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Szanowni Akcjonariusze,
Rok 2022 poswiecony byt na poszukiwaniu nowej dziatalnosci dla Spétki w dwédch modelach.

W dniu 22 marca 2022 r. podpisalismy ze spotka prawa handlowego z siedziba w Polsce list intencyjny, rozpoczynajacy
proces negocjacji w sprawie potaczenia spdtek przez przejecie, zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie
majatku Inwestora na Spdtke, w zamian za wydanie dotychczasowym wspdlnikom Inwestora akcji Spotki. Inwestor dziatat
w branzy spozywczej i osiagnat przychody ze sprzedazy za 2021 rok w kwocie przekraczajacej 100 milionéw ztotych, a
Srednioroczna dynamika sprzedazy r/r za ostatnie dwa lata obrotowe wyniosta ok. 100%. Ustalilismy, iz w terminie do dnia
31 maja 2022 r. zawarte zostanie Porozumienie w sprawie podstawowych warunkéw transakgji (Term Sheet). Negocjacje
na zasadzie wylacznosci w zakresie przeprowadzenia potaczenia miaty potrwac¢ do chwili przygotowania wycen obu
przedsiebiorstw, jednak nie pézniej niz do dnia 31 lipca 2022 roku. Potencjalne potaczenie z ta firma byto bardzo obiecujace
i dawato szanse na ciekawy rozwoj Spotki w przysztosci. Niestety w dniu 27 maja 2022 r. doszto do rozwigzania ww. listu
intencyjnego z przyczyn niezaleznych od Spétki. W zwiazku z tym przystapilismy do poszukiwania innego podmiotu w celu
potaczenia ze Spotka. Od tamtego czasu prowadzono kilka wstepnych rozmoéw, lecz sytuacja gospodarcza w kraju i
inwestycyjna na rynku publicznym po inwazji Rosji na Ukraine jest mato korzystna, co utrudnia ten proces, stad zaden z tych
tematéw nie doszedt do etapu listu intencyjnego. Bezpieczny poziom srodkéw finansowych w Spétce pozwala na
kontynuacje poszukiwan, bez presji czasowej na finalizacje transakgji, co powinno w przysztosci zaowocowac optymalnym
wyborem partnera.

Na koniec roku dokonalismy ujecia w ksiegach jeszcze niewyptaconych odsetek od udzielonych pozyczek, co wraz z
odsetkami bankowymi faktycznie pobranymi w ciagu roku dato faczna kwote przychoddédw finansowych w wysokosci
93.967,23 zt.

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 20/06/2022 w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spodtke, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, akcji wiasnych do wysokosci 2.550.000,00 zt, w celu ich
umorzenia. Na dzier sporzadzania niniejszego raportu zadna akcja wtasna nie zostata nabyta.

Dziekujemy za zaufanie i zachecam do zapoznania sie z raportem rocznym za 2022 r.

Krakow, marzec 2022 rok

Michat Damek

Prezes Zarzadu



Il. Wybrane dane finansowe Spotki, zawierajace podstawowe pozycje z rocznego sprawozdania

finansowego, w tym przeliczone na euro

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
MAERENERANERNANSONE 01.01.2022 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2021

do 31.12.2022 do31.12.2021 do31.12.2022 do 31.12.2021

Przychody netto ze sprzedazy 1 600,00 918 352,00 341,28 200 623,05

Zysk (strata) ze sprzedazy -166 606,35 -85 533,73 -35 536,62 -18 685,69

Pozostate koszty operacyjne 0,04 7 917 308,52 0,01 1729614,10

Przychody finansowe 93 967,23 413 872,42 20 042,92 90 414,51

Zysk (strata) brutto -72 692,81 -7 592 535,72 -15505,15 -1 658 664,28

Aktywa trwate 2 226,00 2 790,00 474,64 606,60

Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00

Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa obrotowe 2749 182,00 2 827 697,97 586 192,03 614 797,14

Naleznosci krétkoterminowe 23 490,00 16 505,50 5008,64 3 588,62

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 449,70 0,00 95,89 0,00

Udziaty (akcje) whasne 0,00 0,00 0,00 0,00

’ 1

Kapitat (fundusz) wiasny 2702 441,85 2 791 898,66 576 225,90 607 013,67

Kapitat (fundusz) zapasowy 8946 112,92 8820174,34 1907 527,44 1945 060,86

Zysk (strata) netto -89 456,81 -8 325 419,56 -19074,35 -1810 109,92

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 48 966,15 38 589,31 10 440,77 8 390,07

Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:



1. Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca, ktory dla 2022 roku wynidst 4,6883 PLN/EUR, a dla 2021 roku wyniost 4,5775 PLN/EUR,

2. Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowa/rozwodniona wartos¢ ksiegowa przeliczono wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego na dzier bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2022 roku 4,6899 PLN/EUR, na
31.12.2021 roku 4,5994 PLN/EUR.

Krakéw, dn. 12 marca 2023 r.

OSWIADCZENIE

Dziatajagc w imieniu Downstream SA z siedzibg w Krakowie oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022 i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Spotke, oraz ze dane te odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa i
finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy. Ponadto oswiadczam, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy

2022 zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Michat Damek

Prezes Zarzadu

Krakéw, dn. 12 marca 2023 r.
OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Downstream SA z siedziba w Krakowie o$wiadczam, ze wybér firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z

obowiagzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Michat Damek

Prezes Zarzaadu
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Struktura Grupy Kapitatowej
Spotka nie tworzy Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect”
Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”

znajduje sie w osobnym pliku, zataczonym do niniejszego raportu.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022, zbadane przez firme audytorska (XML)

Sprawozdanie finansowe XML znajduje sie w osobnym pliku, zataczonym do niniejszego raportu.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022 - wydruk
Sprawozdanie finansowe wraz z zatacznikami (kopia, wydruk) znajduje sie w osobnym pliku, zataczonym do niniejszego

raportu.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2022

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki znajduje sie w osobnym pliku, zataczonym do niniejszego raportu.

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta znajduje sie w osobnym pliku, zataczonym do niniejszego raportu.



