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1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KONSORCJUM STALI S.A.

1.1 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw
pienieznych z prezentowanego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych przeliczone na EURO.

01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Wyszczegoélnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 1396 984 328433 1137 859 267 314
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 38 894 9144 34130 8018
Zysk (strata) brutto 35668 8386 31485 7397
Zysk (strata) netto 28748 6 759 25 255 5933
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 647 4384 -16 891 -3968
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 852 -3 257 -17 214 -4 044
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 632 -1089 33748 7928
Przeptywy pienigzne netto, razem 163 38 -357 -84
Aktywa razem 832341 194 864 767 517 184 017
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 454 195 106 334 407 127 97 611
Zobowigzania dtugoterminowe 18 843 4411 12 208 2927
Zobowigzania krétkoterminowe 415579 97 293 372899 89 405
zzpmi::iu\j/;fca;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 378 146 88 530 360 390 86 406
Kapitat zaktadowy 5897 1381 5897 1368
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 7,64 1,80 6,19 1,44
:?ijz\:\;(::;:;)ny zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta 764 1,80 6,19 144
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 64,12 15,01 58,35 13,54
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 64,12 15,01 58,35 13,54
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 10913 2566 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje zwykta 1,85 0,44 0 0
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456 861 5456 861 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (objete 2,00 0,47 0 0

dywidenda)
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UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane porownywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na
dzien 31 grudnia 2017 r.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Rok obrotowy . . .
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2018- 30.09.2018 4,2535 4,1423 4,3978 4,2714
01.01.2017- 30.09.2017 4,2566 4,1737 4,4157 4,3091
01.10.2017 - 30.09.2018
o, ) 4,2423
(do przeliczen zysku zanalizowanego)
01.10.2016 - 30.09.2017
. . . 4,2916
(do przeliczen zysku zanalizowanego)
31.12.2017
(do przeliczer danych poréwnywalnych 4,1709

bilansowych)

*) $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-30.09.2018 r. wystgpit dnia 29.01.2018 r., natomiast kurs maksymalny dnia 03.07.2018 r.
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
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KONSORCJUM STALI S.A.

1.2 Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
‘I:vr:z::::ody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i materiatéw, 484 925 1396984 405 749 1137 859
- od jednostek powigzanych 4867 11104 1875 5691
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 169 633 488 118 146 642 442 930
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 315292 908 866 259 107 694 929
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 448 653 1297291 371579 1043420
- od jednostek powigzanych 4734 10581 1746 5383
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 157 908 453 462 136 591 412 831
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 290 745 843 829 234 988 630 589
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 36 272 99 693 34170 94 439
Koszty sprzedazy 16 057 47 277 15075 44134
Koszty ogdlnego zarzadu 4893 14 497 5853 16 761
Pozostate przychody operacyjne 299 2762 154 1677
Pozostate koszty operacyjne 357 1787 178 1091
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 264 38 894 13 218 34130
Przychody finansowe 955 1797 1194 2874
Koszty finansowe 2031 5435 2421 5907
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 231 412 267 388
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14419 35668 12 258 31485
Podatek dochodowy 2308 6920 2428 6230
- czesc biezaca 2345 8029 2688 7863
- cze$¢ odroczona 463 -1109 -260 -1633
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Wynik za rok z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Wynik ze zbycia dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 11611 28748 9 830 25 255
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 11611 28748 93830 25255
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 45 047 36526
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 7,64 6,19
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897 419
Zanualizowany rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 7,64 6,19
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

1.3 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

Pozvcie 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
vl 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Zysk (strata) netto 11611 28748 9830 25255

Przychody, ktére w przysztosci nie mogg zostac 0 0 0 0

przekwalifikowane do zyskdéw i strat

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0 0 0 0

Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0

pozostatych catkowitych dochoddw, nie

podlegajacymi przeklasyfikowaniu do wyniku

Suma dochodéw catkowitych 11611 28 748 9830 25 255

Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0 0 0

akcjonariuszom nie posiadajacym kontroli

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na 11611 28 748 9830 25 255

podmiot dominujgcy
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

1.4 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa trwate razem 303 726 295372 297 075
Rzeczowe aktywa trwate 189 818 179 165 180 040
Wartosci niematerialne, w tym: 97 901 97954 97983
- Wartos$¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw
wiasnosci 3808 3396 3139
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1755 2957 3407
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 5730 6877 7 209
Naleznosci dtugoterminowe 284 281 335
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4430 4742 4626
Aktywa obrotowe razem 528 615 472 145 444 032
Zapasy 256 543 218208 199 686
Naleznosci handlowe, w tym: 252251 215 783 227 147
- od jednostek powigzanych 3046 2390 1128
- od pozostatych jednostek 249 205 213 393 226 019
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 14 473 32920 12 072
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 882 1134 1214
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2 839 2638 2569
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1627 1462 1344
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 832341 767 517 741 107
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
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KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

PASYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitat wtasny razem 378 146 360 390 344139
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 378 146 360 390 344 139
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 184 096 152 605 152 605
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 105 153
Pozostate kapitaty 31111 31111 31111
Zyski zatrzymane -7 270 6 465 -9834
Kapitat akcjonariuszy nie posiadajgcych kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 454 195 407 127 396 968
Rezerwy na zobowigzania razem 19773 22 020 19 466
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 605 18 044 16 883
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 451 370

- dtugoterminowe 407 407 313

- krétkoterminowe 44 44 57
Rezerwy na zobowigzania i inne 2717 3525 2213

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 2717 3525 2213
Zobowiazania dtugoterminowe razem 18 843 12 208 923
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 18 251 11570 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 592 638 923
Zobowiazania krétkoterminowe 415579 372 899 376 579
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 147 806 121762 104 893
Faktoring 22841 43 842 42987
Zobowigzania handlowe, w tym: 226 292 187 124 210 245

- od jednostek powigzanych 16 958 10 075 10710

- od pozostatych jednostek 209 334 177 049 199 535
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 709 8699 6198
Zobowigzania krétkoterminowe inne 17931 11472 12 256
PASYWA RAZEM 832341 767 517 741107
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 378 146 360 390 344 139
Liczba akgji (szt.) 5897419 5897 419 5897419
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 64,12 61,11 58,35
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, |<ONSO RCJUM STAL' S.A_ za okres od 1 Iipca 2018

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2018 roku

1.5 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane za okres 01.01.2018-30.09.2018 r.

Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze

. . . i Kapitat z Zyski (straty) Zysk (strata) Razem Udziaty nie Kapitat
. Kapitat wtasne sprzedazy akcji Kapitat . Pozostate . .
Pozycje X .. o aktualizacji . z lat netto roku kapitat dajace wtasny
zaktadowy (wielkos¢ powyzej ceny  zapasowy kapitaty . . . ,
. . . wyceny ubiegtych biezacego wtasny kontroli ogotem
ujemna) nominalnej

Szes¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2018
Kapitat wtasny na dziefi 01.01.2018 5897 -13 893 178100 152605 105 31111 -35 089 41554 360390 0 360390
Wynik netto w okresie od 01.01.-30-09.2018 0 0 0 0 0 0 0 28 748 28 748 0 28 748
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 -96 0 -96 0 -96 -96 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 17 0 17 0 17 17 0
Podziat zysku 0 0 0 31491 0 0 -31491 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913 0 -10913
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2018 5897 -13 893 178 100 184 096 105 31111 -36 018 28748 378 146 0 378 146
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(kwoty wyrazone w tys. zfotych,

o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Kapitat
Udziaty zapasowy )
(akcje) = Kapitat Zyski Zysk (strata) Udziaty ni Kapitat
akcje apitat z sk (strata ziaty nie apita
. Kapitat ) sprzedazy Kapitat p. . Pozostate  (straty)z ¥ Razem kapitat y P
Pozycje wtasne . aktualizacji . netto roku dajace witasny
zaktadowy . .. akgji zapasowy kapitaty lat . wiasny ] )
(wielkos¢ . wyceny i biezacego kontroli ogotem
X powyzej ubiegtych
ujemna)
ceny
nominalnej
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2017
Kapitat wtasny na 01.01.2017 5897 -13 893 178 100 111 251 153 31111 37 429 0 350 048 0 350 048
Wynik netto za 12 m-cy 2017 roku 0 0 0 0 0 0 0 41554 41554 0 41554
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 -60 0 0 0 -60 0 -60
Podatek odroczony odniesiony na
) 0 0 0 0 12 0 0 0 12 0 12
kapitaty
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 41354 0 0 -41 354 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164 0 -31164
P i ki tat
rze'znaczenle zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Kapitat wtasny na 31.12.2017 5897 -13 893 178 100 152 605 105 31111 -35 089 41554 360 390 0 360 390
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, |<ONSO RCJUM STAL' S.A_ za okres od 1 Iipca 2018

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2018 roku

Dane za okres 01.01.2017-30.09.2017 r.

Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze

. . . . Kapitat z Zyski (straty) Zysk (strata) Razem Udziaty nie Kapitat
. Kapitat wtasne sprzedazy akcji Kapitat L Pozostate . .
Pozycje i .. L aktualizacji R z lat netto roku kapitat dajace wiasny
zaktadowy (wielkos¢ powyzej ceny  zapasowy kapitaty . . ] )
. . . wyceny ubiegtych biezacego wtasny kontroli ogotem
ujemna) nominalnej

Szes¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2017
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017 5897 -13 893 178 100 111251 153 31111 37429 0 350048 0 350048
Wynik netto w okresie od 01.01.-30-09.2017 0 0 0 0 0 0 0 25 255 25 255 0 25 255
Korekta zysku roku ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 41354 0 0 -41 354 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164 0 -31164
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2017 5897 -13 893 178 100 152 605 153 31111 -35 089 25255 334139 0 334139
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

1.6 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

Pozycia 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 14 419 35668 12 258 31485
Korekty razem: -12 824 -17 021 -7 148 -48 376
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajgcych kontroli 0 0 0 0
\L:’?:Siifo\glc:yskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg praw 231 412 267 -188
Amortyzacja 2231 6617 2030 5770
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 22 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1171 4815 951 3651
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 35 19 72 -239
Zmiana stanu rezerw 1070 -808 1955 2213
Zmiana stanu zapasow -6 889 -38335 -20 848 -15 864
Zmiana stanu naleznosci -14 463 -18 023 -22184 -54 322
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 6558 45 781 31738 50512
Zmiana stanu przychododw przysztych okreséow 0 0 0 0
Pozostate korekty -136 -654 20 -32323
Podatek dochodowy zaptacony 2171 -16 019 -615 -7 586
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1595 18 647 5110 -16 891
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 1048 3058 1337 3788
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 124 0 429
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 190 190
Przychody z aktywow finansowych 948 2843 947 2 840
Przychody z tyt. dywidend i udziatéw w zyskach 91 91 200 329
Wyptywy razem 699 16 910 4349 21002
Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 706 16 905 4349 21002
Woydatki na aktywa finansowe -7 5 0 0
Inne 0 0 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 349 -13 852 -3012 -17 214
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 33544 87773 10 030 62 463
Wptywy z tytutu zaciggnigtych kredytéw 33544 66 517 9347 38301
Wptywy z faktoringu 0 21256 683 24162
Wyptywy razem 36 519 92 405 13 659 28715
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STAL' SA za okres od 1 lipca 2018

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzes$nia 2018 roku

01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017

Pozycja 30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
“Spleta kredyeow 5195 33767 10015 22451
Sptata faktoringu 18 926 42258 2353 2353
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 1351 4898 1151 3392
Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 10914 10914 0 0
Inne 133 568 140 519
C. Przepltywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -2975 -4 632 -3629 33748
D. Przeptywy pieniezne netto razem -1031 163 -1531 -357
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1 031 165 -1531 -356
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 0 2 -1 -1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2652 1458 2874 1699
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1621 1621 1343 1343
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 56 56 0 0
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STALI SA za okres od 1 lipca 2018

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2018 roku

2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1 Informacje podstawowe dotyczgce emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Organ rejestrowy: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Regon: 001333637

Czas trwania Grupy Kapitatowe;j Czas nieoznaczony

Firma Audytorska: Zaréwno srodroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na dziern 30 wrzesnia 2018 r. jak
isrodroczne  skrocone  jednostkowe  sprawozdanie
finansowe na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie podlegaty
obowigzkowi badania ani przegladowi przez biegtego
rewidenta. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres | po6trocza 2018 podlegaty przegladowi
przez firme Grupa Gumutka Audyt Sp. z o.o0. Sp. k., ul.
MatejkiJana 4, 40-77 Katowice wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3975

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobéw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalnos¢ hurtowni wyrobéw
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. tgczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum Stali
stato sie jedng z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum Stali S.A.
potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajgc sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalnos$¢ handlowa, w ktorej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o produkcje
zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar oraz wiercenia.

Po potaczeniu emitenta ze sp6tka Bodeko Sp. z 0.0., ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczaco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spoétki. Dziatalnos$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w
dwunastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu,
Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu. Dziatalnos¢ produkcyjna i przetwoércza
prowadzona jest w siedmiu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursusie i Wroctawiu zlokalizowane s zaktady produkc;ji zbrojen
budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetwdrstwa blach, w Rembertowie znajduje sie zaktad
produkujgcy konstrukcje ze stali, a w Zawierciu zaktad przetwdrstwa w zakresie ciecia, wiercenia i sSrutowania ksztattownikéw
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STAL' S.A. za okres od 1 lipca 2018
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oraz blach. Liste zaktadéw produkcyjnych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Konsorcjum Stali uzupetnia zlokalizowany w
Radomiu w Polcynk Sp. z 0.0. zaktad produkcji konstrukcji stalowych.

Obecna sie¢ przetwdrczo-handlowa grupy kapitatowej Konsorcjum Stali sktadajaca sie z 7 zaktadéw przetwoérczych oraz 12
oddziatéw handlowych posiadajgcych wiasne magazyny towarowe stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy
dysponujgcych najbardziej rozbudowang siecig dystrybucyjng i posiadajgcych najwieksze moce produkcyjne w zakresie
wytwarzania zbrojen budowlanych.

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:

Dziatalnos¢ handlowa
. blachy,
= stal ksztattowa,
=  prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
=  prety zebrowane,
= profile z/g,
= walcowki,
= rury,

=  pozostaty drobny asortyment.

Dziatalnosé¢ produkcyjna
=  zbrojenia budowlane,

=  konstrukcje stalowe.

Dziatalnos¢ ustugowo-produkcyjna
= ciecie i prostowanie blach z kregéw,
= ciecie blach i ksztattownikow,

- pozostata obrébka stali (wiercenie, frezowanie, gwintowanie, Srutowanie).

Gtéwnymi klientami emitenta sa firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace inwestycje
infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw sg prety
zebrowane, walcéwki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak réwniez
sprzedaz i przetwodrstwo wyrobow ptaskich i ksztattownikédw zimnogietych skierowana do odbiorcéw reprezentujacych
przemyst maszynowy, narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazng grupg odbiorcéw sa firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali
i firmy oferujgce materiaty budowlane.
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2.2 Notowania na rynku regulowanym

Informacje ogdlne:

— Gietda:

— Symbol na GPW:
— Sektor na GPW:

System depozytowo — rozliczeniowy:

Kontakt z inwestorami:

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

KONSSTALI

handel hurtowy

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Janusz Smotka

Prezes Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.
ul. Paderewskiego 120

42-400 Zawiercie

2.3 Sktad organdéw jednostki dominujgcej na dzien sporzgdzenia sprawozdania

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

Janusz Smotka — Prezes Zarzadu

Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
Rafat Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

W Il kwartale 2018 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Sp6tki Dominujace;.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

Robert Wojdyna
Janusz Koclega
Tadeusz Borysiewicz
Ireneusz Dembowski
Marek Skwarski
Elzbieta Mikuta

Kazimierz Przybylski

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STALI SA za okres od 1 lipca 2018

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2018 roku

W Il kwartale 2018 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki Dominujace;j.

W ramach Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. funkcjonujg dwa Komitety:

1) Komitet Strategii i Nadzoru — powotany zgodnie z brzmieniem par. 14 ust. 6 Statutu Spotki uchwatg Rady Nadzorczej
nr 10/22.09.2017 w sktadzie:

— Janusz Koclega - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Nadzoru

— Ireneusz Dembowski — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Strategii i Nadzoru
—  Marek Skwarski - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Tadeusz Borysewicz - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

2) Komitet Audytu — powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09.2017 celem wypetnienia ustawowego obowigzku
zgodnie z brzmieniem art. 128 w zw. z art. 297 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. W jego sktad wchodz3a:

—  Elzbieta Mikuta - Przewodniczgca Komitetu Audytu
—  Kazimierz Przybylski - Cztonek Komitetu Audytu
—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Audytu

2.4 Okresy prezentowane i dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzeénia
2018 roku.

Dane poréwnawcze dla sréddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian w
kapitale wiasnym prezentowane sg wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz 30 wrzes$nia 2018 roku.

Dane poréwnawcze dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz z przeptywdw pienieznych prezentowane sg za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku.

Dodatkowo dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz z przeptywdw pienieznych prezentowane sg dane za Il kwartat 2018 roku (okres od 1 lipca 2018 r. do 30 wrzesnia 2018
roku) i Il kwartat 2017 roku (okres od 1 lipca 2017 do 30 wrzesnia 2017 roku). Dla tych kwartatéw nie sg prezentowane
informacje objasniajace w notach.

2.5 Struktura Grupy Kapitatlowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:

=  spoétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:

—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.
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Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielko$ci spdtka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca wtasng
baze magazynowo- produkcyjng. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal,
czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowe;j.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

. Michat Spyra — Prezes Zarzadu

. Robert Drachal — Cztonek Zarzadu

Polcynk Sp. z 0.0. po 3 kwartatach 2018 r. osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie 13 212 tys. zt i wypracowat zysk netto
w wysokosci 194 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2017 przy przychodach 7 994 tys. zt sp6tka poniosta strate w wysokosci
802 tys. zt. Caty 2017 rok zakonczyt sie dla Polcynku stratg w wysokosci 1 108 tys. zt przy przychodach na poziomie 12 770 tys.
zt. Suma bilansowa na 30.09.2018 r. wynosita 14 073 tys. zt, wobec 12 376 tys. zt na 31.12.2017 r. i 12 769 tys. zt na dzien
30.09.2017r.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane s3 z Konsorcjum Stali S.A. metodg petna. Sprawozdania Polcynk
Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania prezentuje
emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.

Spotki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasnosci:

Konsorcjum Stali S.A. ma réwniez 33,3% udziatow kapitatowych w spotce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki nie
sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest pan Rafat Strzelczyk bedgcy Cztonkiem Zarzadu
Konsorcjum Stali S.A Pomiedzy emitentem a Spdtka wystepujg powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla spotki
wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg prefabrykowanych zbrojen budowlanych. Wyniki tej spétki konsoliduja
sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat za Il kwartaty 2018 roku zysk na poziomie 979 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
jego zysk skonsolidowany o 326 tys. zt

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat za Il kwartaty 2017 r. zysk na poziomie 965 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
jego zysk skonsolidowany o 322 tys. zt

RBS Stal Sp. z 0.0. 2017 rok zakoriczyt zyskiem na poziomie 1 661 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza wynik
jego Grypy Kapitatowej o 553 tys. zt. Wartos¢ kapitatéw wtasnych na 31 grudnia 2017 r. wynosi 9 553 tys. zt.

Konsorcjum Stali S.A. na dziert 30 wrzesnia 2018 r. posiada 25% udziatéw w spdétce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Uchwatg Zarzadu
Unii Stalowej Sp. z 0.0. z dnia 28.09.2018 r. umorzeniu ulegto 50 udziatéw przystugujacych jednemu z dotychczasowych
wspolnikéw p. Bogdanowi Wieckowi prowadzacemu dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otoliriska
25, 09-407 Ptock, NIP 7740015083. Umorzenie udziatéw nastapito z czystego zysku, co zwiekszyto wielko$¢ udziatu z majatku
spotki dla kazdego z pozostatych wspdlnikdw. Kapitat zaktadowy spétki nie ulegt zmianie i wynosi na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania 250.000 zt. Kazdy z czterech udziatowcdw ma réwng ilos¢ udziatow i gtoséw, po 50 udziatéw o wartosci
nominalnej 1 000 zt. Cztonkami Zarzadu tej spétki nie sg osoby zwigzane z emitentem. Obecnie udziatowcami Unii Stalowej obok
Konsorcjum Stali S.A. sa:
— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000059509, postugujaca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,
—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowe] 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000145082, postugujaca sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.
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— Sambud -2 K. Stepak i Wspdlnicy Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie (30-969) przy ul. towinskiego 9 , wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034146, postugujaca sie numerami: NIP 6780101380,
REGON 350570143.

Unia Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud metali
oraz dziatalnosci wspomagajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spotka ta jest podmiotem petnigcym funkcje grupy
zakupowej dla swoich udziatowcdw. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi udziatowcami nie istniejg zadne powigzania w zakresie
kapitatowym. Brak réwniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Emitentem a osobami zarzadzajgcymi pozostatymi
Wspdlnikami. Wyniki tej spotki konsolidujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metoda
praw wtasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w Il kwartale 2018 r. osiggnetfa zysk na poziomie 342 tys. zt. co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza jego zysk skonsolidowany o 86 tys. zt.

Unia Stalowa Sp. z o.0. za lll kwartaty 2017 r. osiggneta zysk na poziomie 333 tys. zt co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza wynik emitenta o 67 tys. zt. , ktory zostat pomniejszony o wyptacong dywidende 200 tys. zt, co tacznie daje kwote
wptywu na wynik skonsolidowany — 133 tys. zt.

Rok 2017 Unia Stalowa zakoriczyta zyskiem w wysokosci 621 tys. zt. 462 tys. zt. co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
wynik jego Grypy Kapitatowej o 93 tys. zt. Wartos¢ kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 1 060 tys. zt.

2.6 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

taczna liczba akcji emitenta wynosi 5 897 419 sztuk. Akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce powyzej 5% gtoséw na WZA byli w
posiadaniu 2 936 318 sztuk akcji co stanowito 53,81% gtosdw na WZA. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych posiadanych
przez emitenta.

o .
% w kapitale % glosow na

Walnym
.y % gtosdw na zakfa;l;wym Zgromadzeniu
. S . . . % w kapitale Walnym L Spotki bez
nazwisko i imig/firma akcjonariusza posiadanych . uwzgledniania L
N zaktadowym Zgromadzeniu - uwzgledniania
akgji [szt.] L akcji wtasnych o
Spotki W posiadaniu akcji wtasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Dembowska Barbara i Dembowska Katarzyna* 906 980 15,38% 15,38% 16,62% 16,62%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 432 000 7,33% 7,33% 7,92% 7,92%
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy 417 075 7,07% 7.07% 7.64% 7.64%
Inwestycyjnych
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
5\7Zzzm liczba akcji dajaca powyzej 5% gtoséw na 5936 318 49,79% 49,79% 53,81% 53,81%
I:kcczjti)a akcji dajgca mniej niz 5% ogodlnej liczby 2520543 42,74% 42,74% 46,19% 46,19%
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o .
% w kapitale % glosow na

Walnym
o , zaktadowym .
iloge % gtoséw na bez Zgromadzeniu
. L . . ) % w kapitale Walnym L Spotki bez
nazwisko i imie/firma akcjonariusza posiadanych . uwzgledniania o
akeji [szt.] zaktadowym Zgromadzeniu akcii wiasnvch uwzgledniania
! ’ Spotki ] ) y. akcji wtasnych
w posiadaniu W . .
. posiadaniu
emitenta emitenta
x:‘::;:‘;”’a akeji bez uwzglednienia akcji 5456 861 92,53% 92,53% 100,00% 100,00%
Akcje wtasne 440 558 7,47% 7,47%
Razem liczba akcji 5897 419 100,00% 100,00%

* wykazywane facznie na podstawie otrzymanego przez spotke Zawiadomienia opisanego w raporcie biezagcym nr 24/2018 z 09.07.2018

Zmiany w akcjonariacie

W okresie od 18.06.2018 r. do 12.07.2018 r. pani Barbara Dembowska w siedmiu transakcjach nabyta tgcznie 90 000 sztuk akcji
Konsorcjum Stali S.A., zwiekszajac posiadane udziaty w spdtce do 433 000 sztuk akcji. Na podstawie otrzymanych Powiadomien
od p. Barbary Dembowskiej emitent informowat o tych transakcjach w nast. nastepujgcych raportach biezacych: nr 19/2018 z
dnia 19.06.2018 r., nr 24/2018 z dnia 09.07.2018 r., nr 25/2018 z dnia 09.07.2018 r., nr 26/2018 z dnia 10.07.2018 r., nr 27/2018
z dnia 10.07.2018 r., nr 28/2018 z dnia 12.07.2018 r., nr 29/2018 z dnia 12.07.2018 r.

Jednocze$nie w raporcie biezgcym nr 24/2018 z dnia 09.07.2018 r. emitent poinformowat, iz na podstawie zawiadomienia z
dnia 9 lipca 2018 r. (zwane dalej ,,Zawiadomieniem”) ztozonego przez p. Barbare Dembowska, dziatajgcg w imieniu wtasnym
oraz corki Katarzyny Dembowskiej (zwanych dalej tgcznie ,,Zawiadamiajgcymi”), powzigt wiadomos¢, iz Barbara Dembowska,
nabyta akcje Emitenta, w wyniku czego faczna ilos¢ akcji posiadana przez Zawiadamiajgce zwiekszyta sie powyzej progu 15%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta. Jak wynika z Zawiadomienia tgczne liczenie akcji przez Zawiadamiajgce jest
konsekwencjg wprowadzonego przepisem art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (zwanej dalej ,Ustawg o ofercie”)
domniemania istnienia pomiedzy Zawiadamiajacymi (jako wstepnga i zstepna) porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy o ofercie. Pani Barbara Dembowska poinformowata jednoczesnie, ze nie istnieja podmioty zalezne wobec
Zawiadamiajacych posiadajace akcje Spoétki oraz brak jest oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c Ustawy o ofercie.

Biorgc pod uwage informacje przekazang w raporcie biezgcym nr 24/2018 r. oraz informacje o transakcjach zakupu akcji
dokonanych przez p. Barbare Dembowska w okresie od 18.06.2018 r. do 12.07.2018 r., faczng ilo$¢ akcji posiadanych przez
panie Barbare Dembowska i Katarzyne Dembowska okresla sie na dzien publikacji niniejszego raportu na 906 980 sztuk co daje
15,38% udziat w kapitale zaktadowym.

Pani Barbara Dembowska jest zong pana Ireneusza Dembowskiego, ktory jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

W raporcie biezacym nr 33/2018 z dnia 8 sierpnia 2018 r. emitent poinformowat o otrzymaniu dnia 7 sierpnia 2018 r. od NN
Investment Partners TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (Towarzystwo) zawiadomienia o przekroczeniu przez wszystkie fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo progu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (dalej ,Zawiadomienie”) oraz
o otrzymanej w dniu 8 sierpnia 2018 roku od Towarzystwa korekcie zawiadomienia o zajsciu zdarzenia, w wyniku ktérego
podmiot stat sie posiadaczem akcji dajgcych wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (dalej ,Korekta
Zawiadomienia ”). Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo posiadaty facznie 293 261 sztuk
akcji Konsorcjum Stali S.A., natomiast po zmianie 334 896 sztuk akcji, co daje Towarzystwu udziat 5,68% w kapitale zaktadowym
emitenta.

Z wykazu akcji bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy na dzien Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére
odbyto sie 29.10.2018 r. wynika, ze w posiadaniu wszystkich funduszy zarzadzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. byto
facznie 417 075 szt. akcji, co stanowi 7,07% w kapitale zaktadowym emitenta.
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2.7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujace na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji emitenta:

Funkcja Liczba % ogolnej liczby akgji i glosow
Imie i Nazwisko/Nazwa Akcjonariusza pos':::j?YCh nao\fge;l:z::azig\lzog;i(itj:iu
zaktadowym
Ireneusz Dembowski wraz z matzonka Cztonek Rady Nadzorczej 906 980 15,38%
Tadeusz Borysiewicz wraz z matzonka Cztonek Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
Janusz Koclega Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 363 283 6,16%
Robert Wojdyna Przewodniczacy Rady Nadzorczej 168 000 2,85%
Marek Skwarski Cztonek Rady Nadzorczej 168 000 2,85%

Zmiany stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

W Il kwartale 2018 r. zmiany w zakresie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace dotyczyty p. Ireneusza
Dembowskiego. Opis w tym zakresie przedstawiony zostat w pkt 2.6 powyzej w akapicie opisujgcym transakcje nabycia akcji
przez p. Barbare Dembowska — zone pana Ireneusza.

2.8 Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2018 poz. 757)., Zarzad Spétki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowe] oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Skrécone $réodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tgcznie z ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz
spotki dominujacej za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

2.9 Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spo6tki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym.
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2.10 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzgdzenia niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig przepisy par. 60
ust.2 oraz par. 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 roku (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Dane w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(z1), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 31 pazdziernika
2018r.

2.11 Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczenn przyjete do przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajgcych
z nowych MSSF 15 i MSSF 9 wdrozonych od dnia 1 stycznia 2018 r. Zawarte w tym raporcie srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinno sie czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzagdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone przez Unie Europejskg i majgcych zastosowanie do okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017, nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa zamierza przyja¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
Podobnie jak w odniesieniu do standardéw i interpretacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ktére zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania lub nie zostaty przyjete przez Unie Europejska, ktére
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 15

Z dniem 1 stycznia 2018 r. jednostka dominujaca przyjeta do stosowania MSSF 15, opublikowany i zatwierdzony przez parlament
europejski do stosowania w Unii Europejskiej.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane s3 w momencie spetnienia swiadczenia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw.

Kontrola nad skfadnikiem aktywéw odnosi sie do zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym skfadnikiem aktywow i
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

W ramach wprowadzonych zmian dotyczacych sposobu ujmowania i prezentacji przychodéw z uméw z klientami emitent
dokonat przegladu i analizy obowigzujacych uméw pod katem wytycznych MSSF 15 wedtug piecioelementowego modelu
ujmowania przychododw.

Dwa gtéwne rodzaje prowadzonej dziatalnosci i osiggane z tego tytutu przychody wynikajg z dwdch podstawowych segmentéw
dziatalnosci w ktérych dziata jednostka dominujaca tj. w branzy handlowej i produkcyjnej wyrobow stalowych. Ze wzgledu
na rodzaj sprzedawanego dobra oraz zawieranych w zwigzku z tym umoéw Zarzad jednostki dominujacej te dwie kategorie
przychodéw poddaje regularnemu przegladowi, w oparciu o ktére analizuje wskazniki ekonomiczne, osiggany zysk oraz
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podejmuje decyzje operacyjne. Kategorie te, réznig sie sposobem zawieranych umow, terminami ptatnosci i oczekiwanymi
przeptywami pienieznymi, jednak z uwagi na krotkoterminowy miesieczny okres realizacji zobowigzan w ramach wskazanych
kategorii przychodéw, moment spetnienia swiadczen ujmowany jest co do zasady w ramach jednego miesigca, w ktérym
nastepuje przeniesienie kontroli i ktéry pokrywa sie z dotychczasowym momentem przeniesienia ryzyka i korzysci w odniesieniu
do sprzedawanych ddbr.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci handlowej dotyczg umdéw zawieranych przez oddziaty handlowe, dotyczace
gtéwnie sprzedazy towarow i materiatéw, a takze wyrobow , ktdrych sprzedaz odbywa sie na takich samych zasadach i
warunkach jak towaréw handlowych.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci produkcyjnej dotyczg gtéwnie uméw zawieranych przez oddziaty produkcyijne,
dotyczace sprzedazy wyrobow gotowych w postaci zbrojers budowalnych i elementéw konstrukcji.

Konsorcjum Stali S.A jako jeden z najwiekszych dystrybutoréw wyrobow hutniczych osigga w przewazajacej czesci przychody w
ramach segmentu handlowego, ktdre realizowane sg w oparciu o przyjmowane zamoéwienia. W ramach zawieranych w ten
sposdb uméw z klientami spdtka zobowigzuje sie co do zasady dostarczy¢ zamawiany towar w uzgodnione miejsce.
Przedmiotem zamoéwienia i jednoczesnie zobowigzaniem do wykonania $wiadczenia jest sprzedaz towardw w uzgodnionej
cenie czesto wraz z transportem. W cene sprzedazy wkalkulowana jest wéwczas cena za ustuge jako, ze swiadczenie to w
przypadku zamdwienia z dostawg traktowane jest jako kompleksowe. Zgodnie z zamdwieniem klienta, towar moze by¢ rowniez
odbierany przez nabywce zgodnie z przestanym upowaznieniem do odbioru. W tego typu sprzedazy co do zasady faktury
wystawiane sg na biezgco tj. tego samego dnia lub najpdzniej w dniu nastepnym. Bardzo krétki czas realizacji zobowigzania
powoduje, ze dotychczasowy moment ujecia przychoddéw, na podstawie wystawianych faktur nie ulegnie zmianie pod
wptywem przepiséw MSSF 15. Przy zawieraniu tego typu umdw z klientami spetnienie zobowigzania do wykonania swiadczenia
nastepuje w okreslonym momencie, gtdwnie w momencie wysytki towaru — przekazania przewoznikowi lub w przypadku
odbioru wtasnego w momencie wydania. Warunki dostawy, moment przejecia ryzyka i korzysci precyzujg zawarte w
zamoéwieniach reguty Incoterms, a w przypadku ich braku w zaméwieniu, za moment sprzedazy uznaje sie moment wydania
lub wysytki towaru zgodnie ze sposobem dostawy okreslonym na wystawianej fakturze sprzedazy. Zaptata jest realizowana w
formie przedptat lub w przypadku klientdw, ktérym przyznany jest limit przez firme ubezpieczajaca czy tez we wtasnym zakresie
przez Spdtke w formie przelewéw gtéwnie z terminem ptatnosci maksymalnie do 90 dni. Ustalany w momencie zawierania
umow termin zaptaty za przekazane towary nie stanowi elementu finansowania, o ktore spotka bytaby zobowigzana korygowac
kwoty naleznosci z tytutu zrealizowanych dostaw. Otrzymywane na poczet dostaw przedptaty byty i nadal sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania, w ktérych znajduje sie pozycja dotyczaca zobowigzan z tytutu
otrzymanych przedptat — zobowigzania z tytutu uméw. W momencie dostawy z wystawianej fakturze sprzedazy, otrzymana
przedptata jest rozliczana co powoduje ujecie przychodu wynikajacego z zobowigzania z tytutu umowy w zwigzku z otrzymang
zaliczka.

Ustalone w drodze negocjacji ceny transakcji nie ulegaja zmianom, ktére mogty by w sposéb istotny odwrdci¢ w przysztym
okresie rozpoznane w momencie dostawy przychody. Uznane reklamacje jakosciowe, skutkujgce obnizkg ceny,
dokumentowane wystawionymi fakturami korygujacymi zmniejszajg kwoty przychoddéw w ramach tego samego roku, w ktérym
miata miejsce sprzedaz. Nie stanowig réwniez elementu zmiennego wynagrodzenia przyjmowane zwroty towarow.
Realizowana sprzedaz w ramach przychodéw segmentu handlowego nie przewiduje prawa do zwrotéw. Rzeczywiste zwroty,
ktére wystepowaty dotychczas w latach 2016, 2017 s3 w gtdéwnej mierze zwrotem wadliwego towaru powigzanym z wymiang
na nowy. Tego typu zwroty zgodnie z trescig MSSF 15 nalezy oceni¢ pod katem udzielonych gwarancji, realizowanych w ramach
gwarancji wymaganych przez prawo. W ocenie spotki charakter przyjmowanych zwrotéw, krétkookresowy termin
rozpatrywania reklamacji eliminuje ujecie gwarancji jako odrebnego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Sporadycznie wystepowaty w latach 2016, 2017 umowy sprzedazy ze wstrzymang dostawg. Konstrukcje tego typu umow
wyraznie wskazywaty na mozliwos¢ rozporzadzania produktem przez nabywce, ktéremu towar zostat postawiony do dyspozycji
i ten moment stanowit moment przekazania kontroli.

Krétkoterminowy okres zawieranych umoéw i realizowanych z tego tytutu zobowigzan, krétkie terminy ptatnosci, bezwarunkowe
prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, brak identyfikacji odrebnych zobowigzan do wykonania $wiadczen skutkujg
w ocenie spotki brakiem istotnych zmian pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15. W ramach zawieranych z klientami umoéw
dotyczacych dziatalnosci handlowej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu nie ulegnie zmianie. Wszystkie bezwarunkowe
prawa do otrzymania wynagrodzenia prezentowane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nie wystepujg odrebne sktadniki

Strona 24 z 87



Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STALI SA za okres od 1 lipca 2018

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2018 roku

aktywow z tytutu tego rodzaju umdw. Zobowigzania z tytutu tych umoéw stanowig tak jak dotychczas zobowigzania z tytutu
otrzymanych przedptat. Nie ulegnie réwniez zmianie moment rozpoznawania przychodéw oraz ich wartosc.

Drugg istotng kategorig przychoddw, realizowanych przez spotke sg przychody osiggane z tytutu sprzedazy dokonywanej przez
oddziaty produkcyjne gtéwnie w ramach sprzedazy zbrojernn budowlanych. Umowy zawierane z klientami majg w istotnym
zakresie forme pisemng i stanowig grupe umdw o zblizonej konstrukcji pod katem zapiséw dotyczgcych zobowigzan umownych.
Umowy realizowane sg rowniez na podstawie sktadanych zamoéwien. Zawierane sg gtdwnie na okres kilku miesiecy,
aneksowane gtéwnie w zakresie gwarancji ceny, co wynika gtéwnie z duzej zmiennosci cen na rynku stalowym. Odbiorcami sg
generalni wykonawcy inwestycji lub ich podwykonawcy. Z uwagi na fakt, ze jeden podmiot (nabywca) moze realizowac réznego
rodzaju inwestycje, zawieranych moze by¢ kilka kontraktéw, z jednym klientem, dotyczacych sprzedazy zbrojen, jednak réznych
z uwagi na ich przeznaczenie, konstrukcje i projekt, zgodnie z ktérym nalezy je wykona¢. Ponadto umowy zaczynajg sie i koricza
w roznych terminach, dotycza réznych tonazy, roznych budéw i réznych inwestorow. Dlatego tez umowy te nie sg faczone i sg
traktowane jak odrebne. Wynagrodzenie do zaptaty z jednej umowy nie jest uzaleznione od ceny czy wykonania drugiej umowy
i bazuje na cenach rynkowych obowigzujgcych w dniu ich podpisania. Warunki wspétpracy z odbiorcami, okreslane sg w
zapisach uméw lub ogdlnych warunkach dostaw lub w zamoéwieniach, szczegdty dotyczace ilosci, ceny w kontraktach
szczegotowych.

Oceniajagc stosowanie wymogdéw przepisow MSSF 15, jednostka dominujgca odniosta sie do catego portfela umow
zawierajacych zblizone wyzej opisane postanowienia umowne. Ta kategoria umow z klientami zawiera obietnice dostarczenia
wyrobdw na budowe w ilosci okreslanej w okresach miesiecznych. Zrealizowane w przeciggu kazdego miesigca dostawy, sg
ujmowane jako przychody na podstawie wystawianych faktur, a momentem w ktorym zostato spetnione zobowigzanie jest
dostawa zbrojen na budowe w raz wykonang ustugg transportowg. W tym tez momencie nastepuje przeniesienie kontroli nad
wyrobem. Na koniec kazdego m-ca, ewentualnie na poczatku przysztego spétka dominujgca ma juz pewnos¢ co do wysokosci
przychodéw, odzwierciedlajgcych zaptate ktérej oczekuje, w krotkim terminie ptatnosci liczconym od doreczenia faktur
sprzedazy.

Powszechnie uwzgledniane w umowach ,produkcyjnych” gwarancje nie stanowig w ocenie spo6tki dominujgcej odrebnego
zobowigzania do wykonania Swiadczenia. W praktyce klient nie ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie. W ramach
udzielanych gwarancji jakosciowych, spétka dominujgca zobowigzuje sie do ewentualnego dostarczenia partii wyrobu czy
pojedynczej dostawy lub jej czesci wolnej od wad, w terminie kilkunastu dni od kazdej z dostaw, na postawie ktérych
rozpoznawany jest przychdd. W przypadku brakéw ilosciowych rowniez na biezaco jest ujmowana reklamacja ilosciowa, ktdra
najczesciej wynika z btedéw fakturowania, gdyz sprzedaz jest dokonywana w oparciu o wage teoretyczna.

W praktyce okres udzielonej gwarancji obowigzuje do momentu wbudowania produktéw, a charakter zadai do wykonania
w ramach udzielonej gwarancji nie stanowi w ocenie sp6tki zobowigzania do wykonania swiadczenia. Nawet jezeli gwarancje
byty udzielane na okresy kilku lat, to gtéwnie jest to wynikiem stosownych i uznawanych praktyk w obrocie gospodarczym.
Umowy pomiedzy inwestorem, a generalnym wykonawcom, zobowigzuja wykonawcdéw do ujmowania tego rodzaju zapiséw w
umowach na dostawy zbrojen. Doswiadczenia w tym zakresie pozwalajg sadzi¢ iz nie ma podstaw do odraczania momentu
rozpoznawanego na dotychczasowych zasadach przychodu.

Udzielone gwarancje nalezytego wykonania, przedtuzane w przypadku umow z tymi samymi kontrahentami jednostka
dominujgca prezentuje zgodnie z MSR 37 jako zobowigzania warunkowe. Zakup wyrobdw stalowych z pewnych Zrédet, od
renomowanych producentdéw, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci powoduje, ze dotychczas nie miata miejsca sytuacja
wystgpienia kontrahenta z roszczeniami z tytutu gwarancji nalezytego wykonania (zabezpieczajacych)

Wystawiane, w minimalnym zakresie korekty sprzedazy dotyczg gtéwnie korekt ilosciowych czy btednych cen. Sprzedawane
wyroby nie podlegajg zwrotom, gtéwnie w zwigzku z ich specyfikg wykonania. Jednostka dominujgca nie byta rowniez obcigzana
karami czy odszkodowaniami, ktére jako przewidywane w zawieranych umowach stanowia elementy czynigce wynagrodzenie
zmiennym. W oparciu zatem o dotychczasowe fakty i dane historyczne nalezy okreslong w momencie dostawy cene sprzedazy
uznac za cene transakcji. W oparciu o najbardziej prawdopodobny wariant tzn. brak kar, nalezy przyja¢ w ocenie spétki (stosujac
metode najlepszego szacunku), ze uimowane przychody s prezentowane w oparciu o prawidtowg ustalona cene transakgji.
Przyznawane dotychczas nabywcom w nieistotnej wartosci rabaty, korygowaty przychody w ramach roku, w ktérym zostaty
osiggniete w ramach tego portfela umodw.
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Na podstawie dokonanej analizy w ramach dwdch kategorii umow, nie zidentyfikowano istotnych kosztéow, ponoszonych w
zwigzku z doporowadzeniem do zawarcia umdw z klientami (prowizja od sprzedazy) Koszty ponoszone natomiast w zwigzku
z wykonywaniem umoéw zawartych z klientem sg ujmowane w okresie realizacji przychodow z tytutu tych umoéw gtownie
zgodnie z zapisami MSR 2 Zapasy czy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne i prawne. Pomimo
udzielanych krotkookresowo gwarancji ceny spotka z tytutu zawieranych uméw oczkuje zyskdw, poniewaz zapewnia statos¢
kosztow materiatéw niezbednych do produkcji w odniesieniu do okresu gwarantowanej ceny sprzedazy. Wyroby stalowe ciggle
podlegajg wahaniom cenowym. Ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz cena zakupu danego produktu jest
niwelowane poprzez statg kontrole stanu zapaséw i odpowiednig ich rotacje.

Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15 sktadnikiem aktywdw jest prawo do zaptaty,
w postaci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ujmowany jednoczesnie jako przychody ze sprzedazy. Bez zmian pozostaje rowniez
prezentacja otrzymanych od klientéw z géry przedptat, stanowigcych zobowigzanie do dostarczenia wyrobow i ustug do czasu
jego rozliczenia i ujecia w przychodach po realizacji kazdej z dostaw. W ramach zawieranych z klientami umow dotyczacych
dziatalnosci produkcyjnej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu réwniez nie ulegnie zmianie. W ocenie jednostki
dominujgcej nie wystepujg istotne kwestie zwigzane z zawieranymi umowami, ktére powinny by¢ prezentowane w inny niz
dotychczasowy sposdb.

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywnym z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
pozostaje bez wptywu na korekte salda poczgtkowego zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 jak rowniez na inne
pozycje sprawozdania finansowego zaréwno biezacego okresu sprawozdawczego jak i na dzien 1 stycznia 2018 r. w
poréwnaniu ze standardami i zwigzanymi z nimi interpretacjami obowigzujacymi przed zmiana.

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 9

W wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 zmianie ulegty zasady klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych.

Jednostka dominujgca klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych jako wyceniany po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na podstawie:

- modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

- charakterystyki wynikajacych z uméw przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywoéw finansowych.

Ponizsza tabela ukazuje reklasyfikacje na dzien 1 stycznia 2018 poszczegdlnych instrumentéw finansowych istniejgcych w

Spotce
Kategoria Kategoria Wartos¢ Wartosé Réznica
instrumentow instrumentéw bilansowa wg bilansowa wg wynikajaca z
AKTYWA FINANSOWE finansowych wg finansowych wg MSR 39 MSSF 9 wdrozenia
MSR 39 MSSF9 31.12.2017 01.01.2018 MSSF9
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa
§ finansowe
Aktywa finansowe i
. L ) wyceniane w
Akcje spoétki Bowim S.A. dostepne do . . 4091 4091 0
. wartosci godziwej
sprzedazy .
przez wynik
finansowy
§ Aktywa
Aktywa finansowe .
. . finansowe
Pozostate aktywa finansowe - wyceniane w .
N ) L. o wyceniane w
porozumienie inwestycyjne z wartosci godziwej L. L 9515 9515 0
) wartosci godziwej
03.12.2010 przez wynik X
i przez wynik
finansowy .
finansowy
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Kategoria Kategoria Wartosé Wartosé Réznica
instrumentow instrumentéw bilansowa wg bilansowa wg wynikajaca z
AKTYWA FINANSOWE finansowych wg finansowych wg MSR 39 MSSF 9 wdrozenia
MSR 39 MSSF 9 31.12.2017 01.01.2018 MSSF 9
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa
L . . . . finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki udzielone X
L . . . wyceniane w 214 862 214 766 -96
oraz naleznosci dtugoterminowe i naleznosci wiasne
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
. . . finansowe
. X . Pozyczki udzielone X
Pozyczki udzielone . . wyceniane w 0 0 0
i naleznosci wtasne
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
. L finansowe
< S . Pozyczki udzielone .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane w 1462 1462 0

i naleznosci wtasne
zamortyzowanym

koszcie

Przeprowadzona analiza (przeprowadzenia testow SPPI oraz oceny modelu biznesowego) nie wykazata istotnego wptywu
wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny. Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna
cze$¢ aktywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej charakteryzuje sie przeptywami pienieznymi odpowiadajgcymi
wytacznie sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego opartego wytacznie o pozyskiwanie
przeptywdw pienieznych, co przektada sie na ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
(Dane finansowe zaprezentowane w nocie Instrumenty finansowe.)

Whprowadzenie zmodyfikowanego modelu utraty wartosci uwzgledniajacego oczekiwane straty kredytowe na naleznosci

handlowe

W uzupetnieniu dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona, Spétka na podstawie
MSSF 9Instrumenty finansowe, wprowadza zmodyfikowany model utraty wartosci dot. naleznosci handlowych oparty
rownoczesnie o dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych oraz koncepcje oczekiwanych strat kredytowych,
skutkujgcy rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdéw juz od momentu ich poczatkowego ujecia.

Dotychczasowe i nadal obowiazujace zasady tworzenia w spdtce odpiséw aktualizujgcych nie odnoszg sie jedynie do opdznien
w sptacie, ale tworzone sg na bazie wielu dostepnych informaciji i historii wspotpracy z kontrahentami wtedy gdy wystgpig
obiektywne przestanki utraty wartosci Co do zasady, opdznienie w ptatnosci powyzej 90 dni, jest podstawg do analizy ryzyka
i koniecznosci dokonania odpisu, przy czym ocena ryzyka niesciggalnosci jest podstawg do tworzenia odpiséw aktualizujgcych
na podstawie indywidualnej oceny zagrozenia ich ptatnosci, gdy Sciggniecie petnej kwoty przestato byé prawdopodobne.

Wartosc rezerw, ktérymi zgodnie z metoda oczekiwanych strat kredytowych powinny zostaé objete naleznosci, dla ktérych nie
zostat utworzony odpis aktualizujgcy dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek
powigzanych, Spétka oszacowata na podstawie danych historycznych tj. analizy historii tworzenia odpiséw aktualizujacych dot.
sptaty naleznosci na ktére w okresie pdzniejszym (do 12 m-cy) zostaty utworzone odpisy. Oszacowana w ten sposob wartosé¢
oczekiwanych strat, w odniesieniu do naleznosci na ktdre nie zostat utworzony odpis, stanowi uzupetnienie modelu utraty
wartosci w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug objete sg czesciowo umowami faktoringowymi (faktoring niepetny). Charakter uméw ma na
celu uzyskanie wczesniejszej sptaty naleznosci handlowych, ale z uwagi na ryzyko, ktére pozostaje po stronie Spoétki, nie pozwala
na usuniecie naleznosci z bilansu. Model biznesowy zaktada utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy (bez sprzedazy aktywow finansowych).
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Whprowadzony standard MSSF 9 jednostka stosuje retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych

niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.

W wyniku przeprowadzonej analizy na dzien 1 stycznia 2018 nieistotny wzrost odpisow z tytutu utraty wartosci w wysokosci

78 tys. zt. zostat ujety w saldzie poczatkowym zyskéw zatrzymanych. Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 wynika z réznicy w wartosci bilansowej aktywow

finansowych (naleznosci z tyt. dostaw i ustug) w zwigzku z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018

Dane Korekty Dans
AKTYWA przeksztatcone wynika.jqc.e opublikowane
z wdrozenia
01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017

Aktywa trwate razem 294 459 18 294 441
Rzeczowe aktywa trwate *) 172223 - 172 223
Wartosci niematerialne, w tym: 97909 - 97 909
- Wartos¢ firmy 96 283 - 96 283
Udziaty w jednostkach podporzagdkowanych 9954 - 9954
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci 250 - 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2957 - 2957
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6877 - 6877
Naleznosci dtugoterminowe 281 - 281
Nieruchomosci inwestycyjne 0 - 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3990 18 3990
Aktywa obrotowe razem 470 094 -96 470 190
Zapasy 217 634 - 217 634
Naleznosci handlowe, w tym: 214 485 -96 214 581
- od jednostek powigzanych 3457 - 3457
- od pozostatych jednostek 211028 -96 211124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 - 0
Naleznosci krotkoterminowe inne 32741 - 32741
Pozyczki krétkoterminowe 0 - 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1134 - 1134
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2638 - 2638
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1462 - 1462
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 - 0
AKTYWA RAZEM 764 553 -78 764 631
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Skonsolidowany raport
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za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Dane Korekty Dane
PASYWA przeksztatcone wynika.jac.e z opublikowane
wdrozenia

01.01.2018 MSSE 9 31.12.2017
Kapitat wiasny razem 362181 -78 362 259
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 362181 -78 362 259
Kapitat zaktadowy 5897 - 5897
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 - -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 - 178 100
Kapitat zapasowy 149910 - 149910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 - 105
Pozostate kapitaty 30900 - 30900
Zyski zatrzymane 11162 -78 11 240
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 402 372 0 402 372
Rezerwy na zobowigzania razem 20817 - 20817
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16919 - 16919
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 - 451
- dtugoterminowe 407 - 407
- krétkoterminowe 44 - 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 3447 - 3447
- dtugoterminowe 0 - 0
- krétkoterminowe 3447 - 3447
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 208 - 12 208
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 11570 - 11570
Inne zobowigzania dtugoterminowe 638 - 638
Zobowigzania krétkoterminowe 369 347 - 369 347
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 120 764 - 120 764
Faktoring 43 843 - 43 843
Zobowigzania handlowe, w tym: 185585 - 185 585
- wobec jednostek powigzanych 10 090 - 10 090
- wobec pozostatych jednostek 175495 - 175 495
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8699 - 8699
Zobowigzania krétkoterminowe inne 10 456 - 10 456
PASYWA RAZEM 764 631 - 764 631
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 362 181 -78 362 259
Liczba akcji (szt.) 5897 419 - 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (z) 61,60 - 61,43
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W wyniku zastosowania MSSF 9 za Ill kwartaty 2018 zwiekszeniu ulegta wartos$¢ oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 22 tys. zt i w tej samej wysokosci obcigzyta wynik Il kwartatéw 2018 r. Jednoczesnie

zwiekszeniu ulegta wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 4 tys. zt. Na dziern 30.09.2018 r. wartos¢
oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci wyniosta 118 tys. zt.

2.12

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa grupy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych - Grupa kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow - W grupie kapitatowej zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywdw nastepuje
wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu w grupie dokonuje sie corocznej oceny okreséw uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia jednostek oraz testy na utrate
wartosci aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci.

Na podstawie MSR 36 pkt. 9 emitent przeprowadza testy na utrate wartosci aktywéw, gdy wystgpig jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, iz mogta wystgpic¢ utrata wartosci tych aktywow.

Stawki amortyzacyjne - Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W grupie
kapitatowej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkow.

Swiadczenia pracownicze - Rezerwy z tytutu $wiadczeri pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod
aktuarialnych

Pozostate rezerwy — szacowane sg w zaleznosci od poziomu i prawdopodobienstwa wystapienia zobowigzania przy
okreslonych zatozeniach

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego - W grupie kapitatowe] rozpoznaje sie sktadnik aktywdw z tytutu
podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze posiadane
zapasy utracity swojg wartosé. Dokonujac szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spétki dominujacej
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzgdzania, co do przewidywane;j
kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

- Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny, przy wyborze ktérych Zarzad Konsorcjum Stali S.A kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Sposdb ustalania wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie
Instrumenty Finansowe
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2.13 Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
dzien 30 wrzesnia 2018 r. oraz zmiany w stosunku do sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) na dzien 31 grudnia 2017 r.
przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

. zmiana w stosunku do
pozycja 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
31.12.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 16 605 18 044 -1439 16 883
\I’?Vetz;;v:/a na $wiadczenia emerytalne i podobne, 451 451 0 370
- dtugoterminowe 407 407 0 313
- krétkoterminowe 44 44 0 57
Rezerwy na zobowigzania i inne 2717 3525 - 808 2213
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 2717 3525 - 808 2213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4430 4742 -312 4626

Wartos¢ pozostatych rezerw na zobowigzania stanowig rezerwy na premie regulaminowe oraz na pozostate zobowigzania z
tyt. kosztédw dziatalnosci.

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dziers 30 wrzesnia 2018 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31 grudnia 2017
r. pokazano w ponizszej tabeli:

Pozycja

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na dzien 31.12.2017 16 603

Zwiekszenia, w tym: 2126
- korekta BO z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 96
- odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 22
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 548
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0
- odsetek 1460

Zmniejszenia w tym: 1447
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 300
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Pozycja
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 150
- odsetek 997
Stan odpiséw aktualizujgcych wartoéé naleznosci handlowych ogétem na 30.06.2018 17 282
tys. zt
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na dzien 30.09.2017 22010

W Il kwartale 2018 r. nie dokonano odpisu aktualizujgcego na naleznosci gtéwne. Zwiekszenia w stosunku do stanu na dzien

31 grudnia 2017 r. dotyczg wytacznie odsetek od naleznosci gtéwnych.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw

W Il kwartale 2018 r. nie wystepowaty odpisy aktualizujgce zapasy.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub

innych aktywow oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto odpiséw z tego tytutu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Odpisy aktualizujgce dotyczace wartos¢ firmy z konsolidacji

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto odpiséw z tego tytutu.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg — nie wystepuja.

2.14 Informacje o nabyciu i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, zobowiazan z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych, rozliczeniach z tytutu spraw
sgdowych, korekty btedéw poprzednich okreséw

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

— Nabycie, budowa, rozbudowa lub inne zwiekszenie wartosci aktywow trwatych
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Grupa aktywoéw trwatych

Zakupy w okresie
01.01.2018 — 30.09.2018

Zakupy w roku
poprzednim

01.01.2017 - 31.12.2017

do 30 wrzesnia 2018 roku

Zakupy w okresie
01.01.2017 - 30.09.2017

Grunty (gr. "0") 12 715 1542 1542
Budynki i budowle (gr. "1-2) 1655 10037 9727
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 1731 9970 7371
Srodki transportu (gr. "7") 930 1580 1515
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 216 1047 743
SRODKI TRWALE RAZEM 17 247 22176 20898
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 9 19 14

— Sprzedaz badz likwidacja aktywow trwatych

Grupa aktywow trwatych

Sprzedaz w okresie
01.01.2018 - 30.09.2018

Sprzedaz w roku
poprzednim

01.01.2017 -31.12.2017

Sprzedaz w okresie
01.01.2017 - 30.09.2017

Grunty (gr. "0") 0 540 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 0 33 0
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 0 69 13
Srodki transportu (gr. "7") 125 446 428
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 0 0 0
SRODKI TRWALE RAZEM 125 1088 441

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywoéw trwatych

Stan zobowigzan inwestycyjnych na dzief 30.09.2018 roku wynosi 1.084 tys. zt. i dotyczy budowy hali magazynowej wraz z

infrastrukturg w Pruszkowie.

Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Nie byto istotnych kosztéw z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystapity w omawianym okresie.

2.15 Podatek dochodowy, odroczony podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej wedtug polskich przepiséw. Kazdy z podmiotéw wchodzacych w jej sktad jest

oddzielnym podatnikiem.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za 9 miesiecy 2018 i 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat
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Wyszczegdlnienie 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017

Biezacy podatek dochodowy 8029 7 863
Dotyczacy 9 m-cy 8012 7 863
Korekty dotyczace lat ubiegtych 17 0
Odroczony podatek dochodowy -1109 -1633
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -1109 -1633
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 6920 6230

Biezacy podatek dochodowy:

Wyszczegblnienie 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017

Zysk przed opodatkowaniem 35668 31485
Udziat w zyskach skonsolidowanych metoda praw wtasnosci 412 388
Strata w podmiotach zaleznych 0 -909
Korekty konsolidacyjne 0 -424
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1729 1506
Przychody wytaczone z opodatkowania 3579 4813
Koszty zmniejszajace podstawe opodatkowania 7 831 6538
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 16 984 18 799
Dochéd do opodatkowania 42 559 41384
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 392 0
Podstawa opodatkowania 42 167 41384
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 8012 7 863
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego (biezacego i odroczonego) w 0,19 0,19

zysku przed opodatkowaniem

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia 30. 09.2018 30.09.2017
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 451 451 370
emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
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za okres od 1 lipca 2018
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Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia 30.09.2018 30.09.2017
Rezerwa na premie regulaminowe 3272 3446 4294 2424 1999
Rezerwa na przyszte zobowigzania 175 0 0 175 149
Korekty przychodgw publikowanego okresu 100 13 100 13 0
wg korekt wystawionych w roku nastepnym

Odsefkl od kredytéw zaptacone nastepnym 106 ”n 106 ”n 0
okresie

Naliczony, niezaptacony ZFSS 0 224 224 0 0
Ujemne réznice kursowe 193 680 850 23 0
Straty m’ozllwe do odllczem? od przysztych 1978 0 357 1621 1668
dochodow do opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 1536 11451 11528 1450 1298
ptatne w nastepnych okresach

Przeceny niesprzedanych towarow 5 1 1 5 3
sprzedaz ud2|?+ow1ednostk| stowarzyszonej, 2932 0 0 2232 2232
korekta kosztéw

Odpisy aktualizujgce zapasy-marza ma

zmianie stanu niesprzedanych zapaséw z -253 107 46 -192 -212
konsolidacji

Odpisy aktualizujgce naleznosci 10 300 446 244 10 502 11 659
Oczekiwane straty kredytowe od naleznosci 0 126 8 118 0
Ujemna v'vy.nlk pr;es.zacowanla instrumentow 4863 647 1042 4468 4998
do wartosci godziwej

Ujemna wycena kontraktow forward 0 0 0 0 180
Suma ujemnych réznic przejsciowych 24958 17 162 18 800 23320 24344
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4742 3260 3572 4430 4626
Dodatnie réznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia 30.09.2018 30.09.2017
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 35407 1367 150 36624 34923
Przeszacowanie majatku trwatego na dzien 6374 0 0 6374 6374
objecia kontroli nad jednostka zalezng

Przeszacowanie zobowigzan 0 44 19 25 0
dtugoterminowych do wyceny wg SCN

Dodatnie réznice kursowe 583 279 664 198 0
Korekta kosztéw z tytutu rabatéw, reklamacji 9009 1064 8705 1368 3315
wg korekt otrzymanych w roku nastepnym

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejscia 27 401 0 33 27368 27 411

na MSR
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Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia 30.09.2018 30.09.2017
Odsetki od pozyczki nalezne 347 0 0 347 347
Nalezne odszkodowania, kary umowne 6333 400 209 6524 6707
Przeszacowanie instrumentéw finansowych do 9514 1075 2021 8568 9779
wartosci godziwej
Suma dodatnich réznic przejéciowych 94 968 4229 11801 87396 88 856
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 18 044 203 2242 16 605 16 883
koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4430 4742 4626
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ 0 0
zaniechana 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -12175 -13302 -12 257

2.16 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz inne istotne informacje
dotyczace prezentowanego okresu

Omoéwienie wypracowanych wynikéw finansowych:

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w IIl kwartale 2018 r. wyniosty 484 925 tys. zt. W Ill kwartale 2017 r. grupa
osiggneta natomiast przychody na poziomie 405 749 tys. zt. Przychody catkowite ze sprzedazy byty zatem w okresie lipiec-
wrzesien 2018 r. wyzsze o0 79 176 tys. zt tj. 0 19,5% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W Il kw. 2018 r. grupa kapitatowa emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 11 611 tys. zt, podczas gdy w analogicznym
okresie roku ubiegtego zysk wynidst 9 830 tys. zt netto. Zysk netto w omawianym okresie 2018 r. byt wyzszy o 1 781 tys. zt
od tego z roku ubiegtego, czyli 0 18,1%. Podobnie jak w poprzednich okresach, gtéwny wptyw na wzrost wypracowanego
zysku miato umiejetne zarzadzanie stanami magazynowymi i sprzedazg w warunkach zmiennosci i niepewnosci cenowej na
rynku.

W okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018 r. w obszarze przychodéw ze sprzedazy grupa emitenta zanotowata wzrost o0 22,8%
z 1137859 tys. zt w 2017 r. do 1 396 984 tys. zt w roku biezagcym. Skumulowany skonsolidowany zysk netto roku 2018
wyniost 28 748 tys. zt i jest on wyzszy o 3 493 tys. zt od tego, ktdry grupa wypracowata przez dziewieé¢ miesiecy roku 2017
notujac woweczas zysk netto na poziomie 25 255 tys. zt.

Poréwnanie skonsolidowanych wynikdw kwartalnych za poszczegdélne okresy roku 2018 i 2017 przedstawiono w ponizszych
zestawieniach:
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Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat grupy emitenta

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

a) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w Il kwartale 2018 r. (01.07.2018-30.09.2018) w poréwnaniu do analogicznego okresu

roku 2017 — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

za okres za okres zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO 01.07.2018 - 01.07.2017 - miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt 30.09.2018 30.09.2017 2018 22017 r. 2018 a2017r.
[tys. z1] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i
materiatow 484 925 405 749 79 176 19,5%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 448 653 371579 77 074 20,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 36272 34170 2102 6,2%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 7,5% 8,4%

b) poréwnanie zyskdw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i

strat za Ill kwartat 2018 r. (01.07.2018-30.09.2018)

POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO oLoy ;E)efs I ';E)e; ) ::;23 ;T;ZT;
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT  w tys. zt 3(5.09..2018 36.09'.2017 2018 a2017r. 2018a2017r.
[tys. 1] [%]

Zysk (strata) netto (w tys. z) 11611 9830 1781 18,1%
wsk. rentownosci netto [%] 2,4% 2,4%

EBIT (w tys. zf) 15 264 13218 2046 15,5%
wsk. rentownosci EBIT [%] 3,1% 3,3%

EBITDA (w tys. zt) 17 495 15248 2247 14,7%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,6% 3,8%

c) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy po Il kwartale 2018 r. (01.01.2018-30.09.2018) w poréwnaniu do analogicznego okresu

roku 2017 - dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

za okres za okres zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO 01.01.2018 - 01.01.2017 - miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT  w tys. zt 30.09.2018 30.09.2017 201822017 r. 2018a2017r.
[tys. zt] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i
materiatow 1396 984 1137 859 259 125 22,8%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 1297291 1043420 253871 24,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 99 693 94 439 5254 5,6%
Zyskownosc brutto na sprzedazy [%] 7,1% 8,3%
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KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

d) poréwnanie zyskdw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i

strat po Il kwartatach 2018 r. (01.01.2018-30.09.2018)

POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO oLl ;E)efs I ';Be; ) E"L'ZZ? ;n:;r;\a/
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT  w tys. zt 3(;.05;.2018 36.09"2017 201822017 r. 2018a2017r.
[tys. zt] [%]

Zysk (strata) netto (w tys. zt) 28 748 25255 3493 13,8%
wsk. rentownosci netto [%] 2,1% 2,2%

EBIT (w tys. zt) 38894 34130 4764 14,0%
wsk. rentownosci EBIT [%] 2,8% 3,0%

EBITDA (w tys. zt) 45511 39900 5611 14,1%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,3% 3,5%

2.17 Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiggniete przez spdtke wyniki

finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

Il kw. 2018 roku charakteryzowat sie zwyzkowym trendem cenowym dla wszystkich grup wyrobéw stalowych oraz dobrym

popytem rynkowym we wszystkich sektorach konsumujgcych wyroby hutnicze. Wysoki popyt wynikat z realizacji duzej liczby

inwestycji budowlanych oraz dobrej sytuacji gospodarczej kraju. Réwnolegle z wysokim popytem brak atrakcyjnych ofert
importowych oraz wprowadzenie srodkéw ochrony rynku w postaci kontyngentéw sprzyjaty, utrzymywaniu sie wysokiego

poziomu cen, co obrazujg ponizsze wykresy.

Cena preta zebrowanego fi 12 mm, BST 500S w okresie 1-41 tydzierr 2018 (zrédto: PUDS)

tydzien: 41/2018

LPUDS -
POLSKA UNIA DYSTRYBUTORGW STALL =00 v\J"—WﬁJ
Pret zebrowany fi 122mm, BST 500 2200 /
M /./v
Cena min: _ Cena max: _ 200 m—
Poprzedni tydzien (zmiana): Poprzedni rok (zmiana): 2200
Cena minimalna: 2434 PLM {+7PLN / +0.29%) 2300 PLN {+141PLN / +6.13%)
Cena maksymalna: 2552 PLM {+51PLN / +2.00%) 2428 PLN {+175PLN / +7.21%) 1 3 5 7 8 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41
2018
3000
2800
2600 j
2400 +— MA/J:
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Cena blachy gorgcowalcowanej S235JR2 w okresie 1-41 tydzien 2018 (zrédto: PUDS)

p

tydzien: 41/2018
LPUDS
POLSKA UNIA DYSTRYBUTQROW STALI
’V_/' - ~ /\/_/—,

D

g

|

Blacha gorgcowalcowana S235JR2 (5t3S)

2600
2500
| s 2713PIN o ~——
. . 2200
Poprzedni tydzien (zmiana): Poprzedni rok (zmiana):
Cena minimalna: 2623 PLN (+6PLN / +0.23%) 2374 PLN (+255PLN /+10.74%) |2300 T s s 5 e i1 13 15 17 19 21 23 23 27 28 31 33 33 37 33 a:
Cena maksymalna: 2707 PLN (+6PLN / +0.22%) 2488 PLN (+225PLN / +9.04%) 2018
2300
2700 M A Y

HUNETA YA A

. 7

1500

Ugruntowana pozycja rynkowa, zdywersyfikowane kierunki dystrybucji i odpowiednio zbudowane magazyny, daty Emitentowi
mozliwos$¢ zdyskontowania wysokiego popytu i korzystnej sytuacji gospodarczej w kraju. Czynniki te przyczynity sie do
wygenerowania dodatniego wyniku finansowego na poziomie 11 611 tys. zt (wyzszego o 1781 tys. zt w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego). Wptyw na osiggniete przyrosty w zakresie sprzedazy miato rowniez wykorzystanie
zwiekszonych powierzchni magazynowych i poszerzeniu oferty dla klientéw, w ramach realizowanego przez Spétke planu
inwestycyjnego.

2.18 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Umowy z bankami

W raporcie biezacym nr 36/2018 z dnia 03.10.2018 r. emitent poinformowat, ze pomiedzy Bankiem ING Bank Slaski S.A. z
siedzibg w Katowicach (dalej Bank) a Emitentem zostat podpisany Aneks do Umowy 679/2009/00002763/00 z dnia 17 grudnia
2009 roku. Na Mocy przedmiotowego Aneksu:

a) przedtuzono do 14.10.2019 roku okres udostepnienia limitu kredytowego umowy wieloproduktowej w wysokosci
podwyzszonej o 10 000 000,00 PLN do kwoty 84 000 000,00 PLN. Zgodnie z poprzednio zawartym aneksem do Umowy
Wieloproduktowej, o ktérym emitent informowat w raporcie biezgcym nr 23/2018 z 04.07.2018 r., okres
udostepnienia limitu kredytowego w wysokosci podwyzszonej o 10 000 000,00 PLN do kwoty 84.000.000,00 PLN miat
obowigzywac do dnia 30.09.2018 roku;
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b) ustalono nastepujace zabezpieczenia:

- os$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do
maksymalnej kwoty 138.600.000,00 PLN;

- zastaw rejestrowy na zapasach towaréw Emitenta ustanowiony na rzecz Banku na kwote 56.000.000,00
PLN. Zgodnie z poprzednio zawartym aneksem minimalna wartos¢ zapaséw zastawionych na rzecz Banku w
kwocie 56.000.000,00 PLN miata ulec obnizeniu do kwoty 40.000.000,00 PLN od dnia 02 pazdziernika 2018

roku.

Pozostate warunki Umowy i zabezpieczen nie ulegty istotnym zmianom i nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych

stosowanych dla tego typu umdw.

O Umowie Wieloproduktowej Emitent informowat raportami biezgcymi nr: 55/2009 z dnia 18.12.2009 r., 30/2010 z dnia
07.12.2010 r., 11/2011 z dnia 24.01.2011r., 50/2011 z dnia 02.12.2011 r., 40/2012 z dnia 07.12.2012 r., 37/2013 z dnia
06.12.2013 r., 05/2014 z dnia 28.01.2014 r., 42/2014 z dnia 05.12.2014 r., 29/2015 z dnia 08.12.2015 r., 21/2016 z dnia
8.12.2016 r., nr 30/2017 z dnia 07.12.2017 r. oraz nr 8/2018 z 08.03.2018 r. i 23/2017 z 04.07.2018 r.

Umowa z Bankiem stanowi jedno ze znaczgcych Zzrddet finansowania majatku obrotowego i biezgcej dziatalnosci Emitenta.

W raporcie biezgcym nr 34/2018 z dnia 17 sierpnia 2018 r. emitent poinformowat, ze pomiedzy Bankiem ING Bank Slgski S.A.
z siedzibg w Katowicach (dalej Bank) a Emitentem zostata podpisana umowa Nr 679/2018/00014022/00 o korporacyjny kredyt
ztotowy w facznej wysokosci 24 160 000,00 zt (dalej Kredyt) na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Spotke naktadow inwestycyjnych (dalej Umowa). Zgodnie z Umowa:
c) Kredyt jest przeznaczony na finansowanie i refinansowanie naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Emitenta
na budowe hali produkcyjno-magazynowej w Pruszkowie. O przedmiotowej inwestycji Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 6/2016 z dnia 5.04.2016 r., nr 6/2016/K z dnia 5.04.2016 r. i nr 12/2018 z dnia 08.05.2018 r.

d) Kredyt zostanie wykorzystany do dnia 30.09.2019 r.
e) Kredyt bedzie sptacony w 60 ratach miesiecznych:

— 59 rat, poczawszy od 31.10.2019r. w kwocie 402 000,00 zt,
— 1 rata ptatna w dniu 30.09.2024r. w kwocie 442 000,00 zt,

f)  Udziat wiasny Emitenta w finansowaniu przedmiotowe] inwestycji wynosi 6 040 000 zt.
g) W Umowie ustalono nastepujgce zabezpieczenia sptaty Kredytu:

— o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc dotyczgce obowigzku

zaptaty sumy pienieznej do maksymalnej kwoty 36 240 000,00 zt.

— hipoteka do kwoty 30 000 000,00 zt na przystugujacym Spétce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci

potozonej w Pruszkowie, ktdrej dotyczy przedmiotowa inwestycja wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od standardowych warunkdéw rynkowych stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa
stanowi jedno ze znaczgcych zrédet finansowania rozwoju Emitenta.

W raporcie biezacym nr 37/2018 z dnia 16.10.2018 r. emitent poinformowat, ze pomiedzy jednostka zalezng od emitenta t;.
spotka pod firma POLCYNK sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (dalej ,Polcynk”) oraz ING Bankiem Slagskim S.A. (dalej ,Bank”)
podpisany zostat aneks (dalej ,,Aneks”) do umowy kredytowej nr 679/2016/00011718/00 zawartej dnia 16 lutego 2016 roku,
na mocy ktérego Bank udzielit Polcynkowi kredytu w wysokosci 3 000 000 zt, ktéry obowigzuje od dnia 17 pazdziernika 2018 r.
do dnia 14 pazdziernika 2019 roku.

Ustalono nastepujgce zabezpieczenia tego kredytu:

a) oswiadczenie emitenta o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do maksymalnej
kwoty 4 500 000,00 PLN;

b) hipoteka umowna do kwoty 4 020 000,00 PLN na przystugujagcym Polcynk prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci wraz z budynkiem stanowigcym odrebng nieruchomosé, potozonej w Radomiu przy ul. Wielkopolskiej
7;

c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. b) powyzej;
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d) poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielonego przez emitenta.

Pozostate warunki Aneksu nie ulegly istotnym zmianom i nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych
dla tego typu umow.

Wyzej wymieniona Umowa z Bankiem stanowi jedno ze znaczgcych zrdédet finansowania majatku obrotowego i biezacej
dziatalnosci Polcynk.

Wybdr biegtego rewidenta do przegladu sprawozdan pétrocznych i do badania sprawozdania rocznego

W raporcie biezgcym nr 30/2018 z dnia 18 lipca 2018 r. emitent poinformowat, Ze po uprzednim zapoznaniu sie z rekomendacja
Komitetu Audytu oraz podzielajgc preferencje Komitetu Audytu , dokonata wyboru spétki Grupa Gumutka - Audyt sp. z 0.0. sp.
k. z siedzibg w Katowicach przy ul. Jana Matejki 5, 40 - 077 Katowice (dalej: Audytor ) , wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3975 rejestru prowadzonego przez Krajowg lzbe Biegtych
Rewidentéw , do przeprowadzenia:

a) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za rok obrotowy korczacy sie 31.12.2018
roku oraz rok obrotowy korczacy sie 31.12.2019 roku;

b) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki sporzagdzonego za rok obrotowy
konczacy sie 31.12.2018 roku oraz rok obrotowy korczacy sie 31.12.2019 roku;

c) przegladu poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego za okres
konczacy sie 30.06.2018 r. oraz okres konczacy sie 30.06.2019 r.;

d) przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
sporzgdzonego za okres konczacy sie 30.06.2018 r. oraz okres korczacy sie 30.06.2019 r. Umowa z Audytorem
zostanie zawarta na czas niezbedny do wykonania ww. czynnosci.

Emitent nie korzystat dotychczas z ustug tego Audytora. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych zgodnie przepisami i standardami zawodowymi jak rowniez zgodnie z przyjetymi
politykami i procedura dotyczaca wyboru firmy audytorskie;j.

2.19 Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwos¢

Whptyw na srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe sprzedazy aktywoéw finansowych — sprzedaz
akcji Bowim S.A.

Warunki odsprzedazy akcji Bowim S.A bedgcych w posiadaniu emitenta zostaty szczegétowo opisane w Aneksie nr 4 z dnia 24
stycznia 2014 roku do Porozumienia Inwestycyjnego (dalej ,,Porozumienie”), zawartego miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim
S.A., o czym emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr 2/2014 z dnia 24 stycznia 2014 roku. Na mocy tego Porozumienia od
maja 2014 r. realizowany byt wykup tych akcji przez Bowim S.A. na warunkach finansowych okreslonych w ww. Aneksie nr 4.

W raporcie biezagcym nr 3/2017 z dnia 28 lutego 2017 roku. Zarzad Konsorcjum Stali S.A poinformowat o zawarciu w dniu 28
lutego 2017 roku. Aneksu nr 5 do w/w Porozumienia Inwestycyjnego regulujgcego termin zawarcia Umowy Sprzedazy Il oraz
termin wykupu pozostatej ilosci akcji. W raporcie nr 16/2017 z dnia 30 maja 2017 roku emitent poinformowat o zawarciu
Umowy Sprzedazy Il w dniu 22 maja 2017 roku, ktéra weszta w zycie z dniem 24 maja 2017 roku. Wykup realizowany jest
zgodnie z zawartg Umowg Sprzedazy Il. Na dzien 1 stycznia 2018 roku Konsorcjum Stali posiadato 1 051 828 sztuk akcji Bowim
S.A. W okresie trzech kwartatéw 2018 r. realizujgc warunki Porozumienia Bowim S.A. odkupit 218 700 sztuk akcji, w wyniku
czego na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Konsorcjum Stali S.A. posiadato 833 128 sztuk akcji Bowim S.A. Instrumenty finansowe
wynikajgce z Porozumienia Inwestycyjnego zwigzane z tymi walorami ujmowane sg w skonsolidowanym i jednostkowym?7
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujgcych pozycjach:

— ,Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” z podziatem na krétko i dtugoterminowe — na dzien 30 wrzesnia 2018

roku tgczna wartosé godziwa akcji ujeta w tych pozycjach wynosita 2 637 tys. zt

Strona 41 z 87



Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STALI SA za okres od 1 lipca 2018

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2018 roku

— ,Inne dtugoterminowe aktywa finansowe” i ,Inne krétkoterminowe aktywa finansowe”— na dziert 30 wrzesnia 2018
roku tgczna wartos¢ godziwa dodatkowego instrumentu finansowego wynikajacego z zawartego Porozumienia
Inwestycyjnego z 3 grudnia 2010 r ujeta w tych pozycjach wynosita 8 569 tys. zt

W okresie trzech kwartatow 2018 r. wykup akcji przebiegat zgodnie z warunkami umowy, po cenach w niej ustalonych.
Przychody z tego tytutu w tym okresie wyniosty 2 843 tys. zt. W zwigzku ze zbyciem 218 700 szt. akcji oraz zwigzanych z nimi
instrumentéw z jednoczesng wyceng pozostatych na dzien bilansowy akcji oraz wynikajgcych z Porozumienia instrumentéw
emitent wykazat taczny wynik tych operacji w wysokosci 358 tys. zt

Cena akcji na dzien 30 wrzesnia 2018 roku ulegta zmniejszeniu w stosunku do wyceny na dzien 31 grudnia 2017 roku, przy
jednoczesnym wzroscie wartosci instrumentu wynikajgcego z Porozumienia. Dodatnia aktualizacja wartosci wyceny aktywow
finansowych, zostata ujeta odpowiednio w przychodach finansowych w rachunku zyskow i strat oraz w pozostatych korektach
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Ujemna aktualizacja wartosci wyceny aktywéw finansowych zostata ujeta
w kosztach finansowych rachunku zyskéw i strat oraz w pozostatych korektach przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjne;j.

Podziat zysku za 2017 rok

Dnia 14 czerwca 2018 r. w siedzibie spdtki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy. Jedna z podjetych uchwat
dotyczyta podziatu zysku wypracowanego w roku 2017. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto za
rok obrotowy 2017 w wysokosci 42 404 474,01 zt:

- na wyptate dywidendy Akcjonariuszom czesci zysku netto w wysokosci 2,00 zt na jedng akcje tj. kwoty w tacznej
wysokosci 10 913 722,00 zt (dywidendg objetych bedzie 5 456 861 akcji, tj. liczba akcji ogétem pomniejszona o akcje
wtasne bedgce w posiadaniu Emitenta)

- pozostaty czesé zysku tj. kwote 31 490 752,01 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy

Niepodzielony wynik lat ubiegtych

Na niepodzielony wynik lat ubiegtych na dzier 30 wrzesnia 2018 r. sktada sie m.in. kwota—31 164 tys. zt. dotyczgca zobowigzan
podatkowych w zakresie podatku VAT za okres od lipca do grudnia 2011 w wysokosci 20 492 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami
w wysokosci 10 672 tys. zt. naliczonymi za okres od 26 sierpnia 2011 r. do 31 grudnia 2016 r. Wartos¢ ta zostata rozliczona jako
strata z lat ubiegtych i pomniejszyta kapitaty wtasne Emitenta, na dziet 30 wrzesnia 2018 r. nadal wptywa na zmniejszenie
zyskow zatrzymanych. Pozostata wartosé odsetek w wysokosci 584 tys. zt pomniejszyta wynik finansowy roku 2017.

W raporcie nr 12/2017 z dnia 04.05.2017 r. emitent poinformowat o otrzymaniu decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni (dalej ,Decyzja”) wydanej w postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardéw i ustug za okres od
lipca do grudnia 2011 r. W wydanej Decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni (dalej ,Naczelnik”),
okreslit zalegte zobowiazanie podatkowe Emitenta w wysokos$ci 20 492 282,23 zt wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke w
szacowanej na dzien 04.05.2017 r. kwocie w wysokosci okoto 11 339 820 zt. W uzasadnieniu Decyzji Naczelnik, pomimo
wniesionych przez Emitenta zastrzezen, podtrzymat ustalenia wskazane w Protokole z badania ksigg, o ktérym emitent
informowat w raporcie biezacym nr 18/2016 z dnia 03.10.2016 r. Naczelnik zarzucit spétce, ze transakcje z trzema
kontrahentami majg charakter nierzeczywisty, pomimo udokumentowanego faktu dostaw materiatu i dokonania za te dostawy
ptatnosci. W konsekwencji Naczelnik uznat, ze w odniesieniu do transakcji z dwoma kontrahentami emitent nie miat prawa do
odliczenia podatku VAT, zas w odniesieniu do transakcji z jednym kontrahentem bezpodstawnie zastosowat zerowa stawke
podatku VAT. W ocenie emitenta Decyzja jest bezzasadna, poniewaz Naczelnik nie uwzglednit faktu posiadania przez Emitenta
dowoddéw potwierdzajacych rzetelno$¢ zakwestionowanych transakcji, ani tego, ze emitent dziatat z zachowaniem zasad
nalezytej starannosci. Emitent nie zgadzajac sie z ustaleniami jak i oceng prawng dokonang przez Naczelnika skorzystat z
przystugujacego mu prawa do wniesienia odwotania, ktére wniést w ustawowym terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji.
Na dzien publikacji niniejszego raportu odwotanie emitenta nie zostato jeszcze rozpatrzone.

W nawigzaniu do wyze]j opisanej Decyzji, w Raporcie biezagcym nr 13/2017 Emitent poinformowat réwniez, ze kierujac sie
dbatoscig o interesy Spotki w celu ochrony przed naliczaniem dalszych odsetek podatkowych i kosztéw jakie potencjalnie
mogtyby wigzaé sie z negatywnym rozstrzygnieciem przez organ podatkowy drugiej instancji, przelat w dniu 10 maja 2017 r.
kwote okreslag w Decyzji wraz z naliczonymi do dnia zaptaty odsetkami, tj. facznie 31 859 tys. zt. Jednoczesnie emitent zastrzegt,
Ze zaptata nie stanowi uznania Decyzji za zasadna.

Po zaptacie zobowigzania podatkowego wynikajgcego z decyzji stwierdzono nadptate odsetek za okres od 26.08 do 31.12.2016
r. w wysokosci 111 tys. zt. Warto$¢ nadptaty zostata zwrécona.
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Jednoczesnie emitent zastrzegt, ze zaptata nie stanowi uznania Decyzji za zasadng i skorzystat z prawa do wniesienia odwotania.
W razie pozytywnego rozstrzygniecia dla Spotki przedmiotowej sprawy przelana kwota bedzie podlegata zwrotowi.

2.20 Skutek zmian w strukturze jednostki obejmujacy potaczenie jednostek gospodarczych,
przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

W IIl kwartale 2018 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.21 Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéow operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktoéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérego sa dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujacej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spdtki zajmujgcy sie dystrybucjg wyrobéw lub $wiadczeniem ustug (segment
branzowy) lub dziatajagcy w okreslonym sSrodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego jest
zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktdrego jest analizowana pod katem jej
ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie
z segmentem umozliwiajgcych analize zarzadczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczosé wedtug
segmentdéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sa wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére
sq wykorzystywane dla celdw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systeméw
motywowania pracownikdw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyzsze w grupie wydzielone sg nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej (przetworczej);

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztdw bezposrednich danego segmentu.

Segment dziatalnosci

Segment dziatalnosci

Wyszczegoélnienie handlowej produkcyjnej Ogotem
L 01.01.2018  01.01.2017  01.01.2018  01.01.2017  01.01.2018  01.01.2017
p- 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
1 Przychody segmentu 1084 187 864 569 314529 274 406 1398 716 1138975
w tym:
Przychody ze sprzedazy 183 895 171091 304 076 271689 487 971 442 780
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy 898 838 692 411 10027 2515 908 865 694 926

towardw i materiatéw
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Wyszczegoélnienie handlowej produkcyjnej Ogoétem
L 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
P 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody finansowe 477 210 35 48 512 258
Pozostate przychody operacyjne 977 857 391 154 1368 1011
2 Koszty segmentu 1050 047 822234 300 678 268 286 1350725 1090520
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych 169 451 152522 284011 260309 453 462 412831
produktow i ustug
Wartos¢ sprzedanych towarow i 833069 627172 10 760 3417 843 829 630 589
materiatow
Koszty sprzedazy 43277 40029 4000 4105 47 277 44134
koszty finansowe 3411 1669 1259 398 4670 2067
Pozostate koszty operacyjne 839 842 648 57 1487 899
3  Wynik segmentu 34 140 42 335 13 851 6120 47 991 48 455
4 Pozostate przychody Grupy 2 827 3435
w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 147 150
Przychody ze sprzedazy 1 3
materiatow
Przychody finansowe 1285 2616
Pozostate przychody operacyjne 1394 666
5 Pozostate koszty Grupy 15562 20793
w tym:
Koszty ogdlnego zarzadu 14 497 16 761
Koszty finansowe 765 3840
Pozostate koszty operacyjne 300 192
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek 412 388
stowarzyszonych
6 Zysk brutto 35668 31485
7 podatek dochodowy 6920 6230
8 Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
9 Zysk netto 28 748 25 255
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Uszczegotowienie wybranych pozycji przychodowych i kosztowych:

Wyszczegoélnienie

przychody z tytutu
odsetek

koszty z tytutu odsetek
amortyzacja

koszty ustug obcych

koszty $wiadczen
pracowniczych

Segment dziatalnosci

handlowej

01.01.2018  01.01.2017
30.09.2018  30.09.2017

461

3388

2446

14 661

22159

210

2433

2110

12 829

21562

Segment dziatalnosci

produkcyjnej Pozostate

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Ogoétem

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

34 48 0
1258 750 11
3600 3116 571

10 840 10 006 2785
17 236 15164 9903

14 495 272
594 4657 3777
544 6617 5770

2260 28 286 25095

12 251 49298 48 977
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Segment dziatalnosci handlowej Segment dziatalnosci produkcyjnej Pozostate aktywa Ogdtem aktywa
AKTYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa trwate razem 84 870 86 245 86 250 89 870 89447 89 505 128 986 119 680 121320 303 726 295 372 297 075
Rzeczowe aktywa trwate 84 402 85773 85530 83998 83893 84 426 21418 9499 10 084 189 818 179 165 180040
Wartosci niematerialne, w tym: 184 191 199 1369 1406 1425 96 348 96 357 96 359 97 901 97 954 97 983
- Wartos¢ firmy 0 0 0 0 0 0 96 283 96 283 96 283 96 283 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda 0 0 186 3808 339 2953 0 0 0 3808 3396 3139
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 1755 2957 3407 1755 2957 3407
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 5730 6877 7209 5730 6877 7209
Naleznosci dtugoterminowe 284 281 335 0 0 0 0 0 0 284 281 335
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 336 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 695 752 701 3735 3990 3925 4430 4742 4626
Aktywa obrotowe razem 316 011 286 445 261421 205 872 178 584 176 163 6732 7116 6448 528 615 472 145 444 032
Zapasy 134626 130656 99 229 121917 87552 100 457 0 0 0 256543 218 208 199 686
Naleznosci handlowe, w tym: 180541 144 700 160 720 71710 71083 66 427 0 0 0 252251 215783 227 147
- od jednostek powiazanych 3046 2390 1128 0 0 0 0 0 0 3046 2390 1128
- od pozostatych jednostek 177495 142310 159592 71710 71083 66 427 0 0 0 249205 213393 226019
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe inne 273 10762 1011 12 201 19 883 9211 1999 2275 1850 14 473 32920 12 072
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 882 1134 1214 882 1134 1214
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 23839 2638 2569 2839 2638 2569
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 571 327 461 44 66 68 1012 1069 815 1627 1462 1344
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 400 881 372690 347 671 295742 268 031 265 668 135718 126 796 127 768 832341 767 517 741107
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2.22 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobéw oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita 40%-60%
catkowitej sprzedazy Spétki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A.

Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wtgczenie do Grupy Kapitatowej przychoddéw spétki zaleznej
Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na bardzo niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych przychodach Grupy)
pokazywata, ze kwartaty w ktorych dominujg miesigce zimowe, a wiec | kw. i IV kwartat roku, z uwagi na sezonowe spowolnienie
w tej branzy, z reguty byty okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe co w konsekwencji skutkowato spadkiem
przychoddw ze sprzedazy emitenta i jego grupy. Ozywienie w sprzedazy z reguty nastepuje w kwartale drugim, a w kwartale
trzecim emitent najczesciej pokazuje najwyzszg wartos¢ uzyskanych przychoddw ze sprzedazy i wolumenu sprzedazy. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze ciepte zimy zwtaszcza gdy zbiegaty sie z okresami ozywienia inwestycyjnego oraz duze wahania cen
wyrobow hutniczych nastepujace w kroétkich okresach czasu mogg powodowaé, ze rozktad ten zostaje zaburzony, czego
przyktadem byty np. rok 2011, 2012 lub 2016.

Sezonowo$¢ w dziatalnosci emitenta zobrazowano na ponizszym wykresie.

y I
Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegdlnych
kwartalach
w latach 2009-2017 [% udzial w calo$ci sprzedazy|
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
Ikw. Hlkw. Tkw. IHllkw. Tkw. Ilkw. Tkw. Hkw. Tkw. Illkw. Tkw. lkw. @Tkw. Hkw. @kw. llkw. Ikw. [l kw.
2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017
A\ J
2.23 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2018 r. zaréwno emitent, jak i spdtka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréw
wartosciowych.
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2.24 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raporcie biezagcym nr 17/2018 z dnia 14 czerwca 2018 r. emitent poinformowat, Ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017, przeznaczajac na wyptate dywidendy
kwote w wysokosci 10 913 722,00 zt, co daje 2,00 zt na jedna akcje z wytaczeniem akcji wiasnych posiadanych przez Spétke.
Rownoczesnie Emitent poinformowat, ze:

1) liczba akcji objetych dywidenda wynosi 5 456 861 akcji,

2) dzien dywidendy zostat ustalony na 22 czerwca 2018 r.,

3) termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na 2 lipca 2018 r.

Dywidenda zostata wyptacona w wyzej okreslonym terminie.

2.25 Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow

Prognozy wynikéw na 2018 r. nie byty publikowane.

2.26 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego tj. zysku liczonego
za 12 poprzedzajgcych m-cy (zysk za Il kwartaty 2018 w wysokosci 28 748 tys. zt. oraz zysk za IV kwartat 2017 w wysokosci
16 299 zt. przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy Kapitatowej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto zanualizowanego za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Zysk netto zanualizowany oraz rozwodniony zysk netto zanualizowany:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Zysk netto zanualizowany z dziatalnosci kontynuowanej 45047 36526
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb .wyliczenia. wartos’ci.podstawowego zysku 45 047 36526
zanualizowanego przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje 0 0
zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajgcy zysk 0 0
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01.01.2017 - 30.09.2017

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku
zanualizowanego przypadajgcego na jedng akcje

45047

36 526

—  Liczba wyemitowanych akcji:

Wyszczegdlnienie

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

- instrument rozwadniajacy zysk

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

5897 419 5897419
0 0
0 0
0 0
0 0
5897 419 5897 419

— Wyliczenie zysku na jedng akcje:

Wyszczegdlnienie

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt)

7,64

7,64

6,19

6,19

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.27 Zmiany faktoringu, zobowigzan i aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien

30.09.2018 w
30.09.2018 31.12.2017 stosunku do 30.09.2017
stanu na dzien
31.12.2017

Poregenle sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom 22 357 500 21857 200
trzecim
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania 11472 11601 -129 12 384
uméw handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 1500 1500 0 1500
Zobowigzania z tytutu faktoringu 22841 43 842 -21 001 42 987
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0
Razem zobowigzania 58 170 57 443 727 57271

Strona 49 z 87



Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, za okres od 1 lipca 2018
o ile nie podano inaczej) KONSO RCJU M STAL' SA do 30 wrzesnia 2018 roku
2.28 Informacje o udzielonych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing

poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach

Na dzierr 30 wrzesnia 2018 roku emitent udzielat nastepujgcych poreczen i gwarancji wtasnych:

Dnia 05.06.2014 r. Konsorcjum Stali S.A. ustanowito zabezpieczenie wekslowe na rzecz Unii Stalowej Sp. z 0.0.
wystawiajgc weksel wtasny in blanco wraz ze stosownym porozumieniem wekslowym. Beneficjent tego
zabezpieczenie w przypadku niewywigzania sie przez emitenta z zobowigzan wobec niego ma prawo wypetnic
weksel do kwoty odpowiadajgcej nie zaptaconym naleznosciom wraz z naleznymi z tego tytutu odsetkami
ustawowymi oraz kosztami poniesionymi w zwigzku z dochodzeniem tych naleznosci. O zawigzaniu z innymi
podmiotami Spétki Unia Stalowa sp. z 0.0. Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2013. Spétka ta
zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie zakupu i sprzedazy hurtowe;j
wyrobdéw hutniczych.

Dnia 14.02.2017 r. Konsorcjum Stali S.A. udzielito poreczenia ING Bankowi Slaskiemu S.A. (dalej ,Bank”) za
zobowigzania spétki Polcynk Sp. z 0.0. z tytutu zawartej z Bankiem umowy kredytowej z limitem do 1 000 000
zt. Zobowigzania objete poreczeniem obejmujg sptate kwoty gtéwnej kredytu wraz z wszelkimi odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami w przypadku, gdy Polcynk Sp. z 0.0. nie wywigze sie z zobowigzan w terminie
i W sposdb przewidziany umowg kredytowa. Zabezpieczeniem udzielonego poreczenie jest akt poddania sie
egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 KPC do kwoty 1 500 000 zt, przy czym Bank moze wystgpic¢ z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi do dnia 15.02.2036 r. Juz po dniu bilansowym, dnia 16.10.2018 r.,
zostat podpisany Aneks do umowy kredytowej miedzy Bankiem a spotkg Polcynk zwiekszajgcy limit kredytowy
do kwoty 3 000 000 zt z terminem jego obowigzywania od 17.10.2018 r. do 14.10.2019 r. Zabezpieczeniem
tego kredytu jest m.in. poreczenie Konsorcjum Stali S.A. udzielone Bankowi dnia 17.10.2018 r. oraz
os$wiadczenie emitenta o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 KPC do
maksymalnej kwoty 4 500 000 zt, przy czym Bank moze wystgpic¢ z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
aktowi do dnia 14.10.2037 r.

Dnia 26.07.2017 r. Konsorcjum Stali S.A. udzielito poreczenia firmie Ocynkownia Slask Sp. z 0.0. z siedzibg w
Chrzanowie za zobowigzania pieniezne spotki zaleznej Polcynk sp. z 0.0. wynikajgce ze wspotpracy handlowe;j
Polcynk sp. z 0.0. z Ocynkownig Slask sp. z 0.0., w ramach ktérej Ocynkownia Slask sp. z 0.0. $wiadczy ustugi
cynkowania ogniowego na powierzonych przez Polcynk sp. z o.0. materiatach. Poreczenie pierwotnie
obejmowato zobowigzania powstate od dnia 26.07.2017 r. do dnia 31.12.2017 r. i byto ograniczone do kwoty
400 000 zt brutto (stownie czterysta tysiecy ztotych brutto). Dnia 04.12.2017 r. pomiedzy sygnatariuszami
powyzszego poreczenia podpisano Umowe Poreczenia, na mocy ktérej poreczenie zostato od dnia 01.01.2018
r. podwyzszone do kwoty 500 000 zt i przedtuzone do dnia 31.12.2018 r.

= Dnia 14.12.2017 r. Emitent jako udziatowiec Unii Stalowej sp. z 0.0. z siedzibg w Wegrzcach udzielit
nieodwotfalnej, bezwarunkowej i ptatnej na pierwsze zadanie gwarancji ptatniczej zobowigzan ptatniczych Unii
Stalowej sp. z 0.0. do kwoty nieprzekraczajacej tgcznie 5 000 000 EUR. Przedmiotowa gwarancja zostata
wystawiona na rzecz ArcelorMittal Flat Carbon Europe tytutem zabezpieczenia wtasciwego wykonania
zobowigzan ptatniczych Unii Stalowej sp. z 0.0. wynikajgcych ze sprzedazy wyrobdéw hutniczych, ktére
nastepnie udziatowcy w tym Emitent kupig od Unii Stalowej. Gwarancja zostata wystawiona na okres od
01.01.2018 r. do 31.12.2019 r. i podlega Jednolitym Przepisom dotyczgcym Roszczern Gwarancyjnych
(publikacja ICC nr 758). Szczegdtowe warunki udzielonej gwarancji nie odbiegaja od standardéw rynkowych
obowigzujgcych w tym zakresie.

= Dnia 14.03.2018 r. Konsorcjum Stali S.A. udzielito poreczenia firmie Mostostal Siedlce Spo6tka z ograniczong
odpowiedzialnosciag sp.k. z siedzibg w Siedlcach za zobowigzania pieniezne spétki zaleznej Polcynk sp. z o.0.
wynikajace ze wspodtpracy handlowej Polcynk sp. z 0.0. z beneficjentem poreczenia, w ramach ktérej Mostostal
Siedlce Swiadczy ustugi cynkowania ogniowego na powierzonych przez Polcynk sp. z o.0. materiatach.
Poreczenie obejmuje zobowigzania powstate od dnia 14.03.2018 r. do dnia 31.12.2018 r. i jest ograniczone do
kwoty 500 000 zt brutto (stownie piecset tysiecy ztotych brutto).
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Gwarancje w PLN

gwarancja gwarancja

o kwota waluta o nazwa rodzaj . "
Ip. obowigzuje " .. obowigzuje - " przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji gwarancji do dnia beneficjenta  gwarancji
1 30.11.2016 20 748,00 PLN 31.12.2018 Kapsch gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze sp6tka Beneficjenta zadne zwigzki
Telematic zaptaty kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
Services Sp. odroczonego terminu ptatnosci, ktéry zostat przyznany Konsorcjum
z0.0. Stali S.A. przez Beneficjenta za korzystanie drég krajowych badz ich

odcinkéw. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej whniesienia
opfaty elektronicznej za korzystanie z drég krajowych lub ich odcinkéw
nr UGMYT/34/2016-091 z dnia 30.11.2016 r." miedzy Konsorcjum Stali
S.A.iPZU S.A.; Dnia 22.11.2017 r. gwarancja zostata przedtuzona do
31.12.2018 r. a od 01.01.2018 r. obowiazuje limit 20 748 PLN.

2 10.09.2018 229 844,58 PLN 31.01.2019 Erbud S.A. gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze sp6tka Beneficjenta zadne zwigzki
nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
wykonania nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw

zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy o wspdtpracy w
zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia
18.11.2008 r" z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i STU Ergo Hestia

S.A;
3 12.09.2018 406 370,61 PLN 02.03.2019 Strabagsp. gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki
z0.0. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta

wykonania nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw elementow
zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z pdz.zm. miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A;
4 31.07.2018 136 140,80 19.09.2019 Strabagsp. gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtkg Beneficjenta zadne zwigzki
z0.0. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
wykonania nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw elementow
zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z pdz.zm. miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A;

Gwarancje w EUR

gwarancja gwarancja

. kwota waluta o nazwa rodzaj . "
Ip. obowiazuje warancii  gwarancii obowigzuje beneficienta warancii przedmiot gwarancji
od dnia £ 8 ] do dnia ! g )
1 08.12.2011 2500 EUR 31.12.2018 ISD Dunaferr gwarancja Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficienta zaptaty za
000,00 Co. Ltd. zaptaty zamowiony przez Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata

wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego
w Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 793 tys. zt. tgczna kwota gwarancji wystawionych w EUR wyniosta 2 500
tys. EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 30 wrzesnia 2018 r. daje wartos¢ 10 678 tys. zt. tgczna kwota gwarancji
wystawionych na zlecenie emitenta i obowigzujgcych na dziert 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta zatem 11 472 tys. zt.
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2.29 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, o ktérych mowa w tytule tego punktu.

2.30 Instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentow wystepujgcych na 30 wrzesnia 2018 r. zakwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy nalezg:

- krétko i dtugoterminowe akcje Bowim
- krétko i dtugoterminowe instrumenty finansowe -Porozumienie Inwestycyjne z Bowim S.A.
- krétkoterminowe akcje CFl Holding S.A.

Do aktywoéw finansowych wystepujgcych na 30 wrzesnia 2018 r. zakwalifikowanych jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie
naleza:

1) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,
2)  kroétko i dtugoterminowe zobowigzania finansowe

3) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizej zaprezentowano wartosci instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Klasyfikacja wg
kategorii MSR 39 dla
danych okreséw

Klasyfikacja
Wartos¢ bilansowa Instrumentéw

Finansowych wg MSSF 9 ,
poréwnywalnych

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci Aktywa finansowe
Akcje notowane na gietdzie 2637 4091 4621 4 o ; 4 .
godziwej przez wynik dostepne do sprzedazy:
finansowy

- akcje Bowim S.A.

planowane do zbycia 1755 2957 3407
powyzej 12-stu miesiecy

- akcje Bowim S.A.

planowane do zbycia w 882 1134 1214
ciggu 12-stu miesiecy

- akcje krotkoterminowe

spotek notowanych na 0 0 0

gietdzie
Aktywa finansowe

pozostate aktywa 8569 9515 9778 wyceniane w wartosci Aktywa finansowe

finansowe, w tym: godziwej przez wynik dostepne do sprzedazy:
finansowy

- dtugoterminowe

porozumienie inwestycyjne 5730 6877 7209

z03.12.2010
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Klasyfikacja wg
kategorii MSR 39 dla
danych okreséw
poréwnywalnych

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
- krétkoterminowe
porozumienie inwestycyjne 23839 2638 2569
2 03.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, naleznosci Aktywa finansowe Posvezki udziel
ozyczki udzielone
dtugoterminowe oraz inne 252535 216 064 227 482 wyceniane w ) v o
. . i naleznos$ci wtasne
(bez naleznosci zamortyzowanym koszcie
budzetowych), w tym:
- naleznoéci handlowe 252251 215783 227 147
Aktywa finansowe . i .
X ) ) . Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone, w tym: 0 0 wyceniane w ) T
. i naleznosci wtasne
zamortyzowanym koszcie
- pozyczki krétkoterminowe 0 0
& Lo Aktywa finansowe . o
Srodki pieniezne i ich 1627 1462 1344 wyceniane w Pozyczki udzielone
ekwiwalenty . i naleznosci wtasne
zamortyzowanym koszcie
o , Klasyfikacja wg kategorii MSR
L Klasyfikacja Instrumentéw ,
Wartos¢ bilansowa i 39 dla danych okresow
Finansowych wg MSSF 9 )
poréwnywalnych
Zobowigzania finansowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
. . Zobowigzania finansowe Zobowiazania finansowe
Zobowiazania finansowe . A
. 18 843 12 208 923 wyceniane w zamortyzowanym  wyceniane w zamortyzowanym
diugoterminowe w tym: A .
koszcie koszcie
-kredyty i pozyczki 18 251 11570 0
- zobowigzania z tyt.
PoWia y 216 233 316
leasingu
- zobowiazania pozostate 376 405 607
. . Zobowigzania finansowe Zobowiazania finansowe
Zobowiazania finansowe . A
) i 402 101 357583 362778 wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym
krétkoterminowe w tym: . .
koszcie koszcie
- kredyty i pozyczki 147 806 121762 104 893
- zobowiazania handlowe 226 292 187 124 210 245
- zobowigzania z tyt.
) 2 Y 22 841 43 842 42 987
faktoringu
- zobowigzania z tyt. 505 458 498

leasingu
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. . Klasyfikacja wg kategorii MSR
L Klasyfikacja Instrumentéw ,
Wartos¢ bilansowa 39 dla danych okreséw

Finansowych wg MSSF 9 )
poréwnywalnych

Zobowigzania finansowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

- inne zobowigzania
. a 4 657 4397 4155
finansowe

Wycena udziatéw i akcji krétko i dtugoterminowych (inne niz udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych) oraz
pozostatych aktywoéw finansowych

Akcje Bowim S.A. wyceniane sg wartosci godziwej bedacej wartoscig rynkowag z rynku regulowanego. Ponadto zostat
rozpoznany dodatkowy instrument finansowy, wynikajacy z Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do Porozumienia
Inwestycyjnego miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. z dnia 3 grudnia 2010 r., zabezpieczajacego cene odsprzedazy tych
akcji do poziomu ustalonego w tym Porozumieniu. Rozpoznany instrument finansowy zostat wyceniony metodg
zdyskontowania oczekiwanych przeptywow pienieznych wg wartosci biezgcej odkupu wynikajacej z porozumienia, liczonej przy
zagwarantowanej w Porozumieniu cenie odkupu akcji w poszczegdlnych latach, w ktérych dokonywany byt wykup. Do
wyliczenia wartosci godziwej postuzono sie podejsciem dochodowym, a konkretnie metoda 2 techniki oczekiwanej wartosci
biezgcej, przyjmujac nastepujace gtéwne zatozenia:

—  stopa procentowa wolna od ryzyka =2,5% (przyjeto jg na bazie Obligacji Skarbu Panstwa EDO0426.
—  stopa zwrotu z inwestycji na poziomie 5%

— uwazgledniajac zatozenie dotyczace stopy wolnej od ryzyka, do kalkulacji wartosci biezgcej przeptywow pienieznych
zwigzanych z wykupem przedmiotowych akcji realizowanych na podstawie Aneksu nr 4 do ww. Porozumienia
Inwestycyjnego, przyjeto premie dla ryzyka systematycznego na poziomach: 2,5%, 5% i 7,5%

Przy wycenie opisang powyzej metodg, przyjety zostat wariant dla dyskonta 7,5%. Stope zwrotu na poziomie inwestycji wolnej
od ryzyka powiekszonej o 5% premie za ryzyko branzy, w ktérej dziata Bowim S.A., ktéra to premia przyjmowana jest w wycenie
spotek porownywalnych do Bowim S.A. (zrdédto: ,Stalprodukt S.A. — raport analityczny” z 08 marca 2016 r. oraz ,MFO S.A. —
raport analityczny” z 22 czerwca 2016 wycena przeprowadzona przez Dom Maklerski BDM S.A.”) .

Rozpoznanie dodatkowego instrumentu finansowego zakwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, skutkuje zastosowaniem przepisu wynikajacego z definicji sktadnika aktywdw finansowych wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zawarty dotychczas w paragrafie 9 MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
obecnie w rozdziale 4 MSSF 9. Umozliwia on zakwalifikowanie powyzszych akcji do kategorii wyznaczonych przy poczatkowym
ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej. Zastosowanie tego przepisu umozliwia wyeliminowanie lub znaczace
zmniejszenie niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujmowania (tzw. ,niedopasowanie ksiegowe”), ktére w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywdw badZ innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat (aktywa
dostepne do sprzedazy).

Powyzisze w praktyce oznacza, ze zaréwno wycena akcji Bowim S.A., jak i dodatkowego instrumentu finansowego bedzie
ujmowana w jednostkowym i skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy i wyniku finansowym Spétki.

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzier 30 wrzesnia 2018 r. otwartych byto 5 kontraktéw forward na sprzedaz EUR o tgcznej wartosci 4 500 tys. EUR z terminem
zapadalnosci przypadajgcym na 31.10.2018 r.

Walutowe kontrakty terminowe s3 zawierane sg przez emitenta w celu zabezpieczenia kursu zakupu lub sprzedazy walut na
potrzeby zobowigzan lub naleznosci handlowych wyrazonych w walutach obcych. Celem takich transakcji jest zabezpieczenie
ceny zakupu nabywanego towaru lub ceny sprzedazy towaréw kupowanych lub sprzedawanych w walutach innych niz krajowa.
Jednostka dominujgca zawiera tego typu transakcje zabezpieczajgc do 100% istniejgcych zobowigzan, ktére wynikajg badz z juz
wystawionych faktur, badz ze ztozonych zamdéwien, ktérych realizacja ma charakter krétkoterminowy, tj. trwajg do 6 miesiecy.
Emitent w tym celu wykorzystuje instrumenty zabezpieczajace typu forward. Nie zawiera sie transakcji o charakterze
spekulacyjnym.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu o profesjonalne
metody wyceny stosowane przez banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Strona 54 z 87



(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport

KONSORCJUM STALI S.A.

kwartalny QSr 3/2018
za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

Na dzien 30.09.2018 r. ujemna wycena otwartych kontraktéw w kwocie 6 tys. zt zostata ujeta jako zobowigzania
krétkoterminowe i ujeta w kosztach finansowych Il kwartatu 2018 r.

Wartosc¢ godziwa

Prezentacja wartosci godziwej instrumentéw finansowych na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz w okresach poréwnawczych

zgodnie z okreslong w MSSF 13 hierarchig:

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych sktadnikdw aktywodw i zobowigzan.

Poziom 2 - ceny inne niz ceny notowane na aktywnym rynku uwzglednione na poziomie 1, obserwowalne posrednio lub
bezposrednio dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Poziom 3 — ceny nieobserwowalne - bazujgce na danych pochodzacych spoza rynku, w przypadku kiedy obserwowalne dane

wejsciowe sg niedostepne.

Hierarchia wartosci godziwej aktywdw finansowych wg stanu na dziers 30 wrzesnia 2018 r.

ceny notowane )

istotne dane
na aktywnym
obserwowalne

istotne dane
nieobserwowalne

rynku
L Data . . .
Klasa aktywow finansowych Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny
- akcje notowane na gietdzie 30.09.2018 2637 2637
- pozostate instrumenty finansowe
. 30.09.2018 8569 8569
porozumienie
Pozyczki udzielone 30.09.2018 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
30.09.2018 1627 1627

bankowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci dtugoterminowe (bez naleznosci 30.09.2018 252535 252 535

budzetowych),

Hierarchia wartosci godziwej aktywdw finansowych wg stanu na dzier 31 grudnia 2017 r.

ceny notowane .
istotne dane

na aktywnym
obserwowalne

istotne dane
nieobserwowalne

rynku
L Data ) : ;
Klasa aktywow finansowych Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny
- akcje notowane BOWIM S.A. 31.12.2017 4091 4091
- pozostate instrumenty finansowe
o 31.12.2017 9515 9515
porozumienie
Pozyczki udzielone 31.12.2017 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
31.12.2017 1462 1462

bankowych
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ceny notowane

istotne dane istotne dane
na aktywnym .
obserwowalne nieobserwowalne
rynku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci dtugoterminowe (bez naleznosci 31.12.2017 216064 216 064

budzetowych),

Hierarchia wartosci godziwej aktywow finansowych wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

ceny notowane

istotne dane istotne dane
na aktywnym .
obserwowalne nieobserwowalne
rynku
L Data . : ;
Klasa aktywow finansowych Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny
- akcje notowane BOWIM S.A. 30.09.2017 4621 4621
- pozostate instrumenty finansowe
o 30.09.2017 9778 9778
porozumienie
Pozyczki udzielone 30.09.2017 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
30.09.2017 1344 1344
bankowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci dtugoterminowe (bez naleznosci 30.09.2017 227482 227 482

budzetowych),

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako suma wartosci bilansowej naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
oraz aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy wraz z rozpoznanymi instrumentami finansowymi wynikajagcym z
Porozumienia Inwestycyjnego z 03 grudnia 2010 r., wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
naleznosci budzetowych), 252535 216 064 227 482
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2637 4091 4621
Pozostate instrumenty finansowe 8569 9515 9778
Razem 263 741 229 670 241 881

Spotka dywersyfikuje ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci poprzez rozproszenie sprzedazy na duzg ilos¢ odbiorcow. Spotka
podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajgce m.in. na sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcow oraz ich zdolnosci kredytowej, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy oraz terminowosci
regulowania naleznosci, podejmowaniu decyzji o blokadach sprzedazy, uzyskiwaniu zabezpieczern (np. weksle, gwarancje,
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zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz przede wszystkim na ubezpieczeniu naleznosci handlowych.
W raportowanym okresie emitent nadal wspdtpracowat w tym zakresie z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.

Istotnym elementem ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentami finansowymi jest ryzyko zwigzane z ,aktywami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy” wykazywanymi w aktywach trwatych i aktywach obrotowych oraz aktywami ujetymi
W pozycji ,inne diugoterminowe aktywa finansowe” oraz ,inne krétkoterminowe aktywa finansowe”. W pozycjach tych
emitent prezentuje akcje spotki Bowim S.A. oraz zwigzane z nimi instrumenty finansowe, ktére nabywane byty na przetomie
2010i 2011 r. Ich wartos¢ bilansowa po dokonanych wykupach na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2018 r. wynosita tacznie 11 206
tys. zt.

Miedzy emitentem a spo6tkg Bowim S.A. na przetomie roku 2013 i 2014 toczyt sie spor o realizacje Porozumienia Inwestycyjnego
z dnia 03 grudnia 2010 r. Znalazt on polubowne rozwigzanie, ktérego odzwierciedleniem jest podpisany w styczniu 2014 r. Aneks
nr 4 do Porozumienie Inwestycyjnego. Warunki tego Aneksu szczegétowo zostaty opisane w Raporcie biezgcym nr 2/2014 z
dnia 24 stycznia 2014 r. Wszystkie uzgodnienia miedzy stronami okreslone w Aneksie nr 4 zostaty wykonane, w tym
ustanowiono opisane w Aneksie zabezpieczenia na rzecz emitenta, a emitent w zamian dokonat blokady akcji na rachunku
inwestycyjnym, zobowigzujac sie do tego, ze nie dokona zbycia ani obcigzenia akcji, za wyjatkiem przeniesienia ich wtasnosci
na rzecz Bowim S.A. W raporcie biezacym nr 3/2017 z dnia 28 lutego 2017 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A poinformowat o
zawarciu w dniu 28 lutego 2017 r. Aneksu nr 5 do w/w Porozumienia Inwestycyjnego regulujgcego termin zawarcia Umowy
Sprzedazy Il oraz termin wykupu pozostatej ilosci akcji. W raporcie nr 16/2017 z dnia 30 maja 2017 r. emitent poinformowat o
zawarciu Umowy Sprzedazy Il w dniu 22 maja 2017 r., ktéra weszta w zycie z dniem 24 maja 2017 r. Wykup realizowany jest
zgodnie z zawartg Umowa Sprzedazy Il. Emitent na dzierr publikacji niniejszego raportu nie widzi zagrozen dla jego dalszej
realizacji. Gdyby jednak w miare uptywu czasu okazato sie w tej sprawie, ze pojawito sie istotne ryzyko, iz emitent nie odzyska
kwoty za wykup akcji okreslonej w porozumieniu albo kwoty co najmniej rdwnowaznej tej, w ktorej akcje te sg ujete w bilansie
emitenta, Zarzad Konsorcjum Stali bedzie zmuszony podjg¢ decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na te pozycje swoich
aktywow, przeszacowujac jg do aktualnej, w momencie takiej decyzji, wartosci mozliwej do odzyskania.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi srodkami pienieznymi uwaza sie za niewielkie, poniewaz
emitent zawiera umowy z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Emitent jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko to wynika z potencjalnego ograniczenia dostepnosci ptynnych aktywdéw finansowych przy
jednoczesnym ograniczeniu dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie emitent warto$¢ jego biezacych aktywow finansowych,
dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spétki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié jako
nieznaczne. Dodatkowo dostepne emitentowi, wynikajagce z zawartych umoéw kredytowych, a niewykorzystane limity
kredytowe moga zostac przeznaczone na sptate zobowigzan. Nie mozna jednak wykluczy¢ takiej sytuacji, w ktérej kumulacja
urzeczywistniajacych sie réznorodnych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia gospodarczg, moze wptyng¢ negatywnie na jego
ptynnosc finansowa i doprowadzi¢ do zaktécen w przeptywach srodkdw pienieznych.

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe zwigzane jest przede wszystkim z zakupami towardw i materiatéw, ktére sg dokonywane sg m.in. w walutach
obcych, gtéwnie w EUR. Ryzyko to dotyczy réwniez wptywdw ze sprzedazy w sytuacji gdy naleznosci wyrazone sg w walucie
innej niz krajowa (réwniez gtéwnie EUR). Dla zabezpieczenia swoich otwartych pozycji walutowych emitent korzysta
z krotkoterminowych kontraktéw walutowych typu forward

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity
4 696 tys. zt, co stanowito 1,76 % tacznej sumy naleznosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity 3 664
tys. zt, co stanowito 1,5% facznej sumy naleznosci.
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity
24 789 tys. zt, co stanowito 10 % facznej sumy naleznosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 35
388 tys. zt, co stanowito 14,49 % tacznej sumy zobowigzan

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity

48 629 tys. zt, co stanowito 24,8 % tacznej sumy zobowigzan.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 42
739 tys. zt, co stanowito 19,2 % tacznej sumy zobowigzan.

Na dzier 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach innych niz
waluta lokalna kredytobiorcy.

2.31 Uzgodnienie sald otwarcia i zamkniecia zobowigzan finansowych generujacych
przeptywy pienieine, ktére klasyfikuja sie jako dziatalnos¢ finansowa w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

Elementy dziatalnosci finansowej (z wyjatkiem kapitatu wtasnego)

Zmiany niepienigzne

Przeptywy Sptacone

o 31.12.2017 o . . Wycena i Nowy 30.09.2018

Wyszczego]meme pienigzne ZObOWIannIa . . .
przemieszczenia  leasing

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11570 9314 -2 550 -83 0 18 251
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 121762 57203 -31217 58 0 147 806
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu 43843
faktoringu 21257 -42 258 0 0 22 841
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu 233
leasingu 0 0 -226 209 216
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu 458
leasingu 0 -568 233 382 505
Pozostate zobowigzania finansowe (odsetki) 263 4 656 -4 898 0 0 21

2.32 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
= spétka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zalezna:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Unia Stalowa Sp. z 0.0.
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Spotki zalezne:

Polcynk Sp. z 0.0. to sredniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcja konstrukcji stalowych, posiada wtasng baze magazynowo
- produkcyjng, swiadczy rowniez ustugi lakierowania. Spdétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych,
elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spétki Polcynk Sp. z 0.0. za kwote 9,350
tys. ztotych.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitalowe w spétce RBS STAL Sp. z 0.0. i Unia Stalowa s.c. posiadajac w nich odpowiednio
33,3% i 25,0% udziatéw, nie majgc jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane tych podmiotow
wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg praw wtasnosci. W roku obrotowym miaty miejsce transakcje
miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta, podmioty z jego Grupy i
jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych nie udzielano pozyczek. W okresie Il kw. 2018 r. byty zawierane transakcje
z cztonkami Zarzagdu i Rady Nadzorczej oraz cztonkami ich rodzin, ze wzgledu na nieistotng wartosc nie zostaty zaprezentowane.

Spotki powigzane kapitatowo nie podlegajace konsolidacji

Bowim S.A. — duzy dystrybutor wyrobdw hutniczych. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Konsorcjum Stali S.A. posiadata 833 128
sztuk akcji spotki (ok. 4,27 %), ktére na podstawie Aneksu nr 4 z dnia 24.01.2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia
03.12.2010 r. (dalej: Porozumienie) oraz Aneksu nr 5 z dnia 28.02.2017 r. podlegajg systematycznemu wykupowi przez Bowim
S.A. Wszystkie posiadane akcje tej spotki na podstawie ww. Porozumienia majg zosta¢ wykupione przez Bowim S.A. do
15.12.2021 roku. Warunki odsprzedazy akcji spétki Bowim S.A. opisane zostaty w Raporcie biezagcym nr 2/2014 z dnia
24.01.2014 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej Bowim S.A. zasiadat pan Janusz
Koclega i pan Tadeusz Borysiewicz, ktérzy s rowniez cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Passat Stal S.A. — podmiot zalezny od spétki Bowim S.A. Na mocy opisywanego powyzej Porozumienia , Konsorcjum Stali S.A.
do czasu catkowitego wykupu przez Bowim S.A. swych akcji bedgcych w posiadaniu Konsorcjum Stali S.A. ma prawo
powotywaniu dwéch cztonkédw Rady Nadzorczej. Na dzier 30 wrzesnia 2018r. w piecioosobowej Radzie Nadzorczej tej spotki
zasiadali panowie: Marcin Mista- cztonek Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. i Ireneusz Dembowski - cztonek Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A. Osoby te nie wywierajg znaczacego wptywu na jednostke, dlatego tez nie uznaje sie tej jednostki za
jednostke powigzang.

Ponadto Konsorcjum Stali S.A. jest wtascicielem jednej akcji spétki Passat Stal Sp. z o.0. (catkowita liczba akcji wyemitowana
przez Passat Stal S.A. wynosi 17 376 538 sztuk).

Spotki powigzane osobowo nie podlegajace konsolidacji:

"BUDO-MARKET" Robert Wojdyna, Marek Skwarski, Jerzy Wojdyna Sp.j. — niewielkich rozmiaréw firma sprzedajgca materiaty
budowlane dla klientow detalicznych oraz matych firm budowlanych. Panowie Robert Wojdyna i Marek Skwarski, zasiadajacy
w Radzie Nadzorczej emitenta posiadajg w spétce po 1/3 udziatéw.

Bodeko Hotele Sp. z o.0. — spd6tka prowadzaca dziatalno$é hotelowa. Prezesem Zarzadu tej spotki jest pan Janusz Koclega,
Wiceprezesem Zarzgdu jest pan Ireneusz Dembowski a Cztonkiem Zarzadu pan Tadeusz Borysiewicz. Wszyscy panowie sg
réwniez Cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

KONSORCJUM STALI S.A.

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

w tym przeterminowane

Zobowiagzania wobec
podmiotéw powigzanych

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

w tym zalegte, po uptywie
terminu ptatnosci

Jednostka dominujaca 01.01.2018  01.01.2017  01.01.2018 01.01.2017 30.09. 31.12. 30.09. 30.09. 31.12. 30.09. 30.09. 31.12. 30.09. 30.09. 31.12. 30.09.
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017

Konsorcjum Stali S.A

Jednostki zalezne:

POLCYNK Sp. z 0.0. 4360 1669 114 608 2126 1067 1085 1113 208 485 15 15 19 0 0 0

Razem 4360 1669 114 608 2126 1067 1085 1113 208 485 15 15 19 0 0 0

Jednostki stowarzyszona:

RBS STAL Sp. z 0.0. 11031 5395 0 94 3039 2389 1125 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Unia Stalowa Sp. z 0.0. 0 0 93372 61733 0 0 0 0 0 0 16909 9576 10302 0 0 0

Razem 11031 5395 93 372 61 827 3039 2389 1125 0 0 0 16909 9576 10302 0 0 0

Podmioty powigzane osobowo

"BUDO-MARKET" Robert

Wojdyna, Marek Skwarski,Jerzy 72 54 73 86 8 1 3 0 0 0 4 3 3 0 0 0

Wojdyna Sp. J.

BODEKO HOTELE SP.Z 0.0. 1 35 30 106 0 0 0 0 0 0 6 14 93 0 0 0

BOWIM S.A. 0 0 1299 1329 0 0 0 0 0 0 41 482 312 0 0 0

Razem 73 89 1402 1521 8 1 3 0 0 0 51 499 408 0 0 0

OGOLEM 15464 7153 94 888 63 956 5173 3457 2213 1113 208 485 16975 10090 10729 0 0 0
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2.33 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzgacych w
jej sktad dokonane w Ill kwartale 2018 r.

W Il kwartale 2018 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.34 Zdarzenia po okresie $rodrocznym, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dn. 29 paidziernika 2018 r. — uchwalenie programu nabycia akcji

wiasnych spétki

Dnia 29.10.2018 r. w siedzibie emitenta odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktérego gtéwnym

punktem byto podjecie uchwaty w sprawie udzielenia Zarzgdowi upowaznienia do nabywania akcji wtasnych Spoétki oraz w

sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych.

Przyjeta przez NWZA uchwata okreslita nastepujace gtéwne ramy programu buy-back:

Maksymalna liczba akcji wtasnych, ktéra moze zosta¢ nabyta przez Spotke wynosi 738 925 akcji o tagcznej wartosci
nominalnej 738 925 zt, ktdre to akcje stanowig 12,52963% kapitatu zaktadowego na dzier podjecia niniejszej uchwaty.
W sytuacji, w ktérej Spotka nabytaby wszystkie akcje wtasne, o ktérych mowa powyzej, Spotka posiadataby tgcznie
1179 483 akcji o tacznej wartosci nominalnej 1 179 483 zt, ktore stanowig tacznie 19,99998%, w zwigzku z faktem, iz
na dzien podjecia niniejszej uchwaty Spotka posiada 440 558 akcji wtasnych Spétki, stanowigcych 7,47035% kapitatu
zaktadowego Spotki.
taczna maksymalna wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje wtasne Spétki w ramach niniejszego upowaznienia bedzie
nie wieksza niz 19 500 000 zt, z zastrzezeniem, iz kwota ta obejmuje zaréwno cene zaptaty za nabywane akcje wtasne
Spotki, jak réwniez koszty ich nabycia.
W ramach niniejszego upowaznienia, akcje wtasne nabywane bedg przez Spétke za wynagrodzeniem ustalonym przez
Zarzad Spotki, przy czym ustala sie, iz akcje wiasne mogg by¢ nabywane wytacznie za cene nie nizszg niz 24 zt i nie
WyZsz3 niz 26 zt za jedna akcje.
Nabycie akcji wtasnych zostanie sfinansowane ze srodkédw pochodzacych z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
ten cel i utworzonego poprzez przesuniecie kwoty w wysokosci 19 500 000 zt z kapitatu zapasowego Spotki, zgodnie
z wymogami art. 348 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, w wyniku ktérego to przesuniecia kapitat zapasowy ulegnie
zmniejszeniu o kwote 19 500 000 zt. Po zakoriczeniu programu skupu akcji wtasnych ewentualnie niewykorzystana
czes$¢ srodkow z tego kapitatu zostanie przesunieta ponownie na kapitat zapasowy bez koniecznosci ponownego
podejmowania uchwaty przez walne zgromadzenie.
Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych Spétki w okresie od dnia podjecia niniejszej uchwaty do dnia
31 maja 2019 roku, nie dtuzej jednak niz do momentu wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ten cel.
Cel nabycia akcji wtasnych Spoétki, jak réwniez sposob ich wykorzystania zostanie ustalony w uchwale Zarzadu Spétki
i wedle jego swobodnego uznania, sposrdd nastepujgcych:

a) w celuumorzenia, lub

b) w celu inwestycyjnym, w tym do odptatnej odsprzedazy, lub

c) w celu dokonania zaptaty w ramach przysztych transakcji nabycia udziatéw lub akcji w innych spétkach lub

innych aktywdw.

W przypadku podjecia przez Zarzad Spoétki decyzji o przeznaczeniu nabytych akcji wtasnych do umorzenia, akcje
wtasne Spotki zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki, stosownie do art. 359 Kodeksu
Spétek Handlowych oraz § 6 Statutu Spétki. W takiej sytuacji, po podjeciu decyzji o umorzeniu akcji wtasnych Spoéfki,

Zarzad zobowigzany jest do zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki oraz umieszczenia w porzadku
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obrad punktu dotyczacego podjecia uchwaty badz uchwat w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego Spofki.

—  Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, moze zakonczy¢ nabywanie akcji wtasnych przed dniem 31 maja 2019 roku lub
przed wyczerpaniem catosci srodkdw przeznaczonych na ich nabycie, zrezygnowac z nabycia akcji wtasnych w catosci

lub w czesci, jak rowniez odstapi¢ w kazdym czasie wedle wiasnego uznania od wykonania niniejszej uchwaty.

W raporcie biezgcym nr 41/2018 emitent w zatgczeniu przekazat petng tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta w dniu 29 pazdziernika 2018 r. wraz z podaniem liczby akgcji, z ktérych oddano wazne
gtosy, procentowego udziatu tychze akcji w kapitale zaktadowym, facznej liczby waznych gtoséw, w tym gtoséw ,,za”, ,, przeciw”
i ,wstrzymujacych sie”. Emitent ponadto poinformowat, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta nie odstgpito od
rozpatrzenia ktéregokolwiek z punkéw planowanego porzadku obrad, do protokotu obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta nie zostaty zgtoszone sprzeciwy dotyczace Uchwat, nie miato miejsca zgtoszenie projektéw uchwat,
ktére byty poddane pod gtosowanie, a nie zostaty podjete.

2.35 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zaleznej

W raporcie nr 12/2017 z dnia 04.05.2017 r. emitent poinformowat o otrzymaniu decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni (dalej ,Decyzja”) wydanej w postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za okres od
lipca do grudnia 2011 r. W wydanej Decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni (dalej ,Naczelnik”),
okreslit zalegte zobowigzanie podatkowe Emitenta w wysokosci 20 492 282,23 zt wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke w
szacowanej na dzien 04.05.2017 r. kwocie w wysokosci okoto 11 339 820 zt. W uzasadnieniu Decyzji Naczelnik, pomimo
whniesionych przez Emitenta zastrzezen, podtrzymat ustalenia wskazane w Protokole z badania ksigg, o ktérym emitent
informowat w raporcie biezacym nr 18/2016 z dnia 03.10.2016 r. Naczelnik zarzucit spdtce, ze transakcje z trzema
kontrahentami majg charakter nierzeczywisty, pomimo udokumentowanego faktu dostaw materiatu i dokonania za te dostawy
ptatnosci. W konsekwencji Naczelnik uznat, ze w odniesieniu do transakcji zdwoma kontrahentami emitent nie miat prawa do
odliczenia podatku VAT, zas w odniesieniu do transakcji z jednym kontrahentem bezpodstawnie zastosowat zerowa stawke
podatku VAT. W ocenie emitenta Decyzja jest bezzasadna, poniewaz Naczelnik nie uwzglednit faktu posiadania przez Emitenta
dowoddw potwierdzajacych rzetelno$¢ zakwestionowanych transakcji, ani tego, ze emitent dziatat z zachowaniem zasad
nalezytej starannosci. Emitent nie zgadzajgc sie z ustaleniami jak i oceng prawng dokonang przez Naczelnika skorzystat z
przystugujgcego mu prawa do wniesienia odwotania, ktére wniést w ustawowym terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji.
Na dzien publikacji niniejszego raportu odwotanie emitenta nie zostato jeszcze rozpatrzone.

W nawigzaniu do wyzej opisanej Decyzji, w Raporcie biezgcym nr 13/2017 Emitent poinformowat réwniez, ze kierujac sie
dbatoscig o interesy Spotki w celu ochrony przed naliczaniem dalszych odsetek podatkowych i kosztow jakie potencjalnie
mogtyby wigzaé sie z negatywnym rozstrzygnieciem przez organ podatkowy drugiej instancji, przelat w dniu 10 maja 2017 r.
kwote okreslag w Decyzji wraz z naliczonymi do dnia zaptaty odsetkami, tj. facznie 31 859 tys. zt. Jednoczesnie emitent zastrzegt,
Ze zaptata nie stanowi uznania Decyzji za zasadna.

Po zaptacie zobowigzania podatkowego wynikajacego z decyzji stwierdzono nadptate odsetek za okres od 26.08 do 31.12.2016
r. w wysokosci 111 tys. zt. Wartos¢ nadpfaty zostata zwrdcona.

Jednoczesnie emitent zastrzegt, ze zaptata nie stanowi uznania Decyzji za zasadng i skorzystat z prawa do wniesienia odwotania.
W razie pozytywnego rozstrzygniecia dla Spotki przedmiotowej sprawy przelana kwota bedzie podlegata zwrotowi.
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2.36 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent koncentruje swoja dziatalno$¢ na rynku krajowych, dlatego tez najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez spétke w
kolejnych okresach bedzie miata sytuacja gospodarcza w kraju. Wedtug najnowszego raportu Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego dynamika PKB Polski w 2018 roku moze wynies¢ okoto 4,5%. W 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego
prawdopodobnie wyhamuje do wcigz mocnego 3,5%. Dodatkowym pozytywnym czynnikiem jest prognozowany na najblizsze
lata wzrost konsumpcji stali w Polsce na poziomie 2-3% rocznie (dane wedtug HIPH). Prognozy te potwierdza miedzy innymi
wzrost produkcji budowlano-montazowej za 9 miesiecy 2018 roku, ktéra byta o 19,8% wyzsza niz przed rokiem. Zdaniem
Emitenta taka dynamika wzrostéw zapewni nadal wysoki, stabilny poziom popytu na wyroby hutnicze w kraju.

Korzystna sytuacja ekonomiczna i dobra koniunktura w przemysle i budownictwie sprzyja popytowi na stal nie tylko w Polsce
ale réwniez w Europie. Najnowsze szacunki Euroferu zaktadaja wzrost popytu na stal w UE na poziomie 2,2% w 2018 r. oraz
1,1% w 2019 roku.

Duze znaczenie dla krajowego i europejskiego rynku wyrobow hutniczych beda miaty kolejne decyzje Unii Europejskiej
dotyczace ochrony rynku. Najistotniejsza bedzie skuteczno$¢ wprowadzonych srodkéw jako czynnik stabilizujgcy wielkosé
importu. Pomimo, ze kontyngenty w diuzszym okresie czasu maja zapobiega¢ wzrostowi importu, to okresowo moga
destabilizowac rynek (dla przyktadu — import w 1l kwartale biezgcego roku wzrést o 10% rok do roku).

Grupa kapitatowa Konsorcjum Stali jako jeden z lideréw rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych i przetwdrstwa stali patrzy z
umiarkowanym optymizmem na kolejne okresy. Mimo pozytywnych prognoz w zakresie wzrostu gospodarczego i wzrostu
spozycia stali pozostajemy jako cztonek Unii Europejskiej w zasiegu globalnych ryzyk zwigzanych z widmem swiatowej wojny
handlowe;j.
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3.1 Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Nazwa:
Siedziba:

Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Organ rejestrowy:

Forma prawna:
Regon:
Czas trwania jednostki

Biegty rewident

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie
Polska

Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 46902

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Spétka Akcyjna
001333637
Spétka zatozona na czas nieoznaczony

Zaréwno $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2018 r. jak
isrédroczne  skrécone  jednostkowe  sprawozdanie
finansowe na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie podlegaty
obowigzkowi badania ani przeglagdowi przez biegtego
rewidenta. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres | potrocza 2018 podlegaty przeglagdowi
przez Grupa Gumutka Audyt. Sp. z 0.0. Sp. k., ul. MatejkiJana
4, 40-77 Katowice wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3975

3.2 Sktad organdéw emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Janusz Smotka — Prezes Zarzadu

=  Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
= Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
= Rafaf Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

W Il kwartale 2018 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

=  Robert Wojdyna
= Janusz Koclega

= Tadeusz Borysiewicz

— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej
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= |reneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej
= Marek Skwarski — Cztonek Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej
= Kazimierz Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej

W Il kwartale 2017 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. funkcjonuja dwa Komitety:

- Komitet Strategii i Nadzoru — powotany zgodnie z brzmieniem par. 14 ust. 6 Statutu Spoétki uchwatg Rady Nadzorczej
nr 10/22.09.2017 w sktadzie:

— Janusz Koclega - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Ireneusz Dembowski — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Strategii i Nadzoru
—  Marek Skwarski - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Tadeusz Borysewicz - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

- Komitet Audytu — powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09.2017 celem wypetnienia ustawowego
obowigzku zgodnie z brzmieniem art. 128 w zw. z art. 297 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. W jego sktad wchodza:

—  Elzbieta Mikuta - Przewodniczgca Komitetu Audytu
—  Kazimierz Przybylski - Cztonek Komitetu Audytu
—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Audytu

3.3 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego $srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia przepisy par. 60
ust.2 oraz par. 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 roku (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt),
ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac facznie ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum
Stali S.A. za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 31.10.2018 r.
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3.4 Okresy prezentowane i dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzeénia 2018
roku.

Dane porownawcze dla srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian w kapitale
wtasnym prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku.

Dane poréwnawcze dla $rodrocznego skréconego jednostkowego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz z przeptywow pienieznych prezentowane sg za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30. Wrzes$nia 2017 roku.

Dodatkowo dla srédrocznego skréconego jednostkowego rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz
z przeptywow pienieznych prezentowane sg dane za Ill kwartat 2018 r. i Ill kwartat 2017 roku. Dla tych kwartatéw nie sg
prezentowane informacje objasniajgce w notach.

3.5 Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.

3.6 Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczenn przyjete do przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych
z nowych MSSF 15 i MSSF 9 wdrozonych od dnia 1 stycznia 2018 r. Zawarte w tym raporcie srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinno sie czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone przez Unie Europejska i majgcych zastosowanie do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017, nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa zamierza przyjg¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
Podobnie jak w odniesieniu do standardéw i interpretacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ktdre zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania lub nie zostaty przyjete przez Unie Europejska, ktore
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 15
Z dniem 1 stycznia 2018 r. jednostka dominujaca przyjeta do stosowania MSSF 15, opublikowany i zatwierdzony przez parlament
europejski do stosowania w Unii Europejskiej.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane s3 w momencie spetnienia swiadczenia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw.
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Kontrola nad sktadnikiem aktywdw odnosi sie do zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem aktywoéw i
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

W ramach wprowadzonych zmian dotyczacych sposobu ujmowania i prezentacji przychodéw z uméw z klientami emitent
dokonat przegladu i analizy obowigzujgcych uméw pod katem wytycznych MSSF 15 wedtug piecioelementowego modelu
ujmowania przychoddw.

Dwa gtéwne rodzaje prowadzonej dziatalnosci i osiggane z tego tytutu przychody wynikajg z dwdch podstawowych segmentéw
dziatalnosci w ktérych dziata jednostka dominujaca tj. w branzy handlowej i produkcyjnej wyrobéw stalowych. Ze wzgledu
na rodzaj sprzedawanego dobra oraz zawieranych w zwigzku z tym umoéw Zarzad jednostki dominujgcej te dwie kategorie
przychodéw poddaje regularnemu przeglagdowi, w oparciu o ktdre analizuje wskazniki ekonomiczne, osiggany zysk oraz
podejmuje decyzje operacyjne. Kategorie te, réznig sie sposobem zawieranych umoéw, terminami ptatnosci i oczekiwanymi
przeptywami pienieznymi, jednak z uwagi na krétkoterminowy miesieczny okres realizacji zobowigzan w ramach wskazanych
kategorii przychodéw, moment spetnienia swiadczen ujmowany jest co do zasady w ramach jednego miesigca, w ktérym
nastepuje przeniesienie kontroli i ktory pokrywa sie z dotychczasowym momentem przeniesienia ryzyka i korzysci w odniesieniu
do sprzedawanych débr.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci handlowej dotyczg umoéw zawieranych przez oddziaty handlowe, dotyczace
gtéwnie sprzedazy towardw i materiatdow, a takze wyrobow , ktorych sprzedaz odbywa sie na takich samych zasadach i
warunkach jak towaréw handlowych.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci produkcyjnej dotycza gtéwnie umdw zawieranych przez oddziaty produkcyjne,
dotyczace sprzedazy wyrobow gotowych w postaci zbrojert budowalnych i elementéw konstrukgiji.

Konsorcjum Stali S.A jako jeden z najwiekszych dystrybutoréow wyrobdw hutniczych osigga w przewazajgcej czesci przychody w
ramach segmentu handlowego, ktére realizowane sg w oparciu o przyjmowane zaméwienia. W ramach zawieranych w ten
sposéb umow z klientami spotka zobowigzuje sie co do zasady dostarczy¢ zamawiany towar w uzgodnione miejsce.
Przedmiotem zamowienia i jednoczes$nie zobowigzaniem do wykonania $wiadczenia jest sprzedaz towaréw w uzgodnionej
cenie czesto wraz z transportem. W cene sprzedazy wkalkulowana jest wéwczas cena za ustuge jako, ze Swiadczenie to w
przypadku zamoéwienia z dostawa traktowane jest jako kompleksowe. Zgodnie z zamdwieniem klienta, towar moze byé réwniez
odbierany przez nabywce zgodnie z przestanym upowaznieniem do odbioru. W tego typu sprzedazy co do zasady faktury
wystawiane sg na biezaco tj. tego samego dnia lub najpdZniej w dniu nastepnym. Bardzo krétki czas realizacji zobowiazania
powoduje, ze dotychczasowy moment ujecia przychodéw, na podstawie wystawianych faktur nie ulegnie zmianie pod
wptywem przepiséw MSSF 15. Przy zawieraniu tego typu umoéw z klientami spetnienie zobowigzania do wykonania Swiadczenia
nastepuje w okreslonym momencie, gtéwnie w momencie wysytki towaru — przekazania przewoznikowi lub w przypadku
odbioru wtasnego w momencie wydania. Warunki dostawy, moment przejecia ryzyka i korzysci precyzuja zawarte w
zamdwieniach reguty Incoterms, a w przypadku ich braku w zamdwieniu, za moment sprzedazy uznaje sie moment wydania
lub wysytki towaru zgodnie ze sposobem dostawy okreslonym na wystawianej fakturze sprzedazy. Zaptata jest realizowana w
formie przedptat lub w przypadku klientédw, ktérym przyznany jest limit przez firme ubezpieczajaca czy tez we wtasnym zakresie
przez Spoétke w formie przelewdw gtéwnie z terminem ptatnosci maksymalnie do 90 dni. Ustalany w momencie zawierania
umow termin zapfaty za przekazane towary nie stanowi elementu finansowania, o ktére spoétka bytaby zobowigzana korygowac
kwoty naleznosci z tytutu zrealizowanych dostaw. Otrzymywane na poczet dostaw przedptaty byty i nadal s3 ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania, w ktdrych znajduje sie pozycja dotyczgca zobowigzan z tytutu
otrzymanych przedptat — zobowigzania z tytutu uméw. W momencie dostawy z wystawianej fakturze sprzedazy, otrzymana
przedptata jest rozliczana co powoduje ujecie przychodu wynikajacego z zobowigzania z tytutu umowy w zwigzku z otrzymana
zaliczka.

Ustalone w drodze negocjacji ceny transakcji nie ulegajg zmianom, ktére mogty by w sposéb istotny odwrdci¢ w przysztym
okresie rozpoznane w momencie dostawy przychody. Uznane reklamacje jakosciowe, skutkujgce obnizka ceny,
dokumentowane wystawionymi fakturami korygujgcymi zmniejszajg kwoty przychoddw w ramach tego samego roku, w ktérym
miata miejsce sprzedaz. Nie stanowig réwniez elementu zmiennego wynagrodzenia przyjmowane zwroty towardw.
Realizowana sprzedaz w ramach przychoddw segmentu handlowego nie przewiduje prawa do zwrotéw. Rzeczywiste zwroty,
ktére wystepowaty dotychczas w latach 2016, 2017 s w gtéwnej mierze zwrotem wadliwego towaru powigzanym z wymiang
na nowy. Tego typu zwroty zgodnie z trescig MSSF 15 nalezy oceni¢ pod katem udzielonych gwarancji, realizowanych w ramach
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gwarancji wymaganych przez prawo. W ocenie spotki charakter przyjmowanych zwrotéw, krétkookresowy termin
rozpatrywania reklamacji eliminuje ujecie gwarancji jako odrebnego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Sporadycznie wystepowaty w latach 2016, 2017 umowy sprzedazy ze wstrzymang dostawg. Konstrukcje tego typu umow
wyraznie wskazywaty na mozliwos¢ rozporzadzania produktem przez nabywce, ktéremu towar zostat postawiony do dyspozycji
i ten moment stanowit moment przekazania kontroli.

Krétkoterminowy okres zawieranych umow i realizowanych z tego tytutu zobowigzan, krotkie terminy ptatnosci, bezwarunkowe
prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, brak identyfikacji odrebnych zobowigzan do wykonania swiadczen skutkujg
w ocenie spotki brakiem istotnych zmian pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15. W ramach zawieranych z klientami umoéw
dotyczacych dziatalnosci handlowej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu nie ulegnie zmianie. Wszystkie bezwarunkowe
prawa do otrzymania wynagrodzenia prezentowane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nie wystepujg odrebne sktadniki
aktywow z tytutu tego rodzaju umoéw. Zobowigzania z tytutu tych uméw stanowig tak jak dotychczas zobowigzania z tytutu
otrzymanych przedptat. Nie ulegnie rowniez zmianie moment rozpoznawania przychoddéw oraz ich wartos¢.

Drugg istotng kategorig przychoddw, realizowanych przez spotke sg przychody osiggane z tytutu sprzedazy dokonywanej przez
oddziaty produkcyjne gtdéwnie w ramach sprzedazy zbrojern budowlanych. Umowy zawierane z klientami majg w istotnym
zakresie forme pisemng i stanowig grupe umodw o zblizonej konstrukcji pod katem zapiséw dotyczacych zobowigzar umownych.
Umowy realizowane sg réwniez na podstawie sktadanych zamdwien. Zawierane sg gtdwnie na okres kilku miesiecy,
aneksowane gtéwnie w zakresie gwarancji ceny, co wynika gtéwnie z duzej zmiennosci cen na rynku stalowym. Odbiorcami sg
generalni wykonawcy inwestycji lub ich podwykonawcy. Z uwagi na fakt, ze jeden podmiot (nabywca) moze realizowac réznego
rodzaju inwestycje, zawieranych moze by¢ kilka kontraktow, z jednym klientem, dotyczacych sprzedazy zbrojen, jednak réznych
z uwagi na ich przeznaczenie, konstrukcje i projekt, zgodnie z ktérym nalezy je wykonaé. Ponadto umowy zaczynajg sie i korcza
w réznych terminach, dotyczg réznych tonazy, réznych buddw i réznych inwestoréw. Dlatego tez umowy te nie sg taczone i s
traktowane jak odrebne. Wynagrodzenie do zaptaty z jednej umowy nie jest uzaleznione od ceny czy wykonania drugiej umowy
i bazuje na cenach rynkowych obowigzujgcych w dniu ich podpisania. Warunki wspétpracy z odbiorcami, okreslane sg w
zapisach uméw lub ogdlnych warunkach dostaw lub w zamodwieniach, szczegéty dotyczace ilosci, ceny w kontraktach
szczegotowych.

Oceniajac stosowanie wymogow przepisow MSSF 15, jednostka dominujagca odniosta sie do catego portfela umow
zawierajacych zblizone wyzej opisane postanowienia umowne. Ta kategoria umoéw z klientami zawiera obietnice dostarczenia
wyrobdéw na budowe w ilosci okreslanej w okresach miesiecznych. Zrealizowane w przeciggu kazdego miesigca dostawy, sa
ujmowane jako przychody na podstawie wystawianych faktur, a momentem w ktérym zostato spetnione zobowigzanie jest
dostawa zbrojen na budowe w raz wykonang ustugg transportowg. W tym tez momencie nastepuje przeniesienie kontroli nad
wyrobem. Na koniec kazdego m-ca, ewentualnie na poczatku przysztego spétka dominujaca ma juz pewnosé co do wysokosci
przychoddw, odzwierciedlajgcych zaptate ktdrej oczekuje, w krétkim terminie pfatnosci liczconym od doreczenia faktur
sprzedazy.

Powszechnie uwzgledniane w umowach ,produkcyjnych” gwarancje nie stanowig w ocenie spétki dominujacej odrebnego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W praktyce klient nie ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie. W ramach
udzielanych gwarancji jakosciowych, spdtka dominujaca zobowigzuje sie do ewentualnego dostarczenia partii wyrobu czy
pojedynczej dostawy lub jej czesci wolnej od wad, w terminie kilkunastu dni od kazdej z dostaw, na postawie ktdrych
rozpoznawany jest przychéd. W przypadku brakéw ilosciowych réwniez na biezaco jest ujmowana reklamacja ilosciowa, ktéra
najczesciej wynika z btedéw fakturowania, gdyz sprzedaz jest dokonywana w oparciu o wage teoretyczna.

W praktyce okres udzielonej gwarancji obowigzuje do momentu wbudowania produktéw, a charakter zadan do wykonania
w ramach udzielonej gwarancji nie stanowi w ocenie spétki zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Nawet jezeli gwarancje
byty udzielane na okresy kilku lat, to gtéwnie jest to wynikiem stosownych i uznawanych praktyk w obrocie gospodarczym.
Umowy pomiedzy inwestorem, a generalnym wykonawcom, zobowigzujg wykonawcéw do ujmowania tego rodzaju zapiséw w
umowach na dostawy zbrojen. Doswiadczenia w tym zakresie pozwalajg sadzi¢ iz nie ma podstaw do odraczania momentu
rozpoznawanego na dotychczasowych zasadach przychodu.

Udzielone gwarancje nalezytego wykonania, przedtuzane w przypadku umoéw z tymi samymi kontrahentami jednostka
dominujgca prezentuje zgodnie z MSR 37 jako zobowigzania warunkowe. Zakup wyroboéw stalowych z pewnych zrédet, od
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renomowanych producentéw, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci powoduje, ze dotychczas nie miata miejsca sytuacja
wystgpienia kontrahenta z roszczeniami z tytutu gwarancji nalezytego wykonania (zabezpieczajacych)

Wystawiane, w minimalnym zakresie korekty sprzedazy dotycza gtdwnie korekt ilosciowych czy btednych cen. Sprzedawane
wyroby nie podlegajg zwrotom, gtéwnie w zwigzku z ich specyfikg wykonania. Jednostka dominujaca nie byta réwniez obcigzana
karami czy odszkodowaniami, ktére jako przewidywane w zawieranych umowach stanowia elementy czynigce wynagrodzenie
zmiennym. W oparciu zatem o dotychczasowe fakty i dane historyczne nalezy okreslong w momencie dostawy cene sprzedazy
uznac za cene transakcji. W oparciu o najbardziej prawdopodobny wariant tzn. brak kar, nalezy przyja¢ w ocenie spétki (stosujgc
metode najlepszego szacunku), ze ujmowane przychody sg prezentowane w oparciu o prawidtowa ustalona cene transakgcji.
Przyznawane dotychczas nabywcom w nieistotnej wartosci rabaty, korygowaty przychody w ramach roku, w ktérym zostaty
osiggniete w ramach tego portfela umow.

Na podstawie dokonanej analizy w ramach dwdch kategorii uméw, nie zidentyfikowano istotnych kosztéw, ponoszonych w
zwigzku z doporowadzeniem do zawarcia uméw z klientami (prowizja od sprzedazy) Koszty ponoszone natomiast w zwigzku
z wykonywaniem umédw zawartych z klientem sg ujmowane w okresie realizacji przychoddw z tytutu tych uméw gtéwnie
zgodnie z zapisami MSR 2 Zapasy czy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne i prawne. Pomimo
udzielanych krétkookresowo gwarancji ceny spétka z tytutu zawieranych umoéw oczkuje zyskéw, poniewaz zapewnia statos¢
kosztow materiatéw niezbednych do produkcji w odniesieniu do okresu gwarantowanej ceny sprzedazy. Wyroby stalowe ciggle
podlegajg wahaniom cenowym. Ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz cena zakupu danego produktu jest
niwelowane poprzez statg kontrole stanu zapaséw i odpowiednig ich rotacje.

Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15 sktadnikiem aktywow jest prawo do zaptaty,
w postaci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, uymowany jednoczesnie jako przychody ze sprzedazy. Bez zmian pozostaje rowniez
prezentacja otrzymanych od klientéw z géry przedptat, stanowigcych zobowigzanie do dostarczenia wyrobdéw i ustug do czasu
jego rozliczenia i ujecia w przychodach po realizacji kazdej z dostaw. W ramach zawieranych z klientami uméw dotyczacych
dziatalnosci produkcyjnej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu réwniez nie ulegnie zmianie. W ocenie jednostki
dominujacej nie wystepujg istotne kwestie zwigzane z zawieranymi umowami, ktére powinny by¢ prezentowane w inny niz
dotychczasowy sposéb.

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywnym z fgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
pozostaje bez wptywu na korekte salda poczgtkowego zyskdw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 jak réwniez na inne
pozycje sprawozdania finansowego zaréwno biezacego okresu sprawozdawczego jak i na dzien 1 stycznia 2018 r. w
poréwnaniu ze standardami i zwigzanymi z nimi interpretacjami obowigzujacymi przed zmiang

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 9

W wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 zmianie ulegty zasady klasyfikacji i wyceny instrumentéw
finansowych.

Jednostka dominujgca klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na podstawie:

- modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

- charakterystyki wynikajacych z uméw przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywoéw finansowych.

Ponizsza tabela ukazuje reklasyfikacje na dzien 1 stycznia 2018 poszczegdlnych instrumentdw finansowych istniejgcych w
Spoétce

Strona 70 z 87



Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, za okres od 1 lipca 2018
o ile nie podano inaczej) KONSO RCJUM STAL' SA do 30 wrzesnia 2018 roku
Kategoria Kategoria Wartos¢ Wartosé Réznica
instrumentow instrumentow bilansowa wg bilansowa wg wynikajaca z
AKTYWA FINANSOWE finansowych wg finansowych wg MSR 39 MSSF 9 wdrozenia
MSR 39 MSSF 9 31.12.2017 01.01.2018 MSSF 9
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa
X finansowe
Aktywa finansowe .
wyceniane w
Akcje spotki Bowim S.A. dostepne do ’y. L 4091 4091 0
daz wartosci godziwej
sprzedaz
P v przez wynik
finansowy
§ Aktywa
Aktywa finansowe i
inansowe
Pozostate aktywa finansowe - wyceniane w .
wyceniane w
porozumienie inwestycyjne z wartosci godziwej " ,y. dziwei 9515 9515 0
wartosci godziwe
03.12.2010 przez wynik & Ii
rzez wyni
finansowy pﬁnansZwy
Aktywa
s . . . . finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki udzielone . 214 862 214766 9%
wyceniane w -
oraz naleznosci dtugoterminowe i naleznosci wtasne ty
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
. L finansowe
. . X Pozyczki udzielone .
Pozyczki udzielone X . wyceniane w 0 0 0
i naleznosci wtasne
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
finansowe

. o . Pozyczki udzielone .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty X L, wyceniane w 1462 1462 0
i naleznosci wiasne
zamortyzowanym

koszcie

Przeprowadzona analiza (przeprowadzenia testow SPPI oraz oceny modelu biznesowego) nie wykazata istotnego wptywu
wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny. Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna
czes¢ aktywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej charakteryzuje sie przeptywami pienieznymi odpowiadajacymi
wyfacznie sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie
przeptywdw pienieznych, co przektada sie na ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
(Dane finansowe zaprezentowane w nocie Instrumenty finansowe.)

Wprowadzenie zmodyfikowanego modelu utraty wartosci uwzgledniajacego oczekiwane straty kredytowe na naleznosci
handlowe

W uzupetnieniu dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong, Spotka na podstawie
MSSF 9instrumenty finansowe, wprowadza zmodyfikowany model utraty wartosci dot. naleznosci handlowych oparty
rownoczesnie o dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych oraz koncepcje oczekiwanych strat kredytowych,
skutkujgcy rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow juz od momentu ich poczgtkowego ujecia.

Dotychczasowe i nadal obowigzujgce zasady tworzenia w spo6tce odpisdw aktualizujgcych nie odnoszg sie jedynie do opdznien
w sptacie, ale tworzone sg na bazie wielu dostepnych informacji i historii wspétpracy z kontrahentami wtedy gdy wystapia
obiektywne przestanki utraty wartosci Co do zasady, opdznienie w ptatnosci powyzej 90 dni, jest podstawg do analizy ryzyka
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i koniecznos$ci dokonania odpisu, przy czym ocena ryzyka niesciggalnosci jest podstawa do tworzenia odpisdw aktualizujgcych
na podstawie indywidualnej oceny zagrozenia ich ptatnosci, gdy $ciggniecie petnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne.

Wartosc¢ rezerw, ktérymi zgodnie z metodg oczekiwanych strat kredytowych powinny zosta¢ objete naleznosci, dla ktérych nie
zostat utworzony odpis aktualizujacy dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek
powigzanych, Spétka oszacowata na podstawie danych historycznych tj. analizy historii tworzenia odpiséw aktualizujacych dot.
sptaty naleznosci na ktére w okresie pdzniejszym (do 12 m-cy) zostaty utworzone odpisy. Oszacowana w ten sposdb wartos¢
oczekiwanych strat, w odniesieniu do naleznosci na ktdre nie zostat utworzony odpis, stanowi uzupetnienie modelu utraty
wartosci w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug objete sg czesciowo umowami faktoringowymi (faktoring niepetny). Charakter uméw ma na
celu uzyskanie wczesniejszej sptaty naleznosci handlowych, ale z uwagi na ryzyko, ktdére pozostaje po stronie Spoétki, nie pozwala
na usuniecie naleznosci z bilansu. Model biznesowy zaktada utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z umowy (bez sprzedazy aktywow finansowych).

Wprowadzony standard MSSF 9 jednostka stosuje retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych
niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.

W wyniku przeprowadzonej analizy na dzien 1 stycznia 2018 nieistotny wzrost odpiséw z tytutu utraty wartosci w wysokosci
78 tys. zt. zostat ujety w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych. Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 1 stycznia 2018 wynika z réznicy w wartosci bilansowej aktywoéw
finansowych (naleznosci z tyt. dostaw i ustug) w zwigzku z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018

Korekty

Dane Dane
AKTYWA przeksztatcone Wynikéjac? opublikowane
z wdrozenia
01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017

Aktywa trwate razem 294 459 18 294 441
Rzeczowe aktywa trwate *) 172223 - 172223
Wartosci niematerialne, w tym: 97 909 - 97 909
- Wartos¢ firmy 96 283 - 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 - 9954
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw wiasnosci 250 - 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2957 - 2957
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6877 - 6877
Naleznosci dtugoterminowe 281 - 281
Nieruchomosci inwestycyjne 0 - 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3990 18 3990
Aktywa obrotowe razem 470 094 .96 470 190
Zapasy 217 634 - 217 634
Naleznosci handlowe, w tym: 214 485 -96 214581

- od jednostek powigzanych 3457 - 3457

- od pozostatych jednostek 211028 -96 211124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 - 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 32741 - 32741
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Dane Korekty Dane
AKTYWA przeksztatcone wynika.jac.e opublikowane
z wdrozenia

01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017

Pozyczki krétkoterminowe 0 - 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1134 - 1134

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2638 - 2638

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 1462 - 1462

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 - 0

AKTYWA RAZEM 764 553 -78 764 631

Dane Korekty Dane
PASYWA przeksztatcone wynika‘jac? z opublikowane
wdrozenia

01.01.2018 MSSE 9 31.12.2017
Kapitat wtasny razem 362181 -78 362 259
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 362 181 -78 362 259
Kapitat zaktadowy 5897 - 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 - -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 - 178 100
Kapitat zapasowy 149910 - 149910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 - 105
Pozostate kapitaty 30900 - 30900
Zyski zatrzymane 11162 -78 11240
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 402 372 0 402 372
Rezerwy na zobowigzania razem 20817 - 20817
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16919 - 16919
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 - 451
- dtugoterminowe 407 - 407
- krétkoterminowe 44 - 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 3447 - 3447
- dtugoterminowe 0 - 0
- krétkoterminowe 3447 - 3447
Zobowigzania dtugoterminowe razem 12 208 - 12 208
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 11570 - 11570
Inne zobowigzania dtugoterminowe 638 - 638
Zobowiazania krétkoterminowe 369 347 - 369 347
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 120 764 - 120 764
43 843 - 43843

Faktoring
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Korekty
Dane Dane
wynikajace z

PASYWA przeksztatcone o opublikowane

01.01.2018 wdrozenia 31.12.2017
MSSF 9

Zobowigzania handlowe, w tym: 185 585 - 185585
- wobec jednostek powigzanych 10090 - 10090
- wobec pozostatych jednostek 175495 - 175 495
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8699 - 8699
Zobowigzania krétkoterminowe inne 10456 - 10 456
PASYWA RAZEM 764 631 - 764 631
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 362 181 -78 362 259
Liczba akcji (szt.) 5897 419 - 5897419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 61,60 - 61,43

W wyniku zastosowania MSSF 9 za Il kwartaty 2018 zwiekszeniu ulegta warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 22 tys. i w tej samej wysokosci obcigzyta wynik Ill kwartatéw 2018 r. Jednoczesnie
zwiekszeniu ulegta wartos¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 4 tys. zt. Na dzierh 30.09.2018 r. wartos¢
oczekiwanych strat kredytowych dotyczgcych naleznosci wyniosta 118 tys. zt.

3.7 Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. 2018 poz. 757.), Zarzad Spétki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.8 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach?7

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa grupy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych - Grupa kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkéow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.
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- Utrata wartosci aktywow - W grupie kapitatowej zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywow nastepuje
woéwczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu w grupie dokonuje sie corocznej oceny okreséw uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek oraz testy na utrate
wartosci aktywdw finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc¢ utraty
ich wartosci.

Na podstawie MSR 36 pkt. 9 emitent przeprowadza testy na utrate wartosci aktywoéw, gdy wystgpig jakiekolwiek
przestanki wskazujgce na to, iz mogta wystgpic utrata wartosci tych aktywow.

- Stawki amortyzacyjne - Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W grupie
kapitatowej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkow.

- Swiadczenia pracownicze - Rezerwy z tytutu $wiadczeri pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod
aktuarialnych

- Pozostate rezerwy — szacowane s3 w zaleznosci od poziomu i prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania przy
okreslonych zatozeniach

- Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - W grupie kapitatowej rozpoznaje sie sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

- Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

- Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze posiadane
zapasy utracity swojg wartos¢. Dokonujgc szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spotki dominujacej
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzgdzania, co do przewidywanej
kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

- Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

—  Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny, przy wyborze ktérych Zarzad Konsorcjum Stali S.A kieruje sie profesjonalnym osadem.

Sposdb ustalania wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie
Instrumenty Finansowe

3.9 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raporcie biezagcym nr 17/2018 z dnia 14 czerwca 2018 r. emitent poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017, przeznaczajac na wyptate dywidendy kwote w
wysokosci 10 913 722,00 zt co daje 2,00 zt na jedng akcje z wytaczeniem akcji wtasnych posiadanych przez Spétke. Rdwnoczesnie
Emitent informuje, ze:

1) liczba akcji objetych dywidenda wynosi 5 456 861 akcji,

2) dzien dywidendy zostat ustalony na 22 czerwca 2018 r.,

3) termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na2 lipca 2018 r.

Dywidenda zostata wyptacona w wyzej wymienionym terminie.

3.10 Pozostate informacje

Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach i gwarancjach oraz wszystkie inne istotne informacje objasniajace zostaty
zawarte w informacjach dodatkowych do skréconego sprawozdania skonsolidowanego zawartego w niniejszym raporcie.
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3.11 Woybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych
danych finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1388 246 326379 1132141 265 970
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 38 636 9083 35231 8277
Zysk (strata) brutto 35084 8248 32430 7619
Zysk (strata) netto 28 192 6628 26 090 6129
Przeplyv.vy p|en|ezne netto z dziatalnosci 18 243 4289 16596 -3899
operacyjnej
.Przepiywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 13754 3234 17377 4082
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.plemezne netto z dziatalnosci 4326 1017 33616 7897
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 163 38 -357 -84
Aktywa razem 828 465 193 956 764 631 183325
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 449 005 105119 402 372 96471
Zobowigzania dtugoterminowe 18 843 4411 12 208 2927
Zobowigzania krétkoterminowe 411591 96 360 369 347 88 553
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 379 460 88 837 362259 86 854
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 1381 5897 1414
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta 7,55 1,78 6,40 1,49
(w zt/EUR)
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na

6,40 1,49
jedna akcje zwykta (w zI/EUR) 7,55 178
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 64,34 15,06 58,67 13,62
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 64,34 15,06 58,67 13,62
(zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda w zt 10913 2566 0 0
.Zadeklaro.wana lub wyptacona dywidenda na 1,85 0,44 0 0
jedna akcje zwykia w Zt
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456 861 5456 861 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 2,00 0,47 0 0

jedna akcje (objete dywidendg) z zt

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
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niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), na ostatni dziern poprzedniego roku obrotowego, czyli
na dzien 31 grudnia 2017 r.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Rok obrotowy . . .
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2018- 30.09.2018 4,2535 4,1423 4,3978 4,2714
01.01.2017- 30.09.2017 4,2566 4,1737 4,4157 4,3091
01.10.2017 - 30.09.2018
N ) 4,2423
(do przeliczen zysku zanalizowanego)
01.10.2016 - 30.09.2017
Lo . 4,2916
(do przeliczen zysku zanalizowanego)
31.12.2017
(do przeliczer danych poréwnywalnych 4,1709

bilansowych)

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-30.09.2018 r. wystgpit dnia 29.01.2018 r., natomiast kurs maksymalny dnia 03.07.2018 r.
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3.12 Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
::::::fgvaitt:yz;:sprzedaiy produktéw i ustug, towardow i 481 414 1388 246 404 151 1132 141
- od jednostek powigzanych 6429 15 464 2601 7 153
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 164 949 475 475 144 181 435548
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 316 465 912771 259 970 696 593
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 445 432 1289 596 369 762 1037 616
- od jednostek powigzanych 6296 14 941 2472 6 845
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 153 467 441922 133900 405379
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 291 965 847 674 235 862 632 237
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35982 98 650 34 389 94 525
Koszty sprzedazy 15949 46 975 14998 43995
Koszty ogdlnego zarzadu 4974 14 061 5512 15798
Pozostate przychody operacyjne 297 2741 115 1563
Pozostate koszty operacyjne 307 1719 160 1064
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 049 38 636 13834 35231
Przychody finansowe 958 1797 1194 3074
Koszty finansowe 2 007 5349 2402 5875
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 000 35084 12 626 32430
Podatek dochodowy 2774 6892 2450 6 340
- czesc biezaca 2346 8029 2688 7 863
- cze$¢ odroczona 428 -1137 -238 -1523
Zysk (strata) netto, w tym: 11 226 28 192 10176 26 090
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 44 506 37717
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 7,55 6,40
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 7,55 6,40
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3.13 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

Posvcie 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017

vd 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Zysk (strata) netto 11226 28 192 10176 26 090
Przychody, ktére w przysztosci nie moga zostac 0 0 0 0
przekwalifikowane do zyskéw i strat
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0
pozostatych catkowitych dochoddéw, nie
podlegajacymi przeklasyfikowaniu do wyniku
Suma dochodéw catkowitych 11 226 28 192 10176 26 090
Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0 0 0
akcjonariuszom nie posiadajgcym kontroli
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na

11226 28192 10176 26 090

podmiot dominujgcy
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KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

3.14 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2017 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa trwate razem 302 651 294 441 296 473
Rzeczowe aktywa trwate 183 083 172223 173119
Wartosci niematerialne, w tym: 97 860 97 909 97 938
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 9954 9954
w;g/:ritoyéccjie w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw 250 250 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1755 2957 3407
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 5730 6877 7 209
Naleznosci dtugoterminowe 284 281 335
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3735 3990 3925
Aktywa obrotowe razem 525 814 470 190 441 669
Zapasy 254 983 217 634 198 532
Naleznosci handlowe, w tym: 251240 214581 226 174
- od jednostek powigzanych 5173 3457 2213
- od pozostatych jednostek 246 067 211124 223961
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 14 243 32741 11 836
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 882 1134 1214
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2839 2638 2569
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1627 1462 1344
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 828 465 764 631 738 142
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KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzes$nia 2018 roku

PASYWA 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitat wtasny razem 379 460 362 259 345993
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 379 460 362 259 345993
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 181401 149910 149 910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 105 153
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane -3050 11240 -5074
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 449 005 402 372 392 149
Rezerwy na zobowigzania razem 18571 20817 18 268
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15508 16 919 15748
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 451 370
- dtugoterminowe 407 407 313
- krétkoterminowe 44 44 57
Rezerwy na zobowiazania i inne 2612 3447 2150
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 2612 3447 2150
Zobowiazania dtugoterminowe razem 18 843 12 208 923
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 18 251 11570 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 592 638 923
Zobowiazania krétkoterminowe 411591 369 347 372958
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 147 004 120 764 103 963
Faktoring 22841 43 843 42987
Zobowiazania handlowe, w tym: 224 305 185585 208 746
- od jednostek powigzanych 16 975 10 090 10729
- od pozostatych jednostek 207 330 175495 198 017
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 709 8 699 6198
Zobowigzania krétkoterminowe inne 16 732 10 456 11 064
PASYWA RAZEM 828 465 764 631 738 142
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 379 460 362 259 345993
Liczba akgji (szt.) 5897 419 5897 419 5897419
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 64,34 61,43 58,67
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3.15 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Kapitat
Udziaty (akcje zapasowy ze Kapitat z Zysk (strata
. Kapitat y'( J,? P i v . Kapitat p. . Pozostate Zyski (straty) z ysk( ) Razem kapitat
Pozycje wtasne (wielkos$¢ sprzedazy akcji aktualizacji . . netto roku
zaktadowy X L zapasowy kapitaty lat ubiegtych . witasny
ujemna) powyzej ceny wyceny biezacego
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.
2018
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2018 5897 -13 893 178 100 149 910 105 30900 11 240 0 362 259
Wynik netto w okresie od 01.01.-30-
0 0 0 0 0 0 0 28192 28 748
09.2018
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -96 0 -96
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 18 0 17
Podziat zysku 0 0 0 31491 0 0 -31 491 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -10 913 0 -10 913
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2018 5897 -13 893 178 100 181 401 105 30900 -31242 28 192 379 460
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

) Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze . Kapitat z . Zysk (strata) Razem
i Kapitat . L . . . Kapitat L Pozostate  Zyski (straty) z .
Pozycje wiasne (wielkos¢ sprzedazy akcji powyzej aktualizacji | . netto roku kapitat
zaktadowy X K X zapasowy kapitaty lat ubiegtych .
ujemna) ceny nominalnej wyceny biezacego wiasny
Dwanascie miesiecy zakoriczonych
31.12.2017
Kapitat wtasny 01.01.2017 5897 -13 893 178 100 108 556 153 30900 41354 0 351 067
Wynik netto za 12 m-cy 2017 roku 0 0 0 0 0 0 42 404 42 404
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 -60 0 0 0 -60
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 12 0 0 0 12
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 41 354 0 0 -41 354 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny 31.12.2017 5897 -13 893 178 100 149 910 105 30 900 -31164 42 404 362 259
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Kapitat
Udziaty (akcje) P .
. zapasowy ze . Kapitat z . Zysk (strata) .
. Kapitat wtasne . . Kapitat L Pozostate Zyski (straty) z Razem kapitat
Pozycje . .,  sprzedazy akcji aktualizacji ] . netto roku
zaktadowy (wielkos¢ L zapasowy kapitaty lat ubiegtych . wtasny
. powyzej ceny wyceny biezacego
ujemna) . .
nominalnej
Dziewiec¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.
2017r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 5897 -13 893 178 100 108 556 153 30900 41354 0 351 067
Wynik netto w okresie 01.01-30.09.2017 r. 0 0 0 0 0 0 0 26 090 26 090
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164
Podziat zysku 0 0 0 41354 0 0 -41354 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2017 r. 5897 -13 893 178 100 149 910 153 30900 -31164 26 090 345993
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3.16 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

za okres od 1 lipca 2018
do 30 wrzesnia 2018 roku

Pozycja 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 14 000 35084 12 626 32430
Korekty razem: -12574 -16 841 -7171 -49 026
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metodg 0 0 0 0
praw wtasnosci
Amortyzacja 2125 6301 1929 5449
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -3 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1145 4728 931 3618
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 35 19 72 -239
Zmiana stanu rezerw 1025 -834 2149 2149
Zmiana stanu zapasow -6 944 -37 349 -20430 -15179
Zmiana stanu naleznosci -14 292 -18 163 -22 602 -54 639
?;Eizr:?n;tuanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek i 6638 45124 31376 49737
Pozostate korekty -135 -645 19 -32336
Podatek dochodowy zaptacony -2171 -16 019 -615 -7 586
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1426 18 243 5455 -16 596
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 1048 3058 1337 3788
il’;zrgﬁ::cyhze sprzedazy sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 124 0 429
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 190 190
Przychody z aktywow finansowych 948 2843 947 2 840
Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 91 91 200 329
Wyptywy razem 670 16 812 4533 21165
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 678 16 808 4533 21165
Wydatki na aktywa finansowe -8 4 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 378 -13754 -3196 -17 377
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 33544 87773 9 602 62 036
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéow 33544 66 517 8919 37874
Wptywy z faktoringu 0 21256 683 24 162
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wyptywy razem 36 379 92 099 13392 28 420
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2018

ol e podama macie) KONSORCJUMSTALI'S.A. 20 20 wreeia 2018 roku
Pozycja 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
“Spfata kredytow 508 33572 9769 22201
Sptata faktoringu 18 925 42 258 2 352 2 352
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 1326 4811 1132 3360
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 10914 10914 0
Inne 125 544 139 507
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 835 -4 326 -3790 33616
D. Przeptywy pieniezne netto razem -1031 163 -1531 -357
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym -1031 165 -1531 -356
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 0 3 0 -1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2652 1458 2874 1699
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1621 1621 1343 1343
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 56 56 0 0
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o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2018 roku

PODPISY W IMIENIU EMITENTA

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

31.10.2018 r.  Janusz Smotka Prezes Zarzadu

31.10.2018 r.  Dariusz Bendykowski Cztonek Zarzadu
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