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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skroconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wmin PLN w min EUR

3 miesiace 3 miesigce 3 miesiace 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy 13 247 11 652 3170 2717
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2674 2769 640 646
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2 005 2074 480 484
Zysk przed opodatkowaniem 2080 2105 498 491
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1566 1599 375 373
Zysk netto 1566 1599 375 373
ggﬁ:ijgsg}owite dochody przypadajgce akcjonariuszom jednostki 1516 1472 363 343
taczne catkowite dochody 1516 1472 363 343
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3528 2965 844 691
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 050) (1191) (251) (278)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1 695) (2 281) (406) (532)
Przeptywy pieniezne netto 783 (507) 187 (118)
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,27 0,28 0,06 0,06
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Aktywa razem 48 640 48 203 11558 11557
Zobowigzania razem 13592 14576 3230 3495
Zobowigzania diugoterminowe razem 6 867 7004 1632 1679
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6 725 7572 1598 1816
Kapitat wtasny razem 35048 33627 8328 8062
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1373 1385
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
}Igggtgvsv?eléiﬁ)g‘?vv?LH?wEﬁ;;?na warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 6,07 582 1,44 1.40
Zade_klarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (odpowiednio w R 0.20 R 0.05
PLN i w EUR) ! ’
SD;::N(:;tdy::gc;nsﬁkﬂr;’)g\(:[l;;go $rédrocznego jednostkowego w min PLN w min EUR
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 2018

31 marca 2017

31 marca 2018

31 marca 2017

Przychody netto ze sprzedazy 6 893 5997 1650 1398
Zysk przed opodatkowaniem 1037 851 248 198
Zysk netto 825 681 197 159
Catkowite dochody razem 775 578 185 135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2404 1580 575 368
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (319) (483) (76) (113)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1 456) (1679) (348) (391)
Przeptywy pieniezne netto 629 (582) 151 (136)
e P
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017

Aktywa razem 33193 33447 7 887 8020
Zobowigzania razem 6510 7414 1547 1778
Zobowigzania diugoterminowe razem 2285 2288 543 549
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4225 5126 1004 1229
Kapitat wtasny 26 683 26 033 6 340 6 242
Kapi_tai aqujny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 7518 7518 1786 1802
nominalnej

Liczba akcji ($rednia wazona w okresie w min szt.) 5778 5778 5778 5778
}Igg;g:v?eléﬂ%g‘?v\?LN?aﬂgﬂr;?na warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 462 451 1,10 1,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) - 0,20 - 0,05

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalane przez NBP

31 marca 2018

31 marca 2017

31 grudnia 2017

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,1784
4,2085

4,2891
4,2198

4,2447
4,1709

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego okresu obrotowego,

ustalonego przez NBP.
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Raport okresowy za | kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2018

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 9 562 9 468
Przychody ze sprzedazy pozostate 3 685 2184
Przychody ze sprzedazy 13 247 11 652
Koszt sprzedanego gazu (8 215) (6 749)
Zuzycie innych surowcoéw i materiatow (793) (643)
Swiadczenia pracownicze (669) (640)
Ustugi przesytowe (269) (294)
Pozostate ustugi (392) (361)
Podatki i optaty (557) (524)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 112 167
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 214 159
Odpisy rzeczowego majatku trwatego
: v ; . S 4) 2
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2674 2769
Amortyzacja (669) (695)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2 005 2074
Koszty finansowe netto 40 19
Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych
. 85 12
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 2 080 2105
Podatek dochodowy (514) (506)
Zysk netto 1 566 1599
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1566 1599
Udziatom niekontrolujgcym - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,27 0,28
3 miesiace 3 miesiace
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
niebadane niebadane
Zysk netto 1 566 1599
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 4) (27)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (58) (127)
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 4
Podatek odroczony 8 23
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach wycenianych 4 ;
metodg praw wiasnosci
Pozt_)stale catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do (50) (127
wyniku
Pozostate catkowite dochody netto (50) (127)
taczne catkowite dochody 1516 1472
taczne catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1516 1472

Udziatom niekontrolujgcym
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& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesiace
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
niebadane niebadane

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1566 1599
Amortyzacja 669 695
Podatek dochodowy biezgcego okresu 514 506
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (187) a7)
Pozostate korekty niepienigzne 280 181
Podatek dochodowy zaptacony (488) (303)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1174 304
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3528 2 965
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie srodkéw trwatych w budowie

MR . ) (200) 127)
dotyczacych poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Wydatkl na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci (723) (626)
niematerialne
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (90) (137)
Pozostate pozycje netto 37) (301)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 050) (1 191)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zadtuzenia 402 7
Whptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 165
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 097) (2 440)
Whydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - (20)
Pozostate pozycje netto - 7
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 695) (2 281)
Przeptywy pienigzne netto 783 (507)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2581 5832
Roéznice kursowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 5 (23)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 364 5325
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2018 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
31 marca 2018

Stan na
31 grudnia 2017

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 32539 32452 Nota 3.9
Wartosci niematerialne 1 058 1115
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 125 141
w}\g:r?;yé%ie w jednostkach wycenianych metodg praw 1729 1601
Pozostate aktywa 1332 1 055
Aktywa trwate 36 783 36 364
Zapasy 1831 2748
Naleznosci 5 566 5781
Pochodne instrumenty finansowe 456 450 Nota 3.10
Pozostate aktywa 577 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 365 2578
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 62 66
Aktywa obrotowe 11 857 11 839
AKTYWA RAZEM 48 640 48 203
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
E:r;:]iit:; Ianl:atj;yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Skumulowane pozostate catkowite dochody (190) (158)
Zyski zatrzymane 27 719 26 266
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 35 047 33626
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 1 1
KAPITAL WLASNY RAZEM 35048 33627
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 851 951
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 724 725
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1738 1717 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 178 181 Nota 3.3
Dotacje 754 767
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1992 2019
Pozostate zobowigzania 630 644
Zobowiazania diugoterminowe 6 867 7 004
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 471 2 055
Pochodne instrumenty finansowe 533 322 Nota 3.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow * 3626 3249
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 402 371
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 53 53 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 699 621 Nota 3.3
Pozostate zobowigzania 941 901
Zobowiazania krétkoterminowe 6 725 7572
ZOBOWIAZANIA RAZEM 13 592 14 576
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 48 640 48 203

*W tym podatek dochodowy: 261 min PLN (2017: 217 min PLN)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat akcyjny
i zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej,

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:

w tym:
Kapitat wiasny .
udziat w udzialowcow Kaplrt:;;vr;asny
kapitat ze réznic aktualizacji zyskéwl(strat) innych niekontrolujacych
sprzlfq?lzy kursowych z stosowania wyceny aktuarialnych catkowitych .
akcji . . . aktywow dochodach w Zyski .
L przeliczenia  rachunkowosc . dotyczacych B Ogoétem
powyzej ich jednostek i zabezpieczen finansowych swiadczen jednostkach zatrzymane
wartosci . dostepnych do ; wycenianych
] . zagranicznych . pracowniczych
nominalnej sprzedazy metoda praw
wiasnosci

Stan na 1 stycznia 2017 (zbadane) 5778 1740 (28) 69 2 (45) ) 24 499 32013 3 32016
Zysk netto - - - - - - - 1599 1599 - 1599
Pozostate catkowite dochody netto - - (27) (103) 3 - - - (127) - (127)
Catkowite dochody razem - - 27) (103) 3 - - 1599 1472 - 1472
Stan na 31 marca 2017 (niebadane) 5778 1740 (55) (34) 5 (45) 2) 26 098 33485 3 33488
Stan na 1 stycznia 2018 (zbadane) 5778 1740 (93) 7 3) (64) (5) 26 266 33626 1 33627
Wptyw zastosowania zmian w MSFF 9 - - - - 3 - - (113) (110) - (110)
Zysk netto - - - - - - 1566 1566 - 1566
Pozostate catkowite dochody netto - - 4) (50) - 4 - (50) - (50)
Catkowite dochody razem - - 4) (50) - - 4 1566 1516 - 1516
Zmiana w kapitatach odniesiona na : : : 15 : : : : 15 : 15
zapasy
Stan na 31 marca 2018 (niebadane) 5778 1740 97) (28) - (64) 1) 27719 35 047 1 35048
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é PGN"G GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdélne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrét energig elektryczng.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest Spotkg dominujacg w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNIiG S.A. (PGNIG, Spotka, Jednostka Dominujgca) notowane sg na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).

Na dzien przekazania raportu okresowego za | kwartat 2018 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% udziatu w kapitale zaktadowym, byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Energii.

Struktura akcjonariatu PGNiIG S.A. w biezacym okresie przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w liczbie

glosow w % na Udziat w liczbie

gtoséw w % na  Liczba akcji na dzien

Liczba akcji na
dzien przekazania

o ) . o
Podmiot poprzedniego dzien przekazanla Zmiana .A) w WZA na dzien przekazania
poprzedniego okresie ] x
raportu raportu przekazania raportu
okresowego* p " raportu**
okresowego
Skarb Panstwa 4 153 706 157 71,88% 0,00% 71,88% 4 153 706 157
Pozostali akcjonariusze 1624 608 700 28,12% 0,00% 28,12% 1 624 608 700
Razem 5778 314 857 100,00% 0,00% 100,00% 5778 314 857

*Stan na 31 grudnia 2017 roku.
**Stan na 31 marca 2018 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgca wiodgca pozycje
we wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczgcym producentem ciepta i energii elekirycznej w kraju. Obszar
dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie ztéz weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej,
import, magazynowanie oraz obrot i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem paliwa gazowego,
jak i gtdwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym
z kluczowych czynnikéw zapewniajacych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu w Polsce.

Szczegdtowe informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalezé
w nocie 2.

1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za | kwartat 2018 roku zostaty sporzgdzone zgodnie zwymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, z wyjatkiem dwoch spoétek zaleznych Geofizyki Krakow S.A. w likwidacji
oraz PGNIG Finance AB i likvidation, objetych procesem likwidacji. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe.

Walutg funkcjonalng spétki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaly w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato
opublikowane w dniu 14 marca 2018 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ziotych.

Raport okresowy za | kwartat 2018 roku zostat podpisany oraz zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej
do publikacji w dniu 23 maja 2018 roku.

1.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego oraz skroconego sSrodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2017 rok, z wyjgtkiem zasad rachunkowosci wynikajacych z przyjetych nowych standardéw MSSF 9 Instrumenty
finansowe i MSSF 15 Przychody z umow z klientami.

Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym zostaty opisane w nocie 1.4.

1.4. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Grupa zastosowata wymogi nowych standardow MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku (bez przeksztatcenia okresu poréwnawczego).

Ponizej przedstawiono zmiany prezentacji danych wynikajgce z wdrozenia ww. przepisow.

1.4.1. MSSF 15 - Przychody z tytutu umow z klientami

Podstawowg zasadg MSSF 15 - Przychody z tytutu umoéw z klientami jest ujmowanie przychodéw w momencie
spetienia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi, w kwocie réwnej cenie transakcyjnej. Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu pieciu
krokow:

1. Identyfikacja umowy;

2. Identyfikacja poszczegolnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia;

3. Ustalenie ceny transakcyjnej (wynagrodzenia);

4. Przypisanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia;

5. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Zgodnie z MSSF 15, gdy w proces dostarczania towaréw lub ustug klientowi zaangazowana jest inna jednostka to
zgodnie z wymogami MSSF 15, nalezy ustali¢ charakter zwigzku z klientem: zleceniodawca vs. agent. Podstawowg
przestanka w identyfikacji zobowigzan do wykonania swiadczenia jest ocena roli jakg petni Spotka Grupy w wykonywaniu
zobowigzan. Rola okreslana jako zleceniodawca vs. agent jest oceniana na podstawie analizy np. tego, kto kontroluje
przyrzeczone dobra lub ustugi przed ich ostatecznym przekazaniem do klienta. Spétki Grupy ocenity swojg pozycje jako
zleceniodawcy vs. agent w odniesieniu do poszczegdlnych débr lub ustug pod wzgledem sprawowania nad nimi kontroli
przed ich przekazaniem do klienta. Spotki Grupy ktére zidentyfikowaty dobra lub ustugi dla ktérych petnig role agenta
zmienity sposob prezentacji przychoddéw. Przychody prezentowane sg w kwocie wynagrodzenia netto, ktére jednostki
zachowujg po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za towary lub ustugi dostarczone przez ten
podmiot.

Grupa jako podmiot nie majgcy wptywu na gtéwne cechy swiadczonych ustug i ich cene petni role posrednika (agenta)
w zakresie ustug przesytu gazu i dystrybucji energii elektryczne;.
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Na dzieh pierwszego zastosowania, Grupa nie zidentyfikowata korekt salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych do ujecia z tytutu wdrozenia MSSF 15. Natomiast wplyw
zastosowania MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za biezgcy okres prezentujg ponizsze tabele.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres zakonczony

31 marca 2018 Wptyw przejscia

zMSR 18 i MSR 11

Okres zakonczony
31 marca 2018

zgodnie zgodnie
zMSR 18 | MSR 11 na MSSF 15 z MSSF 15
Przychody ze sprzedazy 13 297 (50) 13 247
w tym:
Przychody ze sprzedazy gazu 10 853 (1291) 9 562
Przychody ze sprzedazy pozostate 2 444 1241 3685
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (10 623) 50 (10 573)
w tym:
Ustugi przesytowe (311) 42 (269)
Pozostate ustugi (400) 8 (392)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia :
amortyzacji (EBITDA) 2674 2674
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2 005 - 2 005
Zysk przed opodatkowaniem 2080 - 2080
Zysk netto 1566 - 1566
Odpisy z lytl.fll! Inwest_yCJe Wydatki z
. R utraty wartosci wyceniane .
Sprzedaz na Sprzedaz Przychod Zysk rzeczowedgo maiatku metod tytutu nabycia Rzeczowe
3 miesigce zakonczone 31 marca 2018 rzecz klientéw miedzy r;/zem Y EBITDA Amortyzacja o er);c in trwate 09: wart]oaéci rawq rzeczowego aktywa Zatrudnienie
zewnetrznych segmentami P yiny ‘alego 1 P - majatku trwate
niematerialnych wiasnosci trwateqo i WN
oraz ich odwrécenie (MPW) 9

ﬁg’;tl'lmagazymwa"'e zgodnie z MSR 18 i 11 310 196 11 506 179 (46) 133 - ©) 3291 2984
\{\épiyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF (1 297) R (1 297) : R R : : ) :
Obrét i magazynowanie zgodnie z MSSF 15 10013 196 10 209 179 (46) 133 - 9) 3291 2984
Dystrybucja zgodnie z MSR 18 i MSR 11 294 1257 1551 763 (226) 537 - (474) 13 164 11 230
\]/.\éplyw przejécia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 1247 (1 247) : R R R : : } :
Dystrybucja zgodnie z MSSF 15 1541 10 1551 763 (226) 537 - (474) 13 164 11 230
Uzgodnienie do danych skonsolidowanych . . .
zgodnie z MSR 18 i MSR 11 (2771) 8 8 2 (192)
Woplyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 1247 : : : : : ) :
15
Uzgodnienie do danych skonsolidowanych (1 524) 8 . 8 . ) 192) .

zgodnie z MSSF 15
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1.4.2. MSSF 9 — Instrumenty finansowe

Kluczowe zmiany zwigzane z zastosowaniem nowego standardu MSSF 9 — Instrumenty finansowe dotyczg zmian
w zasadach klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych, wprowadzenia nowego modelu wyznaczania oczekiwanych strat
kredytowych oraz zmiany wymogow w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza nowe zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.
Standard definiuje 3 kategorie wyceny instrumentéw finansowych:

1. wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu, liczonego przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej,
2. wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate inne catkowite, oraz
3. wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spéiki Grupy dokonujg klasyfikacji aktywdw finansowych na podstawie:

e modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi. Model biznesowy dotyczy
sposobu, w jaki jednostka zarzadza aktywami finansowymi, aby wygenerowac¢ przeptywy pieniezne. Model
biznesowy moze zaktada¢ utrzymywanie aktywoéw w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych
zumowy (model ,utrzymywanie”), celem moze byé zaréwno uzyskiwanie przeptywdw pienieznych jak
i sprzedaz aktywéw finansowych (model ,utrzymywanie i sprzedaz”) lub Grupa moze zarzadza¢ aktywami
finansowymi w celu realizowania przeptywéw pienieznych poprzez sprzedaz aktywéw (model ,sprzedaz),

e oceny charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych (tzw. ,SPPI”). Spétki Grupy na moment
poczgtkowego ujecia aktywa finansowego w ksiegach ustalajg, czy wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne
sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty, a zatem sg zgodne
z podstawowg umowg pozyczkowg. Odsetki mogag obejmowac zaptate za warto$¢ pienigdza w czasie,
ryzyko kredytowe, inne podstawowe ryzyka oraz koszty i marze zysku.

Test SPPI jest spetniony, jezeli przeptywy pieniezne uzyskiwane z tytutu posiadania danego aktywa finansowego
stanowig sptate jedynie kapitatu i odsetek (uwzgledniajac, zgodnie z zapisami MSSF 9, jedynie wynagrodzenie za
wartos¢ pienigdza w czasie, ryzyko kredytowe i inne ryzyka). W sytuacji gdy warto$¢ pienigdza w czasie jest
zmodyfikowana, Spétki Grupy przeprowadzajg analize jakosciowg Iub ilosciowa, tzw. benchmark test.
Jezeli benchmark test wskazuje, iz w odniesieniu do instrumentu modelowego nie zidentyfikowano istotnych roznic
(tj. réznicy w kazdym z przeptywow oraz we wszystkich przeptywach tgcznie wigkszej niz 10%) — instrument moze by¢
w dalszym ciggu wyceniany metodag kosztu zamortyzowanego. Zgodnie z zapisami MSSF 9, benchmark test powinien
by¢ przeprowadzony w wigcej niz jednym scenariuszu.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych. Model utraty wartosci bazuje
na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od dotychczas stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39,
bazujgcego na koncepcji strat poniesionych. Standard przewiduje 3 stopniowag klasyfikacje aktywéw finansowych
w odniesieniu do utraty ich wartosci:

Stopien 1 — dla sald naleznos$ci dla ktérych nie nastagpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ocenia
sie w ciggu 12 miesiecy.

Stopien 2 — dla sald naleznosci dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ocenia
sie w ciggu catego okresu kredytowania.

Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.
Spéiki Grupy stosujg jedng z dwoch metod tworzenia odpiséw aktualizujgcych: indywidualng lub statystyczng. Wedtug
metody statystycznej Grupa tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci dla duzej liczby stosunkowo niewielkich kwotowo

naleznosci o charakterze krétkoterminowym (tzw. portfel ,homogeniczny”). Podstawg tworzenia odpiséw jest analiza
danych historycznych o sptacie naleznosci przeterminowanych w poszczegélnych przedziatach wiekowania.

Na bazie analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci stanowigce podstawe ustalenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w kazdym przedziale wiekowania.
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Wedlug metody indywidualnej Spétki Grupy szacujg oczekiwany poziom strat kredytowych dla tych pozycji, ktére nie
mogty zostaé zaklasyfikowane do portfela homogenicznego. Ponadto, w przypadku metody indywidualnej, Spotki Grupy
analizujg na kazdg date bilansowa, czy nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego wsrod aktywow zaklasyfikowanych do
niniejszej grupy, co skutkuje koniecznoscig rozpoznania oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia danego
instrumentu i przeniesieniem danego instrumentu z pierwszej grupy ryzyka do drugiej. Na istotny wzrost ryzyka
kredytowego moga wptywacé takie czynniki, jak np.:

wypowiedzenie umowy kredytowe] przez bank,

utrata istotnego rynku / kontrahenta,

toczgce sie istotne postepowanie sgdowe,

zmiany legislacyjne negatywnie wptywajgce na biznes,

katastrofy naturalne,

istotne zmiany na rynkach zbytu i zaopatrzenia (w tym kursy walutowe).

W biezgcym okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca zastosowata réwniez wymogi MSSF 9 w odniesieniu do
rachunkowo$ci zabezpieczeh

Kluczowe zmiany zwigzane z zastosowaniem nowego standardu sg nastepujace:

Jednostka Dominujgca zaktualizowata metodyki testowania efektywnosci zgodnie z wymaganiami MSSF 9.
Zmiany obejmuja odejscie od weryfikacji, czy efektywnos¢ relacji zabezpieczajgcych miesci sie w przedziale
efektywnosci 80-125% definiowanym przez MSR 39, zamiast tego Spodtka weryfikuje istnienie relacji
ekonomicznej relacji, wplyw ryzyka kredytowego na efektywno$é relacji oraz zgodno$¢ wskaznika
zabezpieczenia.

Dla zabezpieczen przeptywoéw pienieznych Spétka zmienita polityke w zakresie rozliczania zakonczonych relaciji
i przenoszenia do wyniku finansowego kwot zakumulowanych w pozostatych catkowitych dochodach.
Dla relacji, ktore skutkujg ujeciem skfadnika niefinansowego aktywow, kwoty przenoszone z pozostatych
catkowitych dochodach korygujg wartos¢ poczatkowa tego sktadnika aktywdw.

Wdrozenie standardu przeprowadzono przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. skumulowany
efekt zmian rozpoznany zostat w bilansie otwarcia zyskéw zatrzymanych biezacego okresu.

Wplyw MSSF 9 na

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Stan na Skonsolidowane Stan na
fi ) 31 grudnia 2017 sprawozdanie z 1 stycznia 2018
inansowej . - o2
przed zmiang sytuacji po zmianie
finansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 36 364 a7) 36 347
w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 141 4 145
Pozostate aktywa 1 055 (21) 1034
Aktywa obrotowe 11 839 (66) 11773
w tym:
Naleznosci 5781 (66) 5715
AKTYWA RAZEM 48 203 (83) 48 120
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
KAPITAL WLASNY RAZEM 33627 (110) 33517
w tym:
Skumulowane pozostate catkowite dochody (158) 3 (155)
Zyski zatrzymane 26 266 (113) 26 153
Zobowigzania dtugoterminowe 7 004 3 7 007
w tym:
Pozostate zobowigzania 644 3 647
Zobowiazania krétkoterminowe 7572 24 7 596
w tym:
Pozostate rezerwy 621 18 639
Pozostate zobowigzania 901 6 907
ZOBOWIAZANIA RAZEM 14 576 27 14 603
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY RAZEM 48 203 (83) 48120
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2. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metodg petng, na poszczegodine
segmenty sprawozdawcze.

C PGNiG

A\ \
Poszukiwanie Obrot . . Pozostate
. . . ' Dystrybucja Wytwarzanie
i Wydobycie i Magazynowanie segmenty
— =
> PGNIG S.A. >PGNIG S.A. > Polska Spotka > PGNiIG TERMIKA »PGNIG S.A.
(dziatalnos¢ zwigzana (dziatalnos¢ zwiazana Gazownictwa SA (pozostata dziatalnos¢)
z poszukiwaniem z obrotem Sp. zo.o. PGNIG TERMIKA S PGNIG
i wydobyciem) i magazynowaniem) PSG Inwestycje Energetyka GAZOPROJEKT S.A.
> Exalo Drilling S.A. >Gas Storage Poland Sp. zo.0. Przemystowa S.A. s Geovita S.A
Spzo.o. o
Oil Tech International GAZ Sp. z o.0. ; i
E7E . PGNIG Obrét P 3 gGN|G Serwis
[Zjednoczone Detaliczny Sp. z 0.0. p.zo0.0.
Emiraty Arabskie] >PGNIG Supply » PGNiG Technologie
EXALO DRILLING & Trading GmbH SA
UKRAINE LLC [Ukraina] ~ (Niemey] » PGNIG Finance AB
Zakiad Gospodarki PST i likvidation (w likwidaciji)

Mieszkaniowej Sp. z 0.0.

> GEOFIZYKA Krakow
S.A. w likwidaciji

> GEOFIZYKA Torun
SA.

> PGNIG Upstream
Norway AS
[Norwegia]

> PGNIG Upstream
North Africa B.V.
[Holandia] *Libia

Europe Sales GmbH
[Niemcy]

XOOL GmbH
[Niemcy]

[1 - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)
* Gtowne miejsce prowadzenia dziatalno$ci (inne niz kraj rejestracji)

Rysunek 1 Struktura Grupy wg. segmentéw sprawozdawczych
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spdtki Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentoéw sprawozdawczych na postawie Kryteriow
agregacji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze ztéz

i przygotowanie produktéw do sprzedazy.
Segment obejmuje proces poszukiwania

i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej
ze z16z, poczynajgc od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych
i wiercen, po zagospodarowanie

i eksploatacje zt6z. Segment sprzedaje gaz
ziemny podmiotom spoza GK PGNIG, jak
réwniez do innych segmentéw GK PGNIG.
Ponadto prowadzi sprzedaz ropy naftowe;j i
innych produktéw w kraju i za granicg.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czgsci zajmujacej sie
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegéine
spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Gtowne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregaciji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkcji, rodzaju
klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne (ekspozycja na jednolite
ryzyko rynkowe, znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych
wynikach (marzach) uzyskiwanych przez poszczegdine segmenty
operacyjne wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).

Obrot
i magazynowanie

@

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze ztéz

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie
i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalno$¢

w obszarze obrotu energig elektryczna.

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czesci zajmujacej sie obrotem
paliwem gazowym i energig elektryczng) oraz poszczegdine spotki
Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu

w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski

oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
ktére podlega wahaniom sezonowym.

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju
klientéow odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

e

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz
eksploatacja, remonty i rozbudowa sieci
dystrybucyjne;.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja, w jego skfad wchodzi Polska Spétka Gazownictwa Sp. z
0.0. oraz spotki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.

Wytwarzanie

O

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalnos¢ polegajaca na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNiG TERMIKA S.A. oraz jej spotka
zalezna PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.

Gioéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego

to podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie
rodzaju klientéw odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate
segmenty

W

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentéw, tj. PGNIG S.A. w
czesci odpowiadajacej centrum
korporacyjnemu, ustugi finansowe dla PGNiG
S.A., projektowanie i realizacja obiektéw
budowlanych oraz maszyn i urzagdzen

dla sektora gorniczego oraz paliwowo-
energetycznego, a takze $wiadczenie ustug
z zakresu branzy hotelarskiej

Segmentami operacyjnym w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. (w czesci zajmujacej sie obstuga korporacyjng
innych segmentéw sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
Kapitatowej nie kwalifikujace si¢ do wymienionych wczesniej
segmentéw sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.

Strona 14 z 49



é PGNiIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2018 roku
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2.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG

Data Spotka Zdarzenie

o ) Zostata zarejestrowana uchwata likwidacyjna PGNiG Finance AB z siedzibg
15 stycznia 2018 PGNIG Finance AB i w Sztokholmie.

likvidation
Od 15 stycznia 2018 roku firma spotki to PGNIG Finance AB i likvidation.

2.2. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Grupa jako wspdlnik wspolnego przedsiewziecia lub znaczacy inwestor w danej spolce, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmuje swoj udziat w tej spotce jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody
praw wiasnosci.

GK PGNIiG wycenia metodg praw wtasnosci udziaty w ponizszych jednostkach wspoétzaleznych lub na ktére wywiera
znaczacy wplyw.

Wykaz spétek wycenianych metoda praw wiasnosci wg stanu na dzien 31 marca 2018 roku

o . .
Udziat kapitalowy % kapitatu GK PGNiG

Lp. Firma spotki Kapitat zaktadowy : (bezposrednio
PGNIG - . .
i posrednio)
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000 14 100 000 509"
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000 38 400 000 51,18%2
3 Polimex-Mostostal S.A. 473 237 604 78 000 048 16,48%”
4 Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. 3916 718 200 800 000 000 20,43%"

1) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG TERMIKA S.A.
2) Udziat bezposredni PGNIG w spoéfce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spotke GAS-TRADING S.A. wynosi 3,18%
3) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG Technologie S.A.
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2.3. Dane liczbowe dotyczgce segmentow sprawozdawczych.

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Odpisy rzeczowego majgtku Wynik z inwestycji

3 miesiace Sprzedaz na Sprzedaz . - Wydatki z tytutu Rzeczowe
zakonczone rzecz klientow miedzy Przychody EBITDA Amortyzacja Zysk' . . t_wv_alego . WJeanStkaCh nabycia rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
. razem operacyjny i wartosci niematerialnych wycenianych X A
31 marca 2018 zewnetrznych segmentami oraz ich odwrécenie metoda praw wiasnosci majatku trwatego i WN trwate
Poszukiwanie
i wydobycie 992 987 1979 1380 (252) 1128 4) 28 (299) 12 346 6912
(o]]
magazynowanie 10013 196 10 209 179 (46) 133 = = 9) 3291 2984
Dystrybucja 1541 10 1551 763 (226) 537 - - (474) 13 164 11 230
660 258 918 401 (127) 274 = = (128) 3485 1787
Pozostate segmenty 41 73 114 (57) (18) (75) - 7 (15) 445 1810
Suma 13 247 1524 14771 2 666 (669) 1997 4) 35 (925) 32731 24723
Uzgodnienie do
danych (1524) 8 - 8 - - 2 (192)
skonsolidowanych
Razem 13 247 2674 (669) 2 005 4) 35 (923) 32539
*Bez zatrudnienia w spdtkach konsolidowanych metodg praw wiasnosci
foei R R Odpisy rzeczowego majgtku Wynik z inwestycji )
3 miesiace Sprzedaz na Sprzedaz : . Wydatki z tytutu Rzeczowe
zakonczone rzecz klientow migdzy Prrz;/;::;dy EBITDA Amortyzacja o e%gik'n i wa rtoéctin:ieeﬂ:wg?erialn ch wlecdenn?;ka::chh nabycia rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
31 marca 2017 zewnetrznych segmentami P yiny oraz ich odwréceniey metm‘jNaypraw V\Xasnoéci majatku trwatego i WN trwate
Poszukiwanie
i wydobycie 963 888 1851 1376 (292) 1084 (12) 9 (249) 12618 7 369
Obrét i
magazynowanie 9763 169 9932 358 (50) 308 - - (59) 3835 2922
Dystrybucja 260 1209 1469 692 (231) 461 - - (332) 12 697 10991
Wytwarzanie 642 217 859 409 (108) 301 - - (81) 3398 1844
Pozostate segmenty 24 48 72 (66) (14) (80) 14 3 (18) 497 1905
Suma 11 652 2531 14183 2769 (695) 2074 2 12 (739) 33045 25031
Uzgodnienie do
danych (2 531) - - - - - (14) (207)
skonsolidowanych
Razem 11 652 2769 (695) 2074 2 12 (753) 32838

*Bez zatrudnienia w spétkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
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2.4. Omowienie wynikéw finansowych poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych

W pierwszym kwartale 2018 roku przychody Grupy Kapitatowej PGNIG wyniosty 13 247 min z}, czyli o 1 595 min z
(14%) wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, gdy ich poziom wynosit 11 652 min z. Koszty operacyjne
uksztattowaty sie na poziomie 11 242 min zt (wzrost o 17% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego),
co wplyneto na nizszy (o 69 min zl, tj. 3%) wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy w pierwszym kwartale 2018 roku
w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku 2017. Wynik EBITDA w wysokosci 2 674 min zt byt o 3% nizszy
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

3 miesiace 3 miesiace
Dane operacyjne zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017

Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNiG (w min m®*
Gaz wysokometanowy E 464 474
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 719 712
Razem (przeliczony na E) 1183 1186
Sprzedaz gazu ziemnego w GK PGNiG (w mIn m?)*
Gaz wysokometanowy E 9414 8311
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 491 469
Razem (przeliczony na E) 9 905 8 780
Wolumen dystrybucji (w min m®**
gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 4220 3941
Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)
Wydobycie 348 346
Sprzedaz 429 390
Ciepto i energia elektryczna (z produkcji)
Wolumen sprzedazy ciepta poza GK PGNiG (TJ) 19 037 18 088
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 1539 1458

*w przeliczeniu na gaz o cieple spalania 39,5 mJ/m®
** w jednostkach naturalnych

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie po pierwszym kwartale 2018 roku wyniost 1 128 min zt i byt
0 44 min zt (4%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wynik operacyjny segmentu wptyw miaty
gtéwnie nastepujgce czynniki:

e wzrost przychoddéw o 128 min zt (. 7%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze
przychody zostaty osiggniete gtéwnie dzigki:

e wyzszej cenie przekazania gazu wydobytego w Polsce z segmentu Poszukiwanie i wydobycie
do segmentu Obrét i magazynowanie — Srednia cena sprzedazy gazu w pierwszym kwartale 2018 roku
byta wyzsza 0 9,5% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego ($rednia dla kwartatu liczona
jako s$rednia z trzech miesiecy pierwszego kwartalu wazona wolumenem gazu wydobytego w Polsce
i przekazanego do sprzedazy przez segment Obrot i magazynowanie);

e wyzszym przychodom z tytutu sprzedazy ropy naftowej, kondensatu i NGL, ktére wzrosty o 14%, dzieki
wyzszemu wolumenowi sprzedazy tych produktow w pierwszym kwartale 2018 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego (wzrost o 10%), oraz wyzszej o 4% $redniej kwartalnej ceny
ropy naftowej Brent wyrazonejw PLN;

e wyzsze koszty operacyjne o 84 min zt (. 11%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Wzrost kosztow wynika gtownie z:

e ujecia w biezacym kwartale kwoty 139 min zt wyceny do wartosci rynkowej wartosci nadwyzki (overlift)
sprzedanej ropy naftowej i gazu w stosunku do udziatu wynikajgcego z umowy z pratnerami na koncesjach
w Norwegii, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztu amortyzacji 0 40 min zt i innych kosztéw o 15 min zt;

e nizszych o 236 min zt kosztow wynikajacych z rozwigzania odpisdw na rzeczowy majgtek trwaty i wartosci
niematerialne wrelacji do | kwartalu 2017 roku. W obecnym okresie dodatnia wartos¢ odpisow
aktualizujgcych sktadniki majatku trwatego wyniosta 241 min zt (5 min zt w | kwartale poprzedniego roku);
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e wzrostu kosztéw spisanych odwiertéw negatywnych do poziomu 244 min zt (w | kwartale poprzedniego
roku wyniosty 17 min z).

Obrét i magazynowanie

Wynik operacyjny segmentu na koniec pierwszego kwartatu 2018 roku wyniost 133 min zt i byt nizszy o 175 min z
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na zmiane wyniku operacyjnego ztozyt sie wzrost kosztow
operacyjnych segmentu, wynoszgcy 452 min zt, co stanowito 5% w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego)
oraz wzrost przychodéw segmentu o 277 min, czyli 3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.

Na powyzsze zmiany wptyw miaty miedzy innymi nastepujgce czynniki:

¢ zwiekszenie wolumenu sprzedazy gazu z segmentu o 13% do 9,7 mid m?. Najwiekszy wzrost odnotowano w grupie
najwiekszych odbiorcéw przemystowych PGNiIiG S.A. Przychody z tytutu sprzedazy gazu poza GK PGNIG
generowane przez segment Obrét i magazynowanie w pierwszym kwartale 2018 roku byty wyzsze o 85 min zt
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego;

e wyzsza cena przekazania gazu z wydobycia krajowego segmentu Poszukiwanie i wydobycie (ktorej czynniki
wzrostu opisano w czesci rozdziatu dotyczacej segmentu Poszukiwanie i wydobycie);

e zastosowanie zmienionego MSSF 15 (wiecej informacji w nocie 1.4.1).
Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja w pierwszym kwartale 2018 roku zwigkszyt sie o 76 min, tj. 16% wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego i osiggnat poziom 537 min zt, natomiast powiekszony o amortyzacje wynosi
763 min zt, czyli o 71 min zt wiecej niz rok wczesniej.

Na wynik operacyjny segmentu wplyw miaty gtdwnie nastepujgce czynniki:

e wzrost przychodéw o 82 min zt (fj. 6%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze
przychody zostaly osiagnigte gtéwnie dzigki wzrostowi wolumenu dystrybucji paliwa gazowego o ok. 7% ($rednia
temperatura powietrza byla nizsza w pierwszym kwartale 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 1,1°C); jednoczesnie wzrost przychoddéw zostat ograniczony przez wprowadzenie od 1 marca 2018
roku nowej, nizszej taryfy na ustuge dystrybucyjng;

e wzrost przychoddéw z tytutu optaty przytgczeniowej o ok. 9,8 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, tj. do poziomu 32 min zt;

e koszty ustug przesytowych, ksztattujgce sig¢ na podobnym poziomie (wzrost o 1 min zi, tj. 0,5%) w odniesieniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Mimo wyzszego wolumenu sprzedazy ustugi dystrybucyjnej koszty
ustug przesytowych utrzymaty sie na podobnym poziomie w zwigzku z nowymi, obowigzujgcymi od 1 stycznia 2018
roku stawkami taryfowymi OGP Gaz-System S.A.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu za pierwszy kwartat 2018 roku wyniost 274 min zt i byt o 27 min zt nizszy
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, natomiast wartos¢ EBITDA wyniosta 401 min zi, co oznacza 2% spadek
w relacji do | kwartatu 2017 roku.

Na wynik segmentu wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e zwiekszenie wolumenow sprzedazy ciepta (o 5%) oraz energii elektrycznej (o 6%) w biezgcym okresie ze wzglgdu
na nizsze S$rednie temperatury powietrza w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
przy jednoczesnym wzroscie $rednich cen sprzedazy ciepta i energii (odpowiednio 0 2% i 7%);

o wzrost kosztéw zakupu wegla, bedacego gtébwnym paliwem do produkcji ciepta, o 23% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego.
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2.5. Czynniki i zdarzenia moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki GK PGNIG

Na sytuacje finansowg GK PGNiG w przysztych okresach istotny wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

e sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcoéw w zakresie notowan cen ropy naftowe] i produktow
ropopochodnych, rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej i gazu oraz zmiany rynkowe cen
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej,

o ksztatt programdéw wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze Zzrodet
odnawialnych,

e procesy zwigzane z postepujgcg liberalizacjg rynku obrotu gazem w Polsce,

¢ stanowisko Prezesa URE odnos$nie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw gazowych oraz sprzedazy ciepta,

e czynniki pogodowe.
W przysztych okresach, zgodnie z nowg Strategig Grupy Kapitatowej PGNiG, nadrzednym celem bedzie ,wzrost wartosci
GK PGNIG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej’. Jego realizacja bedzie polegata na zréwnowazonym rozwoju
Grupy poprzez inwestowanie w obszary dziatalnosci cechujace sie relatywnie wysoka stopg zwrotu, ale obarczone

odpowiednio wyzszym ryzykiem, przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane cechujgce sie znacznym
bezpieczenstwem inwestycyjnym (obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
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3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Podatek odroczony

Aktmg;;ﬁtulu Zt;tlzj?:v;?:::tl:uz Kgﬂxgs\’aga Aktywa po Zobowiqzanig po Wptyw neto ;mian
odroczonego odroczonego zobowigzan kompensacie kompensacie w okresie
Stan na 1 stycznia 2017 1281 3113 (1181) 100 1932
Zwiekszenia 75 52 23
Zmniejszenia (325) (124) (201)
Roéznice kursowe z przeliczenia (30) (161) 131
Pozostate zmiany - (1) 1
Stan na 31 grudnia 2017 1001 2879 (860) 141 2019 (46)
Stan na 1 stycznia 2018 1001 2879 (860) 141 2019
Woptyw zastosowania zmian w MSFF 9 4 - 4 -
Zwigkszenia 55 42 i3
Zmniejszenia (110) (120) 10
Réznice kursowe z przeliczenia 1 36 (35)
Pozostate zmiany - (19) 19
Stan na 31 marca 2018 951 2818 (826) 125 1992 7
3.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje w
Rzeczowe Wartosci Aktywa jednos_tkach Pozostate aktywa L Pozostate aktywa
aktywa trwate niematerialne przeznaczone do wycenianych (dtugoterminowe) Zapasy Naleznosci (krétkoterminowe) Razem
sprzedazy metoda praw
wilasnosci

Stan na 1 stycznia 2017 3758 88 19 879 32 128 772 - 5676
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1226 6 - - 1 127 124 - 1484
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (794) ?3) 2) (35) - (59) (123) - (1 016)
Wykorzystanie (63) - 3) - 1) 1) (146) - (214)
Przeniesienia 1) - 3 - 2) - - - -
Pzostate zmiany (88) ) - - - 4) 132 - 33
Stan na 31 grudnia 2017 4038 84 17 844 30 191 759 - 5963
Stan na 1 stycznia 2018 4 038 84 17 844 30 191 759 - 5963
Wplyw zastosowania zmian w MSFF 9 - - - - - - 65 - 65
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 5 - - - 72 53 170 - 300
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (245) - - 9) - (116) (134) - (504)
Wykorzystanie (6) - - - - - 1) - (@)
Przeniesienia - - 4) - 6 - ) - -
Pzostate zmiany (6) (1) (1) - - - (54) - (62)
Stan na 31 marca 2018 3786 83 12 835 108 128 803 - 5755
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3.3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na swiadectwa R . Rezerwy roszczenia
h zobowigzania dot. .
koszty pochodzenia zwigzane z Rezerwa na z tytutu Pozostate
S . - prac R Razem
likwidacji energii oraz . ochrong kare UOKIiK bezumownego rezerwy
L . poszukiwawczych . . ;
odwiertow efektywnosci X srodowiska korzystania
] za granica .
energetycznej z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2017 1661 143 194 117 10 36 258 2419
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 184 - - - - - - 184
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 73 160 - 24 - 7 148 412 Nota 3.5
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (64) (13) - 17) - 12) (59) (165) Nota 3.5
Wykorzystanie (34) (133) - - - - (28) (195)
Pozostate zmiany (50) (2) (31) - - - - (83)
Stan na 31 grudnia 2017 1770 155 163 124 10 31 319 2572
Stan na 1 stycznia 2018 1770 155 163 124 10 G 319 2572
Woptyw zastosowania zmian w MSFF 9 = = @ @ = = 18 18
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 13 - - - - - - 13
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 5 48 - - - 2 54 109 Nota 3.5
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat 4) (5) - 1) - 3) (43) (56) Nota 3.5
Wykorzystanie 3) - - - - - - 3)
Pozostate zmiany 10 (1) 3) - - - 9 15
Stan na 31 marca 2018 1791 197 160 123 10 30 357 2 668
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3.4. Przychody ze sprzedazy

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 9 562 9 468
Gaz wysokometanowy 9233 8 932
Gaz zaazotowany 455 484
Gaz LNG 23 24
Gaz CNG 8 8
Gaz propan butan 16 20
Korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji
zabezpieczajgcych i) .
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 3685 2184
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 667 581
Gaz NGL 25 27
Sprzedaz ciepta 571 549
Sprzedaz energii elektrycznej 593 494
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 43 46
- geofizyczno-geologicznych 10 74
- budowlano-montazowych 26 14
- dystrybuciji 1528 253
- opfaty przytaczeniowej 32 22
- pozostatych 107 48
Inne 83 76
Razem przychody 13 247 11 652
3.5. Koszty operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Koszt sprzedanego gazu (8 215) (6 749)
Paliwo gazowe (8 219) (6 794)
Koszt transakcji zabezpieczajacych ceny gazu 4 45
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (793) (643)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (355) (293)
Energia elektryczna na cele handlowe (330) (227)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (108) (123)
Swiadczenia pracownicze (669) (640)
Wynagrodzenia (468) (438)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (106) 97)
groascz;\yllv ncii(lztgzLerminowych $wiadczen ©23) 22)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (72) (83)
Pozostate ustugi (392) (361)
Ustugi regazyfikaciji (89) -
Ustugi remontowe i budowlane (42) (24)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (50) (37)
Ustugi wynajmu (25) (28)
Pozostate ustugi (186) (272)
_Odpisy’ne_a rzeczowy majatek t_rwaly ) ] ) 2
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie
Koszt s_pisar_'ny(_:h aktywow d()’tycza!cych (244) an
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych 240 19
Razem (10 073) (8391)
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3.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 10 9
Roéznice kursowe dotyczgce dziatalnosci
operacyjnej 2 (74)
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw (43) 53
finansowych
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 63 (19)
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu
. L (36) 7
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji
ortd 1) 3
odwiertow
Zmiana stanu rezerwy na swiadectwa pochodzenia
b e ) (43) (82)
energii oraz efektywnosci energetycznej
Zmiana stanu pozostatych rezerw (19) )
Zmiana stanu produktéw 319 322
Zmiana warto$ci nadwyzki/niedoboru produkcji
) (139) -
weglowodoréw w stosunku do umowy
Inne przychody i koszty operacyjne (51) (39)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 112 167
3.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Odsetki od zadtuzenia [w tym, prowizje od
zaciggnietego diugu] an (50)
Roznice kursowe 24 58
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow
finansowych nieobjetych rachunkowoscig 3) @)
zabezpieczen
Wycena aktywéw finansowych do wartosci 23 :
godziwej
Pozostate koszty (przychody) finansowe netto 13 18
Razem koszty finansowe netto 40 19
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3.8. Podatek dochodowy

3 miesiace 3 miesiace
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017

Zysk przed opodatkowaniem 2080 2 105
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej
obowigzujgcej w Polsce (19%) ) (400)
Ujemne rdznice przej$ciowe, od ktoérych nie ujeto (119) (106)
podatku odroczonego
Poda’tek_dochodowy wykazywany w rachunku (514) (506)
zyskow i strat
W tym:

Biezgcy podatek dochodowy (528) (391)

Odroczony podatek dochodowy 14 (115)
Efektywna stopa podatkowa 25% 24%

Grupa podatkowa

PGNiIG S.A. jest spotkag reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitatowg (,PGK”) PGNIG, ktéra na podstawie umowy
z 19 wrzesnia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2020 roku.

W sktad PGK wchodzg nastgpujgce spotki: PGNIiG S.A., PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z o.0., Polska Spoétka
Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNIG Termika S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNIG SPV 6
Sp. z0.0., PGNIiG SPV 7 Sp. z 0.0., Geofizyka Toruh S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

Aktualnie funkcjonujgca PGK zastgpita poprzednig PGK, powotang na okres od 1 kwietnia 2014 do 31 grudnia 2016
roku, w skfad ktorej wchodzity: PGNiIG S.A., PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A.,,
Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0.,, PGNIiG SPV 6 Sp. z 0.0. 0., PGNiG SPV 7 Sp. z o.0.
Na podstawie przepisdw podatkowych, spotki wchodzace w sktad PGK utracity odrebng podmiotowosé dla celéw
podatku CIT, a podmiotowos¢ te uzyskata PGK jako cato$¢, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego fgcznie
dla spotek tworzacych PGK. Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od oséb
prawnych (PDOP). Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrgbng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona rowniez na grunt
innych podatkéw, w szczegdlnosci, kazda ze spétek tworzgcych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze pfatnikiem podatku dochodowego od oso6b fizycznych.
Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotéow w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:
e mozliwos$¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wechodzgce w sktad PGK,

¢ mozliwos¢ zaliczenia przez spotke przekazujgcg darowizny na rzecz innych spétek wchodzgcych w sktad PGK
do kosztéw uzyskania przychodow,

¢ rozliczenie podatku CIT przez jeden podmiot.

3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31 marca 2018 31 grudnia 2017
Grunty 106 101
Budynki i budowle 18 315 18 302
Urzagdzenia techniczne i maszyny 8724 8612
Srodki transportu i pozostate 1120 1127
Razem srodki trwate 28 265 28 142
Srot v ol doteos poszkiera
Srodki trwate w budowie pozostate 1997 2156
Razem rzeczowe aktywa trwate 32539 32 452

3.9.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarly istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych.

3.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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3.10. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe
oraz stopy procentowe;.

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku, ktére spetniajg
okreslone wymogi, sg objete rachunkowo$cig zabezpieczen przeptywéw pienieznych lub wartosci godziwej.
Spétka posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to
z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajgcej (transakcji pochodnej) znajduje swoje
odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku stosowania
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w pierwszym kwartale 2018 roku zawierata transakcje w ramach dziatalnosci tradingowej
mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu
pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte sg na umowach wg standardéw ISDA
(International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych, sporzgdzonych wg zalecen Zwigzku Bankow
Polskich (Umowy Ramowe).

Whplyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywoéw i zobowiazan z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych

3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Pochodne Pochodne
Pochodne instrumenty Pochodne instrumenty
Pozycja rachunku zyskoéw i Pozycja szczegétowa w instrumenty finansowe w instrumenty finansowe w
strat oraz sprawozdania z nocie / dodatkowe Noty finansowe nieobjete rachunkowosci finansowe nieobjete rachunkowosci
catkowitych dochodéw objasnienia rachunkowoscia zabezpieczen rachunkowoscia zabezpieczen
zabezpieczen przeplywow zabezpieczen przeptywow
pienieznych pienigznych
Wptyw na rachunek
zyskoéw i strat
Wycena i realizacja
pochodnych
) instrumentow
Koszty finansowe netto finansowych nieobjetych Nota 3.7 3) - (@] -
rachunkowoscig
zabezpieczen
Wycena i realizacja
pochodnych
F’ozostale przycr_\ody |pstrumentow o Nota 3.6 (43) B 53 )
i koszty operacyjne finansowych nieobjetych
rachunkowoscig
zabezpieczen
Reklasyfikacja z
Przychody ze sprzedazy pozostatych catkowitych Nota 3.4 - (a73) - -
dochodow
Zuzycie surowcow Reklasyfikacja z .
: . pozostatych catkowitych Nota 3.5 - 4 - 45
i materiatow .
dochodoéw
(46) (169) 46 45

Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigznych (227) (82)
[czes$¢ skuteczna]
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w
zwigzku z realizacjg (rachunkowos$¢ zabezpieczen 169 (45)
przeptywow pienigznych)
(58) (127)

Wptyw na catkowite

dochody (46) (227) 46 (82)
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Na dzien 31 marca 2018 roku Spotki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace w
rachunkowosci
zabezpieczen

Stan na
31 marca 2018

Stan na
31 grudnia 2017

Okres Wartos¢ godziwa Okres Wartos¢ godziwa
wystapienia el instrumentow wystapienia instrumentow
Wartos¢ przeptywow ey Srednia podlegajacych Wartos¢ przeptywow podlegajacych
Typ instrumentu pochodnego bazowa pienigznych i P R y wazona cena rachunkowosci bazowa pienigznych i rachunkowosci
instrumentu ich wplywu na instrumerjnu wykonania zabezpieczen instrumentu  ich wplywu na zabezpieczen
wynik przeptywow wynik przeptywow
finansowy pienieznych finansowy pienigznych
Pochodne instrumenty
zabezpieczajace ryzyko
walutowe w kontraktach
na zakup gazu
Forward
UsbD 561 USD do 3 lat 3,43 - 3,41 3,38 6 70 USD 1-3m-cy (8)
UsbD = = = = ?3) - - -
3 ®)
Pochodne instrumenty
zabezpieczajace ceny
zakupu gazu
Opcje call TTF - - - - - 2 MWh 1-12 m-cy 13
Swap TTF 16 MWh do 3 lat 15,97 - 18,7 17,43 41 1 MWh 1-12 m-cy 12
Swap TTF 29 MWh do 3 lat 15,97 - 18,3 16,87 (243) 0,13 MWh 1-3 m-cy 1)
Swap FO 0,6 Bbl do12 o) 53629 62,50 11 ; ; ;
miesiecy
(291) 24
Pochodne instrumenty
dotyczace ryzyka stopy
procentowej
IRS 1500 PLN 1-3lata 3,65%-4,07% 3,92% (8) 1500PLN 1-3lata (16)
Razem (196) Razem -
W tym: Aktywa 58 W tym: Aktywa 25
Zobowigzania 254 Zobowigzania 25

TTF - Natural Gas at the
Title Transfer Facility
IRS - Interest Rate Swap
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Instrumenty pochodne nieobjete

P . ! Stan na 31 marca 2018 Stan na 31 grudnia 2017
rachunkowoscia zabezpieczen
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
. Wartos¢ bazowa ir!strument(_')w Wartos¢ bazowa in_strumentc_’:w
Typ instrumentu pochodnego N ———— nlepodlegajqf:y_ch instrumentu nlepodlegajaf:y'ch
rachunkowosci rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka kursowego
CCIRS
NOK 2 318 NOK 109 2 318 NOK 114
Forward
EUR - - 98 EUR (12)
109 102
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace
ceny zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE 329 MWh 58 476 MWh 36
Energia Elektryczna TGE 928 MWh (66) 882 MWh (34)
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 33 1 MWh 40
Energia Elektryczna OTC 2 MWh (50) 2 MWh (64)
Futures
AG Energia Elektryczna EEX 3 MWh 59 2 MWh 71
AG Energia Elektryczna EEX 2 MWh (43) 2 MWh 47)
(9 2
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
gazu
Forward
Gaz TGE - - 3 MWh -
Gaz OTC 14 MWh 64 15 MWh 94
Gaz OTC 16 MWh (75) 17 MWh (113)
Futures
Gaz ICE ENDEX B.V. 2 MWh 11 2 MWh 16
Gaz ICE ENDEX B.V. 2 MWh 7) 2 MWh 9)
Gaz POWERNEXT SA 5 MWh 24 4 MWh 28
Gaz POWERNEXT SA 4 MWh (16) 3 MWh 7)
Swap TTF 0,4 MWh 8
9 (€}
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
praw do emisji CO2
Forward - - 7 EUR -
Forward 105 EUR (112) - -
Forward 13t (10) 12t (1)
Futures 19t 9 11t 1
(12) -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
praw majatkowych do swiadectw pochodzenia dla
energii - OZE
Forward 0,13 MWh - 0,86 MWh 1
- 1
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
akcji
Opcie 9,125 min szt akaji 22 9125 min szt 24
akciji
Razem 119 Razem 128
W tym: W tym:
Aktywa 398 Aktywa 425
Zobowigzania 279 Zobowigzania 297

CCIRS - Cross Currency Interest Rate

TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy

EEX AG - European Energy Exchange

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodgce gietdy energii w Europie
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Stan na

Tytut aktywa warunkowego 31 marca 2018

31 grudnia 2017

Szacunek kwoty

Otrzymane weksle 2 3
Przyznane dofinansowanie 220 172
Pozostate aktywa warunkowe 15 15
Razem 237 190

Najistotniejszy wptyw na zmiane wartosci aktywow warunkowych miata umowa na dofinansowanie ze srodkéw unijnych,

zawarta przez jednostke zalezng PGNIG S.A. w biezagcym okresie.

Stan na

Tytut zobowigzania warunkowego 31 marca 2018

31 grudnia 2017

Szacunek kwoty

Gwarancje i poreczenia 4025 3537
Wystawione weksle 830 702
Pozostate 11 11
Razem 4 866 4 250

Wzrost wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w biezgcym okresie wynika przede
wszystkim z wystawienia nowych gwarancji, bedgcych zabezpieczeniem dostaw gazu na tgczng kwotg 74,8 min euro

(315 min zt wedtug kursu NBP z dnia 31 marca 2018 roku).

3.12. Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w metodzie ustalania wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie instrumentdw finansowych. Nie wystapity réwniez przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci

godziwej.

Stan na 31 marca 2018

Stan na 31 grudnia 2017

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne 191 265 249 201
191 265 249 201
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne 192 341 249 73
192 341 249 73

3.13. Klasyfikacja aktywow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych Grupy.
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4. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

4.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Data

Spotka

Zdarzenie

19 stycznia
2018 roku

PGNIG S.A.

Zawarta zostata umowa z Operatorem Systemu Przesylowego Gaz-System S.A.
(Gaz System S.A.) na swiadczenie ustug przesylu gazu w okresie od 1 pazdziernika 2022
roku do 30 wrzesnia 2037 roku, w ramach procedury Open Season 2017 projektu Baltic Pipe
(umowa przesytowa), dotyczacej przesytu gazu z Norwegii do Polski przez Danie.

W dniu 29 stycznia 2018 roku zostata zawarta umowa z duniskim operatorem systemu
przesytlowego Energinet na sSwiadczenie ustug przesylu gazu w okresie od 1 pazdziernika
2022 roku do 30 wrzes$nia 2037 roku, w ramach procedury Open Season 2017 projektu
Baltic Pipe (umowa przesytowa), dotyczacej przesytu gazu z Norwegii do Polski przez Danie.
Zawarcie umow przesytowych z operatorami systeméw przesytowych, tj. Gaz-System S.A.
oraz Energinet o facznej wartosci 8,1 mld zt stanowi ostatni etap Open Season 2017
(wiecej informaciji w raporcie biezacym nr 90/2017 z 31 pazdziernika 2017 roku).

25 stycznia
2018 roku

Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) z dnia 25 stycznia 2018 roku
zatwierdzona zostata nowa Taryfa Nr 6 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z o.o.
(Taryfa Dystrybucyjna).

Usrednione obnizenie cen i stawek optat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami
w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowe;j taryfy Polskiej Spotki Gazownictwa
sp. z 0.0. dla wszystkich grup taryfowych wynosi 7,37%.

Taryfa Dystrybucyjna bedzie obowigzywa¢ od 1 marca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonej taryfy dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

8 marca
2018 roku

Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A (Pozyczkobiorca) podpisata umowe pozyczki z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) oraz PGNIG.

Na mocy wyzej wymienionej umowy BGK oraz PGNIG udzielg Pozyczkobiorcy pozyczki
w kwocie po 450 min zt kazdy, z przeznaczeniem na refinansowanie dtugu Pozyczkobiorcy
wobec PGNIG i Tauron Polska Energia S.A. w tacznej wysokosci 600 min zt oraz 300 min zt
na pokrycie jej dalszych wydatkdow inwestycyjnych. Data ostatecznej sptaty pozyczki
przypada na 14 czerwca 2030 roku.

14 marca
2018 roku

PGNIG Obroét Detaliczny
Sp. zo.0.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 14 marca 2018 roku zatwierdzone
zostaty zmiany Taryfy PGNiIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami
gazowymi Nr 6 (zmiana Taryfy Detalicznej).

Podwyzka ceny za paliwo gazowe w zmianie Taryfy Detalicznej w stosunku do
dotychczasowej taryfy PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych
wynosi 1%. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian.

Taryfa Detaliczna bedzie obowigzywa¢ od 1 kwietnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
i bedzie dotyczyta odbiorcéw paliw gazowych w gospodarstwie domowym.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonych taryf dostepne s na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PGNiG S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu rocznego za 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje spotki PGNIG S.A. posiadali Cztonkowie Rady Nadzorczej PGNIG S.A.:
pan Mieczystaw Kawecki (9 500 szt. akcji) oraz pan Stawomir Sieradzki (17 225 szt. akcji).

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania, nie posiadali akcji Spotki.
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4.3. Wyptacona (zadeklarowana) dywidenda

Do dnia sporzadzenia sprawozdania fiansowego, decyzja o wyptacie dywidendy za 2017 rok nie zostata podjeta.

Dywidenda za 2016 rok zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2017 roku. Zgodnie z decyzja Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PGNIG, kwota przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy wynosita 1 156 min zt (0,20 zt na
jedng akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 19 lipca 2017 roku.

4.4. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W pierwszym kwartale 2018 roku PGNiIG S.A. dokonata transakcji wykupu obligacji krajowych o tgcznej wartosci
nominalnej 1,5 mid zt, w ramach ponizszego programu:

Wykorzystany  Zadtuzenie z tytutu emisji

Data limit (%) na (mld PLN) na
zawarcia Termin Banki bedace strong
umowy obowigzywania Przedmiot emisji na dzien Limit 31 marca 31 marca 31 grudnia
emisji umowy umowy bilansowy emisji 2018 roku 2018 roku 2017 roku
Bank Pekao S.A.,
ING Bank Slaski S.A.,
PKO BP S.A., Bank
Handlowy w
10 czerwca 31 lipca . Warszawie, BNP 7 mid
Program emisji obligaciji ) . 5,71% 0,4 1,9
2010r. 2020, Paribas S.A. Oddziatw ~ PLN

Polsce, Societe
Generale S.A., Bank
Zachodni WBK S.A.,
Mbank S.A.

PGNIG S.A posiada réwniez umowy dotyczace programow emisji diuznych papierow wartosciowych, ktére nie byty
realizowane w biezacym okresie sprawozdawczym (na kwoty: 1 mid zt i oraz 5 mld zt). Szczegotowe informacje
dotyczace tych programéw przedstawione zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

4.5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta ienergii elektrycznej
w kogeneracji, stanowigce oprécz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i [ll kwartat roku). Sezonowos$¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkoéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowos¢ tej czesci przychodéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujacych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcéw na
gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych
magazyndéw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamodwien na moce w systemie przesylowym oraz dystrybucyjnym
w okresie zimowym.

4.6. lIstotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W pierwszym kwartale 2018 roku nie wystapity zmiany w zakresie prowadzonych istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w stosunku do
stanu przedstawionego w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za 2017 rok.

4.7. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sadowych.
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4.8. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunki prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy.

4.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
ktérej strong jest Jednostka Dominujgca, badz jej jednostki zalezne.

4.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej PGNiG nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

4.11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad PGNIG nie publikowat prognozy wynikéw Grupy PGNiG na rok 2018.

4.12. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania fiansowego nie wystgpily istotne zdarzenia
dotyczace Grupy PGNIG.

4.13. Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informacji, ktore
jej zdaniem bylyby istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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5. Kwartalna informacja finansowa PGNiG S.A.

5.1. Sprawozdania podstawowe

3 miesiace 3 miesiace

Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017

Przychody ze sprzedazy gazu 5910 5128
Przychody ze sprzedazy pozostate 983 869
Przychody ze sprzedazy 6893 5997
Koszt sprzedanego gazu (4 683) (3831)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (384) (360)
Swiadczenia pracownicze (160) (142)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (239) (281)
Pozostate ustugi obce (406) (187)
Amortyzacja (192) (186)
Podatki i optaty (133) (126)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 38 (20)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 1 2
Odpis’y rzgczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i ich 243 :
odwrdcenie
Przychody finansowe 112 48
Koszty finansowe (53) (63)
Razem (5 856) (5 146)
Zysk przed opodatkowaniem 1037 851
Podatek dochodowy (212) (170)
Zysk netto 825 681
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778
Podstawowy/(a) i rozwodniony/(a) zysk netto na jedng akcje w PLN 0,14 0,12

3 miesiace 3 miesiace
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone

31 marca 2018 31 marca 2017

Zysk netto 825 681
Rachunkowo$ci zabezpieczen (58) (127)
Podatek odroczony 8 24
Pozostate catkowite dochody, podlegajace przeklasyfikowaniu do
rachunku zyskow i strat &) (103)
Pozostate catkowite dochody netto (50) (103)
Razem catkowite dochody 775 578
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2018

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 825 681
Amortyzacja 192 186
Odsetki i dywidendy (32) (25)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej a71) 1)
Pozostate korekty niepienigzne 355 194
Podatek dochodowy zaptacony (275) (39)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 212 170
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1298 414
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2404 1580
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobow (199) (142)
mineralnych

Wydatki na wartosci niematerialne i pozostate rzeczowe aktywa trwate 77) (124)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (90) (295)
Whydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (47) (52)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych - (100)
Pozostate wydatki ®3) ?3)
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 11 12
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw warto$ciowych - 100
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 17 67
Woptywy z tytutu otrzymanych odsetek 59 49
Pozostate wptywy 10 5
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (319) (483)
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 549 659
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 165
Pozostate wptywy 1 3
Woydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek - (2 151)
Wydatki z tytutu wykupu papieréw diuznych (1 996) (200)
Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek (20) (135)
Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - (20)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 456) (1679)
Przeptywy pienigzne netto 629 (582)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1680 4923
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2309 4341

W biezacym okresie wybrane spétki Grupy PGNiIG (PGNIG S.A., Polska Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling
S.A., PGNIG Technologie S.A., Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji, Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z
0.0., PGNIG Serwis Sp. z 0.0., PGNIiG Termika S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. oraz Geovita S.A.) byly objete
umowami wspoélnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash pooling):
e umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta pomiedzy bankiem Pekao S.A. a spotkami Grupy,
e umowa z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta pomiedzy bankiem
PKO BP S.A. a spétkami Grupy.
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Powyzsze Umowy stuzg gtéwnie poprawie skutecznosci zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie

cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGNiG ufatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszenie zaleznosci

od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych $rodkéw pienieznych obnizone zostaty
koszty finansowania w Grupie Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak rowniez réznice kursowe
z wyceny srodkéw pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz stanowig korekte Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych. Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spotke aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 31 marca 2018 roku,
jak i 31 marca 2017 roku.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych do stanu srodkéw pienieznych ujetych w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowe;j.

3 miesiace 3 miesiace
Uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych w zakonczone zakonczone
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych do salda srodkéw pienigznych 31 marca 2018 31 marca 2017
wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w 2309 4341
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 2) 1)
Bilans otwarcia wptywéw/wydatkéw z tyt. cash poolingu 306 210
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy 3 (23)
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 76 217
Srodki pienigzne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 2692 4744

finansowej
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Stan na Stan na

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2018 31 grudnia 2017

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 12 044 12 021
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 51 54
Aktywa z tytutu podatku odroczonego* 71 79
Udziaty i akcje 9 803 9800
Udzielone pozyczki 1870 1553
Pozostate aktywa 686 727
Aktywa trwate 24 525 24 234
Zapasy 1272 2231
Naleznosci 2161 2442
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania $rodkami pienieznymi (cash pooling) 436 284
Pochodne instrumenty finansowe 253 189
Udzielone pozyczki 1718 2042
Pozostate aktywa 136 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2692 1984
Aktywa obrotowe 8 668 9213
AKTYWA RAZEM 33193 33447
Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Skumulowane inne catkowite dochody 5) 30
Zyski zatrzymane 19 170 18 485
Kapital wtasny razem 26 683 26 033
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 222 222
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1386 1376
Pozostate rezerwy 28 28
Dotacje 546 554
Pozostate zobowigzania 103 108
Zobowigzania dtugoterminowe 2285 2288
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 549 1998
Pochodne instrumenty finansowe 340 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 1999 2002
Zobowigzania z tytutu wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 853 622
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 113 98
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 53 53
Pozostate rezerwy 266 229
Pozostate zobowigzania 52 52
Zobowigzania krotkoterminowe 4225 5126
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6510 7414
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY RAZEM 33193 33 447
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Kapitat akcyjny i Stosowania ZysKki
zapasowy ze sprzedazy rachunkowosci Pozostate (st¥at ) Razem kapitat
akcji powyzej ich zabezpieczen zatrz myane wiasny
wartosci nominalnej P y

Stan na 1 stycznia 2017 7518 69 34 17 607 25 228
Zysk netto - - - 681 681
Pozostate catkowite dochody netto - (103) - - (103)
Catkowite dochody razem - (103) - 681 578
Stan na 31 marca 2017 7518 (34) 34 18 288 25 806
Stan na 1 stycznia 2018 7518 7 23 18 485 26 033
Wptyw wdrozenia MSSF9 - - - (140) (140)
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 7518 7 23 18 345 25 893
przeksztatcone)
Zysk netto - - - 825 825
Pozostate catkowite dochody netto - (50) - - (50)
Catkowite dochody razem - (50) - 825 775
Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy - 15 - - 15
Stan na 31 marca 2018 7518 (28) 23 19 170 26 683
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PGNIG S.A. stosuje nowe standardy MSSF 9 i MSSF 15 poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku (wiecej informac;ji

wnocie 1.4.).

W wyniku wdrozenia MSSF 15 dane zostaty przeksztalcone w zakresie prezentacji przychodéw ze sprzedazy ustug
dystrybuciji i przesytu przenoszonych na klienta w warto$ci netto tj. po pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu

tych ustug od operatorow systeméw przesytowego i dystrybucyjnego.

Ponizej przedstawiony zostat wpltyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15.

Okres zakonczony 31
marca 2018 zgodnie z

Wptyw przejscia z MSR
18 i MSR 11 na MSSF

Okres zakonczony 31
marca 2018 zgodnie z

MSR 18 i MSR 11 15 MSSF 15
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy gazu 5977 (67) 5910
Przychody ze sprzedazy pozostate 983 - 983
Przychody ze sprzedazy 6 960 67) 6 893
Koszt sprzedanego gazu (4 683) - (4 683)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (384) - (384)
Swiadczenia pracownicze (160) - (160)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (306) 67 (239)
Pozostate ustugi obce (406) - (406)
Amortyzacja (192) - (192)
Podatki i optaty (133) - (133)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 38 - 38
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 1 - 1
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i ich odwrécenie 243 ) 243
Przychody finansowe 112 - 112
Koszty finansowe (53) - (53)
Razem (5923) 67 (5 856)
Zysk przed opodatkowaniem
1037 - 1037
Podatek dochodowy (212) (212)
Zysk netto 825 - 825
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Wptyw zastosowania MSSF 9 zostat zaprezentowany ponizej:

Wartos¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na

Wptyw MSSF 9 na
Sprawozdanie z sytuacji

Wartos¢ bilansowa zgodnie

ze stanem na

Aktywa 31 grudnia 2017 finansowej 1 stycznia 2018
Rzeczowe aktywa trwate 12 021 - 12 021
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i 54 : 54

informacji geologicznej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 79 4 83
Udzialy i akcje 9 800 - 9 800
Udzielone pozyczki 1553 (22) 1531
Pozostate aktywa 727 - 727

Aktywa trwate 24 234 (18) 24 216
Zapasy 2231 - 2231
Naleznosci 2442 (13) 2429

) _N?Iezn'osm z tytulq wspdlnego zarzadzania $srodkami 284 ®) 278
pienieznymi (cash pooling)
Pochodne instrumenty finansowe 189 - 189
Udzielone pozyczki 2042 (81) 1961
Pozostate aktywa 41 - 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1984 - 1984

Aktywa obrotowe 9213 (100) 9113

AKTYWA RAZEM 33 447 (118) 33 329

Zobowiazania i kapital wiasny
K’a;_nltal a!(cyjnyl zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 7518 ) 7518

wartosci nominalnej
Skumulowane inne catkowite dochody 30 - 30
Zyski zatrzymane 18 485 (140) 18 345

Kapitat wtasny razem 26 033 (140) 25893
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 222 - 222
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1376 - 1376
Pozostate rezerwy 28 - 28
Dotacje 554 554
Pozostate zobowigzania 108 111

Zobowigzania dtugoterminowe 2288 2291
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1998 - 1998
Pochodne instrumenty finansowe 72 - 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 2002 - 2002
Zobowigzania z tytutu wspolnego zarzgdzania $rodkami

P ) ) 622 - 622
pienieznymi (cash pooling)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 98 - 98
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 53 - 53
Pozostate rezerwy 229 18 247
Pozostate zobowigzania 52 1 53

Zobowiazania krétkoterminowe 5126 19 5145

ZOBOWIAZANIA RAZEM 7414 22 7436

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 33447 (118) 33329
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Stan na 1 stycznia 2018

Klasyfikacja zgodnie
z MSR39

Nowa klasyfikacja
zgodnie z MSSF9

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Nowa wartos¢

Wartos¢ bilansowa . )
bilansowa zgodnie

zgodnie z MSR39

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania
$rodkami pienieznymi (cash pooling)

Udzielone pozyczki
Udzielone pozyczki

Pozostate aktywa - Srodki pieniezne
Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego

pozyczki i naleznosci
pozyczki i naleznosci
pozyczki i naleznosci
pozyczki i naleznosci

pozyczki i naleznosci

pozyczki i naleznosci

wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu
wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu
wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu
Wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat
wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu

RAZEM aktywa finansowe

z MSSF9
1984 1984
2442 2429
284 278
3567 3485
28 7
180 180
8485 8363

Spétka dominujaca, na podstawie oceny modelu biznesowego oraz testu charakterystyk przeptywéw pienieznych (testu
SPPI), zidentyfikowata pozyczki wewnatrzgrupowe zawarte pomiedzy PGNiG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola
S.A., ktére nie spetniajg kryteriow MSSF 9 w zakresie przeplywdéw tylko kapitatu i odsetek. W zwigzku z powyzszym
Spétka dokonata zmiany klasyfikacji tych aktywow z pozycji ,Pozyczki i naleznosci” do kategorii ,Aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat”. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku warto$é bilansowa
pozyczek niespetniajgcych testu SPPI wynosita 28 milionéw ztotych. Przeprowadzona na dzien 1 stycznia 2018 roku
wycena do wartos$ci godziwej zgodnie z MSSF 9 spowodowata korekte wartosci pozyczek o 21 milionéw ztotych do
wartos¢ bilansowej w kwocie 7 miliondéw ztotych.
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5.3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podatek odroczony

Uznanie/Obciazenie Uznanie/Obciagzenie
Stan na Wynik Pozosta'ﬂe Stan na Wpl-yw. Wynik Pozoste_lle Stan na
1 stycznia finansowy catkowite 31 grudnia wdrozenia finansowy catkowite 31 marca
2017 dochody 2017 MSSF9 dochody 2018

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
pracg\zﬁ%vgizhanle z tyt. $wiadczen a7 @ 3 49 : @ ) 48
OdWiSsgarwa na koszty likwidaciji 141 14 ) 155 : 1 ) 156

Pozostate rezerwy 22 4 - 26 - 15 - 41

Wycena instrumentéw pochodnych 18 5) - 13 - 51 - 64
aktyxél;;tta m\:\:ll;tc?hsm aktywow rzeczowych 214 (40) : 174 : (46) ) 128

Pozostate 37 (11) - 26 - (8) - 18
Razem 479 (39) 3 443 - 12 - 455
Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego

Roéznica w stawkach
amortyzacyjnych rzeczowych aktywow 359 (67) - 292 - 15 - 307
trwatych

Wycena instrumentéw pochodnych 65 7) (14) 34 - 22 8) 48

Pozostate 59 (21) - 38 4) (5) - 29
Razem 483 (105) (14) 364 (@) 32 ®) 384
Kompensata aktywow i zobowigzan (479) - - (364) - - (384)
Stan po kompensacie: - - - - - - - -

Aktywa - - - 79 - - - 71
Zobowigzania 4 - - - - - - -

Wplyw netto zmian w okresie 66 17 4 (20) 8

Spotka rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF9 na zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego w wartosci 4 min zt. Z uwagi
na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, saldo aktywa z tytutu
podatku odroczonego zostato skorygowane o wskazang warto$¢ zobowigzania.
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Odpisy aktualizujgce
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Raport okresowy za | kwartat 2018 roku
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Rzeczowe aktywa trwate,

Naleznosci z tyt.

koncesje oraz prawo do Pozostate Udzielone Udziaty L wspodlnego zarzadzania 'Aktywa
R PR . X N - ] Zapasy Naleznosci . A N finansowe Razem
uzytkowania gérniczego i aktywa pozyczki i akcje srodkami pienigznymi Kkrétkoterminowe
informacji geologicznej (cash pooling)
Stan na 1 stycznia 2017 3231 18 56 2 567 72 309 - 40 6293
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 1203 - 4 104 88 222 - - 1621
Przeniesienia - 2 - ) - - - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (837) - (10) - (57) (212) - - (1 116)
Stan na 31 grudnia 2017 3597 20 50 2 669 103 319 - 40 6798
Wptyw wdrozenia MSSF9 - - 81 - - 13 6 - 100
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 3597 20 131 2669 103 332 6 40 6 898
przeksztalcone)
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 2 - 74 - 39 158 - - 273
Przeniesienia - 2) - 4 - ) - - -
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskoéw i strat (251) 1) (67) - (80) (122) 3) - (524)
Stan na 31 marca 2018 3348 17 138 2673 62 366 8 40 6 647
Rezerwy
- Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa Rezerwa na swiadectwa zobowiazania Rezerwy Rezerwa roszczeniaztytulu Rezerwana
na koszty pochodzenia energii 2 zwigzane z . Pozostate
L 2 o dotyczace prac na kare bezumownego gwarancje Razem
likwidacji oraz efektywnosci oszukiwawczych ochrona UOKIiK korzystania z finansowe rezerwy
odwiertéow energetycznej P vezy srodowiska ystal
za granica gruntéw
Stan na 1 stycznia 2017 1272 29 194 26 10 8 - 9 1548
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 192 - - - - - - - 192
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskoéw i strat 63 29 - - - - - 12 104
Wykorzystanie (34) (18) - - - - - - (52)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (64) ) (32) - - ) - (6) (106)
Stan na 31 grudnia 2017 1429 38 162 26 10 6 - 15 1686
Whptyw wdrozenia MSSF9 - - - - - - 18 - 18
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 1429 38 162 26 10 6 18 15 1704
przeksztatcone)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
i 13 - - - - - - - 13
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskoéw i strat 5 9 - - - 1 - 20 35
Wykorzystanie 4 - - - - - - - 4)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskow i strat 4) - 3) - - 1) (10) - (18)
Pozostate zmiany - - - - - - 3 - 3
Stan na 31 marca 2018 1439 47 159 26 10 6 11 35 1733
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Przychody ze sprzedazy

Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske

3miesigce  3miesiace  3miesiace 3 miesigce 3 miesigce 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 5910 5128 5670 4940 240 188
Gaz wysokometanowy 5 566 4662 5370 4508 196 154
Gaz zaazotowany 451 399 427 382 24 17
Gaz propan butan 16 20 16 20 - -
Gaz LNG 27 27 27 27 - -
Hel 23 20 3 3 20 17
f:gzl;t; esg)zrazg:ic?g gazu z tytutu transakcji 173) : a73) : : :
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 983 869 792 741 191 128
Ropa naftowa z gazoling 350 345 250 241 100 104
Sprzedaz energii elektrycznej 370 333 324 311 46 22
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 143 144 143 144 - -
Inne 120 47 75 45 45 2
Razem przychody 6 893 5997 6 462 5681 431 316

Najistotniejsze przychody Spoétka generuje przede wszystkim z wydobycia i obrotu gazem ziemnym, produkcji
i sprzedazy energii elektrycznej oraz sprzedazy ropy naftowej do kontrahentdéw biznesowych. Sprzedaz realizowana jest
bezposrednio do kontrahentéw oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Termin przekazania doébr, co do
zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz realizowana jest na podstawie krotkoterminowych
kontraktéw indywidualnych spetniajgcych definicje ,umowy” okreslong w MSSF 15. Kontrakty te sg zawierane na bazie
dtugoterminowych umoéw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu o wynagrodzenie wynikajgce z okreslonej ceny
zwartej w umowie oraz ilosci odebranego dobra.

Ponadto, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spoétka okreslajgc swojg role jako agent (posrednik) prezentuje przychody
osiggane z tytutu sprzedazy ustug dystrybucyjnych i przesytowych przenoszonych na klienta w wartosci netto tj. po
pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu od operatorow systemu przesytowego i dystrybucyjnego. Spdika,
zawierajgc umowy kompleksowe z klientami nie ponosi gtéwnej odpowiedzialnosci za realizacje ustug przesytowych
i dystrybucyjnych, nie ma wptywu na gtéwne cechy swiadczonych ustug oraz nie moze swobodnie ustalac ich ceny co
prowadzi do wniosku, ze posredniczy w ich sprzedazy.
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Koszty operacyjne
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Raport okresowy za | kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Koszt sprzedanego gazu (4 683) (3831)
Paliwo gazowe (4 687) (3876)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu 4 45
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (384) (360)
Energia na cele handlowe (361) (328)
Zuzycie innych surowcéw i materiatow (23) 32)
Swiadczenia pracownicze (160) (142)
Wynagrodzenia 97) (90)
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne (25) (22)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (30) (26)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 8) 4)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (239) (281)
Pozostate ustugi obce (406) (187)
Ustugi regazyfikacji (89) (87)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (234) a7
Ustugi remontowe i budowlane (4) -
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze ®3) (16)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych 4) 6)
Ustugi likwidacji odwiertow ) -
Inne ustugi (70) (61)
deisy z_tytulu utraty_wartos'ci'rzec'zowych aktywow trwatych i wartosci 243 .
niematerialnych oraz ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych 243 -
Razem (5 629) (4 801)
Pozostate przychody i koszty operacyjne
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow finansowych nieobjetych 6) ®)
rachunkowoscig zabezpieczen
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 41 7)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 1) 3)
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci ©) (18)
energetycznej
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow ) -
Zmiana stanu pozostalych rezerw (20) (7
Pozostate 45 33
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 38 (20)
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Przychody i koszty finansowe

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2018

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2017

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 49 46
Dodatnie roznice kursowe 28 -
Wycena pozyczki do wartosci godziwej 21 -
Pozostate przychody finansowe 14 2
Razem przychody finansowe 112 48
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych (28) 3)
Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnietego diugu 12) (50)
Ujemne réznice kursowe - (20)
Pozostate (23) -
Razem koszty finansowe (53) (63)
Podatek dochodowy
3 miesiace 3 miesiace
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017

Zysk przed opodatkowaniem 1037 851
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (197) (162)
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 52 11
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (67) (29)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (212) (170)

Podatek dochodowy biezacy (191) (190)

Odroczony podatek dochodowy (21) 20
Efektywna stopa podatkowa 20% 20%
Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31 marca 2018 31 grudnia 2017

Grunty 43 43
Budynki i budowle 6932 6981
Urzadzenia techniczne i maszyny 2341 2 386
Srodki transportu i pozostate 100 102
Razem srodki trwate 9416 9512
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2 165 2 055
Srodki trwate w budowie pozostate 463 454
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 044 12 021
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Pochodne instrumenty finansowe

Spéika stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do:

e ryzyka walutowego wynikajgcego z przysztych, wysoce prawdopodobnych przeptywow pienieznych zwigzanych
z ponoszonymi przez Spotke kosztami, wyrazonymi w walutach obcych, zwigzanymi z zakupem gazu
i produktéw ropopochodnych; oraz

e ryzyka cen towaréw wynikajgcego z przysziych, wysoce prawdopodobnych przeptywow pienieznych
wynikajgcych z kupna / sprzedazy gazu i produktéw ropopochodnych.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

W ramach realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem polegajgcej w szczegdlnosci na zarzadzaniu ryzykiem otwartej
pozycji netto w kontraktach dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktéw ropopochodnych, Spétka zabezpiecza
ryzyko walutowe wynikajgce z ponoszonych kosztéw zakupu gazu i produktdow ropopochodnych w kontraktach
rozliczanych w walucie obcej poprzez zawieranie odpowiednich walutowych instrumentéw pochodnych.

Celem dziatan Spotki w zakresie zabezpieczania ryzyka walutowego jest zagwarantowanie okreslonego poziomu
wartosci zlotowej ponoszonych przez Spoétke wydatkébw w EUR oraz USD zwigzanych z zakupem gazu i produktéw
ropopochodnych w kontraktach dtugoterminowych.

Spétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen przeptywéw pienieznych w odniesieniu do przysztych, wysoce
prawdopodobnych walutowych kosztéw zakupu gazu i produktéw ropopochodnych w kontraktach rozliczanych w EUR
oraz USD w wiekszosci wynikajgcych z zawartych instrumentow zabezpieczajacych ryzyko towarowe.

Instrumentami zabezpieczajgcymi sg Forwardy na kupno lub sprzedaz USD,

Spéika ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne
poprzez poréwnanie kluczowych warunkéw pozycji zabezpieczanej oraz instrumentu zabezpieczajgcego.

Z uwagi na perfekcyjne dopasowanie kluczowych warunkéw kontraktowych pozycji zabezpieczanej z instrumentem
zabezpieczajgcym (ta sama ilo$¢ tej samej waluty oraz ten sam termin rozliczenia), Spétka stwierdza, ze wskaznik
zabezpieczenia inny niz 1 : 1 powodowatby brak réwnowagi powigzania zabezpieczajacego powodujacy nieefektywnos¢
zabezpieczenia oraz bytby niezgodny z celem stosowania niniejszego powigzania zabezpieczajgcego i strategig
zarzgdzania ryzykiem w Spoice.

W zakresie ryzyka walutowego w powigzaniach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne gtéwnymi zidentyfikowanymi
przez Spotke zrédiami nieefektywnosci sa:

e ryzyko kredytowe instrumentu zabezpieczajgcego,

e ryzyko kredytowe kontrahenta pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego ryzyko towarowe, z ktérego to
instrumentu pochodnego w potgczeniu ze zmiennymi przeptywami towarowymi wynika staty przeptyw
w walucie, zabezpieczony w niniejszej relacji.

Spétka nie identyfikuje innych niz powyzej wskazane zrodet nieefektywnosci w zakresie stosowanych powigzan
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Zabezpieczenie ryzyka cen towaréw

W ramach realizacji strategii zarzadzania ryzykiem polegajgcej w szczegdlnosci na zarzgdzaniu ryzykiem otwartej
pozycji netto w kontraktach dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktéw ropopochodnych, Spétka zabezpiecza
ryzyko cen gazu oraz produktéw ropopochodnych poprzez zawieranie odpowiednich instrumentéw pochodnych (basis
swap i swap) na indeksy, o ktére oparte sg formuty cenowe kontraktéw dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz
produktéw ropopochodnych wynikajgce z odpowiednich warstw wyznaczonych na prognozowanych przychodach lub
kosztach w zalezno$ci od tego, ktéra pozycja dominuje.

Powyzsza strategia jest realizowana przez Spotke w celu uzyskania okreslonej wielkosci marzy wynikajgcej
z nabywania i sprzedazy gazu po cenach wynikajgcych z formut cenowych opartych o rézne indeksy pochodzace
Z roznych rynkow.

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych w odniesieniu do przysziych, wysoce
prawdopodobnych przeptywéw pienieznych wynikajgcych z kupna / sprzedazy gazu i produktéw ropopochodnych.
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Instrumentami zabezpieczajgcymi sa:

e kontrakty basis swap zamieniajgce odpowiedni miesieczny indeks cen gazu na odpowiedni dzienny indeks cen
gazu;

e kontrakty swap zamieniajgce odpowiedni indeks cen gazu (miesieczny lub dzienny, z réznych rynkéw) lub ropy
naftowej na cene stata.

Spétka ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang oparta o dany indeks cen gazu lub produktéw ropopochodnych
a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne poprzez poréwnanie kluczowych warunkéw pozycji
zabezpieczanej oraz instrumentu zabezpieczajgcego.

W zakresie powigzan zabezpieczajgcych, w ktérych pozycja zabezpieczana oparta jest o rézne indeksy cen gazu
traktowane tgcznie a instrument zabezpieczajacy oparty jest o inne, ale skorelowane indeksy cen gazu, Spotka ustala,
czy miedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne poprzez:

e analize wspdétczynnikéw korelacji pomiedzy odpowiednimi indeksami, oraz
e test liczbowy wykonany metodg regresji liniowej dla przyjetych scenariuszy zachowania sie poziomdéw
wiasciwych indeksow.

Z uwagi na perfekcyjne dopasowanie kluczowych warunkéw kontraktowych pozycji zabezpieczanej opartej o pojedynczy
indeks cen gazu lub produktow ropopochodnych z instrumentem zabezpieczajgcym, Spoétka stwierdza, ze wskaznik
zabezpieczenia inny niz 1 : 1 powodowatby brak réwnowagi powigzania zabezpieczajgcego powodujgcy nieefektywnosé
zabezpieczenia oraz bytby niezgodny z celem stosowania niniejszego powigzania zabezpieczajgcego i strategig
zarzgdzania ryzykiem w Spoice.

Z uwagi na fakt, ze pozycja zabezpieczana oparta o rézne indeksy cen gazu traktowane tgcznie sklada sie z kontraktow
na gaz opartych o rozne indeksy, podczas gdy instrument zabezpieczajgcy oparty jest o inne, ale skorelowane indeksy,
wskaznik zabezpieczenia stanowi wspétczynnik nachylenia dla réwnania regresji liniowej wyznaczonego na szeregu
obserwaciji historycznych wszystkich indekséw z uwzglednieniem struktury portfela na dzien pomiaru.

W zakresie ryzyka cen towaréw w powigzaniach zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne gtdéwnymi zidentyfikowanymi
przez Spotke zrédiami nieefektywnosci sa:

e niedopasowanie indeksu pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego dla pozycji zabezpieczanej
opartej o rézne indeksy cen gazu traktowane fgcznie;

e niepetne dopasowanie wolumetryczne;

e ryzyko kredytowe instrumentu zabezpieczajgcego.

Spétka nie identyfikuje innych niz powyzej wskazane zrodet nieefektywnosci w zakresie stosowanych powigzan
zabezpieczajgcych ryzyko cen towaréw.
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Spéika stosuje rachunkowos$é zabezpieczen wartosci godziwej dla transakcji IRS zabezpieczajgcych pozyczke udzielong
spoice zaleznej PGNIG Termika S.A. Ponizej ujawnienia liczbowe dotyczgce wszystkich stosowanych powigzan
zabezpieczajacych.
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Zmiana wartosci Zyski lub straty Pozvcia Kwota Pozycja
Wartosé bilansowa odziwei instrumentu z tytutu Kwota zestav?//iefnia przeklasyfikowana w sprawozdaniu
Nazwa pozycji gzabez Jiecza' cedo zabezpieczenia nieefektywnosci catkowitveh z rezerwy z tytutu z catkowitych
Typ instrumentu Wartos¢ w bilansie, ktéra stosoevane J(?'al?o dla okresu zabez i}el:‘::vzenia dochodgw zabezpieczenia dochod6w
zazzz ieczajacego nominalna zawiera odstawagu' jcia sprawozdawczego, u'ptaw (rachunku zyskow przeptywow (rachunku zyskow
P Jaceg instrument 2ieefekt rfgs’ci ktore zostaty ujete racjﬁunku i strat), w k)zére' pienigznych do i strat), ktéra
zabezpieczajacy zabez i)é\(n:lzenia w innych 2vskow i strat ui tc: Kkwot 1 wyniku finansowego zawiera korekte
Aktywa  Zobowiazania w dan r?"l okresie catkowitych Y nieéerkt noes’ci jako korekta z tytutu z tytutu
y dochodach yw przeklasyfikowania przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne
'(:lj) évlga)lrdy na kupno waluty 3587 6 ?3) instrumenty 3 3 - Ergggoi 3{3/ koszty nie dotyczy nie dotyczy
finansowe P v
RYZYKO CEN TOWAROW
) Pochodne Przychody ze
m’;ﬁi‘;kté’el:fsgzzwap na 1013 31 (137) instrumenty (106) (106) ; E’gg:"%’ koszty 97 sprzedazy
Y 9 finansowe P Y gazu/koszty zuzycia
. Pochodne Przychody ze
5::”2';‘3’ swap na indeksy 1712 10 (105) instrumenty (@5) (@5) ; E’zgrc‘o%’ koszty 72 sprzedazy
9 finansowe P i gazu/koszty zuzycia
Kontrakty swap na indeksy Pochodne
cen produktow 144 11 - instrumenty 11 11 - Przycho_dy I koszty nie dotyczy nie dotyczy
operacyjne
ropopochodnych finansowe P v
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ
_Pochodne . . Przychody / koszty . .
Interest Rate Swap 1500 - (8) instrumenty (14) nie dotyczy nie dotyczy finansowe nie dotyczy nie dotyczy
finansowe
Razem 8 856 58 (253) - (201) (187) - - 169 -
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Zmiana wartosci pozycji Saldo pozostajagce w rezerwie

zabezpieczanej stosowanej Saldo rezerwy z tytulu' z tyttflu zabezpieczenia
iako podstawa uiecia zabezpieczenia przeptywow  przeptywoéw pienigznych z tytutu
Pozycje zabezpieczane Jako pf Kt 16 pienieznych dla wszelkich powigzan
zaber;;izgzemnvssd‘gnym kontynuowanych zabezpieczajacych, dla ktoérych
zabezpieczen nie stosuje sie juz rachunkowosci

okresie N .
zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Koszt zakupionego gazu (USD) 3 3 nie dotyczy

RYZYKO CEN TOWAROW

Kontral’dy na gaz indeksowane do miesiecznych 107 ©) 17
indeksow cen gazu
Kontral’dy na gaz indeksowane do dziennych (95) (56) nie dotyczy
indeksow cen gazu
Kontrakty na gaz indeksowane do miesiecznych )
indeksow cen produktéw ropopochodnych 1 1 nie dotyczy
RAZEM (188) (51) 17
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Stan na poczatek okresu 8 84
RYZYKO WALUTOWE
Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujgte w pozostatych catkowitych @) ©)
dochodach w ciggu okresu sprawozdawczego
Czes$¢ straty przeniesiona do rachunku zyskow i strat w zwigzku z brakiem : B
oczekiwania wystgpienia pozycji zabezpieczanej
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow it G ©)
pienieznych do rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania yezy
Kwota przeklasyfikowana przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia 15 B
przeptywdw pienieznych i ujeta jako korekta wartosci bilansowej zapasow
RYZYKO CEN TOWAROW

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujgte w pozostatych catkowitych

) (224) (73)
dochodach w ciggu okresu sprawozdawczego
Czes¢ straty przeniesiona do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z brakiem B :
oczekiwania wystgpienia pozycji zabezpieczanej
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow 169 (36)
pienieznych do rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienigznych i B nie dotycz
ujeta jako korekta wartosci bilansowej zapaséw yezy
Stan na koniec okresu (36) (43)
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Zarzad PGNiG S.A.:

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Bartosik
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzgdu Michat Pietrzyk
Wiceprezes Zarzgdu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzgdu Magdalena Zegarska

Warszawa, dnia 21 maja 2018 roku
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