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1. Podstawowe informacje o Spétce

1.1. Dane Spotki

Firma: PRO-LOG S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Pruszkéw

Adres: ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkow
Tel: +48 22 2668810
Faks: + 48 22 2668825
Internet: www.pro-log.com.pl
E-mail: biuro@pro-log.com.pl
KRS: 0000408511

REGON: 750088480

NIP: 8381495154

Spotka jest polska firma $wiadczaca kompleksowe ustugi logistyczne dla podmiotéw gospodarczych
(logistyka kontraktowa), na ktére sktadajq sig ustugi magazynowe, ustugi agencji celnej, ustugi transportowe
oraz ustugi konfekcjonowania i pakowania towaréw (co-packing). Emitent specjalizuje sie w profesjonalne;j
obstudze podmiotéw gospodarczych wprowadzajacych do obrotu towary akcyzowe. Emitent dziata
na rynku ustug logistycznych od 1997 roku. Od dnia 14 grudnia 2012 roku akcje Emitenta sg notowane

na rynku New Connect.

1.2, Zarzad

Na dzier 30/06/2019 r w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
1/ Jean-Francois Faucher - Prezes Zarzadu
2/ Hubert Jarmiriski - Cztonek Zarzadu

3/ Remigiusz Zdrojkowski - Cztonek Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien bilansowy wchodza:
1/ Jean-Pierre Masse - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Dariusz Jarminski- Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Rafat Dariusz Roszkowski - Cztonek Rady Nadzorczej




LOGl sprawozdanie Zorzqau PRO-LOG S.A. 7 dzialoinoscl Spotki zo okres 01.07. 2018 — 30.06.2019 roku

L 2 ]

4/ Kamila Szwarc-Skudlarska - Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Andrze] Zawistowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2018/2019 nastgpita zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Pro-Log S.A, ktdre odbyto sie w dniu 21 listopada 2018 roku uchwalito sktad Rady Nadzorczej:

funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej przestat petnié Eric Salvat, do grona dotaczyt Dariusz Jarmiriski.

Po dniu bilansowym nastapity nastepujace zmiany w zarzadzie oraz Radzie Nadzorczej. Dnia 17 wrzeénia
2019 roku rezygnacjg z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Jean-Francois Faucher. Tego samego dnia Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do Rady Nadzorczej nastepujace osoby: Jean-Francois Faucher, Jean-
Pierre Masse, Andrzej Zawistowski, Kamila Szwarc-Szkudlarska oraz Rafat Dariusz Roszkowski.

Dnia 23 pazdziernika 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do zarzadu dwie nowe osoby:

Jacka Kotodziejczyka i Damiana Kieblesza.

1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zakltadowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujgco:

i & e Ai_'_c"cji._"" ...Li"c:k:ia'akcji._;.: o Udziat w kapitale _Udz’iaiwglos--a.nchf:

_ . zakiadowym (%)  naWZA (%)
1 SeriaA 1.000.000 100 ' 100
RAZEM: 1.000.000 100 100

Informacje o strukturze akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien

30.06.2019, co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura przedstawia sie nastepujaco:

- _.':Ud;ia'}'w -

Oznaczenie - .
=  kapitale

akcjonariusza ' :
S ‘zaktadowym{%)
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2. Wybrane dane finansowe za rok obrachunkowy 01.07.2018-30.06.2019 r.

2.1 Bilans

30.06.2019 30.06.2018

Naleinosci diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe 2449 709,59 2413939,73
wtym: | Naleinosci krétkoterminowe 5619 329,08 4037 563,87
wtym: | Inwestycje krdtkoterminowe 960 302,10 1630219,81
wtym: | udzielone pozyczki (w jedn. powigzanych) 689 261,95 686 497,16
w tym: | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 271 040,15 943 722,65

Aktywa razem 12 245 466,47 9524 701,11

30.06.2019 30.06.2018

Zobowigzania dtugoterminowe 756 374,65 298 394,321
Zobowigzania krétkoterminowe 2 386 639,74 2417 724,47
Pasywa razem 12 245 466,47 9524 701,11

2.2. Rachunek Zyskéw i Strat

Za okres:
01.07.2018-30.06.2019 01.07.2017-30.06.2018
Amortyzacja 377 565,29 307 283,35
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4259212,34 2 575 535,90
Zysk (strata) brutto (1) 4318 841,02 2 657 716,89
Zysk (strata) netto 3532 239,69 2189 820,76

Z uwagi na duzy udziat przychodu z tytutu akcyzy w Il i IV kwartale 2016/2017 roku firma podjeta
decyzje o zmianie Polityki Rachunkowosci w tym obszarze. Poczawszy od 1 lipca 2017 dokonano zmiany
ujmowania w ksigegach rachunkowych podatku akcyzowego ptaconego przez spdtke w imieniu jej Klientow
- sytuacja, kiedy spétka wystepuje w roli ptatnika. Saldo na koncie rozrachunkéw z Urzedami Celnymi jest
widoczne w Bilansie po stronie Pasywo6w jako zobowigzania publiczno-prawne. W rachunku Zyskéw i Strat
wykazywana jest tylko akcyza dotyczaca towaréw, ktére zostaty nabyte i sprzedane przez PRO-LOG S.A.

Z punktu widzenia rentownosci firmy — nalezy zaznaczy¢ - iz przychéd z tytutu akcyzy nie wplywa
na wartosc¢ wyniku operacyjnego.

Wl .
0-40G Spatka AkcyjnalZ'siedzibg w }ruszkuwie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkow, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
la m.sk zawy, XIV Wydzi spodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ziotych optacony w catosci.
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3. Pozostate informacje finansowe.

Na Spdfce nie cigzg zadne zobowigzania podatkowe i nie byly prowadzone wobec niej zadne postepowania

sgdowe i egzekucyjne.
Spétka nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
W roku obrotowym 2018/2019 Spétka nie udzielata poreczeri i gwaranciji.

Na dzien 30.06.2019 Spétka posiadata gwarancje bankowe udzielone na zabezpieczenie umoéw najmu

magazynow na kwote 278.600,00 EUR oraz limit kredytowy w rachunku biezacym w kwocie 2.000.000,00
PLN.

Na dzieri 30.06.2019 Spétka posiadata zawarte umowy leasingu finansowego $rodkow trwatych. Na dzieri
bilansowy kwota pozostata do sptaty wynosi 1.018.567,21. Umowy leasingu sg zabezpieczone wekslami

in blanco wystawionymi przez Spétke.

Spétka posiada obligacje nabyte od innej spétki w grupie (XBS Logistics) o wartosci nominalnej 2.400.000
PLN.

Spétka udzielita pozyczki spéice XBS Logistics dnia 1 marca 2016 roku. Wartoéé pozyczki na dzien 30.06.2018
wynosi 672.765,37 ztotych. Termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony aneksem do 31.12.2019 roku. Odsetki

skapitalizowane na koniec 2018 roku zostaty zaptacone przez pozyczkobiorce.

4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiagniete wyniki

finansowe.

Czynniki wewnetrzne

W roku obrachunkowym 2018/2019 Spoétka skoncentrowata swoje wysitki na dalszym stabilnym rozwoju.
Istotna z punktu widzenia minimalizowania ryzyka jest zmiana struktury portfela Klientow. Wieksza
dywersyfikacja byta skutkiem pozyskania Klientéw operujacych towarami neutralnymi (nie akcyzowymi),

jednak wypracowujacymi nizszg marze.

Czynniki zewnetrzne

W roku obrachunkowym 2018/2019 istotnym czynnikiem majacym wptyw na prosperowanie Spotki miat
wzrost kosztéw pracy oraz ustug transportowych. Cheac utrzymacé dobra jakoéé ustug i terminowosé¢ Spétka

musiata poniesc relatywnie wigksze koszty.

P 2dzibg w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkdw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
szawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zakladowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.
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W ocenie Zarzadu, Spétka osiagneta zadowalajace wyniki finansowe w obliczu obiektywnie trudnych

warunkéw makroekonomicznych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z podejmowanych dziatari w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

W zwigzku ze zmiang przepiséw celnych na poziomie Unii Europejskiej, Spotka zmuszona byta do
wnioskowania do Izby Administracji Skarbowej o przeprowadzenie czynnosci audytowych. Badanie kondycji
finansowej Spétki, sposobu organizacji oraz wewnegtrznej kontroli proceséw zostato potwierdzone
protokotem. Na jego bazie Spétka uzyskata nowe pozwolenie na prowadzenie publicznego sktadu celnego
oraz przeorganizowata gwarancje zabezpieczajace diug celny oraz podatek akcyzowy w skfadzie
podatkowym. Podwyiszono takze depozyty, w tym gotéwkowe, zabezpieczajace mozliwosé obstugi nowych

kontraktéw.

Inwestycje

Spétka rozpoczeta prace nad nowym projektem majacym na celu zwiekszenie szczegblnie obrotow
po stronie organizacji oraz optymalizacji przeptywéw towaréw w relacjach Producent — Dystrybutor.
Realizacja ustug w zakresie organizacji grupowania towaréw odebranych od Producentéw
we wspodtpracujacych magazynach lokalnych, a nastepnie organizacja transportu do Polski ma szanse
uatrakeyjni¢ oferte Spétki oraz przyczynié sie do zwiekszenia przychodéw przy utrzymaniu obecnego
poziomu rentownosci. Z uwagi na specyficzne srodowisko, przemieszczanie towaréw w procedurze
zawieszenia poboru akcyzy, Spétka wystapita o interpretacje indywidualng do Krajowej Informacji
Skarbowej o potwierdzenie prawidtowosci opracowanego procesu. Uzyskana odpowiedZ pozwala na
kontynuowanie prac nad przygotowaniem odpowiedniego oprogramowania. Zarzad Spotki podjat decyzje

o kontynuacji projektu.

Na dzier bilansowy projekt jest w fazie przedwdrozeniowej. Wartoé¢ naktadéw poniesionych przez Spétke
w roku bilansowym zamkneta sie w kwocie 765ty$. ztotych. Naklady te prezentowane sq w Bilansie po

stronie Aktywéw w pozycji Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Réwnolegle Spétka poczynita szereg inwestycji majacych na celu optymalizacje procesow i zwiekszenie
wydajnosci. Uruchomiono nowa powierzchnie magazynows co wymagato poniesienia naktadéw
na wyposazenie w regaty magazynowe, dodatkowe wdzki widtowe oraz sie¢ LAN. Zmieniono oraz
unowoczesniono takie cze$¢ biurowa dedykowana dla agencji celnej, kadr, finanséw oraz zarzadu.

Systematycznie modernizowano dotychczasows infrastrukture i wyposazenie. Zakoriczono prace nad

wymi o$wietlenia magazynowego z tradycyjnego na lampy LED. Zmodernizowano system monitoringu
PRO- otka Akcyjna hi—edzib W Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkow, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
,f dla arszawy, XIV :-deia{ cypodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catodci.
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oraz kontroli dostepu do poszczegdinych obszaréw. Prace nad optymalizacja proceséw wymagaty inwestycji
w systematyczne szkolenie zatogi. Skupiono sie na obszarach zwigzanych z zarzadzaniem efektywnoscia,

delegowaniem zadar, motywowaniem pracownikéw oraz kierowaniem zespotem.

Celem Zarzadu Spétki jest systematyczne budowanie przewagi kankurencyjnej. Mozliwosé dostarczania
swoim Klientom zaawansowanej, kompleksowej i o wysokim poziomie jakosci obstugi jest traktowana
priorytetowo. Wysitek wiozony w szkolenia, modernizacje wyposazenia oraz przeglad i optymalizacje
procesdw zostat potwierdzony podczas audytu jednostki certyfikujacej w zakresie standardu IFS Logistics
2.2,

Prawidtowo zakoriczono takze projekt dofinansowany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zwigzany
z poprawa warunkéw pracy. Pozyskano w ten sposdb wspétfinansowanie wyposazenia poprawiajacego

komfort pracy pracownikéw magazynowych.

Zaprojektowano oraz wdrozono kolejng integracje systemu IT Klienta z systemem obstugi zlecen po stronie
PRO-LOG S.A. Uruchomiono takze projekt modernizacji rozwigzania IT zwigzany ze sktadaniem zlecen

transportowych do podwykonawcéw.

Nowe kontrakty

Spotka realizowata kontrakty na $wiadczenie kompleksowych ustug logistycznych zawarte w latach
ubiegtych. Spdtka odpowiedziata na potrzeby obecnych Klientéw dotyczace nowych ustug

oraz zapotrzebowania na obstuge zwiekszonej masy towarowej.

Zmieniono natomiast sposéb prezentacji wizerunku oraz oferty Spétki z tradycyjnego na nowoczesny.
Zarzad osobiscie zaangaiowat si¢ w budowe wizerunku Spotki oraz promowanie jej oferty. Aktywne
uczestnictwo w konferencjach, konkursach branzowych, publikacjach prasowych oraz social mediach ma na
celu konsekwentne budowanie wizerunku braniowego eksperta. Obecnie wiekszos¢ zapytan ofertowych

pochodzi z pozyskanych osobiscie przez cztonkéw zarzadu kontaktéw.

Z uwagi na duzg presjg cenowq ze strony dominujacych na rynku podmiotéw z branzy alkoholowej, Spétka
koncentrowata si¢ na pozyskaniu Klientéw o matym i érednim udziale w rynku importu napojow

alkoholowych.

Zakoriczone kontrakty

Spotka nie utracita zadnych istotnych kontraktow.

PR 6tka Akcyjna z siedzibg w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkéw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
m. 5 Warszawy, Wy/ﬁezi?’( Gospodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.
J
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Zatrudnienie

Spotka zatrudnia pracownikéw obstugi Klienta, pracownikdow agencji celnej, administracji magazynu,

pracownikéw $redniego szczebla kierowniczego magazynu, spedytoréw, pracownikéw magazynowych oraz

kierowcow.

Polityka zarzadu w zakresie zatrudnienia nie zmienita sig. Samodzielnie poszukuje sie pracownikéw

na stanowiska specjalistyczne oraz wymagajace wysokich kwalifikacji lub doéwiadczenia.

Pracownicy o podstawowych kwalifikacjach przy co-packingu sg rekrutowani przez firmy zewnetrzne,

a takze sq zatrudniani przez Spétke na podstawie uméw cywilno-prawnych.
Zatrudnienie wynosito 60 oséb na dzieri 30.06.2019.

Cztonkowie Zarzadu petnia swoja funkcje na podstawie powotania.

6. Jednostki wchodzace w skiad grupy kapitatowej.

Na dzieri 30.06.2019 Spétka nie tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Spétke przepiséw

o rachunkowaodci.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie

narazona.

7.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spélka prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spétke. Ewentualne
obnizenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw
o analogicznym charakterze moze w istotny sposéb wplynaé na sytuacje Spétki. W przypadku pogorszenia
sie koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak rowniez
zewngtrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i sytuacji finansowej Spétki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spétke celéw strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki

makroekonomiczne, ktére s niezalezne od dziatan Spétki. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna: polityke
PRO SpotkajAkcyina z siedziba w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkéw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
[] d t. Warszawy, XIV \f(!’yilziaf Gospodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catoéci.
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rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wplywajace
na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych; podatki; wysoko$é PKB; poziom
inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochodow
ludnodci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekarzystnie
wptynac na dziatalnosc i wyniki ekonomiczne osiagane przez Spétke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyiej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac

strategie Spotki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwage, ze specyfiky polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennos¢, a takze czgsto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Spétki moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegélnoéci: w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatah oraz pogorszenie sie kondycji finansowe;j
Spotki, a tym samym spadek wartosci aktywéw Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco
monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim

wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spétki do wystepujacych zmian.

Ryzvko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystosé¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niesp6jnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopieri sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne, moga powodowaé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych
przez Zarzad decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga
spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptynaé na pogorszenie wynikow
finansowych Spétki. Zarzad na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac

strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzeii

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzer, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojé¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej,
co moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Spétki. Zarzad na bieiaco monitoruje wystepujace czynniki
ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci Spétki, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem

reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.
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Ryzyko konkurencji

Branza TSL (transport-spedycja-logistyka) charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencji. Jest tez silnie
uzalezniona od ogdlinej koniunktury gospodarczej w kraju. Spétka dziata na rynku stosunkowo mtodym
(powstatym w okresie transformacji ustrojowej Polski, tj. po roku 1989), ktéry cechuje sie aktywna
dynamikg relacji pomiedzy podmiotami konkurencyjnymi. Zarzad stara sie ograniczac ryzyko konkurencji
poprzez konsekwentny rozwéj innowacyjnych systeméw obstugi Klientéw (m.in. informatyczne systemy
obstugi magazynowanych towaréw) dajacych Spétce przewage zaréwno technologiczna, jak i jakosciowg
nad konkurencja. Dodatkowo Zarzad stale podejmuje decyzje i dziatania majgce na celu nadanie oferowane;j

przez Spétke grupie ustug statusu wysokiej specjalizacji rynkowej.

7.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spétki

Ryzvko uzaleznienia od kluczowych Klientéw

Na dzieri 30.06.2019 plynnos¢ i skala osiaganych obrotéw Spétki w dalszym ciggu jest uzalezniona
od kluczowego Klienta. Niemniej jednak udziat kluczowego Klienta w obrotach firmy systematycznie maleje

w zwigzku z implementacjg nowych uméw.

Ryzyko rozwigzania albo braku przedtuzenia uméw handlowych z Klientami

Istnieje ryzyko, Zze umowy handlowe zawarte przez Spétke z jego Klientami mogg zosta¢ wypowiedziane
lub nie zostat przediuzone na wcze$niej wynegocjowanych warunkach z przyczyn niezaleznych od Spétki.
W takim przypadku Spétka musiataby ponies¢ dodatkowe koszty zwiazane z poszukiwaniem kolejnych
ustugobiorcéw, co mogtoby niekorzystnie odbi¢ sie na wskaznikach finansowych i tymczasowo zmniejszyc

wysokos¢ przychoddw Spétki.

Ryzyko zwigzane z nadpodaig powierzchni magazynowych oraz spadkiem cen wynajmu

Jedng z ustug wchodzacych w skiad szeroko pojetej dziatalnoéci Spotki w branzy TSL jest wynajem
powierzchni w magazynie dystrybucyjnym Spétki. Istnieje ryzyko, ze stopier wykorzystania tej powierzchni
(popyt na powierzchnie) bedzie niedostateczny lub ceny wynajmu za metr znaczaco spadna. Sytuacje takie
mogg mie¢ miejsce szczegdlnie w przypadku ostabienia ogélnej koniunktury gospodarczej lub w przypadku
powstania konkurencyjnych obiektéw w okolicy. Moze to mie¢ negatywny wpiyw na sytuacje finansowa
Spotki. Zarzad na biezaco monitoruje lokalny rynek ustug pokrewnych w celu minimalizacji skutkéw

zaistnienia ww. zagrozen.

|/ A ; .
P%}LOG jtka Akcyjna z i dzihfa v.y' Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-B00 Pruszkdw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
didm st. Wirszawy, XIV W zia{iypodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catodci.
"/



PRO
LOC,

Ryzyko wzrostu kosztéw operacyjnych

Spétka, podobnie jak wiekszo$¢ innych podmiotéw narazona Jest na wzrost kosztoéw operacyjnych. Wzrost
kosztéw takich jak: wynagrodzenia, ustugi obce, zuzycie materialéw i energii moze wptynaé na zmniejszenie

zyskéw. W wyniku zaistnienia takich czynnikéw spadtaby rentownosé prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Dziatalnos¢ Spétki w zakresie gospodarki magazynowe; i spedycji koordynowana jest przez zaawansowane
systemy informatyczne, ktére w znacznym stopniu usprawniajg proces zarzgdzania oraz §ledzenia
przechowywanego towaru. Ewentualna awaria powyzszych systeméw skutkujgca czasowym zaprzestaniem
funkcjonowania systemu zarzadzania towarem mogtaby w znacznym stopniu negatywnie wplynaé
na terminowosc zawartych zleceri oraz ptynno$¢ ich realizacji, a w zwigzku z tym, mogtaby w efekcie
zredukowac osiggane przez Spétke przychody. W celu wyeliminowania powyiszego ryzyka Zarzad korzysta
z rozwigzari informatycznych renomowanych dostawcéw oraz na bieiaco koordynuje i monitoruje

niezawodnos¢ systeméw informatycznych we wspétpracy z ich twércami.

Ryzyko wystgpienia wypadkdéw przy pracy

Dziatalnos¢ Spétki obarczona jest pewnym ryzykiem wystapienia wypadkéw przy pracy. Celem zapewnienia
prawidtowej obstugi dziatalnoéci magazynu Spétki personel odpowiedzialny za obstuge sktadow
i magazyndw posiada wymagane charakterem wykonywanych czynnosci kwalifikacje zawodowe
i doswiadczenie, a bezpieczefistwo pracy w petni odpowiada wysokim standardom wynikajacym
z przepisow BHP. W zwigzku z powyzszym ryzyko wystapienia pracownikdw z roszczeniami

cywilnoprawnymi wobec Spétki w przypadku zaistnienia wypadku przy pracy jest zredukowane.

7.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. la Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrot
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity

przestanki, o ktérych mowa powysiej.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwfocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
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BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla

interes6w inwestoréw lub prawidfowego funkcjonowania rynku.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okredlony w decyzji wtasciwego

organu.

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzeieniem wylaczef; przewidzianych na podstawie
przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowiazat
sig do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnoéci w
arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwnie: dodatkowych warunkéw
animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto Organizator ASO moze
postanowic o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegélnoéci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania,
jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takie w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadai Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe
Emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wilasciwej umowy - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy
z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowic o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowan ciaglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreélaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto
akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowar jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi

0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowar jednolitych z

jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
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NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowar ciagtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu
- 0 ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub

jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznodciach wskazujagcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moie
zazadac od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje
zawierajgca zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefnstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow

inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomoéci informacje o wystgpieniu z

takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego
w § 18 ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznoéé dalszego wspotdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadar Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigzaé emitenta do zawarcia umowy
dotyczacej wspdtdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowiazkow informacyjnych
okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidtowoéci wypetniania przez emitentow tych
obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego
instrumentdw finansowych w ASO. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym
¢ siedzi '|w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkﬁ-w, MIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
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Doradca w terminie 30 dni, lub w przypadku wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 30 dni
od daty wypowiedzenia lub wygaséniecia (z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢
przediuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wiazacej umowy z Autoryzowanym Doradcg,
do kt6rej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze
zawiesiC obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym

Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé instrumenty finansowe tego emitenta z

obrotu w ASO.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowar Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu moga

skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akiji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji z obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy€ instrumenty finansowe z obrotu:

* nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
e jezeliuzna, e wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
* jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

* wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym

Systemie:
* w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

* po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogfoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze

majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw. Zgodnie z § 12 ust. 2a

/\;R(}-Lﬁigéﬂta Akcyjnalz gs'jedzibgiw Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkow, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym

idla )\ . Warszawy, XIV \Wydziat f,ﬂ:spodarczv KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacany w catosci.
[/




Regulaminu ASO Organizator moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu

jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

© o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania

uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
o W przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadfosciowym.

o Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia

sadu w przedmiocie:

o odmowy zatwierdzenia przez sad ukfadu w przyspieszonym postepowaniu ukfadowym,

postepowaniu uktadowym lub postgpowaniu sanacyjnym, lub

O umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania

uktadowego, postepowania sanacyjnego lub postepowania restrukturyzacyjnego, lub

o uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu przyjetego w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadfosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét
danym instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidiowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
z3danie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego
instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci

informacjg o wystapieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

' |PRO- L pétka Akcwrla z,saednb w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkow, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
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Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga

skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzvko zwigzane z mozliwoscig nalozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze, w

zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia;
a) upomnieé Emitenta,
b) natozyc na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszer lub podjecie dziatar majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztoéci, w szczegblnoéci moze zobowigza¢ Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w

alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, bad? nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreélone w niniejszym rozdziale, lub te: nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
natozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezna natozona na podstawie §17c¢

ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17¢ ust.

2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pieniadze z tytutu natozonej kary
pienigznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni robaczych
od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa
w zdaniu pierwszym, Emitent zobowiazany jest niezwlocznie przekazaé Organizatorowi Alternatywnego

Systemu.

O-LOE'Spotka A cyjna z siﬁdﬁiba w Pruszkowie, ul.3 Maja 8 , 05-800 Pruszkéw, NIP:838-14-95-154, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dl rJ.s - Warszawy, KIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ziotych optacony w catosdci.
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Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie

obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega
obowigzkom wynikajacym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja
Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
lub niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw

wynikajgcych z powyiszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni

od dnia:
a. przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,
b. wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania
wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyiej obowiazek, Komisja Nadzoru Finansowego
moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pienieing do wysokosci 100.000
zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze
podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng

(w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

* w zakresie okre§lonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000

zt;
* wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zi;

* wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej
5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze

natozyc¢ kare pienigzna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzyéci lub unikniete] straty

albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezna tacznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktorego nastepuje

wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

}\ sst. Warszawy, XIV Wydziat Gespodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zakfadowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.
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Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreélonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj.
za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwlocznego przekazania informacji poufnej do
wiadomodci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw
opéznienia na wiasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt
lub kwoty stanowiacej 2% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkow - kare

pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub unikniete] straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegélnosci pod uwage:

e Wage naruszenia oraz czas jego trwania;

. przyczyny naruszenia;

. sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

. skalg korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub

podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna

te skale ustalic;
] straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

. gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego sig naruszenia do wspétpracy z Komisjg podczas wyjasniania

okolicznosci tego naruszenia;

. uprzednie naruszenia przepisow niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktow prawa
Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na

ktdry jest naktadana kara.

Zgodnie 7z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 4.145.600 z lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zi. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty

uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszeri, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie

rszawy, XIV iat GJbs odarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zakladowy 1.000.000 ziotych optacony w catodci,
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przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozyé¢

kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art.
18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazac Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowiazaé go do podjecia we wskazanym terminie
dziafari, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by stosowany
bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy
o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznoéci,
o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy
Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienaleiycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o

Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie utrudniony
badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na

pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzvko wahar cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akgcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlega¢ znaczacym
wahaniom, w zaleinosci od ksztattowania sig relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegélnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikdw wptywajacych na ceny papieréw
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahari cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym
systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczeénie papiery
wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechuja sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do
papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi
papierami warto$ciowymi Emitent podpisat umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem

uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, 7e posiadacz akeji Emitenta nie bedzie mogt sprzedaé ich w
wybranych przez siebie terminie lub iloci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedaiy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie

istniejesyzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakgji

ldla {11/5 Warszawy, XN }Wdzi'al ospodarczy KRS, nr KRS 0000408511, kapitat zaktadowy 1.000.000 ztotych optacony w catosci.
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zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranym

przez siebie terminie lub iloéci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie
obrotu jest znacznie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy te; w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub

zréwnowazonych.

8. Wskazanie postgpowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania nie toczy sie postepowanie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w ktérym Spétka bytaby strong

takiego postepowania.
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