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SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Spoétki i Rady Nadzorczej
IMPERA CAPITAL
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z siedzibg w Warszawie

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

OPINIA

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest IMPERA CAPITAL Alternatywna
Spdtka  Inwestycyjna  S.A.  (,Jednostka dominujgca”) (Grupa”), zawierajgce
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowg zawierajgca opis przyjetych
zasad rachunkowoéci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujgce;j.
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Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 2 kwietnia 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzgdzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy Kapitatowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o
biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne kwestie

Nie zgtaszajgc zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe spofki
podlegajgcej konsolidacji IMPERA SEED FUND Sp. z 0.0. za rok obrotowy zakonczony
31.12.2019 r., ktérego udziat w aktywach Grupy kapitatowej bez wigczen wynosi 0,04%
zas w wyniku finansowym netto (rowniez bez witgczen) -0,69% do dnia wydania
niniejszego sprawozdania nie zostato prawidtowo podpisane przez Zarzad tej Spétki.

Dodatkowo zwracamy uwage na fakt, ze obecnie, jak zaznaczono w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie mozna przewidzie¢ skutkéw
finansowych, przekfadajacych sie na jej dalszg dziatalno$¢ Grupy kapitatowej, zwigzanych
z rozwijajaca sie epidemig wirusa Covid — 19.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a
w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Skupilismy sie na tym obszarze,
poniewaz osady Zarzadu Jednostki
dominujgcej w zakresie kalkulacji
odpisow z tytutu utraty wartosci maja
istotny wpltyw na sprawozdanie
finansowe. Szacunki dotyczgce
odpisoéw sg ztozone i wymagajg
zhacznego stopnia uznaniowosci.

Obliczanie odpiséw z tytutu utraty
wartosci wymaga uzycia duzych ilosci
danych wsadowych. Kompletnos¢ i
wiarygodnos¢ danych moze znaczgco
wptyng¢ na doktadnosc¢
modelowanych odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Biorgc pod uwage istotno$¢ osgddw i
wysokg ztozono$¢ zwigzang w
szczegolnosci z kalkulacjg
oczekiwanych strat, uznaliSmy ten
obszar za kluczowg sprawe badania.

Nasze procedury rozpoczelismy zdobycia
wiedzy na temat srodowiska kontroli

wewnetrznej w zakresie rozpoznawania i
kalkulacji odpisow z tytutu utraty wartosci.

Ocenilismy, czy stosowana przez Grupe
metodologia utraty wartosci jest zgodna z
wymogami MSSF.

Stosujgc nasz profesjonalny osad
zweryfikowalismy dokonane przez Zarzad
Jednostki dominujgcej szacunki w zakresie
utraty wartosci aktywow.

Prawidfowo$¢ wyceny portfela

SkupiliSmy sie na tym obszarze,
poniewaz w dniu 31 grudnia 2019
roku wartos¢ bilansowa portfela
inwestycyjnego wynosita 4.012 tys. zi,
co stanowito 26,08% wartosci
aktywow Grupy.

Ryzyko nieprawidtowej wyceny
portfela inwestycyjnego moze byé

Zgodnie z przyjetg przez Grupe politykg
rachunkowo$ci na kazdy dzienh bilansowy
dokonuje ona wyceny posiadanych
instrumentow finansowych do wartosci
godziwej. Wartos¢ godziwg instrumentow
finansowych notowanych na aktywnym rynku

ustala ona z uwzglednieniem kursu notowania
danego instrumentu, natomiast wartos¢ godziwa

instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek ustala wykorzystujgc
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zwigzane z miedzy innymi z
zastosowaniem nieprawidtowych
metod wyceny, badz tez
nieprawidtowych zatozen przy jej
dokonywaniu.

odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybér
jest kazdorazowo analizowany pod katem
uzyskania najbardziej wiarygodnej warto$ci
wycenianego instrumentu. Zyski i straty z tytutu
zmian wartosci godziwej instrumentéw
finansowych sg odnoszone w wynik finansowy
roku sprawozdawczego.

W ramach badania tego zagadnienia:

- przeanalizowalismy dokumentacje
potwierdzajgcag prawa Grupy do udziatow i
akcji stanowigcych jej portfel inwestycyjny
poprzez wglad w dokumentacje zwigzang z
ich nabyciem, ujawnienia w Krajowym
Rejestrze Sgdowym oraz potwierdzenia sald
w przypadku akcji notowanych na aktywnym
rynku,

- zweryfikowaliSmy dokonang przez Zarzad
Jednostki dominujgcej wycene sktadnikow
portfela pod kgtem prawidtowosci z
obowigzujgcymi Grupe zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz jej zasadnosci w Swietle
sytuacji finansowej wycenianych podmiotéw;
sytuacje te oceniliSmy w oparciu o dostepne
sprawdzania finansowe spoétek portfelowych,
ujawnienia w Krajowym Rejestrze Sgdowym
oraz komunikaty gietdowe w przypadku
podmiotéw notowanych na aktywnym rynku.

Prawidfowos¢ wyceny naleznosci z
tytutu pozyczek

Skupilismy sie na tym obszarze,
poniewaz w dniu 31 grudnia 2019
roku wartos¢ bilansowa naleznosci z
tytutu pozyczek wraz z odsetkami
wynosita 5.803 tys. zt, co stanowito
37,73% wartosci aktywoéw Grupy.

Ryzyko nieprawidtowej wyceny
portfela inwestycyjnego moze by¢
zwigzane z miedzy innymi z
zastosowaniem nieprawidtowych
metod wyceny w tym
nieprawidtowych zatozen przy jej
dokonywaniu oraz nieprawidtowej
oceny zdolnosci diuznika do sptaty
zobowigzan.

Zgodnie z przyjetg przez Grupe politykg
rachunkowosci naleznosci z tytutu pozyczek
ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci. W przypadku gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych
kwot dokonuje sie odpisu z tytutu utraty
wartosci. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego
skfadnika aktywow, a wartoscig biezacg
szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej.

W ramach badania tego zagadnienia:

- przeanalizowaliSmy umowy pozyczek,
- zweryfikowaliSmy dokonang przez Zarzad
Jednostki dominujacej wycene naleznosci z
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tytutu pozyczek pod katem prawidtowosci z
obowigzujgcymi Grupe zasadami (politykq)
rachunkowosci oraz dokonalismy oceny
realnosci ich sptaty w oparciu o dostepne
sprawdzania finansowe dtuznikow,
ujawnienia w Krajowym Rejestrze Sgdowym
oraz komunikaty gietdowe w przypadku
podmiotéw notowanych na aktywnym rynku.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetiato
wymagania przewidziane w ustawie z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” —t. j. Dz. U. 22019 r. poz. 351). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialno$¢ biegteqo rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyng¢ na
decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowegdo i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub  bfedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli
wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujgcej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Jednostki dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
W sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy
i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy
informowac¢ ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te
sprawy, ktore byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna byc¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwag,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oSwiadczeniem o
stosowaniu fadu korporacyjnego ktére jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania oraz
Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”) (razem
.Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informac;ji
zgodnie z przepisami prawa.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z
wyodrebnionymi czesciami spetliato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegteqo rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespojne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
Rade Nadzorczg Jednostki dominujgce;.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami  prawa panstwa niebedgcego panstwem  czionkowskim
(,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757)

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.
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Opinia o oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o
stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Grupy Uchwatg Rady
Nadzorczej Nr 11/15/05/2018 z dnia 15 maja 2018 roku. Sprawozdania finansowe Grupy
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia
2018 roku, to jest przez dwa kolejne lata obrotowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna Wiszejko.

Dziatajgca w imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (80-266) przy
ul. Grunwaldzkiej 212 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 913 w imieniu,
ktérego kluczowa biegta rewident zbadata sprawozdanie finansowe.

Anna Wiszejko

Signed by /
Podpisano przez:

AnnaWiszegjko

Date/ Data:
2020-04-02 22:38

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 10030

Warszawa, 2 kwietnia 2020 r.
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