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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Warszawa, 9 wrzesnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu PZ CORMAY S.A. przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej CORMAY prezentujacy
wyniki finansowe za | potrocze 2021 r. oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Spotki i Grupy w tym
okresie.

Grupa zakonczyta pierwszg potowe 2021 r. z 30% wzrostem skonsolidowanych przychodéw, do 39,5 min z,
wypracowujac 3,2 min zt EBITDA (wzrost 0 4,7 min zt) oraz 2,7 min zt zysku netto, wobec 6,8 min zt straty rok
wczesniej. W Il kwartale br. Grupa zwiekszyta sprzedaz o blisko potowe rdr., do 20,5 min zt, wskaznik EBITDA
Grupy za ten okres wynidst 2,3 min zt (wzrost 0 2,5 min zt w pordwnaniu z Il kwartatem 2020 r.), a zysk netto
przekroczyt 1,8 min zt (157% wzrost rdr.).

Wartym podkre$lenia jest, ze wzrost sprzedazy nastapit zaréwno w stosunku do wynikéw za | pétrocze 2020 r., na
ktére negatywny wplyw miata pandemia COVID-19, ale takze w poréwnaniu do sprzedazy zrealizowanej w |
potroczu 2019 r. nieobcigzonym wptywem COVID-19 (0 25%).

Dynamiczny wzrost sprzedazy, jej rentownosci oraz zyskdw Grupy w stosunku do | pétrocza 2020 r. i | péirocza
2019 r. sg efektem strategicznej transformacji biznesu Grupy, w tym wprowadzenia do sprzedazy nowych
analizatorow biochemicznych i hematologicznych oraz zmianom w obszarze marketingu i sprzedazy. Dzigki
bogatszej ofercie produktowej oraz coraz efektywniejszym dziataniom komunikacyjnym i prosprzedazowym
umacniamy naszg pozycie na szeregu strategicznych dla Grupy rynkéw. Dynamiczny wzrost sprzedazy
analizatoréw nie tylko wptywa zdecydowanie pozytywnie na biezace wyniki Grupy, ale przede wszystkim poszerza
rynek zbytu na produkowane przez Grupe odczynniki do analizatoréw.

Wypracowane w minionym pdtroczu wyniki potwierdzajg wage jakg dla wynikéw ma wprowadzanie do oferty
nowych analizatorow. W samym segmencie hematologicznym dzieki wprowadzeniu do sprzedazy tylko jednego
nowego analizatora — Mythic 60, w minionym potroczu odnotowali$my wzrost sprzedazy o ponad 60% rdr. i 0 ponad
33% w poréwnaniu z | polroczem 2019 r., nieobcigzonym wptywem COVID-19. Liczymy, ze planowane
wprowadzenie do oferty, na przestrzeni najblizszych 6 kwartatow, czterech nowych analizatoréw
hematologicznych, analizatora biochemicznego Equisse oraz poszerzenie oferty w segmencie weterynaryjnym
stanie sie kolejnym impulsem wzrostu naszego biznesu.

W imieniu Zarzadu Spotki i catego jej zespotu zachecam Panstwa do lektury raportu.
Z wyrazami szacunku,

Janusz Plocica
Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
EBITDA*

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne razem przed skutkami zmian
kursow walut

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoniczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
39507 30271 8688 6816
23732 17 682 5219 3981
1147 (3595) 252 (809)
2893 (6 706) 636 (1510)
2748 (6759) 604 (1522)
3195 (1487) 703 (335)
(1482) (7 207) (326) (1623)
(1985) 3374 (437) 760
(165) 1828 (36) 412
(3632) (2 005) (799) (451)
0,033 (0,079) 0,007 (0,018)
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
95 004 93 740 21015 20313
4639 5118 1026 1109
25571 25 306 5656 5484
64 794 63 316 14 332 13720
84 205 84 205 18 626 18 247
84 205 84 205 84 205 84 205
0,77 0,75 0,17 0,16

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach PLN)

ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Przychody ze sprzedazy 11,12,13
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe 14
Koszty finansowe 15

Koszty (przychody) z tytutu zawigzania
(rozwigzania) odpisu z tytutu utraty
warto$ci naleznosci

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Zysk (strata) netto za okres
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Podstawowy zysk netto na jedng akcje
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione
do wyniku

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione
do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Inne catkowite dochody przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowych dot. innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres
Catkowity dochod netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
20477 13701 39507 30271
12034 7665 23732 17 682
8443 6036 15775 12 589

768 656 1037 1225

5495 4 480 10787 10 594

1980 2449 3927 4 524

439 1070 951 2291

1297 (1307) 1147 (3 595)

887 741 2281 793

103 (1169) 367 4089

154 (167) 168 (185)

1927 770 2893 (6 706)

112 59 145 53

1815 T4l 2748 (6 759)

1815 4kl 2748 (6 759)

1781 694 2693 (6 634)

34 17 55 (125)

0,021 0,008 0,033 (0,079)

0,021 0,008 0,033 (0,079)

1815 4kl 2748 (6 759)

(968) (967) (1271) 2693

(968) (967) (1271) 2693

(968) (967) (1271) 2693

(968) (967) (1271) 2693

847 (256) 1477 (4 066)

833 (254) 1448 (4 024)

14 ) 29 (42)




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe

Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad
grup przeznaczonych do sprzedazy

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania wchodzace w skfad grup przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

1,17
1,17
1,17

17
17
16

22

19

22

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
31975 29823
12 627 11038

3598 3692
14715 14 085
133 235
902 773
63029 63917
63029 63917
16 075 15168
14 528 12 864
26919 26148
5507 9737
95004 93740
63 885 62 436
84 205 84 205
92811 92 811
2085 3330
(115 216) (117 910)
909 880
64 794 63 316
4639 5118
199 199
603 612
2713 3071
1124 1236
25571 25306
25571 25306
673 673
12033 12547
11441 10 496
1408 1574
16 16
30210 30424
95004 93740




GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

(Przychody) / koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrocony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy innych aktywow trwatych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢
inwestycyjna

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa

Wydatki z tytutu zmian udziatow w jednostkach zaleznych, nie prowadzacych do
utraty kontroli

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych
Przeplywy pieniezne razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoniczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
2748 (6 759)
(4 064) (394)
145 53
215 19
2048 2108
(601) 2124
(1017) 1345
(735) 303
(2937) (4 350)
(1690) 1552
(112) (107)
1242 (3238)
(175) 313
(447) (516)
(1316) (7 153)
166 54
(1482) (7 207)
18 71

- 4840

- 743
(1152) (2233)
(851) 47)
(1985) 3374
598 2746
(81) (53)
(682) (490)

- (375)

(165) 1828
(3632) (2 005)
(598) 202
(4 230) (1803)
9737 7260
5507 5 457
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka
ceny .
. emisyjnej Pozo;tale A Udziaty Kapitat
Kapitat . kapitaly ~ zatrzymane/ . .
powyzej A " Razem niekontroluja- wiasny
podstawowy .. rezerwowe i niepokryte ,
wartosci (e ce ogotem
nominalnej zapasowy straly
udziatow
Na dzien 1 stycznia 2021 84 205 92 811 3330 (117 910) 62 436 880 63 316
Zysk (strata) za okres - - - 2693 2693 55 2748
Inne catkowite dochody - - (1245) - (1245) (26) (1271)
g;g‘t‘e’x“e dochody za okres (1245) 2693 1448 29 1477
Inne zmiany - - - 1 1 - 1
Zmiany w kapitale w okresie ' ' (1245) 2694 1449 29 1478
Na dzier 30 czerwca 2021 84 205 92811 2085 (115 216) 63 885 909 64794
Nadwyzka
ceny .
. emisyjnej Pozogtale Zyski Udziaty Kapitat
Kapitat L kapitaly ~ zatrzymane/ . -
powyzej . . Razem niekontroluja- wiasny
podstawowy .. rezerwowe i niepokryte .
wartosci rat ce ogotem
nominalnej zapasowy straty
udziatow
Na dzien 1 stycznia 2020 84 205 92 811 279 (105 132) 72163 1656 73819
Zysk (strata) za okres - - - (6 759) (6 759) - (6 759)
Inne catkowite dochody - - 2610 125 2735 (42) 2693
ggg‘,:x'te dochody za okres 2610 (6 634) (4 024) (42) (4 066)

Zwigkszenie (zmniejszenie)

wynikajace ze zmian udziatow

wiasno$ciowych w jednostkach - - - (76) (76) (299) (375)
zaleznych, ktdre nie prowadzg do

utraty kontroli

Inne zmiany
Zmiany w kapitale w okresie - - 2610 (6710) (4 100) (341) (4 441)
Na dzien 30 czerwca 2020 84 205 92 811 2889 (111 842) 68 063 1315 69 378
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK CORMAY") sktada sie na dzier 30 czerwca 2021 roku
z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujgca”, ,Spotka”) i z nastepujacych jednostek zaleznych:
Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., ktdre tworzg grupe kapitatowg
nizszego szczebla — Grupe Kapitatowa Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, VD). Gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujace;
jest Polska, a spétek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. - Polska.

Srodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku oraz, w zakresie pozyciji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2020 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Wiosenna 22, 05-092 t.omianki

Forma prawna spotka akcyjna

Panstwo rejestracji Polska

Sad Rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana

Waluta, w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie  Polski ztoty (PLN)
Nazwa jednostki najwyzszego szczebla PZ CORMAY S.A.

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki brak zmian

2. Opis Grupy Kapitatowej CORMAY oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikaciji,
tj. 9 wrze$nia 2021 roku, PZ CORMAY S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej CORMAY.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty w
spotce Orphée SA, ktéra jest spdtkq dominujacy dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu
akcyjnego:

Udziat PZ CORMAY S.A.

w kapitale i gtosach na dzien
Nazwa 30 czerwca 2021 oraz na Clha_rak!e[ K Mﬁ;odﬁ
dzien zatwierdzenia do zaleznoscl onsofidacy!

publikacji
Orphée SA 97,9% Zalezny Peina

Na dziert 30 czerwca 2021 roku oraz na dzier zatwierdzenia do publikacji, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty po$rednio
poprzez udziat w spétce Orphée SA w nastepujacych spétkach:
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach PLN)

Udziat Orphée SA

w kapitale i gtosach na dzien
Nazwa 30 czerwca 2021 oraz na C:m_rakgef K MI‘?;“'E
dzien zatwierdzenia do zaleznoscl onsolidacy!

publikacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% Zalezny Peina
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% Zalezny Peina
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% Zalezny Petna

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji, PZ CORMAY S.A. posiadata bezposrednio 1,5%
udziatéw w spotce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lacznie z 98,5% udziatem w tej spotce posiadanym przez Orphée SA
(jednostka dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiada 100,0% udziatéw w Kormej Diana Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja na
terenie Biatorusi;

4, Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskie;.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2021 oraz na dzieh zatwierdzenia do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2021 oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e  Tomasz Markowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Pawet Matyska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Bartosz Marczuk — Czlonek Rady Nadzorcze;

e  Andrzej Trznadel — Czlonek Rady Nadzorcze;

Sktad Komitetu Audytu na dzieh 30 czerwca 2021 oraz na dzieri zatwierdzenia do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e Bartosz Marczuk - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 17 czerwca 2021 roku pan Konrad Lapinski oraz w dniu 18 czerwca 2021 roku pan Piotr Augustyniak ztozyli rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 21 czerwca 2021 roku. W dniu 22 czerwca 2021 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie powotato w sklad Rady Nadzorczej pana Pawta Matyske oraz pana Bartosza Marczuka. W dniu
30 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza powotata pana Tomasza Markowskiego do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz pana Bartosza Marczuka do pefnienia funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu.

W okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2021 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
nie wystapity inne zmiany w sktadzie organéw Spétki.
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
PZ CORMAY S.A. w dniu 9 wrze$nia 2021 roku.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

5. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2021 roku.

W szczegéInosci, opisana w nocie 8.1 pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmnie;
12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2021 roku.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg CORMAY
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej CORMAY, a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej CORMAY, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-
UE). Na dzie zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2020 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardoéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednig.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca 2021 nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ziote polskie w nastepujacy sposéb:

e  poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 30 czerwca 2021 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przez Narodowy Bank Polski,

e  poszczegoine pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienigznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig,
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku oraz od 1 stycznia
do 30 czerwca 2020 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Kurs sredni w okresie Kurs $redni w okresie Kurs na koniec okresu Kurs na koniec okresu

sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczego sprawozdawczego

Waluta 6 miesiecy 2021 6 miesiecy 2020 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
EUR/PLN 45472 4,4413 4,5208 4,6148
CHF/PLN 4,1495 41726 41212 4,2641
RUB/PLN 0,0507 0,0572 0,0520 0,0501
BYN/PLN 1,4723 1,7155 1,5015 1,4295

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok. Szczegotowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg Kapitatowg CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2020 rok, opublikowanym w dniu 23 kwietnia 2021 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w optatach leasingowych zwiazane z COVID-19.

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane 28 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych zaczynajacych sie od
1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2021 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe”, MSR 39,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF
7,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 1
~Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”: Reforma
wskaznikow stop procentowych - faza druga

Zmiany zostaly opublikowane 27 sierpnia 2020 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub p6zniej. Zmiany dotycza fazy drugiej reformy wskaznika stdp procentowych.

Grupa zastosowata zmiany do standardow od 1 stycznia 2021 roku.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.
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Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mieC zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaly opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowuja rachunkowos¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkq zalezna, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw
wiasno$ci.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” Klasyfikacja zobowiazan na krotko- i
diugoterminowe.

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 1 majg wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w
sprawozdaniu finansowym. W szczegolno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2023 roku.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — Zmiany do odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywdw trwatych wszelkich wptywow ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego sktadnika aktywéw do miejsca i stanu niezbednego do tego, aby
madgt on funkcjonowa¢ w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotow oraz koszt ich wytworzenia w sprawozdaniu z zyskow i strat.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obciazenia
- koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuje ,koszty bezpo$rednio zwigzane z umowg”. Koszty, ktore odnosza,
sie bezpo$rednio do umowy, mogg byé albo przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami mogg byé¢
bezposrednia robocizna, materialy) lub alokacjg innych kosztéw, ktére odnosza sie bezposrednio do wykonania umow
(przyktadem moze by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozycji rzeczowych aktywow trwatych stuzacych do realizacji
umowy).

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany odnoszg sie do:

MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktora stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wycene tacznych réznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przej$cia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie optaty uwzglednia jednostka, stosujac test ,10 procent” w
paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzestaé¢ ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostkg (pozyczkobiorcg) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztow ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasnosci dotyczacych
traktowania zachet leasingowych, ktére moga powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymag z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wytaczaé przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie wartosci godziwej sktadnika aktywdw biologicznych metodg wartosci biezacej.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” Odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Zmiany opublikowano 25 czerwca 2020 roku. Zmiany przesuwajg ustalong date wyga$niecia tymczasowego zwolnienia
zawartego w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” ze stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, tak aby jednostki musiaty
stosowa¢ MSSF 9 w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany zostaty opublikowane 12 lutego 2021 roku i bedg mialy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zawierajg wytyczne dotyczace stosowania pojecia istotno$ci do ujawnien dotyczacych zasad
(polityki) rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany opublikowano 12 lutego 2021 roku i bedg mialy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Wyjasniajg, w jaki sposéb zasady rachunkowo$ci i wartosci szacunkowe odnoszg sie do
siebie, wyjasniajac, ze szacunki ksiegowe sg stosowane przy stosowaniu zasad rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji

Zmiany opublikowano 7 maja 2021 roku i bedg obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 lub po tej dacie.

Celem zmiany jest zmnigjszenie istniejacej w praktyce réznorodnosci w zakresie tego, czy zwolnienie z ujmowania okre$lone
w paragrafach 15i 24 MSR 12 ma zastosowanie do transakcji, ktére w momencie poczatkowego ujecia powodujg powstanie
réwnych roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu i odliczeniu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.3. Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie, ale nie zostaty zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

8. Opis czynnikéw i zdarzeri majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2021 roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Grupy s3 istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

8.1. Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Pandemia koronawirusa stata sie w 2020 oraz w 2021 roku gtdbwnym czynnikiem powodujacym zaktécenia w aktywnoSci
gospodarczej w Polsce i na $wiecie. Nadzieje na zakonczenie pandemii przyniosty wprowadzone pod koniec roku 2020
szczepionki, jednak nizsze niz sie spodziewano tempo szczepienia populacji oraz nasilenie pandemii zwigzane z pojawianiem
sie coraz to nowych mutacji koronawirusa, a co za tym idzie wprowadzanie nowych obostrzen moze powodowaé wyhamowanie
tempa odbicia koniunktury w roku 2021. Wprowadzanie kolejnych lockdown-6w, zalecenia utrzymywania dystansu
spotecznego, zmniejszenie mobilnosci spoteczehstwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej mogg w dalszym ciggu
powodowaC wyhamowanie konsumpciji, rdwniez dotyczacej ustug medycznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dziatania majace na celu dostosowanie si¢ do sytuacji kryzysowej,
zapewnienia ciggto$ci dziatalnosci oraz bezpieczenstwa pracownikom. Jednocze$nie Grupa rozwijata sprzedaz analizatorow
i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2.

Sprzedaz analizatorow i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2

W okresie pandemii Grupa rozpoczeta dostarczanie testéw i odczynnikdéw do diagnostyki obecnosci koronawirusa. W skiad
oferty PZ CORMAY S.A. zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wchodza;

e analizatory Maglumi 800 oraz Chorus Trio,
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e odczynniki wykrywajace zardwno antygen, jak i przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do
analizatoréw Maglumi 800 oraz Chorus Trio,
e odczynniki kasetkowe, ktdre nie wymagajg aparatu, tzw. Rapid Testy (wykrywajace przeciwciata 1gG / IgM oraz

antygeny),
o testy PCR wykrywajace specyficzne DNA wirusa SARS-CoV-2.

Analizatory Maglumi oraz Chorus Trio to analizatory immunologiczne, ktdre juz wcze$niej byty w ofercie Grupy. Pozostate
produkty sg zwigzane wytacznie z diagnostyka koronawirusa.

Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze
sprzedazy pozostatego asortymentu w 2021 roku oraz dane poréwnawcze z analogicznego okresu roku 2020.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy

zakoniczony zakoniczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 1728 1965
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 895 1286
Marza procentowa - asortyment COVID 52% 65%
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 37779 28 306
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 14 880 11303
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 39% 40%
Przychody ze sprzedazy - cato§¢ 39 507 30271
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - cato§¢ 15775 12 589
Marza procentowa - catosé¢ 40% 42%

Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjna Grupy

W trakcie trwania pandemii zaréwno w 2020 jak i 2021 roku, pomimo poczatkowych utrudnien w zakresie dostaw surowcow
do produkciji, towaréw handlowych oraz dystrybucji produktéw Grupy, dziatalno$¢ operacyjna Grupy przebiegata bez istotnych
zaktocen.

Wplyw pandemii na sytuacje ptynnosciowa Grupy

Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowa Grupy. Grupa na biezaco analizuje wptyw
pandemii na sytuacje rynkowa oraz sygnaty mogace $wiadczy¢ o pogarszajacej sie sytuacii finansowej kontrahentéw.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego w Grupie na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieh 31
grudnia 2020 roku

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 14528 12 864
Zapasy 16075 15168
Srodki pienigzne 5507 9737
Pozostate aktywa finansowe 26919 26 148
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe (11 441) (10 496)
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (1408) (1574)
Kapitat obrotowy netto 50 180 51847

Z powyzszego wynika, ze sytuacja ptynnosciowa Spdtki i Grupy jest stabilna i bezpieczna. Wprawdzie zakres krotko- i
diugoterminowych skutkéw pandemii koronawirusa jest trudny do przewidzenia, jednak Zarzad Spétki nie stwierdza obecnie
zagrozenia dla jej ptynno$ci i dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci.

Opis programow, z ktorych skorzystata Grupa Kapitalowa w ramach pomocy z tzw. ,, Tarczy Antykryzysowe;j”

Opis programéw, z ktorych skorzystata Grupa w ramach pomocy z ,Tarczy Antykryzysowej” w roku 2020 opisano w nocie 6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

W dniu 13 lipca 2021 roku PZ CORMAY S.A. otrzymata decyzje w sprawie czeSciowego umorzenia pozyczki udzielonej przez
Polski Fundusz Rozwoju. Kwota otrzymanej pozyczki w 2020 roku to 2042 tys. PLN, wartos¢ umorzenia wyniosta
973 tys. PLN, do spfaty pozostaje na dzierh umorzenia 1 069 tys. PLN w 24 réwnych ratach do 25 lipca 2023 roku. Umorzenie
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w wysokosci 25% pozyczki (kwota 511 tys. PLN), wynikajace z prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej w catym okresie
12 miesiecy od dnia przyznania subwencji zostato rozpoznane jako pozostate przychody operacyjne jeszcze w roku 2020,
natomiast pozostata kwota, tj. 462 tys. PLN zostata rozpoznana jako pozostate przychody operacyjne juz w roku 2021.

W 2021 roku Grupa nie otrzymata innego wsparcia w ramach programéw na walke ze skutkami pandemii COVID-19.

8.2. Dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego

W dniu 22 czerwca 2021 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju jako Instytucja Posredniczaca dla Priorytetu | Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 zakwalifikowata do dofinansowania wniosek Spétki ztozony w ramach trzeciej
rundy konkursu 5/1.1.1/2020 Dziatanie 1.1 "Projekty B+R przedsigbiorstw", Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa" dotyczacy projektu "Opracowanie nowatorskiego odczynnika do oznaczania
stezenia ludzkiej prokalcytoniny z wykorzystaniem aptamerow oraz czasteczek lateksowych, przeznaczonego do
diagnozowania  koinfekcji  bakteryjnych  oraz  prognozowania  przezywalnosci  pacjentow z  COVID-19".
Koszt Projektu szacowany jest na 2 826 tys. PLN, a kwota dofinansowania wynie$¢ ma 1 611 tys. PLN i odpowiada kwocie, 0
ktorg wnioskowata Spotka. W perspektywie kilkuletniej Projekt przynies¢ ma Spdtce wiedze i doswiadczenie w opracowywaniu
formulacii i technologii produkcji odczynnikéw nowej generacii, wykorzystywanych w diagnostyce 1VD.

9. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalnosci, na ktorym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotki
Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie ilosci transakcji
w tym okresie.

10. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobéw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
11. Informacje dotyczace struktury geograficznej przychodéw ze sprzedazy i aktywow trwatych Grupy

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze P_rzychody ze
Kraj sprzedazyevrvn(i):srie:ci; Udziatw .0 sprzedazysm?:srieqsci; Udzlal w
zakonczonym przychodach ogétem zakoficzonym przychodach ogétem

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Polska 7944 20,1% Polska 6810 16,8%
Rosja 4 891 12,4% Rosja 5261 15,5%
Iran 3152 8,0% Algieria 1145 6,8%
Nigeria 1595 4,0% Iran 1085 6,3%
Ukraina 1534 3,9% Bangladesz 1053 4,5%
Bangladesz 1347 3,4% Ukraina 986 4,3%
Filipiny 1206 3,1% Chiny 849 3,0%
Indie 886 2,2% Filipiny 817 2,2%
Republika Korei 849 2,1% Panama 739 2.1%
Szwajcaria 826 2,1% Szwaijcaria 612 2,0%
Pozostate (84 kraje) 15275 38,7% Pozostate (84 kraje) 10914 36,5%
Razem 39 507 100,0% Razem 30271 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywdw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj
Polska

30 czerwca 2021
29055

31 grudnia 2020
28424
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Rosja 1608 144
Szwaijcaria 272 239
Biatorus 5 8
Razem 30940 28 815
12. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w okresie . sprzedazy w okresie .
Branza 6 miesiecy Udz!ai W Branza 6 miesiecy Udz!ai w
. przychodach ogétem . przychodach ogétem
zakonczonym zakonczonym
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Hematologia 19600 49,6% Hematologia 12082 39,9%
Biochemia 13211 33,4% Biochemia 11683 38,6%
Immunologia 0 : 0
pozostate 1822 4,6% Immunologia COVID-19 1965 6,5%
Immunologia 9 . o
COVID-19 1626 4,1% Serwis 1421 4,7%
Serwis 556 1,4% Immunologia pozostate 1351 4,5%
Analityka Ogélna 467 1,2% Analityka Ogolna 334 1,1%
Koagulologia 380 1,0% Koagulologia 282 0,9%
Vacutest 232 0,6% Vacutest 206 0,7%
Pozostate 1613 41% Pozostate 947 3,1%
Razem 39507 100,0% Razem 30271 100,0%
13. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow
Okres zakoriczony Okres zakornczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Sprzedaz wyrobow 12794 12420
Sprzedaz towaréw 25035 16 727
Sprzedaz ustug 1678 1124
Razem 39 507 30271
14. Przychody finansowe
Okres zakoniczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Réznice kursowe 1475 -
Wycena akcji Scope Fluidics S.A. 403 -
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 385 723
Odsetki otrzymane 18 25
Inne przychody finansowe 45
Przychody finansowe ogétem 2281 793
Wycena akcji Scope Fluidics S.A.
Wycene akcji Scope Fluidics S.A. opisano w nocie 16 ,Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)”.
15. Koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Réznice kursowe 119 3614
Odsetki i prowizje bankowe 113 93
Rezerwa na odsetki od sprawy sadowej na roszczenia z tytutu pozyczki 62 280
Odsetki od zwrotu dotacji 57 57
Pozostate 16 45
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Koszty finansowe ogdtem 367 4089

16. Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe na dzieri 30 czerwca 2021 i na dzien 31 grudnia 2020 przedstawiaty sie
nastepujaco:

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 20610 20 242
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - warto$¢ potwierdzona przez
4 547 4474
kontrahenta
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - odpis (4 547) (4474)
Akcje Scope Fluidics S.A. 6309 5906
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 26919 26148

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozyciji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w zlotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa w
subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych oraz
QUERCUS Agresywny.

Ponizej przedstawiono zmiany wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie okresu 6 miesiecy zakofczonego
30 czerwca 2021 oraz analogicznego okresu roku poprzedniego:

Subfundusz Slélhfgré%uai; Slaele Subfundusz ft?'liiz:slz
Qg’iﬁﬁ;’s Duzny Qgg:?g;iﬁ QUERCUS QUERCUS
Kapitatu Krotkoten’(r:f;; Skarbowych Agresywny Parasolso;;g
Stan na dziei 1 stycznia 2021 1 20239 2 - 20242
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciagu roku - - -
Transfer pomiedzy subfunduszami w ramach
funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO ) ) S [
Wycena jednostek uczestnictwa - 158 18 192 368
Stan na dzier 30 czerwca 2021 1 16 397 3020 1192 20610
Stan na dzien 1 stycznia 2020 31135 - - - 31135
Nabycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - - -
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku (900) - (4 000) - (4 900)
Transfer pomiedzy subfunduszami w ramach
funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO (30299) 167 30133 i !
Wycena jednostek uczestnictwa 85 (167) 785 - 703
Réznice kursowe z przeliczenia (20) 5 1 - (4)
Stan na dzier 30 czerwca 2020 1 5 26929 - 26 935

Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentuje warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowa sprzedazy spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Pozycje
te szczegdtowo opisano w nocie 25. ,Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe” skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY za rok 2020.

Akcje Scope Fluidics S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku PZ CORMAY S.A. podpisata ze spétka Scope Fluidics S.A. umowe objecia przez Spétke
43 750 akcji zwyklych na okaziciela serii H Scope Fluidics S.A., o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda za ceng 160,00 PLN
za jedng akcje, 1j. za faczng kwote 7 000 tys. PLN. Akcje tej spotki sa wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na fakt, ze zgodnie z modelem biznesowym Grupa zamierza zrealizowa¢ warto$¢ z
tych aktywdw poprzez ich sprzedaz w przyszto$ci. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie pierwszym hierarchii ustalania
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warto$ci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku. Rdznice pomiedzy wyceng na
30 czerwca 2021 roku a wyceng na 31 grudnia 2020 roku, tj. kwote 403 tys. PLN odniesiono w przychody finansowe.

17. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz odwrécenie takich odpisow oraz o odpisach
aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenia odpisow z

tego tytutu

Odpis aktualizujacy wartosé srodkéw trwatych O'Er:sc::::c“:;ggﬁ’ 0';’32 zz:r':;’c":;g%
Na dzien 1 stycznia 1042 112
Zwigkszenie 12 21
Wykorzystanie -
Rozwigzanie 1
Réznice kursowe z przeliczenia _
Na dzien 30 czerwca 1054 132
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne Olgrgs Sl Okres zakoriczony

czerwca 2021 30 czerwca 2020
Na dzieni 1 stycznia 67 635 65 052
Zwigkszenie 204 1417
Wykorzystanie 54 326 -
Rozwigzanie "
Réznice kursowe z przeliczenia -
Na dzien 30 czerwca 13513 66 469
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci ogrgizz:x::;g% ngz::x::;ggg
Na dzien 1 stycznia 2651 3258
Zwigkszenie 196 43
Wykorzystanie 87 388
Rozwigzanie 29 228
Réznice kursowe z przeliczenia 5 (13)
Na dzien 30 czerwca 2736 2672
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow ogr:izz:x::;g% Ol;r(;asczz:x::;g%
Na dzien 1 stycznia 6561 6472
Zwigkszenie 174 104
Wykorzystanie -
Rozwigzanie 210 133
Réznice kursowe z przeliczenia 178 (119)
Na dzien 30 czerwca 6703 6324

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych
aktywow.

18. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

18.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:
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Stan na dzien zatwierdzenia do publikacji
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ 16 000 000 19,00% 16 000 000 19,00%
Pozostali 68 205 008 81,00% 68 205 008 81,00%
Razem 84 205 008 100,00 84 205 008 100,00%
Stan na dzieri 30 czerwca 2021
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu llos¢ glosow % gtosow
TOTAL FIz 16 000 000 19,00% 16 000 000 19,00%
Pozostali 68 205 008 81,00% 68 205 008 81,00%
Razem 84 205 008 100,00% 84205 008 100,00%
Stan na dzieri 31 grudnia 2020
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu llos¢é glosow % gtosow
TOTAL FIZ 18 000 000 21,38% 18 000 000 21,38%
Pozostali 66 205 008 78,62% 66 205 008 78,62%
Razem 84205 008 100,00% 84205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje przekazane przez akcjonariuszy.

18.2. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnieft do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

llos¢ akcji na

30 czerwca 2021

Akcjonariusz Funkcja oraz na dzien
zatwierdzenia

9 wrzesnia 2021

llos¢ akcji na
31 grudnia 2020

Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Bartosz Marczuk Czlonek Rady Nadzorczej od 22 czerwca 2021 roku 81652 -
Tadeusz Wesofowski* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2454232 2454232

* wraz z podmiotem powigzanym

18.3. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy przez Jednostke Dominujaca

W dniu 22 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zysk netto Spotki za rok obrotowy

2020 w wysokosci 1 152 tys. PLN przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

19. Pozostate rezerwy

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku oraz w

analogicznym okresie roku 2020 przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwa na Rezerra

Rezerwa na koszty Rezerwy na o

. zwrot dotacji

roszczenie z sadowe dot. pozostate -
Umowa Inne rezerwy Suma
tytutu pozwu sprawy D
. X . " emonstra-
pozyczki Diagnostica sadowe tor"
" or
Holding

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 9 850 230 104 1785 578 12 547
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 62 - 6 57 151 276
Wykorzystanie - 207 96 - 52 355
Rozwigzanie - - - - 98 98
Réznice kursowe z przeliczenia (330) (7) - - (337)
Na dzien 30 czerwca 2021 roku 9 582 16 14 1842 579 12 033
Krétkoterminowe na dzieri 30 9582 16 14 1842 579 12033

czerwca 2021 roku
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Dlugoterminowe na dzien 30

czerwca 2021 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 8254 - 100 1669 394 10 417
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 309 - 4 58 133 504
Wykorzystanie - - - - 99 99
Rozwigzanie - - - - 107 107
Réznice kursowe z przeliczenia 520 - 29 - - 549
Na dzier 30 czerwca 2020 roku 9083 - 133 1727 321 11264
Krétkoterminowe na dzieri 30 9083 ) 133 1727 391 11 264

czerwca 2020 roku

Dlugoterminowe na dzien 30
czerwca 2020 roku

20. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2020 przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.5 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

Zmiana w toczacych sie postepowaniach sadowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 oraz do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczy
postepowania z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI GC
1020/14).

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru cztonkdw Zarzadu Spétki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie XXVI GC 915/14.
Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w
niniejszej zostato wznowione w dniu 25 maja 2020 roku. W dniu 15 wrze$nia 2020 roku Spétka skierowata do Sadu odpowiedz
na pozew. Wyrokiem z dnia 15 czerwca 2021 roku Sad oddalit powodztwo Tomasza Tuory w catosci.

21. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowigzan dotacyjnych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw o
dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 10 141 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2020 wynosita 17 405 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosta 2 564 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2020 roku 2 350 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2021
roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowa stanowigcg
zabezpieczenie kosztéw najmu na rzecz wiasciciela biura w wysokosci 11 tys. CHF.

Przyszite zobowigzania umowne

Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci
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W dniu 17 wrze$nia 2020 roku PZ CORMAY S.A. zawarta przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku
za cene 2 700 tys. PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia nieruchomosci zostanie zawarta w ciggu 12 miesiecy od daty
umowy przedwstepnej. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji umowa ostateczna nie zostata zawarta.

Umowy o dofinansowanie

Grupa Kapitatowa CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 33. "Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

22. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krotkoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czg$¢ diugoterminowa 579 1148
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2134 1923
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2713 3071

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czgs¢ krotkoterminowa 490 383
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - czes¢ krotkoterminowa 918 1191
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 1408 1574

Zohowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spétka PZ CORMAY S.A. otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju
(PFR) dla Matych i Srednich przedsigbiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Po spetnieniu okreslonych przepisami ustawy
warunkow:

e  kontynuowanie dziatalno$ci po 12 miesigcach od otrzymania pozyczki,
e utrzymanie zatrudnienia po 12 miesigcach od uzyskania pozyczki

Czes¢ pozyczki w kwocie 973 tys. PLN zostata umorzona w drodze decyzji PFR otrzymanej w dniu 13 lipca 2021 roku.
Pozostata kwota, tj. 1 069 tys. PLN bedzie sptacana zgodnie z harmonogramem w 24 réwnych ratach do dnia 25 lipca 2023
roku. Umorzenie pozyczki za kontynuowania dziatalnosci w kwocie 511 tys. PLN zostato rozpoznane jako pozostate przychody
operacyjne jeszcze w roku 2020, natomiast pozostata kwota, tj. 462 tys. PLN zostata rozpoznana jako pozostate przychody
operacyjne juz w roku 2021.

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nie wystepujg jednostki powigzane ze spdtkami z Grupy Kapitatowej, ktore nie wchodzityby w jej skitad. Transakcje z
podmiotami powigzanymi z Grupy Kapitatowej zawarte przez PZ CORMAY S.A. opisano w nocie 17. ,Informacje o
transakcjach z podmiotami powigzanymi” jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.

23.1.Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Spdtke i Grupe Kapitatowg CORMAY pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty bedacy na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwigkszym akcjonariuszem
PZ CORMAY S.A., posiadajacym 19,00% udziatu w kapitale Spétki.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 6 miesiecy 2021 roku odbywaly sie¢ na warunkach rynkowych.

23.3. Transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku jedynymi transakcjami z cztonkami Zarzadu byly wyptaty naleznych
im wynagrodzen.

24. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Decyzja o wyptacie dywidendy przez spotke Orphée SA
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W dniu 8 wrzesnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjeto decyzje w sprawie
wyptaty dywidendy w wysokosci 0,09 CHF na akcje.
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
EBITDA*

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pienigzne netto razem
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoniczony zakonczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
23388 20 404 5143 4594
15746 14185 3463 3194
382 (1823) 84 (410)
91 (2610) 20 (588)
91 (2610) 20 (588)
2124 153 467 34
(2 504) (956) (551) (215)
(1632) (1806) (359) (407)
(119) 5216 (26) 1174
(4 255) 2454 (936) 553
0,001 (0,031) 0,000 (0,007)
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
108 917 106 594 24092 23098
24509 14 465 5421 3134
18 869 27935 4174 6053
65539 64 194 14 497 13910
84 205 84 205 18 626 18 247
84 205 84 205 84 205 84 205
0,78 0,76 0,17 0,17

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty (przychody) z tytutu zawigzania
(rozwigzania) odpisu z tytutu utraty
warto$ci naleznosci

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Podstawowy zysk netto na jedng akcje
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione
do wyniku

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w
jedn. zalezne wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody

Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione
do wyniku

Inne catkowite dochody przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowych dot. innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Nota zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
12295 10 244 23388 20 404

8242 6988 15746 14 185

4053 3256 7642 6219

742 571 831 909

2668 2164 5052 4 884

1261 1142 2515 2462

133 806 524 1605

733 (285) 382 (1823)

(162) 5 421 25

293 85 653 794

66 2) 59 18

212 (363) 91 (2 610)

212 (363) 91 (2 610)

212 (363) 91 (2610)

0,003 (0,004) 0,001 (0,031)

0,003 (0,004) 0,001 (0,031)

212 (363) 91 (2 610)

679 5442 1254 (16 618)

679 5442 1254 (16 618)

679 5442 1254 (16 618)

679 5442 1254 (16 618)

891 5079 1345 (19 228)
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 8
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8
Wartosci niematerialne 8
Naleznosci dtugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne 9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Zapasy 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 16
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad
grup przeznaczonych do sprzedazy

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate 13
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 16
Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
78762 76 815
6294 6 187
3490 3559
14 557 13900
88 90

54 333 53079
30155 29779
30155 29779
10 566 7509
12 060 10739
6 309 5906
1220 5625
108 917 106 594
65539 64 194
84 205 84 205
92811 92 811
(9 884) (11 138)
(101 593) (101 684)
24 509 14 465
199 199
23186 13 030
1124 1236
18 869 27935
18 869 27935
673 673
2308 2392
10 658 9206
5214 15648
16 16

43 378 42 400
108 917 106 594
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

Koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw diuznych innych

jednostek

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne razem przed skutkami zmian kursow walut
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdéw pienieznych
Przeptywy pieniezne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Nota zakoriczony zakoniczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
91 (2610)

(2 595) 1654
215 19
1742 1976
150 -
(1017) 1337
302 512
(3675) (3633)
(1320) 1624
(112) (55)
1642 399
(84) @)
(438) (517)
(2 504) (956)
(2 504) (956)
18 67

- 743
(1152) (2233)
(498) ©)

- (374)
(1632) (1806)
598 5746
(81) (53)
(636) 4717)
(119) 5216
(4 255) 2454
(150) 1
(4 405) 2455
5625 2171
1220 4626
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2021

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 30 czerwca 2021

Na dzien 1 stycznia 2020

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 30 czerwca 2020

Kapitat

Nadwyzka ceny
emisyjnej powyzej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/

podstawowy wartosci nominalnej rezerwowe niepokryte straty EE
udziatow

84 205 92 811 (11 138) (101 684) 64 194

- - 91 91

- 1254 1254

- 1254 91 1345

- 1254 91 1345

84 205 92811 (9 884) (101 593) 65539
NadwyZzka ceny

Kapitat emi§yjlnej pgwyzej Pozostate kapitaty Zygki zatrzymane/ Razem

podstawowy wartosci nominalnej rezerwowe niepokryte straty

udziatow

84 205 92811 6872 (102 836) 81052

- (2610) (2610)

- (16 618) (16 618)

- (16 618) (2610) (19 228)

- (16 618) (2610) (19 228)

84 205 92 811 (9 746) (105 446) 61824
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spétka”) obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 roku oraz dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku oraz, w zakresie pozycji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikow oraz dystrybucja testow
i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekdw”.

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg biura zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat
eksportu i wspdtpracy zagranicznej. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat
zapewnienia jakosci. W Lublinie miesci sie dziat badanirozwoju, dziat serwisu technicznego, dziat logistyki
wraz z magazynem wyrobdw gotowych, dziat zakupéw, biuro obstugi klienta, dziat komunikacji marketingowej, dziat finansowy
oraz dziat zarzadzania zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
9 wrzesnia 2021 roku.

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysziosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdéw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosSci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2021 roku.

W szczegdlnoéci, opisana w nocie 8.1 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pandemia
koronawirusa SARS-CoV-2, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez
Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2021 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia Srddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. odwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, ninigjsze $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
PZ CORMAY S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

34



PZ CORMAY S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest zioty polski (PLN). Ninigjsze $rodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 6 $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY.

5. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

6. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki w okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2021 roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2021 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano
w nocie 8 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

7. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spdtka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogoino$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

8. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz innych aktywow finansowych oraz odwrdcenie takich
odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrécenia odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych o'g:izz:x:: ;(())% Olérgzzz:x:: ;3%
Na dzien 1 stycznia 1043 113
Zwigkszenie 12 21

Wykorzystanie
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Rozwigzanie 1
Na dzien 30 czerwca 1055 133
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne og’:i::x::;g% Og':z::x::;g%
Na dzieni 1 stycznia 67 635 65 052
Zwigkszenie 204 1417
Wykorzystanie 54 326
Rozwigzanie -
Na dzieni 30 czerwca 13513 66 469
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci o'g:i::::::;g% 0‘;':2::'_?::;3%
Na dzieni 1 stycznia 2221 2502
Zwigkszenie 59 18
Wykorzystanie 87 388
Rozwigzanie
Na dzieni 30 czerwca 2193 2132
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow ogr:izz:::::;g;){ Ozﬁz::x::;ggg
Na dzien 1 stycznia 1888 1531
Zwigkszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie 3 121
Na dzieni 30 czerwca 1885 1410

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych
aktywow.

9. Dtugoterminowe aktywa finansowe — inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spotka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Akcje Orphée SA do dnia 5 czerwca 2020
roku notowane byty na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, a warto$¢ godziwa ustalana byta w
oparciu o ceny rynkowe (poziom 1 hierarchii wyceny, o ktorej mowa w MSSF 13). Z uwagi na delisting spotki w czerwcu 2020
roku i brak mozliwosci wyceny akcji spotki w oparciu o ceny rynkowe, na dzien 30 czerwca 2021 wycene akcji przyjeto na
poziomie wartosci ksiegowej aktywow netto spétki (poziom 3 hierarchii wyceny, o ktdrej mowa w MSSF 13), tj. 13 183 tys.
CHF, co odpowiadato 0,35 CHF na 1 akcje.

Za przyjeciem takiej wyceny przemawiajg w szczegolnoSci nastepujace fakty:

e  spotka Orphée od 3 lat ponosita straty na poziomie wyniku operacyjnego spdtki z wytaczeniem amortyzacji i dokonanych
odpiséw (EBITDA), w zwigzku z tym brak jest mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania przysztych przeptywow
pienieznych, aby mozna byto zastosowa¢ model dochodowy wyceny,

e  znaczna cze$¢ aktywow spotki to inwestycje finansowe (udzielone pozyczki lub jednostki uczestnictwa w funduszu
QUERCUS Parasolowy SFIO) o wysokim stopniu ptynnosci, ktdrych warto$¢ ksiegowa jest albo identyczna. albo
zblizona do wartosci godziwe;.

Wartos¢ ksiegowa aktywow netto nie odbiega w sposab istotny od wartosci godziwej aktywow netto.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 oraz w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2020 przedstawiata si¢ nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
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Na dzien 1 stycznia
Nabycie akcji Orphée SA

Przeszacowanie akcji Orphée SA do warto$ci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody

Na dzien 30 czerwca

53079 65 824
- 375
1254 (16 618)
54333 49 581

10. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 18.1 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego GK CORMAY.

11. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnienn do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Spétke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spdtki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke

przedstawiono w nocie 18.2 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

12. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy

Informacje o podziale zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy zawarto w nocie 18.3 $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

13. Rezerwy pozostate

Na dzien 1 stycznia 2021 roku
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu)

Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych pozycji
bilansu)

Wykorzystanie
Rozwigzanie
Na dzien 30 czerwca 2021 roku

Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2021
roku

Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2021
roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu)

Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych pozycji
bilansu)

Wykorzystanie
Rozwigzanie
Na dzieni 30 czerwca 2020 roku

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2020
roku

Dlugoterminowe na dzieri 30 czerwca 2020
roku

Rezerwa na
Rezerwa na sprawy potencjalny zwrot
sadowe dotacji "Umowa Inne rezerwy Suma
Demonstrator"
104 1785 503 2392
8 57 89 152
& - 42 138
- 98 98
14 1842 452 2308
14 1842 452 2308
Rezerwa na
Rezerwa na sprawy potencjalny zwrot
sadowe dotacji "Umowa Inne rezerwy Suma
Demonstrator"”
100 1669 316 2085
4 58 133 195
- 99 99
- 104 104
104 1727 246 2077
104 1721 246 2077
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14. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2020 przedstawiono w nocie 34.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2020.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wydano wyrok w sprawie z powodztwa Tomasza Tuory, co zostato
opisane w nocie 20 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

15. Zobowiazania warunkowe
Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw o
dofinansowanie projektdéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 10 141 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2020 wynosita 17 405 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzieft 30 czerwca 2021 roku wyniosta 2 564 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2020 roku 2 350 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2021
roku.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrzesnia 2020 roku Spotka zawarta przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku za cene
2700 tys. PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia nieruchomosci zostanie zawarta w ciggu 12 miesiecy od daty umowy
przedwstepnej. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji umowa ostateczna nie zostata zawarta.

Umowy o dofinansowanie

Spétka posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty dotyczace podpisanych
uméw zostaly opisane w 33. "Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2020.

16. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ dtugoterminowa 579 1148
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ dlugoterminowa 20542 10 086
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2065 1796
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 23186 13 030

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krotkoterminowa 490 384
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ krotkoterminowa 3860 14 094
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 864 1170
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 5214 15 648

Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR
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W dniu 15 czerwca 2020 roku Spotka otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju dla Matych i
Srednich przedsigbiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Szczegdty zobowigzania wynikajacego z pozyczki zostaly opisane
wnocie 22 ,Inne zobowigzania finansowe diugo- i krétkoterminowe” $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK CORMAY.

Pozyczki od Orphée SA
Umowy pozyczek udzielonych PZ CORMAY S.A. przez Orphée SA:

e umowa z dnia 16 lipca 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita
Spoétce pozyczki w kwocie 2 min EUR, z terminem wymagalnosci 15 lipca 2023 rok i rocznym oprocentowaniem w
okresie do 15 lipca 2021 roku 1,9% a po tym dniu 2,42%, przy czym wykorzystana kwota pozyczki na dzien
30 czerwca 2021 wynosita 1,2 min EUR.

e umowa z dnia 4 wrze$nia 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita
Spoétce pozyczki w kwocie 8,0 min PLN, z terminem wymagalnosci 3 wrze$nia 2023 roku i rocznym oprocentowaniem
w okresie do 3 wrzesnia 2021 3,8% a po tym dniu 2,35%,

e umowa z dnia 4 czerwca 2020 roku, na mocy ktdrej Orphée SA udzielita Spétce pozyczki 3,0 min PLN, z terminem
wymagalnosci 3 czerwca 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 3,25%,

e umowa z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita Spétce pozyczki 7,0 min PLN, z
terminem wymagalno$ci 29 pazdziernika 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 2,5%.

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty pozyczek sg
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.
17. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 roku, za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku oraz kwoty rozrachunkdw na 30 czerwca 2021
roku oraz na 31 grudnia 2020 roku.

Okres zakonczony 30 czerwca 2021

Okres zakonczony 30 czerwca 2020

przecazy produktow, przedazy produktow,
produktow, produktow,
. . ustug, Koszty ustug, Koszty
Nazwa jednostki ustug, P ustug, .
t P towarow i odsetkowe . 3 towaréw i odsetkowe
owarow | pozostatych towarow i pozostatych
pozostatych z pozostatych ;
aktywow aktywow aktywow aktywow
Orphée SA 4678 867 338 3580 1235 210
Kormej Diana Sp. z 0.0. 81 165
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1904 2734
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 2 331 5 327
Suma 6 665 1198 338 6484 1562 210
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Naleznosciz  Zobowigzania Zobowiazania Naleznosciz  Zobowigzania Zobowiazania
tytutu dostaw i z tytulu zqtytu’ru tytutu dostaw i z tytulu za; tulu
Nazwa jednostki ustug oraz  dostaw i ustug . . ustug oraz  dostaw i ustug - tytulu
udzielonej udzielonej
pozostate oraz pozostate . d pozostate oraz pozostate . f
A - - pozyczki N . . pozyczki
naleznosci  zobowigzania naleznosci  zobowigzania
Orphée SA 2882 1780 24 402 2443 1326 24180
Kormej Diana Sp. z 0.0. 304 372
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 2104 1968
Orphee Technics Sp. z o. 0. 1457 6 1405
Suma 5290 3237 24 402 4789 2731 24180

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 6 miesigcy 2021 roku odbywaty sie na warunkach rynkowych.
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18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Decyzja o wyptacie dywidendy przez spotke Orphée SA

Jak opisano w nocie 24 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY w dniu
8 wrzesnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjeto decyzje w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 0,09 CHF na akcje. Wartos¢ dywidendy przypadajaca PZ CORMAY SA to 3 403 tys. CHF.

40



»w
CORMAY

PZ CORMAY S.A.
Ursynow Business Park

02-785 Warszawa, ul. Putawska 303
tel. (22) 751 79 10, fax (22) 751 79 11
www.cormay.pl




		2021-09-09T14:15:18+0200


		2021-09-09T15:05:43+0200


		2021-09-09T15:08:32+0200


		2021-09-09T15:23:22+0200




