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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia OEX S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej OEX S.A., ktérej Jednostkg Dominujgcg jest OEX S.A. z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, zwang dalej Grupg Kapitalows,
na ktére skfada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jego
zgodnos¢ z obowigzujgcymi  Grupe Kapitalowg przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzadzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzgdzeniu Ministra Finansdw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczeg6towych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169
poz.1327 z poOzniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad
konsolidacji. Zarzgd Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny roéwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatah lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki
Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidaciji.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pOzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, orazrozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
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badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzgdzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas$ wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych oraz ocene ogoéinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzi¢é w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzadzone na podstawie prawidlowo sporzgadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OEX
S.A.:

* przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej,

e zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tredci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pOzniejszymi zmianami ), zwanym dalej

rozporzgdzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz z wptywajgcymi na jego tres¢
postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji  konsolidacyjnej zgodnie z  wymogami  okreslonymi
rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidaciji.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regula  cji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym rapo rcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzgd Jednostki Dominujgce;j
jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie
wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogow prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej
formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter
naszego zapewnienia sg wylgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej
niespéjnosci ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy
takie istotne niespéjnosci jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.
Sprawozdanie z dziatalno Sci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r. Zarzagd Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za
jego sporzadzenie oraz zlozenie wtym sprawozdaniu oswiadczenia o stosowaniu fadu
korporacyjnego. Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej bylo zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych
oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jesteSmy zobowigzani sformutowa¢ opinie, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej oraz oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej takze ustawy o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jesteémy zobowigzani
sformutowaé oswiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazac¢ na czym one polegaja.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitatowej i oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego. PrzeanalizowaliSmy, czy zawierajg one informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilimy, czy informacje w nich zawarte sg
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Czytajac
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej rozwazyliSmy, w oparciu o naszg wiedze
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci i oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e zalgczone sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, przepisy rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych
i informacje, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2 a ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

e os$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezgcych i okresowych
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oraz informacje zawarte w tym oswiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W sSwietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej istotnych znieksztatcen.

Jakub Juskowiak
Biegly rewident nr 12 361

biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan 29 marca 2017 roku
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Grupa Kapitatowa OEX Spodtka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikuj gce Grup e Kapitatow g
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa OEX S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominuj acej

ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominuj acej w Krajowym Rejestrze S gdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIllI
Wydziat Gospodarczy KRS

Data: 30.11.2004

Numer rejestru: KRS 0000222514

REGON: 630822208

NIP: 7791580574

1.1.4. Kierownik jednostki dominuj gcej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujgcej w roku badanym oraz do dnia wydania opinii

wchodzili:
imi e i nazwisko Funkcja okres p etnienia funkcji
Jerzy Motz Prezes Zarzadu od dnia 11.05.2016 .
Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu bez zmian
Robert Krasowski Cztonek Zarzadu bez zmian
Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu bez zmian
Tomasz Kwiecien Cztonek Zarzadu od dnia 14.03.2017 r.

Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 10 maja 2016 roku powotata pana Jerzego Motz do
sktadu Zarzadu Emitenta powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu od dnia 11 maja
2016 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spéiki uchwatg z dnia 10 maja 2016 roku,
postanowita o zmianie funkcji pana Rafala Stempniewicza, piastujgcego dotychczas
stanowisko Prezesa Zarzadu i powierzyta petienie funkcji Czlonka Zarzadu Spéiki,
poczawszy od dnia 11 maja 2016 roku.

Dnia 14 marca 2017 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej powotata Pana Tomasza
Kwietnia do sktadu Zarzadu Spékki trzeciej kadencji, powierzajgc mu petnienie funkcji Cztonka
Zarzgdu Spoiki.

1.2. Informacje o jednostkach wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej
1.2.1. Jednostki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

* OEXSA.

Jednostki zalezne nhjgtp knnqnlida(‘j:! mptndat pp}n;l"
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Grupa Kapitatowa OEX Spodtka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

e Tell Sp.z 0.0,

e Europhone Sp. z 0.0.
* PTISp.zo.o.

e Cursor S.A.

* Divante Sp. z o.0.

* Pro People Sp. z 0.0.

* Mer Service Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2016 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

* Pro People Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1.05.2016 do 31.12.2016,

* Mer Service Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 1.09.2016 do 31.12.2016.

1.2.2. Jednostki nieobj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

* Toys4Boys.pl Sp. z 0.0.,

e Connex Sp. z 0.0. w likwidacji.

Na udziaty w tych spétkach OEX S.A. utworzyta odpisy w wysokosci 100% wartosci udziatéw.

1.3. Informacje dotycz gce przeprowadzonego badania

1.3.1. Formalne wymogi dotycz 3ce badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg
z dnia 20.06.2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 9.03.2016 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniaja wymaog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.3.2. Informacja o uzyskaniu zgdanych informacji, wyja $nien i oswiadcze A

Zakres naszych prac nie zostal ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskaliSmy Zzadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wtasciwych i odpowiednich dowoddw badania.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wptywajgcych w sposob znaczacy
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na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujacej ztozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fina nsowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r.
i za okres konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 10.05.2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgce;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu
23.05.2016r.
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PKF

Czes$¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja maj gtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy

2.2.1. Sytuacja maj gtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z4'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 14 202,1 7,5% 14 045,7 6,6% -1,1%
Wartosci niematerialne 6 550,3 3,5% 8 048,0 3,8% 22,9%
Wartos¢ firmy 68 468,4 36,4% 75 160,7 35,5% 9,8%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 55,0 0,0% 0,0 0,0% -100,0%
Naleznosci i pozyczki 971,8 0,5% 1116,0 0,5% 14,8%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29,6 0,0% 18,1 0,0% -38,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1749,8 0,9% 2 062,0 1,0% 17,8%
92 027,0 48,9% 100 450,5 47,5% 9,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 16 595,5 8,8% 25471,6 12,0% 53,5%
Naleznosci handlowe 70 002,9 37,2% 70 743,8 33,4% 1,1%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0,0 0,0% 264,0 0,1% 100,0%
Pozyczki 1,0 0,0% 9,0 0,0% 800,0%
Pochodne instrumenty finansowe 0,0 0,0% 34,0 0,0% 100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 4 483,8 2,4% 9423,1 45% 110,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5052,1 2, 7% 5113,3 2,4% 1,2%
96 135,3 0,5 111 058,8 52,5% 15,5%
AKTYWA RAZEM 188 162,3 1,0 211 509,3 100,0% 12,4%
2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z4'000 bilansowej z'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki
dominuj acej 84 156,2 44.7% 90 838,9 42,9% 7,9%
Kapitat zaktadowy 1377,6 0,7% 1377,7 0,7% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 44 960,3 23,9% 44 960,3 21,3% 0,0%
Pozostate kapitaty 1459,1 0,8% 1459,1 0,7% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy 25 167,4 13,4% 31191,6 14,7% 23,9%
Wynik finansowy biezgcego okresu 11191,8 5,9% 11 850,2 5,6% 5,9%
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj  gcych 15145 0,8% 1969,0 0,9% 30,0%
85 670,7 45,5% 92 807,9 43,9% 8,3%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 81,1 0,0% 2250,0 1,1% 2675,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 29921 1,6% 2076,8 1,0% -30,6%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 068,6 4,3% 8 747,0 4,1% 8,4%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1527,4 0,8% 16249 0,8% 6,4%
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne 77,6 0,0% 82,2 0,0% 5,9%
12 746,8 6,8% 14 780,9 7,0% 16,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania handlowe 55 621,6 29,6% 65 884,5 31,1% 18,5%
Kredyty i pozyczki 12 422,4 6,6% 21293,9 10,1% 71,4%
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 10 283,9 5,5% 39818 1,9% -61,3%
Leasing finansowy 2016,2 1,1% 1981,0 0,9% -1,7%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 1683,1 0,9% 1029,0 0,5% -38,9%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 856,0 0,5% 505,9 0,2% -40,9%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 6 861,6 3,6% 92444 4,4% 34,7%
89 744,8 47,7% 103 920,5 49,1% 15,8%
PASYWA RAZEM 188 162,3 100,0% 211 509,3 100,0% 12,4%
2.2.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Wyniku
% %
przychodéw przychodéw
2015 ze 2016 ze Zmiana
z4'000 sprzeda zy z4'000 sprzeda zy %
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy produktow 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 235 651,2 68,5% 255 899,9 64,0% 8,6%
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatdw 108 513,8 31,5% 143 854,3 36,0% 32,6%
344 165,0 100,00 399 754,2 100,0% 16,2%
Koszty dziatalno $ci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
i ustug 189 989,5 55,2% 199 562,3 49,9% 5,0%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 104 390,8 30,3% 136 164,1 34,1% 30,4%
294 380,3 85,5%  335726,4 84,0% 14,0%
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 49 784,7 14,5% 64 027,8 16,0% 28,6%
Pozostate przychody operacyjne 13515 0,4% 1294,6 0,3% -4,2%
Koszty sprzedazy 11 642,9 3,4% 15 770,9 3,9% 35,5%
Koszty ogolnego zarzgdu 20 142,1 5,9% 25 868,7 6,5% 28,4%
Pozostate koszty operacyjne 1623,9 0,5% 27275 0,7% 68,0%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 17 727,3 5,2% 20 955,3 52% 18,2%
Przychody finansowe 217,8 0,1% 49,7 0,0% -77,2%
Koszty finansowe 2515,2 0,7% 5019,5 1,3% 99,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 429,9 4,5% 15 985,5 4,0% 3,6%
Podatek dochodowy 3284,6 1,0% 3436,0 0,9% 4,6%
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 12 145,4 3,5% 12 549,5 3,1% 3,3%
Zysk (strata) netto 12 145,4 3,5% 12 549,5 3,1% 3,3%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 953,6 0,3% 699,3 0,2% -26,7%
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Zysk (strata) netto podmiotu
dominuj gcego 11191,8 3,3% 11 850,2 3,0% 5,9%

2.2.3. Wybrane wska zniki finansowe

2 016 2015 2014
1. Rentowno $¢ sprzeda zy
. . o
wynik na sprzedazy brutto x 100% 16% 14,5% 9.8%
przychody netto
2. Rentowno $¢ kapitatu wiasnego
I 0,
wynik netio x 100% 13,5% 15,9% 10,7%
Sredni stan kapitatow wiasnych
3. Szybko $¢ obrotu nale znosci
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 61 dni 57 dni 62 dni
przychody netto
4. Stopa zadiu zenia
. L . . 0
zobownazapla i rezerwy na zobowigzania x 100% 56.1% 54.5% 52.5%
aktywa ogétem
5. Wskaznik ptynno $ci
aktywa obrotowe
aktywa obrotowe 11 11 1.0

zobowigzania krotkoterminowe

2.2. Prawidlowo $¢ stosowanego systemu rachunkowo $ci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgcg
zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz dokumentacje
konsolidacyjng okreslong w rozdziale 6 rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidacji.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a ktére mogtyby mieé
istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie
w opinii dotyczace prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzgdzeniem
w sprawie zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.
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Jakub Juskowiak
Biegly rewident nr 12 361

biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan 29 marca 2017 roku
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