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Legimi

I. INFORMACIJE I OBJASNIENIA DO BILANSU

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone zgodnie z art. 45
ust. 2 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. i obejmujg zakres podany w zatgczniku
nr 1 do cytowanej ustawy.

1) Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywow na poczatku roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu:
aktualizacji wartosci, nabycia, rozchodu, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan
koncowy, a dla majatku amortyzowanego — podobne przedstawienie stanow i tytutow
zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Szczegbtowy, tabelaryczny wykaz wartosci niematerialnych i prawnych, oraz $rodkéw trwatych
zaprezentowany zostat w zatgcznikach nr 1 i 2.

W zatgczniku nr 3, zostato przedstawione zestawienie zmian inwestycji dtugoterminowych.

W postaci WNIP spdtka prezentuje m.in. platforme Legimi umozliwiajgcg dostep do publikacji
elektronicznych (ebookdw, audiobookdéw i synchrobookéw) poprzez strone www, aplikacje na
czytniki, smartfony i tablety. W jej zakres wchodzg szeroko rozumiane moduty dla czytnikéw
umozliwiajgce czytanie w chmurze, czy tez moduty do przetwarzania danych.

Do czasu przyjecia ich w uzytkowanie, Spotka aktywuje koszty nabywania praw zwigzanych z
wytworzeniem nowych funkcjonalnosci dla platformy Legimi poprzez rozliczenia miedzyokresowe
kosztdw. Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci tych aktywdw. Przeprowadzony test
potwierdzit, ze wartosS¢ odzyskiwalna testowanego aktywa jest wyzsza niz jego wartos¢ bilansowa.

Test na utrate wartosci platformy Legimi

Spoétka Legimi S.A. (,Spotka”, ,Legimi”) rozwija platforme IT (,Platforma” lub ,Platforma Legimi”),
ktora umozliwia, w zamian za opfate abonamentowg, dostep do publikacji elektronicznych (ebookéw
i audiobookdw). Ze wzgledu na staty rozwoj Srodowisk IT, rosngce oczekiwania uzytkownikéw oraz
dziatania konkurencji Spotka prowadzi projekty rozwojowe polegajgce na tworzeniu nowych
funkcjonalnosci, ktére zwiekszajg jej atrakcyjnos¢ dla uzytkownikow, poszerzajg kanaty sprzedazy i
buduja istotne przewagi konkurencyjne, zwiekszajgc tym samym warto$¢ Spotki.

Dla przyktadu, rozwdj Platformy umozliwit w ostatnich latach dynamiczne wzrosty przychodéw w
zakresie sektora B2B (biblioteki i korporacje). Potencjat pozyskiwania przychoddw z sektora B2B byt
wczesniej mocno ograniczony, gtownie ze wzgledu na niewielkg mozliwos¢ rozwoju tej ustugi i
techniczne problemy jej integracji w ramach Platformy. Po uruchomieniu nowej Platformy, z
szeregiem funkcjonalnosci i udogodnienn dla kontrahentéw B2B, Spdtka rozpoczeta znaczng
intensyfikacje dziatan zwigzanych z promocjg tego produktu na rynku w sektorze B2B i obecnie
przychody z tego sektora stanowig istotng, blisko 18% cze$¢ wszystkich przychoddw.

Innym przykladem moze by¢ rozwdj funkcjonalnosci Platformy w taki sposdb, aby umozliwic
efektywng wspotprace z operatorami sieci telefonii komorkowej. W tym przypadku poza efektem
poszerzenia oferty sprzedazowej i kanatdw dotarcia do uzytkownikéw, osiggnieto rowniez efekty
marketingowe, docierajgc do nowych uzytkownikdw za posrednictwem partneréw telekomowych,
ktorzy reklamujg marke Legimi poprzez swoje kanaty sprzedazy.

Kolejnym przyktadem rozwoju funkcjonalnosci zwigzanych z rozwojem rynku i pozyskaniem nowych
uzytkownikéw sg projekty realizowane wspdlnie z partnerami, z ktérymi Legimi wspotpracuje przy
opracowywaniu dedykowanych wersji aplikacji Legimi fabrycznie preinstalowanych na swoich
urzadzeniach (tablety, smartfony, czytniki, etc.).
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Na drugim biegunie sg funkcjonalnosci majgce na celu zwieksza¢ atrakcyjno$¢ platformy i
przyczyniac sie do ograniczania tzw. wspdtczynnika churnu, czyli wspodtczynnika rezygnacji z ustug.
Przyktadem takich funkcjonalnosci jest integracja aplikacji Legimi z systemem Android Auto, ktéra
umozliwia korzystanie z Legimi w samochodach i stuchanie audiobookéw przez samochodowy system
audio.

Staty rozwdj nowych funkcjonalnosci sprawia, ze Legimi jest liderem innowacyjnosci w branzy ksigzki
elektronicznej i wyznacza kierunki rozwoju catej branzy. Dzieki temu Legimi jest dobrze
rozpoznawalne na rynku i cieszy sie duzym uznaniem uzytkownikéw. Pozwala to na skuteczng walke
0 pozycje rynkowg z duzo wiekszymi podmiotami, dysponujgcymi znacznie wiekszymi budzetami i
doswiadczeniem pozyskanym ze sprzedazy tradycyjnej ksigzki papierowej.

Na podstawie powyzej przytoczonych przyktadéw, w jaki sposdb nowe funkcjonalnosci przyczyniajg
sie do rozwoju biznesu i do wzrostu wartosci Spétki, mozna uznaé, ze bez prowadzenia statych prac
rozwojowych dotyczacych Platformy skutkujgcych tworzeniem nowych wartosci niematerialnych i
prawnych, istniatoby powazne ryzyko ograniczenia rozwoju Spétki, zwigzane z utratg mocnej pozycji
rynkowej i zmniejszonym zainteresowaniem ofertg Legimi, zmniejszong dynamikg wzrostu liczby
uzytkownikdéw i zwiekszajacymi sie przypadkami rezygnacji z ustug Legimi. W dtuzszej perspektywie
mogtoby to doprowadzi¢ do koniecznosci zaprzestania $wiadczenia ustug lub doprowadzi¢ do
przejecia Legimi przez podmioty konkurencyjne.

Nalezy zatem uznaé, ze poniesienie wydatkdéw inwestycyjnych na rozwdj nowych funkcjonalnosci
platformy Legimi, jest koniecznoscig o decydujgcym znaczeniu dla przysztosci Spétki. Dlatego
uzasadnionym wydaje sie dokonanie testu na utrate wartosci Legimi 3.0., Legimi 4.0., Legimi 5.0. i
Legimi 6.0. tgcznie, na podstawie oszacowania wartosci przysztych przeptywdw pienieznych catej
Spotki.

Na stworzenie od podstaw Platformy Legimi, oraz na ukonczenie funkcjonalnosci, ktérych zbior
tworzg zaréwno Legimi 3.0., Legimi 4.0. oraz Legimi 5.0. Spdtka poniosta naktady w wysokosci 21,5
min zt netto, z czego nakfady poniesione w 2024 roku to kwota 2.079.700,00 zt netto. tgczna wartosé
bilansowa netto na koniec 2024 roku, to kwota 10.519.568,56 PLN.

W 2024 roku Spotka rozpoczeta realizacje kolejnych funkcjonalnosci realizowanych w ramach Legimi
6.0. i w okresie od lipca do konca 2024 roku poniosta naktady w wysokosci 2.096.200,00 zt netto.

Biorac pod uwage wspomniane zakonczone projekty oraz trwajgcy projekt Legimi 6.0. tgczna wartosé¢
bilansowa poniesionych naktaddéw przez Spdétke na koniec roku wyniosta 12.615.768,56 zt.

Do oszacowania rynkowej wartosci platformy Legimi wzieto pod uwage kalkulacje wartosci biezgcej
przysztych przeptywdw pienieznych Legimi tzw. metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
DCF, w oparciu o prognoze wynikéw finansowych na lata 2024-2030 w Legimi S.A. Do wyznaczenia
wartosci DCF przyjeto koszt kapitatu WACC wynoszacy 14%. Jego wysoko$¢ wynika z panujgcych
obecnie stop procentowych nizszych niz w ubiegtym roku, odzwierciedlajgcych umiarkowane ryzyko
rynkowe zwigzane z wojng w Ukrainie, oraz w duzej mierze opanowang sytuacjg zwigzang z
poziomem inflacji w Polsce.

Na jej podstawie wycena wartosci spotki Legimi i tym samym testu na utrate wartosci platformy
Legimi, zostata oszacowana na kwote 51,43 min PLN. Na te kwote skfadajg sie:

e Warto$¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych: 44,97 min PLN;
e Biezgca warto$¢ zadtuzenia netto: -6,46 min PLN.

W oszacowaniu wartosci WNIP zwigzanej z rozwojem funkcjonalnosci platformy Legimi nie
uwzgledniono wartosci rezydualnej ze wzgledu na ograniczony czas jej uzytecznosci, tj. koniecznosé
jej aktualizacji lub przebudowy w przysztosci.

W kwietniu 2021 roku akcje spotki zadebiutowaty na rynku NewConnect. Rynkowa wartos¢ spotki
na podstawie kursu z notowan na koniec grudnia 2024 roku, to kwota 56,65 min PLN.
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Zaréwno warto$¢ szacowana na podstawie zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jak i wartos¢
rynkowa na bazie kursu akcji notowanych na rynku NewConnect, sg wyzsze od wartosci naktadow
poniesionych na budowe platformy Legimi, oraz wydatkéw na WNIP w ramach Legimi 3.0, Legimi
4.0., Legimi 5.0.oraz Legimi 6.0.

Najwazniejsze zatozenia do wyceny platformy Legimi

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Legimi S.A. jest operacyjne zarzadzanie platforma IT dajaca
dostep do ebookdw i audiobookdw (oraz poprzez franczyze zawartg z Legimi International sp. z 0.0.,
dalej ,Legimi International”, takze na rynku niemieckim). Gtéwne kanaty sprzedazy to:

e Sprzedaz indywidualnych dostepéw do platformy Legimi, za poSrednictwem ktorej uzytkownik
otrzymuje dostep do e-bookéw i audiobookdw.

e Sprzedaz dostepdéw do platformy Legimi, za posrednictwem operatoréw telekomunikacyjnych,
dzieki ktérym uzytkownik (abonent operatora sieci telekomunikacyjnej) otrzymuje ptatny dostep
do e-bookdw i audiobookow.

e Sprzedaz dostepdéw do platformy Legimi wraz z e-czytnikiem, w ramach oferty ,Czytnik za 1
PLN"”. Sg to umowy terminowe, najczesciej zawierane na okres 24 miesiecy (+1 miesigc
darmowy), w ktdrej abonent otrzymuje dostep do platformy oraz nabywa czytnik.

e Sprzedaz B2B, w ramach ktdrej, to biblioteki i korporacje optacajg dostepy do swojej grupy
uzytkownikdédw. W ramach optaty klient B2B otrzymuje czasowy dostep do platformy, okreslong
liczbe koddw, ktdre moze rozdysponowac swoim uzytkownikom oraz, w niektdrych przypadkach,
z gory ograniczong liczbe stron do wyczytania w ramach catego pakietu.

W czesci przychodowej warto réwniez wspomnie¢ o podpisanej z Legimi International umowie
franczyzowej, w ramach ktorej, za korzystanie z platformy, Legimi International odprowadza czes¢
generowanego na platformie niemieckiej przychodu do Legimi.

Jesli chodzi o finansowanie rozwoju biznesu, to zakfada sie, ze spotka bedzie sie finansowac
wytgcznie z gotdwki generowanej z dziatalnosci operacyjnej, wspomaganej kredytami z bankdéw
komercyjnych udzielanych na rynkowych zasadach.

Obserwacja trwajacej, od ponad trzech lat, wojny w Ukrainie, nasuwa wniosek, ze nie ma ona
istotnego bezposredniego przetozenia na branze ebookéw i audiobookdéw. Jest natomiast
obserwowany wyrazny wptyw wojny na ogdlng negatywng sytuacje gospodarczg w Polsce, ktéra
objawita sie w poczatkowym okresie, po wybuchu wojny, bardzo wysokg inflacjg, znaczacym
obnizeniem aktywnosci gospodarczej i zmniejszeniem naktadéw na inwestycje. Posrednio, ta
negatywna sytuacja oddziatywata rowniez na rynek ksigzki papierowej, w postaci rosngcych kosztéw
produkcji ksigzek i przektadanie tych kosztéw na cene oktadkowa ksigzki papierowej. Obserwowang
konsekwencjg tych podwyzek byto zwiekszone zainteresowanie ksigzkg elektroniczng kosztem
zakupdw ksigzek papierowych. Z drugiej strony, wyzsze ceny ksigzek papierowych przektadajg sie
na cene rozliczeniowg ksigzek elektronicznych, jakg Legimi ptaci wydawcom tresci. Stad byty
obserwowane jednoczesnie dwa przeciwstawne czynniki: z jednej strony wzrost bazy uzytkownikéw
platformy Legimi, a z drugiej strony spadajgce marze jednostkowe.

Ta sytuacja byta przejsciowa i rynek zaczat wracac do swoich pierwotnych mechanizméw od potowy
2023 toku. W 2024 roku, sytuacja gospodarcza sie unormowata a inflacja, cho¢ wcigz podwyzszona,
zaczeta by¢ pod kontrolg bankéw centralnych. Dzieki temu, wskazane powyzej zjawiska odwrocity
sie, tj. baza uzytkownikdw sie unormowata i przestata tak dynamicznie rosngé¢, a z drugiej strony
marze zaczety stopniowo rosngc.

Pod koniec 2024 roku, miato miejsce swoiste zamieszanie dotyczgce reorganizacji modeli rozliczen z
wydawcami. Jest to po czesci pokitosie nowelizacji przepisdbw prawa autorskiego, ktére weszty w
zycie we wrzesniu 2024 roku. W wyniku dziatan dostosowujgcych funkcjonowanie Legimi S.A. do
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3)

4)

5)

zmienionych przepiséw, Legimi S.A. dokonata zmian w zapisach w umowach z wydawcami
podkreslajgc  konieczno$¢ powszechnego stosowania modelu opartego na proporcjonalnej
redystrybucji przychodéw uzyskiwanych przez Legimi z optat abonamentowych (tzw. model
proporcjonalny). Cze$¢ wydawcdw nie zgodzita sie na takie rozliczenia. Z tego powodu Legimi
wprowadzito do oferty tzw. Katalog Klubowy, w ktérym to katalogu znalazly sie wszystkie tytuty
nadal wspdtpracujgcych z Legimi wydawcow, ktorzy nie przystapili do modelu proporcjonalnego.

Ze wzgledu na konieczno$¢ pobierania przez Legimi dodatkowej optaty od uzytkownikdw za dostep
do ksigzek w Katalogu Klubowym, cze$¢ uzytkownikow Platformy Legimi przyjeta te decyzje
negatywnie, co w efekcie poskutkowato falg rezygnacji z abonamentu Legimi. Ten negatywny trend
zwigzany z odej$ciami i zmniejszaniem sie liczby abonentdw jest obecnie gasnacy i Spotka spodziewa
sie powrdci¢ na trwatg Sciezke wzrostow w drugiej potowie 2025 roku. Jest to umotywowane tym,
ze konkurencja réwniez poszta podobnym tropem do Legimi i rowniez wprowadzita ograniczenia w
swojej ofercie. A przez to, katalog Legimi pozostaje nadal najwiekszym i najbardziej atrakcyjnym
katalogiem dla uzytkownikdw, o czym sami czesto sie wypowiadajg na forach internetowych.
Dodatkowo, platforma Legimi, dzieki poniesionym naktadom na Legimi 3.0. — Legimi 5.0. oraz
kontynuacji jej rozwoju w latach kolejnych, pozostaje i, mamy nadzieje, ze dalej bedzie pozostawac,
najatrakcyjniejsza i najlepiej oceniang przez uzytkownikéw platformg w branzy ksigzki elektronicznej
na rynku.

Cata powyzsza sytuacja znalazta swoje odzwierciedlenie w prognozie przychodéw na rok 2025, gdzie
mozna zaobserwowac pierwszy od poczatkow istnienia Legimi ich spadek. Tak jak wyjasniono
powyzej, powrét do stabilnej Sciezki wzrostu przychoddw powinien nastgpi¢ juz w 2026 roku.

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych wartos$c
aktywow trwatych, odrebnie dla diugoterminowych aktywoéw niefinansowych oraz
diugoterminowych aktywow finansowych.

Nie dotyczy

Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz wartosci firmy, a takze
wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 44b ust. 10 oraz
art. 33 ust. 3.

Nie dotyczy

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow
leasingu.

Spotka uzytkuje na podstawie umowy najmu lokal uzytkowy w Poznaniu Battyk przy ul. Franklina
Roosevelta 22 (w 2024 r. Spdtka zmienita biuro z przestrzeni na VI pietrze na przestrzen na XIV
pietrze), gdzie miesci sie gtdwne biuro Spotki i ktdrego wartos¢ nie jest Spotce znana oraz na
podstawie umowy najmu lokal uzytkowy w Poznaniu przy ul. Obornickiej 330, gdzie miesci sie
siedziba rejestrowa Spotki i ktdrego wartos¢ réwniez nie jest Spbtce znana.

LEGIMI Spétka Akcyjna ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan



Legimi

6) Liczba oraz wartos¢ posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym swiadectw
udziatlowych, zamiennych diuznych papierow wartosciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznajqg.

Nie dotyczy

7) Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek
roku obrotowego, zwiekszenia, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku
obrotowego.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2024:

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na poczatek roku: 136.104,22 zt
- zwiekszenia: 81.370,94 zt
- zmniejszenia: 53.360,62 zt

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na koniec roku: 164.114,54 zt

8) Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Od 14 kwietnia 2021 roku akcje Legimi S.A. s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, na rynku NewConnect i doktadna struktura wiascicielska jest bardzo rozmyta i trudna do
zidentyfikowania.

Na dzien 31.12.2024 roku, kapitat podstawowy spotki wynosit 161.849,60 zt i dzielit sie na 1.618.496
akcji o réwnej wartosci nominalnej 0,10 PLN. Struktura akcjonariatu uwzgledniajgca akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% gtosow, wedle posiadanych przez Spétke informacji, przedstawia sie

nastepujgco:
Liczba . . . Liczba . . .
- % w 0golnej . % ogolngj
posiadanych ;e akeji  HHOSOWNA by Gloséw
akgji ] WZA y9
Porozumienie Akcjonariuszy* 682770 42,19% 1092770 53,87%
Wirtualna Polska Media S.A. 507 682 31,37% 507682 25,03%
Pozostali 428 044 26,45% 428 044 21,10%
SUMA 1618 496 100,00% 2028 496 100,00%
*W sktad Porozumienia Akcjonariuszy wchodza: LEEEE F;i%;danyc;h ;?Cgb?ggrc? L'Ciga\lg?iow “ oggt;lg:fj)\!\l{czby
Mikotaj Mataczyriski 359 625 2222% 564 625 27,83%
Mateusz Frukacz 323145 19,97% 528145 26,045%

Spotka wskazuje, ze dane te mogg nie by¢ w petni precyzyjne, gdyz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami akcjonariusze zobowigzani sg jedynie w konkretnych sytuacjach informowac o zmianach
swojego zaangazowania kapitatowego w Spdtce.

W ramach wykazanych powyzej struktury wiascicielskiej akcji, 205.000 akcji Pana Mikotaja
Mataczynskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz 205.000 akcji Pana Mateusza Frukacza,
petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu, posiada status akcji uprzywilejowanych co do gtosu, w taki
sposdb, ze na kazdg akcje przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 27.03.2024 roku, w zwigzku ze ziszczeniem sie okolicznosci przewidzianych w programie
motywacyjnym na rok 2023, przyjetym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu
29.06.2023 r., Rada Nadzorcza zaoferowata 67.500 (stownie: sze$¢dziesigt siedem tysiecy piecset)
warrantdw subskrypcyjnych serii E osobom uprawnionym, tj. cztonkom Zarzadu — Panu Mikotajowi
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9)

10)

11)

Mataczynskiemu, oraz Panu Mateuszowi Frukaczowi, z ktorych kazdy otrzymat oferte objecia 33.750
(stownie: trzydziesci trzy tysigce siedemset piecdziesigt) warrantdw subskrypcyjnych serii E.

W dniu 14.06.2024 roku wszyscy uprawnieni z wyemitowanych przez Spétke warrantow
subskrypcyjnych serii E, ztozyli w Spdtce oswiadczenia o objeciu akcji serii J w wyniku wykonania
praw z warrantdow subskrypcyjnych serii E, co ostatecznie zostato zrealizowane w dniu 05.07.2024
roku.

W dniu 20.06.2024 roku doszto do zawarcia porozumienia akcjonariuszy Spotki w zakresie
prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przez Pana Mikotaja Mataczyniskiego i Pana Mateusza Frukacza.

Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystania oraz stan koncowy
kapitatow (funduszy) zapasowych, rezerwowych oraz kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym.

Stan dla roku obrachunkowego 2024
Kapitat zapasowy:
Stan na poczatek roku 17.189.699,57 zt
- zwiekszenie: 1.248.252,03 zi;
- zmniejszenie 6.000.000,00 z4;
Stan na koniec roku 12.437.951,60 zt.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Stan na poczatek roku 1.527.084,79 z;
- zwiekszenie 0,00 zi;
- zmniejszenie 0,00 zt;
Stan na koniec roku 1.527.084,79 zi.

Kapitat rezerwowy
Stan na poczatek roku 0,00 zt;
- zwiekszenie 6.000.000,00 zt;
- zmniejszenie 0.00 zt;
Stan na koniec roku 6.000.000,00 zi.

Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat za rok obrotowy.

Zysk netto za rok 2024, na poziomie skonsolidowanym wynidst 2.719.356,31 PLN. W Jednostce
Dominujacej, zysk netto wynidst 4.050.445,13 PLN i Zarzad Jednostki Dominujacej bedzie
proponowat przeznaczy¢ ten zysk na kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej.

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich tworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2024:

Stan rezerw na poczatek roku: 604.163,28 zt
1. Na niewykorzystane urlopy:
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Stan na poczatek roku: 136.105,88 zt
- zwiekszenia 207.214,99 zt
- zmniejszenia 136.105,88 zt
Stan na koniec roku: 207.214,99 zt
2. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek roku: 468.057,40 zt
- zwiekszenia: 113.271,35 zt
- zmniejszenia: 0,00 zt
Stan na koniec roku: 581328,75 zt
Stan rezerw na koniec roku: 788.543,74 zt.

12) Podziat zobowigzan wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie splaty:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2024 roku:

a. Do 1 roku: 9.497.397,45 zt.
Grupa kapitatowa Legimi posiadata zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31.12.2024 roku w
wysokosci 9.497.397,45 zt, na ktdre sktadaty sie:
o Krotkoterminowe kredyty i pozyczki, w tacznej kwocie 387.125,00 zt, w tym
krotkoterminowa czesS¢ kredytdw bankowych z ING Bank Slaski S.A., w tacznej kwocie
387.125,00 zt;

o Zobowigzania handlowe w tgcznej wysokosci 7.715.695,46 zt;

o Zobowigzania z tytutu podatkdéw w wysokosci 618.076,22 zi:

o Zobowigzania z tytutu wynagrodzen w wysokosci 727.644,31 zt:
o Inne, w facznej kwocie 48.856,46 zt

b. Powyzej 1 roku do 3 lat: Nie wystepuija

c. Powyzej 3 lat do 5 lat: Nie wystepuja.

d. Powyzej 5 lat: Nie wystepuja.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiadata statusu emitenta dtuznych
papieréw wartosciowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu (Catalyst).

13) kaczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem
charakteru i formy tych zabezpieczen.

Na dzien bilansowy, wszystkie zobowigzania Grupy Kapitatowej zabezpieczone na majatku sa
ulokowane w Jednostce Dominujacej, ktéra to posiadata zobowigzanie z tytutu kredytow
bankowych z ING Bank Slgski S.A., udzielonego na kwote 2 min zt (pozostata kwota do spfaty na
dzien 31.12.2024 to 387.125,00zt) zabezpieczone odrebng gwarancjg udzielong przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis w
kwocie 1,6 min zt a takze oSwiadczeniem o poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust 5
k.p.c., dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 3 min zt.

Dodatkowo, na dzien bilansowy, Jednostka Dominujgca posiadata zobowigzania z tytutu
udzielenia linii kredytowej w rachunku bankowym w ING Bank Slgski S.A., udzielonej na kwote 1
min zt, ktdra to jest zabezpieczona gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
podstawie Umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis w kwocie 440 tys. zt, a takze
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o$wiadczeniem o poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust 5 k.p.c., dotyczacego obowigzku
zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 825 tys. zt.

Jednostka dominujgca zobowigzana byta réwniez do zabezpieczenia finansowego roszczen NCBIR
zwigzanych z realizowanym projektem w ramach programu Szybka Sciezka. Projekt ten zostat
pomyslnie rozliczony merytorycznie i finansowo i obecnie Legimi S.A. nie widzi przestanek, by
NCBiR miato skorzystac z tego zabezpieczenia w przysztosci (por. punkt 16).

14) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzy okresowych; w tym
kwota czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowigcych réznice miedzy
wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zaptaty
za nie.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2024:

Rozliczenia miedzyokresowe czynne :

e Krétkoterminowe — kwota 1,583,602,07 zt:
- rozliczanie w czasie kosztu zakupu sprzedanych czytnikdw: 391.906,68 zt;
- nakfady na wartosci niematerialne i prawne: 1.128.619,07 zt;
- naktady na Labreto: 25.783,00 zt;
- pozostate: 37.293,12 z4;

e Dilugoterminowe — kwota 728.213,78 zt:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 642.261,00 z4;
- rozliczanie w czasie kosztu zakupu sprzedanych czytnikdw: 85.952,78 zi.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne :
e Krétkoterminowe — kwota 12.802.225,29 zt:
- rozliczenie przychoddw segmentu Bibliotecznego i B2B — kwota 9.709.958,95 zt;
- z tytutu dystrybugiji treSci — kwota 2.343.457,77 z4;
- rozliczenie dotacji — kwota 733.079,14 z;
- zaliczki na poczet ustug — kwota 16.152,38 zt

15) W przypadku gdy skiadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz
jednej pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w
szczegollnosci podzialu naleznosci i zobowigzan na cze$¢ dilugoterminowq i
krotkoterminowa.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe czynne — nota 14

16) Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych niewykazywanych w bilansie, ze
wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i
formy tych zabezpieczen; odrebnie nalezy wykazac informacje dotyczace zobowigzan
warunkowych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen oraz wobec jednostek
powigzanych lub stowarzyszonych.

Na dzien bilansowy, Jednostka Dominujgca posiadata dwie gwarancje udzielone przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, na
kwoty odpowiednio: 1.600.000,00 zt i 440.000,00 zt.

Umowa zawarta z NCBIR na dofinansowanie projektu: ,Opracowanie modeli analizy
behawioralnej uzytkownikdw z wykorzystaniem algorytmow sztucznej inteligencji w celu predykciji
zachowan konsumenckich, rekomendacji produktéw i automatyzacji proceséw marketingowo-
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sprzedazowych w branzy ksiegarskiej”, w ramach Poddziatania 1.1.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj (POIR.01.01-00-1970/20-00) 2014-2020, wspdifinansowanego ze Srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Maksymalna warto$¢ dofinansowania
przyznanego Spoétce wynosi 3.698.564,35 zt, a catkowita warto$¢ projektu to 4.680.461,54 zt.
Zgodnie z warunkami Poddziatania 1.1.1 umowe zabezpieczono wekslem podpisanym przez
Legimi.

17) W przypadku gdy skiadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sa
wyceniane w wartosci godziwej:

a) Istotne zalozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, gdy dane przyjete
do ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku,

b) Dla kazdej kategorii sktadnika nie bedacego instrumentem finansowym —
wartos¢ godziwg wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki
przeszacowania zaliczone do przychodow lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie
sprawozdawczym,

c) Tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu na
poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i
zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.

Nie dotyczy

18) Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa;
a) w art. 62a ustl. ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz.1646 ze zm.)
b) w art. 3b ust.1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.512 ze zm.)

Saldo zgromadzonych $rodkéw w Jednostce Dominujgcej
e na dzien 31-12-2023 r. wynosi 7.119,32 zt;
e na dzien 31-12-2024 r. wynosi 377.041,58 zt.

II. INFORMACJE I OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1) Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne)
przychodow netto ze sprzedazy towarow i produktow, w zakresie, w jakim te rodzaje
i rynki istotnie réznig sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy
produktow i Swiadczenia ustug.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2024 roku:

Grupa Kapitatowa prowadzita sprzedaz towardw i ustug na rynku polskim i niemieckim, a struktura
przychoddw ksztattowata sie nastepujaco:

w roku 2024 ‘ Udziat % ‘ w roku 2023 Udziat % Dynamika RdR
Na rynku polskim: 119 488 290,04 zt ‘ 99,4% ‘ 85961 575,17 zt 99,2% 39,0%
Ustugi B2C (indywidualne i telekomy) 96 085 044,97 zt 80,0% 71973 404,82 zt 83,0% 33,5%
Ustugi B2B 22378 993,26 zt 18,6% 13862 517,48zt 16,0% 61,4%
Sprzedaz materiatéw i towaréw 581 685,94 zt 0,5% 114 594,41 z¢ 0,1% 407,6%
Pozostate 442 565,87 zt 0,4% 11 058,46 zt 0,0% 3902,1%
Na rynku niemieckim: 684 436,38 zt 720 843,59 zt
Sprzedaz ustug dostepu do publikacji elektronicznych (abonamenty) 462 544,80 zt 0,4% 464 915,46 zt 0,5% -0,5%
Sprzedaz ustug marketingowych 221891,58 zt 0,2% 255928,13 zt 0,3% -13,3%

1201727264224 | 86682 418,76 2t
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2) W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow i start w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby oraz o
kosztach rodzajowych
Nie dotyczy

3) Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwale.

Nie dotyczy

4) Wysokosc¢ odpisow aktualizujgcych wartosc¢ zapasow.
Nie dotyczy

5) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.
Nie dotyczy

6) Rozliczenie roznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a
wynikiem finansowego (zyskiem, stratq) brutto.

Dla Jednostki Dominujgcej, pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (w zt) przedstawia ponizsze zestawienie.
Zysk brutto 5.020.379,13
Przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania 1.037.618,14
Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach 2.749,13
Wydatki trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu 751.229,01
Wydatki przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 2.751.566,71
Statystyczne korekty podstawy opodatkowania 116.253,45
Dochod 7.372.052,39
Odliczenia od dochodu 38.925,00
Podstawa opodatkowania 7.333.127,39
Podatek dochodowy wg CIT-8 1.393.294
Podatek dochodowy odroczony -423.360
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 969.934
7) Koszty wytworzenia srodkow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz rdéznice

kursowe, ktore zwiekszyly koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w roku
obrotowym.

Nie dotyczy
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8) Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produktow w roku obrotowym.
Nie dotyczy

9) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone
srodowiska.

Wartosc za okres Wartosc za okres

Wyszczegdlnienie sprawozdawczy - sprawozdawczy -
poniesione planowane

Naktady na ochrone srodowiska 0,00 0,00

Nakfady na pozostate niefinansowe
aktywa trwate
Razem 4.502.922,42 5.300.000,00

4.502.922,42 5.300.000,00

10) Kwota i charakter poszczegodlnych pozycji przychodow i kosztow o nadzwyczajnej
wartosci lub ktore wystapily incydentalnie.

Nie dotyczy

11) Koszty zwigzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktore nie zostatly
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust.2 do wartosci niematerialnych i prawnych

Nie dotyczy

III. KURSY PRZYJETE DO WYCENY

01.01.2024 - 01.01.2023 -
Kurs EUR/PLN 31.12.2024 31.12.2023
-dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 4,2730 4,3480
-dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i 4,3042 4,5284

sprawozdania z przeptywow pienieznych

IV. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Strukture $rodkoéw pienieznych przedstawiono w bilansie i w rachunku przeptywdw pienieznych.

V. OBJASNIENIA DO ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW, ISTOTNYCH
TRANSAKCII I NIEKTORYCH ZAGADNIEN OSOBOWYCH

1) Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wpiywu
na sytuacje majatkowgq, finansowg i wynik finansowy jednostki.

Jednostka nie zawierata takich umow.
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2) Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke
na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktdére rozumie sie
jednostki powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach
rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z 19.07.2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajacymi
charakter zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi
transakcji niezbednych dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowsq,
finansowgq i wynik finansowy jednostki.

Jednostka nie zawierata takich umow.

3) Informacje o przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe.

W ramach Grupy Kapitatowej, na koniec 2024 roku, byty zatrudnione 43 oséb, w tym 23 kobiet.
taczna liczba etatow na 31 grudnia 2024 roku wyniosta 40,15 etatu.

Legimi S.A. w dniu 31 grudnia 2024 r. zatrudniata 37 oséb na podstawie uméw o prace, w tym
20 kobiet. taczna liczba etatéow na 31 grudnia 2024 roku wyniosta 34,65 etatu. Natomiast $rednie
zatrudnienie w 2024 r. wyniosto 34,7 0s6b, co stanowito facznie 32,2 etatéw. Wiekszos¢ oséb
zatrudnionych w Spotce zwigzana byta bezposrednio z gtownymi obszarami dziatalnosci
gospodarczej Spotki.

W spotce zaleznej Legimi International sp. z 0.0. $rednie zatrudnienie wyniosto 2 osoby, co
stanowi tgcznie 2 etaty. Spotka ta na 31 grudnia 2024 r. zatrudniata 2 osoby, w tym Zzadnych
kobiet.

Srednie zatrudnienie w niemieckiej spétce Readfy GmbH wynosito wyniosto 3 osoby, co stanowi
tacznie 2,5 etatu. Spdtka ta na 31 grudnia 2024 r. zatrudniata 3 osoby, w tym 2 kobiety.

W spétce zaleznej Labreto sp. z 0.0. na koniec 2024 roku byta zatrudniona jedna osoba (kobieta)
na jednym etacie.

W pozostatych spotkach zaleznych od Legimi S.A. zatrudnienie na umowe o prace nie wystepuje.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci w Grupie Kapitatowej, wszyscy zatrudnieni
pracownicy to pracownicy umystowi.

4) Informacje o wynagrodzeniach, 1gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych
albo administrujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy
oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych cztonkoéw tych organéw lub zobowigzaniach zaciggnietych w
zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogoétem dla kazdej kategorii
organu.

W ramach Jednostki Dominujacej wyptacono wynagrodzenia nalezne za rok 2024 cztonkom
organdw zarzadzajgcych:

Wynagrodzenia za rok obrotowy nalezne cztonkom organdw zarzadzajgcych:
¢ kwota 408.000,00 zt, dotyczy wynagrodzenia funkcyjnego.
Wynagrodzenia za rok obrotowy nalezne cztonkom organdw nadzorujgcych:
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5)

6)

e kwota 24.816,20 zt, dotyczy wynagrodzenia funkcyjnego

W pomiotach zaleznych za rok 2024 wyptacono wynagrodzenia dla czionkdéw organéw
zarzadzajacych:

Readfy: 60.000 EUR;

Legimi International: 204.000,00 z;
Legimi Content: 0,00 zi;

Labreto: 249.356,07 z;

BookLikes: 61.140,00 zt

Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym
charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skiad organdow zarzadzajacych,
nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich gldwnych warunkow,
wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych Ilub
umorzonych, a takze zobowigzan zaciagnietych w ich imieniu tytulem gwarangji i
poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdego tych
organow.

Nie dotyczy
Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych, wyptaconym Ilub naleznym za okres
sprawozdawczy.

Obligatoryjne badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024 — kwota
37.000,00 zt netto.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2024 — kwota 24.000,00
zt netto.
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VI. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO I LAT UBIEGLYCH

1)

2)

3)

4)

UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popelnionych w latach
ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z podaniem
ich kwot i rodzaju.

W ramach Grupy Kapitatowej nie odnotowano zadnych bteddw popetnionych w latach ubiegtych,
ktore by miaty by¢ odniesione w roku obrotowym na kapitat wiasny.

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym, oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki.

W dniu 10 lutego 2025 roku jednostka dominujaca zawarta z ING Bank Slaski S.A umowe o kredyt
obrotowy na podstawie, ktérej Bank udzielit jednostce dominujgcej kredytu obrotowego w formie
linii odnawialnej w wysokosci do 8.000.000,00 zt.

Kwota kredytu dostepna bedzie do dnia 9 lutego 2027 roku (z mozliwoscig przedtuzenia) i bedzie
mogta zosta¢ wykorzystana na finansowanie biezacej dziatalnosci jednostki dominujacej

Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana bedzie wediug zmiennej stawki WIBOR dla 1-
miesiecznych depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze Banku. Kredyt obrotowy
przyznany jednostce dominujacej, zostat zabezpieczony w standardowy dla tego rodzaju uméw
sposob, tj. kaucjg w wysokosci 1 min zt zdeponowang na rachunku prowadzonym przez Bank,
oraz poprzez weksel in blanco z wystawienia Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, poreczong
przez cztonkéw zarzadu jednostki dominujace;j.

Ponadto, w okresie obowigzywania Umowy, jednostka dominujgca zobowigzata sie m.in. do
utrzymywania na ustalonym przez strony poziomie wskaznika zadtuzenia oprocentowanego w
relacji do wskaznika EBITDA Spdfki.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli zawierajq one istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) witasnym,
oraz przedstawienie zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z
podaniem jej przyczyny.

W roku obrotowym 2024 nie dokonywano zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace porownywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy
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VII. INFORMACJE DOTYCZACE POWIAZAN KAPITALOWYCH

1) Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

2) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

1) Legimi International sp. z o.0.
- sprzedaz: 146.198,30 zt netto;
- zakupy: 6.080.500,00 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 8.306.254,44 zt.

2) Readfy GmbH
- sprzedaz: 0,00 zt netto;
- zakupy: 409.991,15 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 2.428.212,29 zt.

3) Labreto sp. z 0.0.
- sprzedaz: 298.268,80 zt netto;
- zakupy: 1.006.950,88 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 1.575.152,58 zi.

4) Legimi Content sp. z o.0.
- sprzedaz: 0,00 zt netto;
- zakupy: 161.267,53 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 0,00 zi.

5) Booklikes sp. z 0.0.
- sprzedaz: 0,00 zt netto
- zakup: 541.143,19 zt netto
- saldo udzielonych pozyczek (wraz z niezaptaconymi odsetkami): 0,00 zt.

6) HolyCode sp. z 0.0. w likwidacji (w dniu 06.02.2024 r. podjeto uchwate o likwidacji spotki;
planowany termin zakonczenia likwidacji: 2. kwartat 2025 r.)
- sprzedaz: 0,00 zt netto;
- zakupy: 0,00 zt netto;
- saldo udzielonych pozyczek: 44.509,32 zi.

Wycena udziatéw i pozyczek udzielonych przez Legimi S.A. spotkom Legimi International
Sp. z 0.0. oraz Readfy GmbH

Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci udzielonych pozyczek Legimi International Sp. z 0.0.
i Readfy GmbH. Przeprowadzony test potwierdzit, ze warto$¢ odzyskiwalna testowanego aktywa
jest wyzsza niz jego wartos¢ bilansowa.

Od kilku lat, Spotka Legimi International sp. z o0.0. (,Legimi International”) jest operacyjnie
odpowiedzialna za rozwoj biznesu na rynku niemieckim poprzez platforme Legimi.de. Legimi
International prowadzi na rynku niemieckim zarowno e-ksiegarnie, jak i sprzedaz dostepu do
publikacji elektronicznych w modelu abonamentowym na platformie Legimi.de, tzw. oferty
premium. Podpisata ona z Legimi S.A. umowe franczyzowg, w ramach ktorej, za udostepnianie
platformy technologicznej Legimi.de oraz know-how, Legimi International odprowadza 30%
generowanego na platformie niemieckiej przychodu do Legimi S.A. Zobowigzaniem obu stron jest
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zaangazowanie w promocje i biezace zarzadzanie przedsiewzieciem. Ponadto Legimi S.A.
gwarantuje rozwdj platformy oraz jej administracje.

Kolejnym krokiem w kierunku zwiekszenia zasiegu dziatalnosci grupy kapitatowej Legimi S.A. i
upowszechnienie jej ustugi abonamentowej na rynku niemieckim byto przejecie, w 2019 roku,
przez Legimi S.A. niemieckiej spotki Readfy GmbH (,Readfy”). Stoi ona za wiodacg na tym rynku
aplikacjg do czytania w modelu freemium, tj. dajgcym uzytkownikom mozliwo$¢ darmowego
czytania ebookéw w zamian za wysSwietlane reklamy. Dzieki finalizacji tej transakcji, w maju 2019
roku, grupa kapitatowa Legimi S.A. uzyskata dostep do szerokiej bazy nowych uzytkownikéw —
serwis Readfy posiada 400 tys. zarejestrowanych uzytkownikéw, z czego z aplikacji korzystato
regularnie 60 tys. uzytkownikow miesiecznie.

Celem gtéwnym obu spétek dziatajgcych na rynku niemieckim jest budowanie na tym rynku bazy
abonamentéw korzystajgcych z tzw. oferty premium, czyli nieograniczonego dostepu do e-
bookdéw i audiobookdéw, w ramach specjalnie utworzonej i dedykowanej na rynek niemiecki,
platformy Legimi.de.

W ciggu ostatnich kilku lat Legimi S.A. udzielita, w ramach udzielonego limitu kredytowego Legimi
International, pozyczek na finansowanie rozwoju biznesu na rynku niemieckim na tgczng kwote
8 306 254,44 zt (stan na 31 grudnia 2024 roku, w tym kapitat pozyczki to kwota 5 792 167,06
zt, a nierozliczone odsetki to kwota 2 514 087,38 zt). Kwota zakupu udziatdbw w Legimi
International to kwota 66.270,00 zi.

Kwota zakupu udziatéw w Readfy to kwota 636.453,46 zt (rownowarto$¢ 150.000 EUR wedtug
kursu na 28.11.2018 r., tj. z dnia przejecia udziatdw w Readfy). Réwnoczes$nie Legimi S.A.
udzielita Readfy pozyczki inwestycyjnej na kwote 772.542,00 zt (réwnowartos¢ 180.000 EUR
wedtug kursu na 28.11.2018 r., tj. z dnia podpisania umowy inwestycyjnej z Readfy ). W kolejnych
latach Readfy wykorzystywata przyznane jej przez Legimi S.A. nastepujgce limity pozyczkowe na
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej: w 2019 roku 66.260 EUR, w 2020 roku, 120.000 EUR, a w
2021 roku 125.000 EUR. Na koniec 2022 roku, saldo udzielonych pozyczek Readfy wyniosto
491.260,00 EUR. Poczgwszy od 2023 roku, nie byty udzielane kolejne pozyczki. Na koniec 2024
roku, saldo niezaptaconych odsetek wyniosto 77 008,73 EUR (329.058,32 zt). Zatem facznie, wraz
z niezaptaconymi odsetkami zadtuzenie wyniosto 568.268,73 EUR, co wg. kursu na koniec 2024
roku, byto réwnowazne kwocie 2.428.212,29 zt. Innymi stowy, biorgc pod uwage zakup udziatéw
oraz saldo zadtuzenia, saldo inwestycji Legimi S.A. w Readfy wyniosto 3.064.665,75 zt.

Sumujac faczne zaangazowanie finansowe w spotkach Legimi International oraz Readfy, taczna
kwota inwestycji w rozwdj grupy kapitatowej Legimi S.A. na rynku niemieckim wyniosta (stan na
31 grudnia 2024 roku) 11.437.190,19 z.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci zaangazowanego kapitatu w rynek niemiecki
dokonano wyceny wartos$ci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych z rynku niemieckiego w
najblizszych latach, czyli tzw. metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych DCF.

Na jej podstawie wycena wartosci catego zaangazowanego kapitatu w rynek niemiecki zostata
oszacowana na kwote 9,10 min PLN. Na te kwote skfadajg sie:
e Wartos¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych w latach 2025-2030: 8,60 min PLN;
e Biezaca wartos¢ zadtuzenia netto: -0,50 min PLN.

W tym miejscu nalezy zwrdéci¢ uwage brak uwzgledniania zadtuzenia pozyczkowego przez Legimi
S.A.. Wynika to z faktu, iz w przypadku sptaty tego zadtuzenia obnizatoby to warto$¢ samego
rynku niemieckiego, jednak miatoby to pozytywny wptyw na przeptywy gotowkowe w spdtce
Legimi S.A.. Saldo takiej operacji bytoby zerowe, dlatego pozyczek od Legimi S.A. nie uwzglednia
sie przy wyznaczeniu biezgcej wartosci zadtuzenia netto.

Dodatkowo do wyznaczenia wyceny przedsiewziecia nie uwzgledniono wartosci rezydualnej w
kwocie 15,05 min PLN.
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3)

Do tej kwoty nalezy jednak dodal zdyskontowane wpitywy dla Legimi S.A. w postaci optat
franczyzowych za korzystanie z platformy Legimi. Te optaty pogarszajg wynik finansowy w Legimi
International, ale majg dodatni efekt na wynik finansowy i na przeptywy gotéwkowe dla Legimi
S.A.. W ramach realizacji umowy franczyzowej do spotki Legimi S.A. wptywaijq regularnie Srodki i
szacuje sie, ze w prognozowanym okresie, czyli w latach 2025-2030, te dodatkowe wptywy
wyniosg 12,8 min PLN. Po zdyskontowaniu tej kwoty, oznacza to podniesienie wyceny
zaangazowanego kapitatu o kwote 6,77 min PLN.

Sumujgc wycene zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych na rynku niemieckim oraz
zdyskontowane wptywy do spétki Legimi z tytutu optat franczyzowych, tgczna wycena inwestycji
w rynek niemiecki wynosi 15,86 min PLN. Kwota ta przewyzsza tgczng wysoko$¢ zaangazowanego
kapitatu w inwestycje w rozwoj rynku niemieckiego (w wysokosci 11,44 min PLN), a zatem
potwierdza biezgcg wartosS¢ prowadzonej inwestycji w rozwoj biznesu na rynku niemieckim.

Najwazniejsze zatozenia do wyceny

Niemiecki rynek ksigzki jest trzecim najwiekszym rynkiem ksigzki na $wiecie (patrz wykres ponizej)
z udziatem na poziomie 9%. Spodtka szacuje, ze uda jej sie do konca 2030 roku zbudowaé baze
okoto 28 tys. ptacgcych abonentdw na rynku niemieckim, ktory jest dzi$ czterokrotnie wiekszy od
polskiego rynku ksigzki (i wielokrotnie wiekszy od polskiego rynku ksigzki elektronicznej). Taka
liczba ptacacych abonentéw, w potaczeniu ze $rednig wysokoscig optaty abonamentowej 14-18
EUR miesiecznie, ma sie przetozy¢ na przychdd z ustug premium na poziomie 32 min PLN,
wygenerowany w roku 2030.

Do wszystkich obliczen przyjeto staty kurs EUR wynoszacy 4,270 PLN/EUR.

Do wyznaczenia wartosci DCF przyjeto koszt kapitatu WACC wynoszacy 14%. Jest to wysokosc¢
analogiczna jak w poprzednim roku, a wynika z panujacych obecnie stop procentowych, i w ocenie
spotki odzwierciedla ona umiarkowane ryzyko rynkowe zwigzane z wojng w Ukrainie, oraz w duzej
mierze opanowang sytuacja zwigzang z poziomem inflacji w Polsce.

Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale lub 20% w ogolnej liczbie glosOw w organie stanowigcym spotki; wykaz
ten powinien zawiera¢ takze informacje o procencie posiadanego zaangazowania
w kapitale oraz o kwocie kapitatu wtasnego i zysku lub stracie netto tych spoétek za
ostatni rok obrotowy.

Legimi International sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu — 100 udziatéw o wartosci 5.000,00 zt tj.
100% udziatéw;

e Kapitat wiasny na 31.12.2024 r.: -7.350.544,83 PLN;
e Zysk/Strata netto za rok 2024: -134.768,15 PLN.

Readfy GmbH, z siedzibg w Solingen, Niemcy — 35.000 udziatéw o wartosci 35.000,00 EUR tj.
100% udziatéw;

e Kapitat wiasny na 31.12.2024 r.: -512.275,67 EUR;
e Zysk/Strata netto za rok 2024: -12.643,22 EUR.
Labreto sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu - 100 udziatéw o wartosci 5.000,00 zt tj. 100 % udziatéw;
e Kapitat wiasny na 31.12.2024 r.: -194.251,07 PLN;
e Zysk/Strata netto za rok 2024: -199.251,07 PLN.
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Legimi Content sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu - 100 udziatéw o wartosci 5.000,00 zt tj. 100 %
udziatow;

e Kapitat wiasny na 31.12.2024 r.: 9.530,32 PLN;

e Zysk/Strata netto za rok 2024*: 4.530,32 PLN.

* Legimi Content sp. z 0.0. zostata zatoZzona w trakcie 2024 roku i w pierwszym roku dziatalnosci ma wydftuzony okres
obrachunkowy do korica 2025 roku.

Holycode sp. z 0.0. w likwidacji, z siedzibg w Poznaniu - 24 udziaty o wartosci 1.200,00 zt tj. 24
% udziatéw;

e Kapitat wiasny na 31.12.2024 r.: brak danych;
e Zysk/Strata netto za rok 2024: brak danych.

4) Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
korzystajac ze zwolnienia lub wylaczen, informacje o:

a) Podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji

b) Nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na
wyzszym szczeblu grupy kapitatlowej oraz miejscu jego publikacji

c) Podstawowych wskaznikach ekonomiczno- finansowych, charakteryzujacych
dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym:

d) Rodzaju stosowanych standardow rachunkowosci (krajowych czy
miedzynarodowych) przez jednostki powigzane.

Nie dotyczy
5) Informacja o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi
spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktorym sprawozdanie to jest
dostepne,

Nie dotyczy

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sklad ktérej wchodzi
spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktorym sprawozdanie to jest
dostepne.

Nie dotyczy

6) Informacje o nazwie, adresie siedziby Zarzadu lub siedziby statutowej jednostki
oraz formie prawnej kazdej z jednostek, ktorych dana jednostka jest wspolnikiem
ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$s¢ majatkowa.

Legimi Content sp. z 0.0., ul. Szelggowska 49, 61-626 Poznan.
Legimi International sp. z 0.0., ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan.
Booklikes sp. z 0.0. ul. Szelaggowska 49, 61-626 Poznan.

Labreto sp. z 0.0. ul. Szelggowska 49, 61-626 Poznan.
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Readfy GmbH, Grunewalder Strasse 29-31, 42657 Solingen, Niemcy.

HolyCode sp. z. 0.0. (obecnie HolyCode sp. z. 0.0. jest w likwidacji) ul. Szelaggowska 49, 61-626
Poznan.

VIII. INFORMACIJE O POLACZENIU SPOLEK

Nie dotyczy

IX. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢
wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacje
niepewnosci;

Nie dotyczy

X. INNE ISTOTNE INFORMACIE ULATAWIAJACE OCENE JEDNOSTKI

Nie dotyczy
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Zafacznik nr 1 do dod. inf. i objasnien

Wartosci niematerialne i prawne w Grupie Kapitatowej Legimi w roku bilansowym (w PLN)

Stan na dzien L, Amortyzacja Korekta Umorzenie Wartosc¢
Wartos¢ poczatkowa ) o
L 01.01.2024r. Dotychczasowe roku umorzenia na dzien netto na
Wyszczegolnienie "
Stan na umorzenie biezacego 31.12.2024r. 31.12.2024r.
Przychody Rozchody
31.12.2024r.
2 3 4 5 6 7 8 9 9 10
Wartosc prac rozwojowy ch zakoficzonych 13 434 537,91 5006 961,83 0,00 18441499,74 | 3427 402,63 6 066 301,29 0,00 9493 703,92 | 8947 795,82
efektem, wtym:
Warto$¢ prac rozwojowych zakonczonych efektem 16 395 424,34 6364 210,00 0,00 22759 634,34 4449 417,29 6794 203,39 0,00 11243 620,68 | 11516 013,66
Korekta o niezamortyzowang cze$¢ marzy na Legimi 3.0. -1 037 698,01 0,00 0,00 -1 037 698,01 -605 323,84 -207 539,60 0,00 -812 863,44 -224 834,57
Korekta o niezamortyzowang czeS¢ marzy na Legimi 4.0. -1923 188,42 0,00 0,00 -1923 188,42 -416 690,82 -384 637,68 0,00 -801 328,50 -1121 859,92
Korekta o niezamortyzowang cze$¢ marzy na Legimi 5.0. 0,00 -1357 248,17 0,00 -1357 248,17 0,00 -135 724,82 0,00 -135 724,82 -1221523,35
Wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne
6 799 302,52 327 022,42 4 082024,96 | 3044 299,98 6 693 045,27 186 678,43 409229291 2787 430,79 256 869,19
w tym:
prawa autorskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
licencje do oprogramowan 2 643 766,31 0,00 0,00 2 643 766,31 2611870,20 31896,11 0,00 2 643 766,31 0,00
inne 4155 536,21 0,00 4082 024,96 73 511,25 4081 175,07 33 301,97 4092 292,91 22 184,13 51327,12
licencje - ksigzki 0,00 327 022,42 0,00 327 022,42 0,00 121 480,35 0,00 121 480,35 205 542,07
RAZEM 20 233 840,43 5333 984,25 4 082 024,96 21485799,72 10 120 447,90 6 252979,72 409229291 12281134,71 9 204 665,01
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Zafacznik nr 2 do dod. inf. i objasnien

Srodki trwate w Grupie Kapitatowej Legimi w roku bilansowym (w PLN)

Stan na dzien Wartosc¢ poczatkowa Dotychczasowe Amortyzacja Korekta Umorzenie Wartosc
Wyszczegoélnienie 01.01.2024r. Przemieszczen Stan na umorzenie roku umorzenia na dzien netto na
Przychody ) Rozchody
31.12.2024r. 01.01.2024r. biezacego 31.12.2024r. 31.12.2024r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. |Grunty gr.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w wieczystym uzytkowaniu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Budynki i budowle 142 141,33 0,00 0,00 142 141,33 0,00 126 470,32 2 665,15 129 135,47 0,00 0,00
budynkigr. 1 142 141,33 0,00 0,00 142 141,33 0,00 126 470,32 2 665,15 129 135,47 0,00 0,00
budowle gr.2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |Urzadzenia techniczne 220 156,00 74 870,00 0,00 0,00 295 026,00 95 368,06 58 984,16 0,00 154 352,22 140 673,78
kotty gr.3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny i aparaty ogol. gr.4 220 156,00 74 870,00 0,00 0,00 295 026,00 95 368,06 58 984,16 0,00 154 352,22 140 673,78
maszyny i aparaty spec. gr.5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
urzadzenia tech.C27 gr.6 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |$rodki transportu gr.7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Pozostate srodki trwate gr.8 526 387,05 0,00 0,00 342 443,10 183 943,95 480 281,55 39912,72 342 443,10 177 751,17 6 192,78
Razem srodki trwate 888 684,38 74 870,00 0,00 484 584,43 478 969,95 702 119,93 101 562,03 471 578,57 332103,39 146 866,56

LEGIMI Spétka Akcyjna ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan




Legimi

Zafacznik nr 3 do dod. inf. i objasnien

Inwestycje dtugoterminowe w Grupie Kapitatowej Legimi w roku bilansowym (w PLN)

Zestawienie zmian w stanie inwestycji dlugoterminowych: Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Stan inwestycji dlugoterminowych na poczatek okresu 262159,67 262159,67
Zwiekszenia: 2550,00 0,00

- udziaty w likwidowanej spdtce Holycode wykluczone z wytgczen w konsolidagji 2550,00 0,00
Zmniejszenia: 140065,00 0,00

- umorzenie nabytych udziatéw w Internet Innovations 140065,00 0,00

Stan inwestycji dlugoterminowych na koniec okresu 124644,67 262159,67
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Zafacznik nr 4 do dod. inf. i objasnien

Ustalenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych, w Jednostce

Dominujacej, za rok 2024 - elementy roznigce zysk brutto od podstawy opodatkowania (w PLN)

Wyszczegolnienie KWOTA

Zysk brutto

5020 379,13

Przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania, w tym:

1037 618,14

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego z 2023 53 360,62
Rozwigzanie rezerw 136 105,88
Ulga za zte diugi 28 750,00
Zarachowane, a nie otrzymane odsetki 602 129,65
Réznice kursowe 28 394,58
Amortyzacja projektu POIR.01.01-0-1970/20-00 187 477,20
Pozostate 1 400,21
Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach , w tym: 2749,13
Pozostate 78,00
Réznice kursowe 2 671,13
Wydatki trwale nie stanowiagce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 751 229,01
Amortyzacja projekt POIR.01.01-0-1970/20-00 187 477,20
Amortyzacja NKUP 38 287,54
Réznice kursowe 1902,51
Odsetki budzetowe 18 486,88
Darowizna 42 589,05
Podatek VAT - ulga za zte dtugi 7 414,92
Spisane naleznosci 229 794,70
Pozostate koszty 225 276,21

Wydatki przejsciowo niestanowiace kosztu uzyskania przychodu, w tym:

2751 566,71

Niewyptacone wynagrodzenia art. 16 ust 1 pkt 57 303 416,95
Niezaptacone skfadki na ubezpieczenie spoteczne art. 16 ust 1 pkt 57a 2 837,99
Odpisy aktualizujgce naleznosci 81 370,94
Zakup tresci od wydawnictw 2 343 034,82
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 20 714,99
Réznice kursowe 191,02
Statystyczne korekty podstawy opodatkowania 116 253,45
Wyptacone w roku sprawozdawczym wynagrodzenia ujete w kosztach roku ubiegtego jako wydatki niestanowigce 101 835,05

kosztdw uzyskania przychodu

LEGIMI Spétka Akcyjna ul. Obornicka 330, 60-689 Poznan




Legimi

Pozostate koszty 11 894,05
Zaptacone w roku sprawozdawczym sktadki ZUS ujete w kosztach roku ub. jako wydatki niestanowigce kosztow 252435
uzyskania przychodu !
Razem: dochéd podatkowy 7 372 052,39
Darowizny 38 925,00
PODSTAWA OPODATKOWANIA 7 333 127,39
Podstawa po zaokragleniu 7 333 127
Podatek dochodowy wg stawki 19% 1393 294,13
Podatek dochodowy po zaokragleniu 1 393 294
Podatek odroczony -423 360

PODATEK DOCHODOWY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 969 934

ZYSK NETTO 4 050 445,13
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