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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

PROJPRZEM S.A. (,,Spétka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 grudnia 1990 roku.
Siedziba Spétki miesci si¢ w Bydgoszczy przy ul. Bernardyniskiej 13.

W dniu 2 lipca 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000024679.

Spotka posiada numer NIP: 5540234098 nadany w dniu 24 kwietnia 2014 roku oraz symbol
REGON: 002524300 nadany w dniu 19 pazdziernika 2009 roku.

Spétka nalezy do Grupy Kapitalowej Immobile S.A. Ponadto Spétka jest jednostkg dominujaca Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz
spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialoéw w kapitale lub ogélnej liczbie glosow
w organie stanowigcym spoiki zostaly zamieszczone w notach 3 oraz 36 dodatkowych not
objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

o produkcja konstrukcji metalowych,

o produkcja i sprzedaz kompletnych platform przeladunkowych,

« realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

e roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej i wodne;j,
* kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

o wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 5.983 tysiecy zlotych. Kapitat wiasny
Spotki na ten dzien wynosit 87.764 tysigcy zlotych.

Zgodnie z informacja przedstawiong przez Zarzad Spétki w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
PROJPRZEM S.A. struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku
byla nastepujgca:

Wartosé
, , . Udziat Udzial
Liczba Liczba nominalna ) .
.. . N w kapitale w og0lnej
akeji glosow akeji odstawowym liczbie glosow
i
(w zlotych) P Wy g
Grupa Kapitalowa
Immobile S.A (wraz ze 2.850.252  2.850.252 2.850 47,64% 39,90%
spotkami zaleznymi)
Zdzistaw Klimkiewicz 259.385 827.363 259 4,34% 11,58%
Pawel Diuzewski 104.900 419.600 105 1,75% 5,87%
Pozostaly akcjonariat 2.768.179 3.046.501 2.768 46,27% 42,65 %
Razem 5982716 7.143.716 5.983 100,00% 100,00%
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W roku obrotowym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitalu
podstawowego Spotki, obejmujace akcjonariuszy majacych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu (na podstawie raportéw biezacych przekazywanych przez Spétke):

» W dniu 8 stycznia 2016 roku Pan Francois Gros wraz z kontrolowana posrednio spétka Filon
Investments sp. z o.0. przekroczyt prog 5% w ogdlnej liczbie gloséw Spolki, posiadat facznie akcje
stanowigce 6,51% udziatu w kapitale podstawowym Spéiki oraz 5,11% w ogélnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu,

» W zwiazku z informacja o sprzedazy akcji Spétki, otrzymana w dniu 22 stycznia 2016 roku, nastapit
spadek udzialu w kapitale podstawowym Spoétki z 9,18% do 5,00% przypadajacym na klientéw
Pioneer Pekao Investments Management S.A. oraz w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu z 7,21% do 3,93%,

» Wwzwigzku z informacjg o sprzedazy akcji Spolki, otrzymana w dniu 22 stycznia 2016 roku, nastapit
spadek udziatu w kapitale podstawowym Spétki z 7,99% do 3,82%, wynikajacym z posiadanych
akcji przez Pioneer Pekao TFI, oraz w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z 6,28%
do 3,00%,

e wdniu 27 stycznia 2016 roku Pan Grzegorz Karnowski przekroczyl prog 5,00% w ogélnej liczbie
gtoséw Spoiki. Po transakcji posiadat akcje stanowiace 9,87% kapitatu podstawowego Spotki oraz
1,76% w ogoblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

e W dniu 17 lutego 2016 roku Pan Francois Gros wraz z kontrolowana posrednio spétka Filon
Investments sp. z 0.0. zbyli wszystkie posiadane akcje Spotki,

o wdniu 19 lutego 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Immobile S.A.
o nabyciu akcji Spotki i zwigkszeniu udziatu w kapitale podstawowym Spéiki do 16,82% oraz do
13,22% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

» wdniu 19 lutego 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od SATURN TFI S.A. o nabyciu akcji
Spolki stanowiacych 11,96% udzialu w kapitale podstawowym Spétki oraz do 9,40% w ogélnej
liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu,

¢ wdniu 15 marca 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od SATURN Funds TFI S.A. o zbyciu
czgsci posiadanych akcji Spétki. Po transakcji sprzedazy udziat SATURN Funds TFI S.A. w kapitale
podstawowym Spotki spadt do 5,69% oraz 4,47% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu,

» w dniu 30 marca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Immobile S.A.
o nabyciu akcji Spétki i zwigkszeniu udziatu w kapitale podstawowym Spétki do 22,17% oraz do
17,44% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu,

» w dniu 9 maja 2016 roku Pan Grzegorz Karnowski zby! posiadane akcje Spétki. Po transakcji
sprzedazy posiadal | akcje Spokki,

» wdniu 10 maja 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Immobile S.A.
o zakonczeniu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki i zwigkszeniu udziatlu
w kapitale podstawowym Spétki do 32,74% oraz do 25,75% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu,

e wdniu 23 maja 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Immobile S.A.
o zbyciu akcji Spétki i zmniejszeniu udziatu w kapitale podstawowym Spétki do 18,74% oraz do
14,74% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo poinformowano, ze Grupa
Kapitalowa Immobile S.A. wraz z jednostkami zaleznymi posiadala akcje stanowiace 34,49%
udzialu w kapitale podstawowym Spotki oraz 27,12% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu,
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w dniu 23 maja 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Makrum Development sp. z o.0.
o nabyciu akcji Spotki i zwigkszeniu udziatu w kapitale podstawowym Spoétki z 4,18% do 8,36%
oraz z 3,29% do 6,57% w ogdlne;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

w dniu 8 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitalowej Immobile S.A.
o nabyciu akeji Spétki i zwigkszeniu udzialu w kapitale podstawowym Spétki do 19,23% oraz do
15,12% w ogo6lne;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo poinformowano, ze Grupa
Kapitatowa Immobile S.A. wraz z jednostkami zaleznymi posiadata akcje stanowiace 34,97%
udzialu w kapitale podstawowym Spétki oraz 27,50% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu,

w dniu 15 lipca 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Immobile S.A.
o nabyciu akcji Spéfki i zwigkszeniu udziatu w kapitale podstawowym Spétki do 21,69% oraz do
17,06% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo poinformowano, ze Grupa
Kapitalowa Immobile S.A. wraz z jednostkami zaleznymi posiadata akcje stanowiace 37,44%
udzialu w kapitale podstawowym Spotki oraz 29,54% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu,

w dniu 22 lipca 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Immobile S.A.
o nabyciu akeji Spétki i zwigkszeniu udzialu w kapitale podstawowym Spétki do 24,20% oraz do
18,97% w ogblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo poinformowano, ze Grupa
Kapitatlowa Immobile S.A. wraz z jednostkami zaleznymi posiadata akcje stanowiace 40,12%
udzialu w kapitale podstawowym Spétki oraz 31,55% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu,

wdniu 11 pazdziernika 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitalowej Immobile
S.A. o zakoficzeniu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spétki i nabyciu akcji Spotki
oraz zwigkszeniu udzialu w kapitale podstawowym Spoétki do 30,97% oraz do 24,35% w ogblnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo poinformowano, ze Grupa Kapitatowa
Immobile S.A. wraz z jednostkami zaleznymi posiadata akcje stanowiace 44,39% udziatu w kapitale
podstawowym Spétki oraz 34,91% w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

w dniu 18 paZzdziernika 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Aviva Investors Poland TFI
S.A. o zbyciu czgsci posiadanych akcji Spotki. Po transakc;ji sprzedazy udziat Aviva Investors Poland
TFIS.A. w kapitale podstawowym Spotki spadt z 6,39% do 5,61% oraz z 5,03% do 4,41% w ogélnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

w dniu 7 listopada 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pani Jolanty Marzec Ostrowskiej
o zbyciu wszystkich posiadanych akcji, w tym uprzywilejowanych co do glosu, stanowiacych 2,59%
udzialu w kapitale podstawowym Spotki oraz 8,13% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Zgodnie ze statutem Spotki 154.750 akeji utracito uprzywilejowanie co do glosu,

w dniu 9 listopada 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Immobile S.A.
nabyciu akcji Spétki oraz zwigkszeniu udziatu w kapitale podstawowym Spétki do 34,22% oraz do
28,66% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Dodatkowo poinformowano, ze Grupa
Kapitalowa Immobile S.A. wraz z jednostkami zaleznymi posiadala akcje stanowiace 47,64%
udzialu w kapitale podstawowym Spotki oraz 39,90% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Po dacie bilansowej nie byto zmian w strukturze wlasnosciowe;j kapitatu podstawowego Spotki.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spéiki nie zmienit sig.
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien 10 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Rafat Jerzy - Prezes Zarzadu,
Stawomir Winiecki - Wiceprezes Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spoétki:
e W dniu 7 stycznia 2016 roku Uchwata Rady Nadzorczej powolano Pana Wiadystawa Pietrzaka na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spéiki,
» wdniu 29 listopada 2016 roku Uchwatla Rady Nadzorczej odwotano Prezesa Zarzadu Spétki Pana
Wiladystawa Pietrzaka,
e wdniu 29 listopada 2016 roku Uchwata Rady Nadzorczej odwotano Cztonka Zarzadu Pana Marcina
Lewandowskiego,
» wdniu 29 listopada 2016 roku Uchwata Rady Nadzorczej powotano Pana Rafata Jerzy na stanowisko
Prezesa Zarzadu,
* W dniu 29 listopada 2016 roku Uchwata Rady Nadzorczej powotano Pana Stawomira Winieckiego
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 13 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spéiki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 8 czerwca
2016 roku zostala wybrana przez Radg Nadzorcza Spotki do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2016 roku z Zarzadem Spétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na
sprawozdanie finansowe traktowane jako catosg¢.

5/14



PROJPRZEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

Na podstawie naszego badania, z data 10 kwietnia 2017 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej spélki PROJPRZEM S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony
dnia 31 grudnia 2016 roku spétki PROJPRZEM S.A. (,Spéitka”) z siedziba w Bydgoszczy
przy ul. Bernardynskiej 13, na ktore skiadaja si¢: sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu Spolki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;-ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska”) oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spéiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajacg pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznos$ciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzagdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jjest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. Za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Projprzem S.A. (,sprawozdanie z dzialalnosci”) spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy
w swietle naszej wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle
wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztalceri w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo
réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrgbniong czes¢ sprawozdania z dzialalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te s3 zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu finansowym.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku bylo
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry w dniu 17 marca 2016 roku wydat opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzili$émy w okresie od dnia 14 listopada 2016 roku
do dnia 10 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 14 do dnia 18 listopada 2016 roku
oraz od dnia 13 lutego 2017 roku do dnia 10 kwietnia 2017 roku, z przerwami.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Spéiki potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnos¢ sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
oswiadczenie z datg 10 kwietnia 2017 roku Zarzadu Spoiki o:

« kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,
 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

*» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia
zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spéiki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez
Bogumitg Podwdjci, kluczowego bieglego rewidenta nr 12907, dzialajacego w imieniu Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie przy Alei Jana Pawla II
22, firmy wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem 73. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 9 czerwca 2016
roku, na ktérym akcjonariusze podjgli uchwalg, ze strata netto za rok 2015 w kwocie 9.428 tysigcy
zlotych zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego Spéiki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o pokryciu
straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 16 czerwca 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzief 31 grudnia 2015 roku zostat prawidlowo wprowadzony do
ksiagg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2016 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w latach
2014 —-2016. Wskazniki za lata 2015 — 2016 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wskazniki za rok 2014 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére bylo przedmiotem
badania przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego.

2016 2015 2014

suma bilansowa 114 903 111330 138 965
kapital wlasny 87 764 89300 103 108
wynik finansowy netto -4 645 -10 356 -3 087
rentownos$¢ majatku -4,0% -9,3% -2,2%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego -5,2% -10,0% -2,8%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy -5,4% -10,9% -2,4%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy
plynnosé — wskaznik plynnosci 1 2.3 3,1 2.4
aktywa obrotowe ogétem

zobowiazania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci I11 0,1 0,3 0,5
$rodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 114 dni 103 dni 101 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostale naleznosci x 365 dni

przychody ze sprzedazy
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okres splaty zobowiazan 99 dni 67 dni 83 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

szybko$¢ obrotu zapaséw 124 dni 95 dni 65 dni

zapasy x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

trwalo$é struktury finansowania 79,4% 84,2% 78,7%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami 23,6% 19,8% 25,8%

(suma pasywow- kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:

Srednioroczny -0,6% -0,9% 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% 0,5% -1,0%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

w analizowanym okresie wskazniki rentownosci przyjmowaty wartosci ujemne,
wskaznik ptynnosci I po wzroscie w 2015 roku, w 2016 roku spadt do poziomu 2,3,

wskaznik plynnosci III charakteryzowal si¢ trendem spadkowym, przyjmujac wartosé 0,1
w 2016 roku,

szybkos¢ obrotu naleznosci zmniejszata si¢ w kazdym z analizowanych lat, wynoszac 114 dni
w 2016 roku,

okres splaty zobowiazan ulegt skroceniu w 2015 roku, a nastgpnie wzrést w 2016 roku do 99 dni,

szybkos¢ obrotu zapaséw zmniejszala si¢ w kazdym z analizowanych lat, wynoszac 124 dni
w 2016 roku,

trwatos¢ struktury finansowania po wzroscie w 2015 roku, spadia w 2016 roku do 79,4%, tj. do
poziomu zblizonego do 2014 roku,

obcigzenie majatku zobowigzaniami po spadku w 2015 roku, wzrosto w 2016 roku do 23,6%.
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3.3 Kontynuacja dzialalnos$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spéike.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego IFS. Spétka posiada
aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(-ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére

moglyby miec¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym

dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdas finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spélki
Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spoétki, kapitalow wiasnych Spétki jak réwniez pozycji
ksztaltujagcych wynik dzialalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
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4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebgdacego panistwem cztonkowskim i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dzialalnosci. Zapoznali$my si¢ réwniez z o$wiadczeniem Spétki o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrgbniong cz¢$¢ sprawozdania z dzialalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym
Spotka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

5. Zgodno$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spotki, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, 10 kwietnia 2017 roku
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