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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Ursus S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatowej Ursus (,,Grupa Kapitalowa”),
w ktérej jednostka dominujaca jest Ursus S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Lublinie, ul. Frezeréw 7,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa, a takze statutem Spoétki. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitatlowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

» Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),
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+ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

« Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegolowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalnag pewnos¢, ze zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna
pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek bigdu, poniewaz oszustwo moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo,
celowe pominiecia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogodlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitatlowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spotki obecnie
lub w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wpltywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystgpuja,
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa iregulacji, wyrazane s3
z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie $wiadczyliSmy ushug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej z dnia 16 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz pierwszy za biezacy rok obrotowy.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

Oprécz kwestii opisanej w ,,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”, w trakcie przeprowadzonego badania
zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur
badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.

opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia | procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na

(kluczowe sprawy badania) zidentyfikowane ryzyko
Badanie skonsolidowanego sprawozdania | Nasze procedury badania obejmowaly migdzy
finansowego po raz pierwszy innymi:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe o przeprowadzenie spotkania inicj qjchgo
Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy z kluczowym personelem odpowiedzialnym
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku bylo za sprawozdawczo$¢ finansowa Grupy,
pierwszym sprawozdaniem finansowym e zapoznanie si¢ z wdrozonymi w Grupie

bedacym przedmiotem naszego badania.
Majac na uwadze wielkos¢ i zakres
dziatalnosci Grupy, kluczowe byto
zrozumienie struktury organizacyjnej

Kapitalowej mechanizmami kontrolnymi
oraz testowanie wybranych kontroli w
odniesieniu do poszczegolnych procesow,
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Grupy oraz jej wptyw na wystepujace
w Grupie Kapitatowej procesy.

W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy szereg dodatkowych
procedur celem zrozumienia oraz zdobycia
wiedzy odnosnie: (i) profilu dziatalnosci
Grupy i towarzyszacym mu procesom,

(ii) specyficznych ryzyk zwiazanych

z prowadzong dziatalnoscia,

(iii) zaimplementowanych przez Grupg
Kapitalowa mechanizmow kontrolnych oraz
przyjetych politykach majacych wplyw

na sprawozdawczo$¢ finansowa Grupy.
Procedury te pozwolity nam oceni¢ ryzyko
badania, zidentyfikowa¢ ryzyko istotnego
znieksztatcenia w tym nieodlgczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okresli¢ poziomy
istotnosci, a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego
badania sprawozdan finansowych, celem
naszych dodatkowych procedur byto
okreslenie czy stany poczgtkowe zawieraja
potencjalne znieksztalcenia, ktore istotnie
wptywaja na sprawozdanie finansowe za
biezgcy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do stanow
poczatkowych byly stosowane w sposob
ciagly przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za biezacy okres, lub czy
zmiany, ktérych w nich dokonano, zostaly
prawidfowo rozliczone i odpowiednio
zaprezentowane zgodnie z majgcymi
zastosowanie zatozeniami
sprawozdawczosci finansowej.

Grupa zawarla ujawnienie dotyczace
dokonanych korekt bledu podstawowego

w nocie nr 14 zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

e zrozumienie polityki rachunkowosci Grupy
Kapitatlowej oraz istotnych wartosci ujetych
w sprawozdaniu finansowym opartym
na profesjonalnym osadzie i szacunkach,

¢ komunikacj¢ z kluczowym bieglym
rewidentem dziatajacym w imieniu
poprzedniej firmy audytorskiej obejmujacg
dyskusje na temat kluczowych zagadnien
w przeprowadzonym przez niego badaniu
Grupy Kapitatowe;j,

e oceng giéwnych zagadnien audytowych
z poprzedniego okresu sprawozdawczego,
w tym zastrzezen ujmowanych przez bieglego
rewidenta w opiniach wydawanych do
skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za lata ubiegte, oraz ich wplywu na
sprawozdanie finansowe Spoiki za biezacy
rok obrotowy oraz na bilans otwarcia,

e przeprowadzenie testdw wiarygodnosci
oraz przegladu analitycznego w odniesieniu
do wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za ubiegly rok,

e oceng adekwatnosci ujawnien, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledow,
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe;j.

Ujmowanie przychodoéw ze sprzedazy

Zgodnie z polityka rachunkowosci opisang

w nocie nr 17 zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa rozpoznaje
przychody ze sprzedazy w wysokosci
wartosci godziwej zaplaty, otrzymanej

lub naleznej, gdy jest prawdopodobne,

ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja. Wysokosé

W ramach badania udokumentowali$my nasze
zZrozumienie procesu ujmowania przychodow

ze sprzedazy oraz oceniliSmy sposob
zaprojektowania kontroli dla tego procesu.
Przetestowalismy wybrane kontrole wewngtrzne
funkcjonujace w Grupie Kapitalowej, w zakresie
prawidlowosci okreslenia wartosci ujmowanego
przychodu ze sprzedazy oraz momentu jego
ujecia. Przeanalizowalismy zasady ujmowania
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przychod6w obnizana jest o opusty, rabaty
i podatki od sprzedazy. Grupa rozpoznaje
przychéd, gdy kwotg mozna wiarygodnie
oszacowac oraz gdy znaczace ryzyko

i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
do towarow zostana przekazane nabywcy.

Grupa Kapitalowa wykazala 278 milionow
ztotych przychodow ze sprzedazy w rachunku
zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku. Niektore warunki
sprzedazy w ramach realizowanych dostaw,
w tym moment przeniesienia ryzyk i korzysci
na nabywce, stosowane przyjete migdzyna-
rodowe reguty okreslajace warunki sprzedazy
i dostawy (tzw. warunki incoterms) oraz
wieloetapowe warunki transportu, powoduja,
Ze proces rozpoznawania i ujmowania
przychodéw w Grupie jest ztlozony

i wymaga profesjonalnego osadu.

Biorac pod uwage ryzyko, ze przychody ze
sprzedazy nie s3 uymowane w odpowiednim
okresie lub ze przychody i zwiazany z nimi
wynik ujmowane sa w nieprawidtowych
wartosciach, uznaliSmy kwestie ujmowania
przychodow ze sprzedazy za kluczowa
sprawe badania.

Ujawnienia Grupy dotyczace przychodow ze
sprzedazy przedstawiono w notach nr 18-19
zalaczonego sprawozdania finansowego.

przychodow stosowane przez Grupe w celu
potwierdzenia zgodnos$ci z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”)

tj. MSR 18. W szczegdlnosci sprawdzilismy,

w jaki sposob warunki handlowe zapisane

w umowach sprzedazy oraz warunki incoterms
zostaly uwzglednione w procesie rozpoznawania
przychodow ze sprzedazy. Przeprowadzilismy
procedury analityczne na poziomie
poszczegolnych grup produktdw, aby zrozumiec,
w jaki sposob przychody zmienialy sig¢ w
poszczegolnych miesigcach w ciagu roku, oraz

z okresu na okres. Dodatkowo zweryfikowalismy
transakcje w okolicach dat bilansowych

co do przypisania przychodow ze sprzedazy

i odpowiadajacego im kosztu wlasnego sprzedazy
do odpowiednich okreséw sprawozdawczych.

Ponadto ocenilismy adekwatnosc i zakres
ujawnien zwigzanych z przychodami

ze sprzedazy w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie

z odpowiednimi wymogami MSSF.

Odzyskiwalnosé naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz
pozostale naleznosci, a takze naleznosci
dhugoterminowe (,,naleznosci”) wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy w kwocie 81 milionéw
zlotych stanowig 20% aktywoéw Grupy,

po uwzglednieniu 10 milionéw ztotych
objetych odpisami aktualizujacymi.

Zdolnosé do skutecznego windykowania
naleznosci jest kluczowym elementem
zarzadzania kapitalem obrotowym Spotki
oraz Grupy Kapitalowej. Kierownictwo
ustala limity kredytowe dla poszczegélnych
kontrahentow, zatwierdza przekroczenia
takich limitow powyzej okreslonych progéw
w razie wystapienia takiej koniecznosci,
podejmuje decyzje o stosowaniu faktoringu,
a takze wspiera w tym zakresie spotki zalezne

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu monitorowania naleznosci,
oceny ryzyka kredytowego dokonywanego przez
Grupe oraz oceniliSmy sposob zaprojektowania
kontroli dla tego procesu. Nasze procedury
badania obejmowaty miedzy innymi dyskusje

z kierownictwem Grupy odnosnie stosowanych
procedur przegladu naleznosci oraz sposobu
kalkulacji odpisu aktualizujacego na naleznosci
watpliwe. Dokonalismy oceny zalozen
kierownictwa Grupy stuzacych ustaleniu kwoty
odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
poprzez szczegblowe analizy dotyczace
wiekowania naleznosci, oceny istotnych
przeterminowanych naleznosci oraz ryzyk
specyficznych dla dtuznikéw. W toku badania
uzyskaliSmy takze potwierdzenia proby
naleznosci bezposrednio od kontrahentéw oraz
uzyskaliSmy i oceniliSmy dowody potwierdzajace
splaty naleznosci dokonane po dniu bilansowym.
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odpowiedzialne za dystrybucje produktow
Grupy. Ocena utraty wartosci naleznosci
wymaga znaczacego osadu kierownictwa

w zakresie zdolnosci platniczej partneréw
handlowych, co z kolei wplywa na mozliwosé
odzyskania naleznosci Grupy. Ze wzglgdu

na istotnos¢ tej kwestii dla zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego uznali$my odzyskiwalnos¢
naleznosci za kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia Grupy dotyczace istotnego osadu
i dokonanych szacunkéw przy ocenie odpisu
aktualizujgcego naleznosci oraz inne
ujawnienia w zakresie naleznosci
przedstawiono w notach nr 16, 17 i 33
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe;.

Ponadto ocenili$my réwniez adekwatnosé¢

i zakres ujawnien zwigzanych z naleznosciami,
a takze odpisami aktualizujgcymi ich wartosc
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z odpowiednimi
wymogami MSSF.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartosé
zapasow wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
182 miliony zlotych co stanowi 46% wartosci
aktywow Grupy Kapitatlowej. Zapasy
skladaja sie gldwnie z materiatow

i produktow w toku, a takze z produktéw
gotowych przechowywanych w réznych
lokalizacjach na terenie calej Polski.

Zapasy Grupy wyceniane sa w cenie nabycia
lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszych
niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy
netto. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci
Grupy, realizacj¢ réznych typéw kontraktow,
zar6éwno krajowych jak i zagranicznych,
stale poszerzany asortyment traktorow

i maszyn rolniczych oraz czasochtonny
proces opracowywania prototypow

i homologacji nowych produktéw,
uznalismy weryfikacje istnienia oraz wyceng
zapasow za kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia Grupy dotyczace istotnego osadu
i dokonanych szacunkéw przy wycenie
zapasOw oraz inne ujawnienia w zakresie
zapasow przedstawiono w notach nr 171 32
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe;j.

W ramach badania udokumentowalismy nasze
Zrozumienie procesu wyceny zapasow oraz
oceniliSmy sposéb zaprojektowania kontroli

dla tego procesu. Nasze procedury badania
obejmowaly sprawdzenie istnienia zapasow
poprzez przetestowanie odpowiednich procedur
kontroli wewnetrznej Grupy dotyczacych
przeprowadzanych inwentaryzacji zapasow.
Bralismy takze udziat w wybranych
inwentaryzacjach aby przetestowac¢ istnienie
proby zapasow oraz oceni¢ procedury spisowe
wykonywane przez komisje spisowe Grupy.
Analizowalismy réwniez istnienie zapasow na
dzien bilansowy poprzez przeprowadzenie oceny
ujecia przychodu ze sprzedazy i odpowiadajacego
mu kosztu wlasnego sprzedazy do odpowiednich
okresow sprawozdawczych. W celu
potwierdzenia prawidlowosci wyceny zapaséw
przeprowadziliSmy testy wiarygodnosci dotyczace
poniesionych historycznych kosztéw zakupu
materialow bezposrednich, robocizny oraz
narzutéw kosztéw wydziatowych, faktycznie
realizowanych marz na sprzedazy, poréwnania
wartosci zapasow do ich cen sprzedazy netto
oraz wyceny wolnorotujacych zapasow.
Ocenilismy takze zasady wyceny produkcji w
toku oraz kalkulacji kosztu wyrobow gotowych.

Ponadto ocenilismy réwniez adekwatnos¢

i zakres ujawnien zwigzanych z zapasami

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z odpowiednimi wymogami MSSF.
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Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitalowa wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej naleznosci w wysokosci 20 milionéw zlotych dotyczace transakcji sprzedazy
100% akcji spétki Bioenergia Invest S.A. z dnia 29 grudnia 2016 roku do spétki z siedzibg w Stambule
w Turcji. Zgodnie z umowa sprzedazy naleznos¢ jest oprocentowana i zostanie w calosci sptacona
po 10 latach, w 20 pdtrocznych, réwnych ratach. Zabezpieczenie zaptaty stanowia zastaw na akcjach
Bioenergia Invest S.A. oraz weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Ze wzglgdu na
brak informacji na temat sytuacji finansowej tureckiego kontrahenta, odlegty okres sptaty naleznosci
i rozliczenia transakcji, biezace opoznienia w splatach, a takze biorac pod uwag¢ powyzsze
zabezpieczenia, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ odzyskiwalnosci tej naleznosci wykazanej
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz oceni¢ wptywu tej kwestii na wynik
biezacego okresu, wartos¢ kapitalow wiasnych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz dane poréwnywalne
wykazane w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow sprawy opisanej w ,, Uzasadnieniu opinii
z zastrzezeniem”, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjgtymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupg Kapitalowa przepisami prawa i statutem
Spotki.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu innej firmy
audytorskiej, ktéry z dniem 21 marca 2017 roku wydat opini¢ z zastrzezeniami o tym sprawozdaniu
finansowym. Zastrzezenia dotyczyly rozpoznawania przychodéw na przetomie 2015 oraz 2016 roku
tj. ujecia w 2015 roku przychodow ze sprzedazy i odpowiadajacych im kosztéw wytworzenia w kwotach
odpowiednio 69,5 min zt oraz 39,2 mln zl, ktére powinny zosta¢ ujgte w 2016 roku. W biezacym
roku obrotowym Grupa dokonata korekty powyzszej kwestii ujgtej w odniesieniu do danych
poréwnywalnych za 2016 rok wykazanych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wobec czego powyzsze zastrzezenie nie ma dalszego zastosowania. Ponadto zastrzezenia
dotyczyly braku uzyskania wystarczajagcych dowodéw badania, potwierdzajacych odzyskiwalnos¢
naleznosci wykazanej z tytulu sprzedazy do tureckiego kontrahenta 100% akcji spotki Bioenergia
Invest S.A., ktéra miata miejsce w grudniu 2016 roku, do ktérej to kwestii odnosimy si¢ réwniez
powyzej w ,, Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoiki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej speiniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spoltki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spoiki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy emitent obowiazany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrgbniong czesé¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawarl w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™)
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spétka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej informacjg o sporzadzeniu odrgbnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spotka sporzadzita takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrgbnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
Inne informacje, w tym o wypeinieniu obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej nie zostalo opublikowane
w terminie wymaganym przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych, o ktorym jest mowa powyzej w niniejszym sprawozdaniu
z badania.
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