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1. Wybrane dane finansowe

1.1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

PLN’000 EUR’000
Wybrane dane finansowe GK CUBE.ITG S.A. Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015
Przychody ze sprzedazy 68 630 101 233 15 709 24 344
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15928 3831 3 646 921
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 195 864 2 563 208
Zysk (strata) netto 9 384 3762 2148 905
52?1!; éz‘;;act;) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 7525 7359 1722 567
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (43 272) 66 889 (9 905) 16 085
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 998 (137 617) 686 (33 093)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (20 472) 65 450 (4 686) 15739
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (60 746) (5 278) (13 905) (1 269)
Zysk na jedng akcje (w zi/euro) 0,78 0,30 0,18 0,07
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zi/euro) 0,78 0,30 0,18 0,07
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) 9611 564 7 957 123 9611 564 7 957 123
Rozwodniona $rednia wazona liczba akgcji (w sztukach) 9 611 564 7 957 123 9 611 564 7 957 123

Stan na

Stan na

Stan na

Stan na

30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015

Aktywa trwate 283 350 278 448 65712 65 340
Aktywa obrotowe 76 356 136 281 17 708 31980
Aktywa razem 359 706 414 729 83 420 97 320
Kapitat akcyjny 19 888 16 868 4612 3958
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 55 390 46 568 12 846 10 928
Kapitat wiasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 2 904 2129 673 500
Kapitat wiasny razem 58 294 48 697 13 519 11 427
Zobowigzania dtugoterminowe 164 432 174 283 38 134 40 897
Zobowigzania krétkoterminowe 136 980 191 749 31767 44 996
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 5,57 5,52 1,29 1,30
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/euro) 5,57 5,52 1,29 1,30
Liczba akgji (w sztukach) 9 943 847 8 434 247 9943 847 8 434 247
Rozwodniona liczba akgji (w sztukach) 9943 847 8 434 247 9 943 847 8 434 247
Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za Il kwartat 2016 roku 4
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1.2. Wybrane dane finansowe CUBE.ITG S.A.

PLN’000 EUR'000

Wybrane dane finansowe jednostkowe CUBE.ITG Okres Okres Okres

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015

Przychody ze sprzedazy 33 362 89 148 7 636 21 438
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 786 (664) 1782 (160)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5917 (3101) 1354 (746)
Zysk (strata) netto 5071 (182) 1161 (44)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (58 936) (19 074) (13 490) (4 587)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 603 1475 138 355
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (2 284) 12 117 (523) 2914
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (60 617) (5482) (13 875) (1318)
Zysk na jedng akcje (w zi/euro) 0,53 (0,02) 0,12 (0,00)
Rozwodniony zysk na jedng akcje (z zt/euro) 0,53 (0,02) 0,12 (0,00)
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 9611 564 7 957 123 9611 564 7 957 123
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji (w sztukach) 9611 564 7 957 123 9611 564 7 957 123

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015

Aktywa trwate 93 589 92 042 21 704 21 598
Aktywa obrotowe 50 598 110 946 11 734 26 034
Aktywa razem 144 187 202 988 33439 47 633
Kapitat akcyjny 19 888 16 868 4612 3958
Kapitat wiasny razem 69 652 57 731 16 153 13 547
Zobowigzania dtugoterminowe 11 878 25 537 2 755 5992
Zobowigzania krotkoterminowe 62 657 119 720 14 531 28 093
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 7,00 6,84 1,62 1,61
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/euro) 7,00 6,84 1,62 1,61
Liczba akgji (w sztukach) 9943 847 8 434 247 9943 847 8 434 247
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 9943 847 8 434 247 9943 847 8 434 247
1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na EUR w nastepujgcy sposéb:
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pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wg Sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30.09.2016r. 1 EUR= 4,3120 zt oraz 31.12.2015r. 1 EUR=4, 2615 z}),
pozycje skroconego rachunku zyskéw i strat, skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego
sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca za pdtrocze danego roku (za
okres 01.01.-30.09.2016r. 1 EUR=4,3688 zl oraz za okres 01.01.-30.09.2015r. 1 EUR=4,1585zt).

Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za Il kwartat 2016 roku
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej CUBE.ITG

2.1. Skiad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

Skfad Grupy Kapitatowej na dzier 30 wrzesnia 2016 roku oraz dzien przekazania niniejszego raportu:
Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A.
Jednostki posrednio i bezposrednio zalezne od CUBE.ITG S.A:
@ ITMED Sp. z 0.0. (100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtosow)
@ CUBE.ITG GmbH (100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw)
@ Data Techno Park Sp. z 0.0. (posrednio poprzez jednostke zalezng ITMED Sp. z 0.0., ktdra posiada 64,5% udziatow w
kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtosow)

Jednostki stowarzyszone ITMED Sp. z 0.0.:

@ ITMED Service Sp. z 0.0. (40% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow)

Jednostki stowarzyszone Data Techno Park Sp. z 0.0.:

Udziat w
gtosach/kapitale
Miejsce zakladowym

rejestracji i jednostki
Nazwa jednostki prowadzenia bezposrednio Metoda
zaleznej Podstawowa dziatalnosc dziatalnosci nadrzednej konsolidacji

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Warszawa, Jednostka
PI Systems Sp. z 0.0. ) 3 ul. Okopowa 40,0%
informatycznych stowarzyszona
56/107
ER Sp. Z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno- Wroctaw, 49,0% Jednostka
medycznym ul. Borowska 283 B stowarzyszona
PsycheOn Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w sektorze informatyczno- Wroctaw, 49,9% Jednostka
medycznym ul. Borowska 283 B stowarzyszona
Reserveo Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno- Wroctaw, 35,0% Jednostka
medycznym ul. Borowska 283 B stowarzyszona
. Ba.dan!a.naukowe i prace rozwojowe w Wroctaw, Jednostka
Early Logic Sp. z 0.0. dziedzinie pozostatych nauk 49,0%
. . . ul. Borowska 283 B stowarzyszona
przyrodniczych i technicznych
Credit Support Platform Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 49.0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B o stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, Jednostka
it- .Z0.0. 40,0%
Audit-Soft Sp. z 0.0 informatycznych ul. Borowska 283 B 0,0% stowarzyszona
Warszawa, Jednostka
IVES-System Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ portali internetowych ul. Stanistawa 40,0%
. stowarzyszona
Noakowskiego 4/12
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Torneo MedLoc Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, Jednostka
. 49,0%
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B stowarzyszona
iy . Lublin Jednostka
Z .pl Sp. z 0. 0. Dziatal I h o 47,0%
onen.pl Sp. zo. o ziatalnos¢ portali internetowyc ul. Dobrzafskiego 1 0% stowarzyszona
4steps consulting Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 49.0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
Epten Systems Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
efarmaceuta.pl . . . Wroctaw, o Jednostka
Sp. 2 0.0. Dziatalnos¢ portali internetowych ul. Borowska 283 B 30,0% stowarzyszona
p. 20:0. Pomiarowych, Y ul. Krakowska 180B o stowarzyszona
nawigacyjnych
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, Jednostka
HISAA .Z20.0. 49,0%
SAAS 5p. 0.0 informatycznych ul. Borowska 283 B 9,0% stowarzyszona
RiskMed Broker Dziatalno$¢ agentéw i brokerow Wroctaw, Jednostka
. . 47,0%
Sp. z 0.0. ubezpieczeniowych ul. Borowska 283 B stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw Jednostka
Pl IT Sp. .0. ! 49,0%
atformalT Sp. z 0.0 informatycznych ul. Borowska 283 B 9,0% stowarzyszona
Produkcja instrumentdw i przyrzadéw
Wroctaw, ul. Jednostka
. A ’ 0,
AQUA 7 Sp. z 0.0. pom_larowych, kontrolnych i Krakowskal41-155 49,0% stowarzyszona
nawigacyjnych
. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 0 Jednostka
Itvations Sp. z 0.0, informatycznych ul. Borowska 283 B 49,0% stowarzyszona
Risk Managment Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Solutions Sp. z o.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
Data Protection Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Solutions Sp. z o.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
Compilance Audit Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 40.0% Jednostka
Solutions Sp. z o.0. informatycznych ul. Borowska 283 B e stowarzyszona
L Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 0 Jednostka
e-higienistia.pl informatycznych ul. Borowska 283 B 34,0% stowarzyszona
videocasto.com Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, 32 0% Jednostka
Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B o stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, o Jednostka
INCAT Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B 49,0% stowarzyszona
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan Wroctaw, o Jednostka
Try2Buy Sp. z 0.0. informatycznych ul. Borowska 283 B 35,0% stowarzyszona

Spétka ITMED Sp. z 0.0. wraz ze spbtka zalezng Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) jest instytucjg otoczenia biznesu, realizujgca
szereg projektéw w sferze innowacji i technologii gtéwnie w branzy medycznej. Wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z sektorem
medycznym pozwolito DTP zdoby¢ wiedze i doSwiadczenie, ktdre dzis spdtka wykorzystuje w ramach wspotpracy z podmiotami i
instytucjami reprezentujgcymi réznorodne gatezie nauki oraz biznesu. ITMED oraz DTP wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG
od czerwca 2015 r. (nabycie przez CUBE.ITG 66% udziatow ITMED). Od lutego 2016 roku CUBE.ITG posiada 100% udziatéw ITMED.

Spdétka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta. Powstata w czerwcu 2014 r. Obszarem
dziatalno$ci spdiki jest sektor rozwigzan informatycznych na rynku bankowym oraz telekomunikacyjnym w Niemczech.

Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za Il kwartat 2016 roku 8
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2.2. Jednostki podlegajgce konsolidaciji

Konsolidacji metoda petna podlegaja spétki ITMED Sp. z 0.0., Data Techno Park Sp. z 0.0. oraz CUBE.ITG GmbH. Spétki stowarzyszone
podlegaja konsolidacji metodg praw wtasnosci.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej CUBE.ITG

W okresie III kwartatu br. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG.

3. Informacje o jednostce dominujgcej CUBE.ITG
S.A.

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoftki

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:
Zarzad:

¥  Pawet Witkiewicz- Prezes Zarzadu
9 Marek Girek - Wiceprezes Zarzadu
¥ Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marcin Hasko - Przewodniczacy

Maciej Maria Kowalski - Wiceprzewodniczacy
Tadeusz Kozaczynski -Cztonek

Jolanta Swiatek - Koztowska — Cztonek
Marian Noga — Czlonek

W dniu 21 wrzeénia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podjeto uchwate o powotaniu Pani Jolanty Swigtek-
Koztowskiej na cztonka Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadendiji.

W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie.

Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za Il kwartat 2016 roku 9
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3.2. Struktura kapitatu zaktadowego Spétki
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 19.887.694,00 PLN i
dzieli sie na 9 943 847 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda, w tym na:
- 7.679.447 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,
- 754.800 akcji zwyktych na okaziciela serii B1,

- 1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2.

Stan na Stan na
30/09/2016 07/11/2016

PLN’000 PLN’000

Kapitat podstawowy

Akcje serii Al 15 359 15 359
Akcje serii B1 1510 1510
Akcje serii B2 3019 3019
Kapitat podstawowy ogétem 19 888 19 888
3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Wedtug stanu na dzief publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 7.11.2016 roku oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego tj. raportu za I p6trocze 2016 r. (opublikowanego w dniu 30 sierpnia 2016 r.) struktura akcjonariatu Spétki przedstawia
sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Ilos¢ akcj‘il{’ zgloséw na zakiadowym/ og6ine]
liczbie glosow na Wz
Marek Girek tgcznie, w tym 2912724 29,29%
- bezposrednio 764 990 7,69%
- posrednio przez Mizarus Sp. z 0.0. 2 147 734 21,60%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety * 1 234 492 12,41%
Leda Investment 764 549 7,69%
Krzysztof Bednarek 545 196 5,48%
Pozostali 4 486 886 45,13%
Razem 9943 847 100,00%

*zarzadzany przez BPS TFI S.A. z siedzibg w Warszawie
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za I potrocze 2016 r. opublikowanego w dniu 30 sierpnia
2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien
7 listopada 2016 r. oraz na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu za I pdtrocze 2016 roku opublikowanego
w dniu 30 sierpnia 2016 roku) przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie Stan na dzien Wartos$¢ nominalna
przekazania raportu posiadania. przekazania posiadanych akcji (w zf)
za III kwartat 2016r. raportu za I

. 7.11.2016 . potrocze 2016 r.

tj. 30.08.2016r.

ZARZAD
Pawet Witkiewicz 0 - - 0 0
Arkadiusz Zachwieja 48 999 - 12 053 61 052 97 998
Marek Girek* 2912 724 - - 2912 724 5825448
RADA NADZORCZA

Marcin Hasko 0 - - 0 0
Tadeusz Kozaczynski 0 - - 0 0
Marian Noga 0 - - 0 0
Maciej Maria Kowalski 277 157 - - 277 157 554 314
Jolanta Swigtek - Koztowska 0 - - b. d 0

* fgcznie, tj. bezposrednio i posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0., w ktdrym Pan Marek Girek posiada 100% udziatéw

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali i nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki w okresie od dnia przekazania raportu
okresowego za I pdtrocze 2016 r. do dnia przekazania niniejszego raportu.

@5”‘“"“*““ o Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za Ill kwartat 2016 roku 11

GPW



cubegitg

4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

4.1. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Portfolio Grupy Kapitatowej obejmuje programy do kompleksowego zarzadzania firmg, systemy do monitoringu infrastruktury, system
do transmisji danych, systemy do zarzadzania tozsamoscig, system archiwizacji i kopii bezpieczenstwa (wirtualizacja, systemy
wysokiej dostepnosci, systemy centralnego backupu), audyty sprzetowo-sieciowe i organizacyjno-prawne, sprzet i oprogramowanie
sieciowe. Emitent $wiadczy ustugi w zakresie doradztwa biznesowo-technologiczno-technicznego, produkgiji, integracji, wdrozenia, a
takze utrzymania wyspecjalizowanych rozwigzan wiasnych i firm partnerskich, zapewniania jakosci systemdow informatycznych,
strojenia wydajnosci, szkolen z zakresu IT, dostaw i integracji serwisu infrastruktury.

Oferte CUBE.ITG wyrodznia silne zréznicowanie produktdw i ustug dla najwazniejszych i najszybciej rozwijajgcych sie sektorow
gospodarki takich jak finanse i bankowos$¢, ubezpieczenia, telekomunikacja, ustugi i handel, energetyka, administracja publiczna oraz
stuzba zdrowia. Spoétki Grupy Kapitatowej CUBE.ITG majg na swoim koncie realizacje wielu projektow informatycznych dla
najwiekszych przedsiebiorstw w Polsce, jak: Bank Pekao SA, Kredyt Bank SA, Raiffeisen Bank Polska SA, AXA SA, Telekomunikacja
Polska SA, Polska Telefonia Cyfrowa SA, PTK Centertel SA, Polkomtel SA, P4 Sp. z o.0. i wielu innych.

CUBE.ITG, oprocz wiasnych rozwigzan autorskich, oferuje produkty ponad 20. firm partnerskich — Swiatowych lideréw w swoich
obszarach biznesowych, technologicznych i kompetencyjnych. Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuja:

systemy IT dla sektora bankowego,

systemy IT dla sektora sprzedazy detalicznej,
systemy IT dla sektora publicznego,

systemy IT dla sektora telekomunikacyjnego,
systemy IT dla sektora medycznego,
konstrukcje elektroniczne i R&D,

systemy audiowizualne

4.2. Produkty i ustugi Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

4.2.1. Ustugi swiadczone przez CUBE.ITG S.A.

Eksperci CUBE.ITG zapewniajg szeroki wachlarz ustug zwigzany z obstugg informatyczng duzych i $rednich przedsiebiorstw. Co wiecej
wspomagaijg oni klientéw na wszystkich etapach zmian: od planowania strategicznego poprzez wdrozenie, uruchomienie i wsparcie
az po implementacje.

W szczegdlnosci CUBE. ITG $wiadczy nastepujace ustugi:
¥ doradztwa technicznego i technologicznego,

Analizujgc potencjat firmy, eksperci firmy dobierajg wtasciwe rozwigzania biznesowe i informatyczne, tak by byly one zgodne z
obowiagzujaca strategig i planami rozwoju organizacji. Przewaga rynkowa CUBE.ITG zwigzana jest z umiejetnosciag doboru takich
narzedzi, ktdre pozwalajg klientom w przysztosci wprowadza¢ zmiany i tworzy¢ nowe modele biznesowe.

@ produkgji i wdrazania specjalistycznych rozwigzan,

To ustuga skierowana do duzych i $rednich przedsiebiorstw z sektoréw finansowego (bankowego i ubezpieczeniowego),
telekomunikacyjnego, energetycznego, medidw, publicznego, zdrowia i sektora detalicznego. Realizacja ustugi moze odbywa¢ sie w
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dwdch modelach wspotpracy: produkcja oprogramowania na zamowienie przez CUBE.ITG lub outsourcing wykwalifikowanych
pracownikdw. Personalizacja (lokalizacja i kastomizacja) oprogramowania pozwala na dostosowanie istniejgcej infrastruktury do
wymagan organizacji, stosowanych przez nig zasad i terminologii.

@ utrzymania rozwigzan firm trzecich,

Wysoki poziom ztozonosci $rodowisk IT wymusza koniecznoS¢ utrzymywania rozbudowanych departamentéw IT lub kosztownych
uméw realizowanych przez innych dostawcow. Wykorzystanie wielu réznych aplikacji stworzonych przez wewnetrzne zespoty
deweloperskie klienta lub przez dostawcow zewnetrznych wptywa na wzrost catkowitego kosztu rozwoju i utrzymania srodowiska IT
w organizacji. Dodatkowo obniza koncentracje na podstawowym obszarze dziatalnosci firmy na rzecz probleméw IT, nie gwarantujac
poprawy sprawnosci operacyjnej. Wychodzac naprzeciw potrzebie zapewnienia ciggtosci dziatania aplikacji zbudowanych przez
zespoty deweloperskie klientdw, badz wytworzonych przez innych dostawcow, Grupa wypracowata skuteczng metodyke procesu
przejmowania utrzymania aplikacji. Projekt przejmowania utrzymania jest koordynowany zgodnie z metodyka AGILE, ktéra dobrze
sprawdza sie w tak specyficznym procesie.

9 kompleksowego zapewniania jakosci systemoéw informatycznych,

Zespot Zapewniania Jakosci CUBE.ITG $wiadczy ustugi w zakresie prowadzenia catosci lub czeSci procesu testowego zwigzanego z
podniesieniem jakosci dostarczanego oprogramowania. Grupa jest w stanie $wiadczy¢ ustugi wsparcia testow niezaleznie od
wykorzystywanych metodyk - zaréwno w projektach prowadzonych zgodnie z kaskadowym cyklem wytwarzania, jak i zgodnie z
metodykami AGILE. W zaleznosci od faktycznych potrzeb klienta Grupa proponuje outsourcing catego procesu testowego lub jego
poszczegdlnych elementdw, obejmujacych: planowanie i organizacje testow, wykonywanie oraz nadzor nad realizacjg i ocene
przebiegu. Ponadto oferta obejmuje réwniez audyt i optymalizacje juz zaimplementowanych proceséw zapewnienia jakosci. Grupa
zajmuje sie rowniez prowadzeniem testow systemow IT o charakterze wydajnosciowym, obcigzeniowym i przecigzeniowym, ktore
pomagajg w ustaleniu czasow odpowiedzi systemu przy zadanym obcigzeniu, odwzorowujg ruch przewidywany na S$rodowisku
produkcyjnym i pokazujg zachowanie systemu po przekroczeniu przewidywanego obcigzenia. Zebrane w ten sposob dane sg
podstawg przygotowanego przez Spoétke raportu, zawierajgcego ocene spetnienia celu testu, wskazania ,waskich gardet” oraz
rekomendacji dziatai zaradczych. Zespdt Zapewniania Jakosci CUBE.ITG tworzg specjalisci o wysokich kwalifikacjach w dziedzinie
Quality Assurance, posiadajacy biegto$¢ w zakresie wykorzystania narzedzi komercyjnych (HP, IBM) oraz narzedzie do automatyzacji
testdw funkcjonalnych i wydajnosciowych. Grupa posiada wtasne laboratorium testowe, obejmujgce narzedzia do testow
automatycznych i wydajnosciowych.

@ ustugi strojenia wydajnosci,

Skuteczna poprawa wydajnosci (tzw. Performance Tuning) to ustuga polegajacg na praktycznym wykorzystaniu wynikow testow
wydajnosciowych dzieki wypracowanej przez CUBE.ITG metodyce strojenia rozwigzan IT. W ramach ustugi Performance Tuning
pracownicy Spotki przeprowadzaja kompleksowq analize systemu oraz jego optymalizacje poprzez wskazanie i wyeliminowanie
czynnikow odpowiedzialnych za spadek wydajnosci. Klientom Grupa proponuje rozwigzanie polegajace na: zrozumieniu tj.
rozpoznaniu probleméw widzianych oczami uzytkownikdw, sposobu funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz okresleniu oczekiwan,
diagnozie tj. zebraniu odpowiednich wskaznikéw i metryk, na podstawie ktorych zidentyfikowane zostang bezposrednie przyczyny
problemoéw, naprawie tj. zaproponowaniu $rodkdw zaradczych, wdrozeniu ich i zweryfikowaniu oczekiwanego wzrostu jakosci.

9 szkolenia IT,

Zgromadzona przez zespdt CUBE.ITG wiedza wykorzystywana jest w bogatej ofercie szkoleniowej, obejmujacej: przygotowanie
szkolen e-learningowych, prowadzenie szkolen stacjonarnych oraz audyty i ewaluacje szkolen.
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4.2.2. Produkty oferowane przez CUBE.ITG S.A.

CUBE.ITG oferuje rozwigzania IT, angazujgce najnowoczesniejsze technologie informatyczne w biznesie. Emitent oprdcz wiasnych,
autorskich rozwigzan oferuje produkty partneréw $wiatowych, bedacych liderami w swoich niszach rynkowych i kompetencyjnych.
Dzieki bliskiej wspdtpracy z partnerami, a takze bogatemu doswiadczeniu w realizacji projektéw informatycznych na rzecz
najwiekszych firm w Polsce Grupa jest w stanie tworzy¢ nowe funkcjonalnosci.

Oferta produktow obejmuje nastepujgce obszary:

¥ BiR,
W ramach BiRu Grupa zajmuje sie budowg Srodowisk opartych na architekturze SOA. Architektura SOA to koncepcja tworzenia
systemdw informatycznych, w ktdrej gtdwny nacisk kiadzie sie na definiowanie dedykowanych ustug, ktére spetnig wymagania
integracyjne srodowiska informatycznego przedsiebiorstwa, dla ktorych zostat przygotowany.

Ponadto Grupa tworzy rozwigzania z grupy Business Intelligence odpowiadajgce za procesy przetwarzania oraz wtasciwej prezentacji
informacji. Majg one za zadanie zgromadzi¢ informacje, przetworzyc je i w odpowiedni sposdb przeanalizowac, generujgc wynik analiz
w postaci raportow i kokpitow analitycznych. Grupa zajmuje sie rowniez tworzeniem aplikacji Front-End umozliwiajgcych budowanie
oraz zarzadzanie przeptywami formularzy, wykonywanie regut biznesowych oraz skryptéw. Tworzone aplikacje dziatajg w
przegladarkach internetowych, bez potrzeby instalacji jakiegokolwiek oprogramowania po stronie uzytkownikéw koncowych. Dzieki
temu dystrybucja nowych wersji oprogramowania sprowadza sie do instalacji nowej wersji na serwerze, z ktorej wszyscy uzytkownicy
mogaq korzystac.

@ centralnych systemoéw bankowych,
Grupa oferuje centralne systemy bankowe Oracle FLEXCUBE Universal Banking. W ramach produktu oferowany jest petny zakres
wdrozen, zarowno dla instytucji obstugujacych klientéw z sektora detalicznego, jak i korporacji. W zakresie ustug lezy
przeprowadzanie analiz przedwdrozeniowych, wdrozenia systemu, szkolenia uzytkownikdéw, a takze konwersja z wczesniej
uzytkowanych systeméw. Grupa zapewnia réwniez wsparcie w utrzymaniu systemu. Ponadto Grupa oferuje system FIS PROFILE,
ktory jest jednym z wiodgcych centralnych systeméw bankowych charakteryzujacy sie procesowaniem w czasie rzeczywistym,
skalowalnoscia i elastycznoscia.

@ bankowosci elektronicznej,
Grupa oferuje centralne systemy bankowosci elektronicznej FLEXCUBE Direct Banking. W ramach obszaru oferowany jest petny
zakres wdrozen, zaréwno dla instytucji obstugujacych klientdw z sektora detalicznego, jak i korporacji. Systemy umozliwiaja
stworzenie wieloplatformowego dostepu do informacji finansowych dla klientéw bankéw oraz pozwalajg na aktywne przesytanie
zZlecen do realizacji dla banku. Spoétka zapewnia réwniez wsparcie w utrzymaniu systemu.

9  sprawozdawczosci obowigzkowej i zarzadzania ryzykiem,

W ramach tego obszaru produktéw Grupa CUBE.ITG oferuje aplikacje FRSGlobal Reg Pro, FRSGlobal Risk Pro oraz OFSAA. FRSGlobal
Reg Pro jest aplikacjg przeznaczong dla instytucji $wiadczacych ustugi finansowe. Zapewnia ona dostosowanie sprawozdawczosci
instytucji do globalnych wymogdéw prawnych, a takze umozliwia tworzenie nowych raportéw dla indywidualnych potrzeb organizacji.
Wykorzystanie narzedzia FRSGlobal Reg Pro daje gwarancje utrzymania aktualnej, doktadnej i zgodnej z wymogami prawnymi
sprawozdawczosci. System zapewnia automatyzacje catego procesu raportowania — od gromadzenia danych, przez zatwierdzanie, az
do generowania raportow, co przyczynia sie do redukcji btedéw, kosztdéw i czasu przeznaczonego na sprawozdawczos¢. FRSGlobal
Risk Pro jest aplikacja przeznaczong do prowadzenia analizy ryzyka i rentownosci ustug przedsiebiorstw, bankéw i towarzystw
ubezpieczeniowych. System daje mozliwoS¢ przeprowadzenia analizy finansowej o szerokim zakresie i wysokim stopniu
szczegbtowosci, przy jednoczesnym zapewnieniu spdjnosci generowanych wynikéw. Natomiast OFSAA jest zbiorem aplikacji
przeznaczonych dla instytucji finansowych, stuzacych do zarzadzania, analizy i symulacji obszaréw dochodowosci i ryzyka:
finansowego (w tym ryzyko kredytowe, ptynnosci, rynkowe) i operacyjnego.

¥ zarzadzania prowizjami i optatami,
W ramach tego obszaru produktéw Grupa CUBE.ITG oferuje system ORMB.
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¥ zarzadzania sprzedazg i obstugg produktow finansowych,

Grupa oferuje CFS - Consumer Finance Suite bedacy zintegrowanym rozwigzaniem IT stuzacym do zarzadzania sprzedazg i obstuga
produktow w branzy finansowej. System ten, poprzez wysoki poziom automatyzacji, wspiera wszystkie operacje zwigzane z obstugg
klienta. W skitad systemu wchodzg nastepujgce moduty: do obstugi umoéw, do procesu wspomagania decyzji oraz do wtasciwego
zawierania umow, do zarzadzania portfelem umodw i rozliczania produktéw finansowych, modut odpowiedzialny za konfigurowanie
parametrow biznesowych w systemie, np. katalogu produktéw oraz scentralizowany modut raportowania wewnetrznego dla potrzeb
informacji zarzadczej. System CFS - Consumer Finance Suite wspiera szeroki asortyment produktéw, tj. kredyty ratalne,
samochodowe, hipoteczne, konsumpcyjne, gotéwkowe, dealeréw samochodowych, pozyczki, karty kredytowe oraz ubezpieczenia
indywidualne i komunikacyjne.

9 zarzadzania przedsiebiorstwem,

Dla zarzadzania przedsiebiorstwem Grupa oferuje system Microsoft Dynamics AX, ktory jest kompletnym narzedziem klasy ERP do
zarzadzania biznesowego dla s$rednich i duzych przedsiebiorstw. Rozwigzania Microsoft Dynamics adresowane sg dla firm
detalicznych, producentéw, hurtownikéw-dystrybutordw oraz firm ustugowych, dziatajgcych zaréwno na rynku krajowym, jak i w
skali miedzynarodowej. System Microsoft Dynamics AX 2009 zostat tak zaprojektowany, aby ufatwi¢ prowadzenie dziatalnosci
biznesowej dla przedsiebiorstw z réznych branz: od sektora finansowego i ustug, przez farmacje, budownictwo, handel, az po branze
przemystowe. Ponadto Grupa oferuje Oracle e-Business Suite bedacy pakietem zintegrowanych globalnych aplikacji biznesowych,
ktéry oferuje petng game produktéw dla zarzadzania przedsiebiorstwem oraz inteligentnej analizy danych. Rozwigzanie Oracle e-
Business Suite jest oferowane Srednim i duzym przedsiebiorstwom na wiekszosci dostepnych platform sprzetowych z graficznym
interfejsem uzytkownika w architekturze klient-serwer.

@ zarzadzania relacjami z klientem,

Grupa oferuje aplikacje CUBE.ITG CRM, ktdre jest rozwigzaniem IT stuzgcym zarzadzaniu kontaktem z klientem. CUBE.ITG CRM ma
zastosowanie w niemal kazdej branzy prowadzonej dziatalnosci. Do kluczowych funkcji CUBE.ITG CRM nalezy definiowanie planéw
sprzedazowych i kontrola ich realizacji, zarzadzanie bazg klientdw oraz pracownikéw, wprowadzanie i zarzadzanie kontraktami na
kazdym etapie ich obstugi, planowanie i obstuga dziatan, naliczanie wynagrodzen, zarzadzanie oddziatami oraz asortymentem
przedsiebiorstwa, planowanie kampanii marketingowych. System pozwala na szybki dostep do danych klienta oraz wszystkich
powigzanych z nim informacji, w tym kontraktdw i historii dziatan podejmowanych wobec klienta. Ponadto utatwia dopasowanie
odpowiedniej oferty do klienta na podstawie zgromadzonych o nim informacji. CUBE.ITG CRM jest narzedziem w petni webowym,
umozliwiajacym prace 24h/7. Aplikacja jest wykonana w nowoczesnej technologii pozwalajgcej na tatwg rozbudowe i duzg
skalowalnos¢ z mozliwoscig obstugi wielu jezykéw. Architektura aplikacji pozwala na obstuge systemu jednocze$nie przez wielu
uzytkownikdw przy jednoczesnym zagwarantowaniu wysokiego poziomu bezpieczenstwa i wydajnosci.

¥ zarzadzenie kosztami,
W obszarze budowy rachunku kosztéw dziatan i zarzadzania kosztami Grupa oferuje przygotowanie i przeprowadzenie dopasowanych
do potrzeb Klienta warsztatow i/lub szkoler z metodologii zarzadzania kosztami dziatan (ABM - Activity Based Management) i metod
budowy rachunku kosztéw dziatan (ABC - Acitivity Based Costing), a takze analizy i oceny informacji dostarczanych przez obydwa
modele oraz implementacje modelu ABC/ABM w P3MA (Performance, Profitability & Profit Management Automation), stanowigcym
rozwigzanie w zakresie zarzgdzania efektywnoscig, rentownoscig i zyskiem.

Model ABC/ABM umozliwia dokonanie kalkulacji kosztéw dziatan, procesow i obiektow kosztowych. Rachunek kosztéw dziatar (ABC)
oraz zarzadzanie kosztami dziatan (ABM) dostarczajg informacji kosztowych i operacyjnych, ktére sg odzwierciedleniem uktadu
procesowego W przedsiebiorstwie. Rachunek kosztow dziatan dostarcza danych o rzeczywistych kosztach produktéw, ustug,
procesow, dziatan, kanatdw dystrybucji, segmentdéw rynku, kontraktow i przedsiewzie¢. Natomiast zarzadzanie kosztami dziatan
wykorzystuje te informacje, umozliwiajgc inicjowanie, prowadzenie lub wspieranie dziatan skierowanych na optymalizacje dziatalnosci
i doskonalenie procesu podejmowania decyzji.

Narzedzie P3MA (Performance, Profitability & Profit Management Automation) jest kompleksowym rozwigzaniem, ktdre zapewnia
automatyzacje zarzadzania efektywnoscig, rentownoscig i zyskiem z wykorzystaniem metod planowania i budzetowania, rozliczania
kosztéw metoda rachunku kosztéw dziatan oraz zarzadzanie zyskiem na poziomie pojedynczej transakgji.

9 obstugi szpitali i przychodni,
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Grupa oferuje systemy informatyczne wspomagajace zarzadzanie, tj. szpitalny system informatyczny ESKULAP, system zarzadzania
zaktadem diagnostyki obrazowej, system dla sterylizatorni, system zarzadzania remontami oraz system zarzadczy Eureka oraz system
ISO - Szpital.

Kluczowym rozwigzaniem oferowanym przez Grupe jest zaawansowany technologicznie system ESKULAP majacy za zadanie
utatwienie zarzadzania jednostka stuzby zdrowia. Podstawowe zadania ww. systemu to umozliwienie doktadniejszej kontroli procesu
leczenia, jego kosztow i efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow. ESKULAP oferuje bardzo szeroki zakres realizowanych
funkgji, takich jak: rejestracja, kierowanie do poradni, ewidencja historii choroby, ewidencja podjetych decyzji dotyczacych dalszego
sposobu leczenia, przyjmowanie na oddziat, kontynuacja ewidencji historii choroby, prowadzenie karty gorgczkowej, ksigzki zlecen
lekarskich, ksigzki wykonanych zabiegdw pielegniarskich, kierowanie na badania i konsultacje, ewidencjonowanie wynikéw badan i
konsultacji, automatyczne prezentowanie badan wykonanych w innych jednostkach, gospodarka lekami, wypis ze szpitala, naliczanie
kosztdw zwigzanych z pobytem pacjenta na oddziale czy w poradni.

Ponadto dla obstugi szpitali i przychodni CUBE.ITG oferuje systemy lokalizacji personelu, pacjentdw i wyposazenia szpitalnego,
technologii RFID (Radio Frequency Identification, identyfikacja przy pomocy fal radiowych), systemy rozwigzan opartych na
technologii kodow kreskowych, drukarki kodéw kreskowych oraz czytniki i materiaty kolektory danych. Grupa zajmuje sie réwniez
dostawg sprzetu komputerowego.

¥ masowej weryfikacji danych,

W ramach masowej weryfikacji danych Grupa oferuje system ReconNET amerykanskiej firmy Trintech, ktory jest wykorzystywany
gtéwnie przez instytucje finansowe. Narzedzie to umozliwia automatyzacje uzgodnienia danych transakcyjnych lub danych
syntetycznych. Zastosowanie systemu ReconNET wptywa decydujgco na poprawe organizacji pracy. Narzedzie to zwieksza kontrole
danych, a co za tym idzie redukuje ryzyko zwigzane z btedami powstalymi na skutek recznego uzgadniania danych. ReconNET
umozliwia automatyzacje okoto 90% procesow zwigzanych z uzgadnianiem danych. Mozliwe zastosowania systemu ReconeNET
obejmujg: wsparcie procesu rozliczania kart ptatniczych, rozliczenia operacji kasowych realizowanych w oddziatach bankdw,
uzgodnienie bilansu Ksiegi Gtdwnej, uzgodnienia systemdw gospodarki wiasnej banku, uzgodnienia depozytéw oddziatowych oraz
wiele innych operacji wykonywanych zaréwno w bankach, jak i w instytucjach finansowych.

9  zarzadzanie obiegiem dokumentow,
W ramach obszaru Grupa oferuje system SAPERION ECM majacy zastosowanie do archiwizacji, zarzadzania dokumentami i
zarzgdzania procesami biznesowymi oraz system Office Expert, ktdry zostat przygotowany dla firm i instytucji zarzadzajacych
procesami biznesowymi, przetwarzajgcych duze ilosci dokumentéw. Office Expert jest systemem dedykowanym dla sektora
bankowosci i finanséw, biznesowego, publicznego, a takze dla placéwek ochrony zdrowia.

4.3. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej

4.3.1. Zdarzenia w trzecim kwartale 2016 roku
Zawarcie umowy ramowej z Centralnym Osrodkiem Informatyki

Dnia 13 lipca 2016 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisang z Centralnym Osrodkiem Informatyki (COI) umowe ramowg w
rozumieniu art. 99 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamoéwien publicznych. Przedmiotem Umowy ramowej jest $wiadczenie
przez Spétke kompleksowych ustug z zakresu zapewnienia COI zasobdw ludzkich w obszarze IT przez okres 24 miesiecy od dnia jej
zawarcia poprzez wynajem specjalistow spetniajgcych okre$lone wymagania. Na mocy postanowien Umowy ramowej COI moze
udzielac Spotce, zgodnie z rzeczywistym zapotrzebowaniem, zamoéwien do kwoty 11,9 min zt netto, nie dtuzej jednak niz przez okres
24 miesiecy lub do wyczerpania ww. kwoty, jesli zdarzenie to nastgpi wczesniej. Udzielenie przez COI zamdwienia jednostkowego
bedzie odbywato sie poprzez zaproszenie kazdorazowo do sktadania ofert Emitenta oraz innych wykonawcow, z ktérymi COI zawart
umowe ramowa na realizacje ww. ustug (maksymalnie 3 podmioty) i wybdr najkorzystniejszej oferty, przy czym w przypadku zawarcia
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przez COI umowy ramowej z jednym tylko wykonawcg, COI w celu udzielenia zamoéwienia bedzie zapraszat Emitenta do negocjacji.
W przypadku nieztozenia oferty przez Emitenta COI przystuguje kara umowna w wys. 200 tys. zt za kazdy przypadek naruszenia.
Dodatkowo umowy wykonawcze bedg zawiera¢ zapisy dotyczace kar umownych w przypadku odstgpienia lub wypowiedzenia przez
COI umowy z przyczyn, za ktore odpowiedzialnos¢ ponosi Emitent w wysokosci 20% wynagrodzenia danej umowy wykonawczej, a
takze w przypadku naruszenia przez Emitenta zasad ochrony informacji poufnych, danych osobowych, przeniesienia praw autorskich
w wys. 150 tys. za kazdy przypadek naruszenia, przy czym zaptata ww. kary umownej nie bedzie wytgcza¢ mozliwosci dochodzenia
dodatkowego odszkodowania przez COI w przypadku, gdy wysoko$¢ szkody lub utracone korzysci przekroczg wysokoS¢ kary.
Zamawiajgcemu przystugujg ponadto kary umowne za opdznienia oraz naruszenie innych zobowigzan wynikajacych z umowy
wykonawczej.

W dniu 12 pazdziernika 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka podpisata z Centralnym Osrodkiem Informatyki Umowe
Wykonawcza do ww. Umowy Ramowej dotyczacg $wiadczenia ustug w zakresie dostarczenia 6 konsultantéw w terminie od dnia
zawarcia umowy wykonawczej do dnia 31.03.2018 roku. Wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ustug stanowi kwote 3 min zt.

Wejécie w zycie umowy zawartej pomiedzy Data Techno Park Sp. z o.0. a Slaska Siecia Metropolitalng Sp. z 0.0. na
dostawe i montaz sprzetu

W dniu 26 lipca 2016 r. Spotka powzieta informacje o spetnieniu sie warunku zawieszajgcego umowy warunkowej zawartej pomiedzy
Data Techno Parki Sp. z 0.0. (DTP) a Slaska Siecig Metropolitalng Sp. z 0.0. (Zamawiajacy) dotyczacej dostawy i montazu sprzetu w
ramach rozbudowy projektu ,Centrum Ustug Wspodlnych jako samorzadowej platformy $wiadczenia dojrzatych e-ustug publicznych
oraz digitalizacji zasobdw w celu zapewnienia otwartego dostepu do ich postaci cyfrowej". Warunkiem zawieszajgcym byto pozyskanie
przez Zamawiajacego finansowania umozliwiajgcego realizacje umowy. Za wykonanie przedmiotu umowy strony ustality
wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 9,23 min zt brutto. DTP zostata zobowigzana do wykonania przedmiotu umowy w terminie
do dnia 31 sierpnia 2016 roku. Umowa zostata zrealizowana w terminie.

Spiata kredytu obrotowego udzielonego DTP na realizacje umowy ze Slaska Siecia Metropolitalna Sp. z o.0.

W dniu 28 lipca 2016 r. Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) dokonata sptaty zadtuzenia na rzecz Getin Noble Bank S.A. w wysokosci
10 min zt tytutem sptaty catoéci zadtuzenia wykorzystanego w ramach posiadanej umowy o kredyt obrotowy. Srodki finansowe
pozyskane w ramach umowy kredytowej byty przeznaczone na realizacje umowy zawartej przez konsorcjum DTP i NEWIND Sp. z
0.0. ze Slaska Siecig Metropolitalng Sp. z 0.0. na utworzenie centrum ustug wspdlnych. W zwiazku z dokonang sptatg zadtuzenia
wygasta zawarta z bankiem umowa kredytowa oraz umowy poreczenia przez Spétke oraz ITMED Sp. z 0. 0. sptaty zobowigzan DTP
na rzecz banku.

Zawarcie warunkowej umowy pozyczki przez Data Techno Park Sp. z 0.0. z IBM Polska Sp. z o0.0.

W dniu 19 sierpnia 2016 r. Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP, Pozyczkobiorca) zawarta z IBM Polska Sp. z 0.0. (IBM, Pozyczkodawca)
umowe pozyczki w facznej wysokosci 9,3 min zt. Udzielenie pozyczki zostato uzaleznione od nabycia przez DTP produktow
informatycznych sprzetu i/lub oprogramowania, jak réwniez ustug, ktérych producentem jest IBM, a takze produktow
informatycznych innych producentéw od okreélonego w umowie dostawcy. Srodki uzyskane na podstawie umowy pozyczki zostang
przeznaczone na zaptacenie faktur wystawionych DTP przez dostawce z tytutu zakupu przez DTP ww. produktéw. Oprocentowanie
pozyczki ustalone zostato na warunkach rynkowych. Pozyczka zostanie sptacona w trzech ratach, z czego ostatnia rata jest ptatna w
terminie do 1 lipca 2017 r. Zabezpieczeniem udzielonej przez IBM pozyczki jest poreczenie udzielone w dniu 19 sierpnia 2016 r. przez
CUBE.ITG na rzecz IBM do kwoty 9,6 min zt. Na podstawie zawartej umowy poreczenia CUBE.ITG zobowigzat sie wobec IBM
bezwarunkowo i nieodwotfanie do wykonania zobowigzania DTP wynikajagcego z umowy pozyczki, na wypadek gdyby DTP
zobowigzania swojego nie wykonat. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 pazdziernika 2017 r.

Ztozenie zamoOwienia o znacznej wartosci przez Data Techno Park Sp. z o.0.
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W dniu 19 sierpnia 2016 r. Data Techno Park Sp. z o.0. (DTP) ztozyta zamdwienie na dostawe przez Comp S.A. 50 szt.
nieograniczonych czasowo sublicencji oprogramowania lokalnego repozytorium danych objetych 12 miesieczng gwarancjg za kwote
9,3 min zt brutto. Zamdwienie dotyczyto zakupu licencji dla Systemu Elektronicznej Dokumentacji Medycznej. Termin na realizacje
zamdwienia zostat okreslony na 30 dni. Umowa zostata zrealizowana w terminie. Zrédtem finansowania zaméwienia byta pozyczka
udzielona DTP przez IBM Polska Sp. z o.0.

Wyboér oferty Spoétki oraz zawarcie umowy z Zakladem Ubezpieczen Spotecznych

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) wybrat oferte Spotki jako najkorzystniejszg w postepowaniu o
udzielenie zamodwienia publicznego prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego na realizacje obstugi serwisowej sprzetu i
oprogramowania w okresie do 31 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 3 pazdziernika 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka zawarta z ZUS umowe w ww. zakresie. Catkowita cena za
realizacje przedmiotu umowy nie przekroczy kwoty 6,1 min zt z podatkiem VAT. Swiadczenie ustug serwisowych obejmuje m.in.
konsultacje techniczne, dokonywanie napraw, wykonywanie przegladéw oraz dostarczanie miesiecznych raportéw dotyczacych
zgtoszen serwisowych. Umowa przewiduje szereg kar umownych zwigzanych z opdznieniami w m.in. dokonaniu napraw, przegladow
i analiz. W przypadku odstgpienia od Umowy przez ktdrgkolwiek ze stron z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy, Spotka
zobowigzana jest do zaptaty kary umownej w wysokosci 20% catkowitej ceny wynikajacej z Umowy wraz z podatkiem VAT.
Zamawiajacy zastrzega sobie dochodzenie odszkodowania przewyzszajgcego wysoko$¢ zastrzezonych kar umownych na zasadach
ogolnych.

4.3.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie odnotowano istotnych zdarzen.

4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz ustug przez podmioty Przychody finansowe
powigzane

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30/09/2016 30/09/2015
PLN’000 PLN’000

30/09/2016 30/09/2015
PLN’000 PLN’000

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A. 7 547 86 143 27
ITMED Sp. z o.0. 0 0 268 0
Data Techno Park Sp. z o.0. 5257 0 0 0
Jednostki powiazane kapitalowo 1701 0 359 0
Kluczowy personel kierowniczy 1981 955 0 0
Akcjonariusze 0 0 450 0
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powigzane

Okres (0] ({13 Okres (0] '({=]

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A. 4 594 955 0 449
medhub Sp. z 0.0. (dawniej SI ALMA) 0 28 0
CUBE.ITG GmbH 0 0 3 3
ITMED Sp. Z o.0. 14 0 74 24
Data Techno Park Sp. z o.0. 2 288 58 693 0
Jednostki powigzane kapitatowo 9193 0 0 0
Kluczowy personel kierowniczy 11 0 0 0
Akcjonariusze 385 0 450 1

Kwoty nalezne od podmiotow Kwoty ptatne przez podmioty
powigzanych pOwigzane

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A. 13 542 13 266 7 032 6 152
medhub Sp. z 0.0. (dawniej SI ALMA) 0 0 0 6
CUBE.ITG GmbH 0 0 0 0
ITMED Sp. Z o.0. 0 0 11 0
Data Techno Park Sp. z o.0. 4 164 572 4999 13 250
Jednostki powiagzane kapitalowo 539 539 11 169 0
Kluczowy personel kierowniczy 392 40 0 9
Akcjonariusze 5049 5 000 474 0

Stan na Stan na
30/09/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Jednostki podlegajace konsolidacji

Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z 0.0. 6 460 15513
Pozyczka udzielona CUBE.ITG GmbH 155 106
Pozyczka udzielona ITMED Sp. z 0.0. 6 374 0

Jednostki kapitalowe Data Techno Park Sp. z o.0.
Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z o.0. 5658 7 142
Pozyczka udzielona ITMED Service Sp. z 0.0. 1 171
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Cztonkowie kluczowego kierownictwa

Pozyczka udzielona dla Marek Girek 0 609
Akcjonariusze
Pozyczka udzielona ITMED Sp. z o0.0. 6 904 14 240

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.

4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

Stan na Stan na

30/09/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Poreczenia (i) 90 099 1 400
Gwarancje (ii) 9639 3124
Weksle (iii) 35 054 16 088
Dobrowolne poddanie sie egzekucji art.. 777KPC 48 564 28 074
Pozostate 14 373 0

(i) Poreczenia dotycza kredytu przyznanego Spotce zaleznej Data Techno Park Sp. z 0.0. na kwote 9,64 min zt, umowy inwestycyjnej
zawartej przez Data Techno Park Sp. z 0.0. z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci na kwote 18,2 min zt , uméw pozyczek
zawartych przez DTP na kwote 6,1 min zt, poreczenia pod porozumienie zawarte przez DTP na kwote 433 tys. zi, poreczenie pod
limit umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych zawartej przez DTP na kwote 1,2 min z}, transakgji zbycia udziatow w Spoétce
medhub (dawniej SI Alma) na kwote 3,6 min zt oraz poreczenia kredytu na kwote 500 tys. zt i poreczenia pod warunkowg umowe
sprzedazy udziatéw zawarte przez medhub (dawniej SI Alma) na kwote 2 min zt; zawartych przez spétke ITmed Service Sp. z o.0.
umow leasingowych na samochody na tgczng kwote 3,2 min zt (do kazdego poreczenia zostata wystawiona deklaracja wekslowa -
kwoty te zostaty wykazane tylko w pozycji "poreczenia"™), umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski
S.A. na kwote 10,5 min zt, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski S.A. na kwote 7,5 min zt, umowy
kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a Alior Banki S.A. na kwote 7,5 min zt (poreczenie jest na kwote 5 min zt), umowy
kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a Alior Bank S.A. na kwote 7,5 min zt (poreczenie jest na kwote 5 min zt), wykonania
umowy zawartej pomiedzy eR sp. z 0.0. a Asseco S.A. na kwote 6,2 min zt ; dotyczy sptaty kredytu udzielonego Data Techno Park
Sp. z 0.0. przez Getin Noble Bank S.A. na kwote 11 min zI;

(if) Gwarancje dotyczg gwarancji bankowych zabezpieczajacych nalezyte wykonanie umowy na tgczng kwote 1,27 min zi, oraz
gwarancji ubezpieczeniowych zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie uméw oraz zabezpieczajacych zobowigzania powstate w okresie
rekojmi i gwarancji jakosci na taczna kwote 8,36 min zt;

(i) Weksle dotycza zabezpieczenia zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci na tgczng kwote 300 tys. zt , zabezpieczenia zakupu
na 6 tys. zt, umowy faktoringowej na kwote 3 min zt oraz gwarancji sptaty otrzymanych pozyczek na kwote 20,75 min zt i gwarandji
sptaty otrzymanych pozyczek na kwote 11 min zt;
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(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
dotyczy zabezpieczenia emisji obligacji na tgczng kwote 7,9 min zt, gwarancji zaptaty na taczng kwote 10,1 min zt, gwarancji zaptaty
na kwote 23,3 min zt; gwarancji sptaty zobowigzania w wysokosci 2 min zt, zabezpieczenia umowy inwestycyjnej Mizarus w wysokosci
1 min zt, zabezpieczenia przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej z Sescom w wysokosci 3,75 min zt, zabezpieczenia zakupu licencji
od medhub (dawniej SI Alma) w wysokosci 530 tys. zt;

(v) Pozostate zobowigzania warunkowe na premie z zysku za 2015 rok 1.332 tys. zt oraz zobowigzanie z tytutu udziatu w programie
Inkubator Przedsiebiorczosci w kwocie 13.041 tys. zt.

5. Sytuacja filnansowo-majgtkowa Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG

5.1. Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego [
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki i  Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz érodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostaly sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” i przedstawiaja sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej CUBE.ITG oraz Spétki CUBE.ITG S.A. na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzeénia 2016 roku i 30 wrzesnia 2015 roku. Srédroczne
skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Grupe i Spétke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w polskich ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
zt.

W $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej CUBE.ITG oraz w $rddrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki CUBE.ITG S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku
stosowano takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzeniu rocznego odpowiednio skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Pozostate informacje do raportu okresowego Grupy Kapitatowej CUBE.ITG za III kwartat 2016 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.133, z pdzn. zm.)
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5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(0] '({= Okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30/09/2016 30/09/2015

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 68 630 101 233
EBITDA z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci zaniechanej 25175 8 450
Zys!< (strat::?) z dziatalnosci operacyjnej [EBIT] z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci 16 422 5567
zaniechanej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci zaniechanej 11 689 2 600
Zysk (strata) netto 9 384 3762
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7 525 2 359

Przychody ze sprzedazy po trzech kwartatach 2016 roku wynosity 68.630 tys. ztotych, co stanowi spadek o 32% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek wartosci przychoddw jest wynikiem spadku sprzedazy w obszarze Public o ponad
55.100 tys. Spadek jaki nastgpit w tym obszarze spowodowany jest wstrzymaniem lub przesunieciami rozstrzygnie¢ postepowan w
obszarze IT przez administracje publiczng i urzedy centralne. W analogicznym okresie roku 2015, tgcznie warto$¢ przychodow z
obszaru Public za okres styczen — wrzesien 2015 ksztattuje sie na poziomie 57.945 tys. zt, natomiast za okres styczen — wrzesien
2016 przychody z tego obszaru wyniosty 2.842 tys. zt. Z uwagi na powyzsze tendencje, ktdre wplywaja na dziatania prowadzone
przez Emitenta w tym obszarze, Spo6tka nie spodziewa sie pozyskania istotnych kontraktéw publicznych réwniez w czwartym kwartale
2016.

Istotny wzrost rentownosci na wszystkich poziomach sprawozdania z catkowitych dochodéw jest efektem rezygnacji z nisko marzowej
sprzedazy licencji obcych i ustug serwisu rozproszonego na rzecz wyzej marzowych ustug i sprzedazy zaawansowanych rozwigzan
informatycznych. Powyzsze wptyneto na wzrost zysku Grup Kapitatowej po trzech kwartatach wzgledem analogicznego okresu
poprzedniego roku obrotowego.

Dodatkowo wptyw na zysk netto miat wzrost amortyzaciji , ktory jest w gtéwnej mierze efektem wigczenia do konsolidacji Spétki Data
Techno Park Sp. z 0.0. w czerwcu 2015 roku. W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2016 roku zostata zaprezentowana amortyzacja
aktywoéw wchodzacych w sktad Data Center w catym okresie, natomiast w analogicznym okresie roku poréwnawczego, tylko za okres
czerwiec — wrzesien.

5.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na

30/09/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 283 350 278 448
Aktywa obrotowe 76 356 136 281
Aktywa razem 359 706 414 729
Kapitat akcyjny 19 888 16 868
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 55 390 46 568
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2904 2129
Kapitat wiasny razem 58 294 48 697
Zobowigzania dtugoterminowe 164 432 174 283
Zobowigzania krétkoterminowe 136 980 191 749

Zmniejszenie wartosci aktywdw obrotowych oraz zobowigzan krétkoterminowych na dziert 30.09.2016 roku w stosunku do 31.12.2015
roku jest w gtdwnej mierze wynikiem sptaty zobowigzan wynikajacych z zrealizowanego w roku 2015 kontraktu Mazowieckie
e-zdrowie. Przed dniem 31 grudnia 2015 roku miata miejsce ptatnos¢ od klienta, natomiast zobowigzania w stosunku do gtéwnego
podwykonawcy zostaty uregulowane w pierwszych dniach obecnego roku obrotowego 2016.

Zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych jak i krotkoterminowych jest rowniez zwigzana ze sptatg kredytow bankowych
i pozyczek. Zmiana stanu w okresie 9 miesiecy zakonczonego 30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 15.247 tys.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

(0] '({= Okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30/09/2016 30/09/2015

PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -43 272 66 889
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2998 -137 617
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -20 472 65 450
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -60 746 -5 278

Zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynika ze zmnigjszenia stanu zobowigzan handlowych o kwote
67.057 tys. ztotych. Ma to bezposredni zwigzek z realizacjg kontraktu Mazowieckie e-Zdrowie. Terminy sptaty dla gtdwnego
podwykonawcy przypadaty na poczatek roku 2016.

Na dodatnie przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wptynety m.in. otrzymane w ramach prowadzonych w Grupie
projektow i inwestycji dofinansowanych ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej to skutek sptaty kredytéw oraz pozyczek.

5.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

W pierwszym kwartale 2016 roku miata miejsce emisja akcji serii B2. Kwota 1.509 tys. ztotych zwiekszyta kapitat akcyjny, natomiast
nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng pomniejszona o koszty emisji w kwocie 2.247 powiekszyta kapitat
Zapasowy.
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5.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Okres Okres

9 miesiecy 9 miesiecy

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczony  zakonczony

30/09/2016 30/09/2015

PLN’'000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 68 630 101 233
Koszt wiasny sprzedazy 39 271 84 307
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 359 16 926
Koszty sprzedazy 4229 3145
Koszty zarzadu 18 304 11 681
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 826 2100
Pozostate przychody operacyjne 12 661 2 590
Pozostate koszty operacyjne 3 559 859
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 494 1736
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 16 422 5567
Przychody finansowe 1158 709
Koszty finansowe 5891 3676
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 25175 8 450
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 689 2 600
Podatek dochodowy 2 305 -1162
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 9 384 3762

Okres Okres
9 miesiecy 9 miesiecy

Struktura sprawozdania z catkowitych dochodow zakoficzony  zakonczony
30/09/2016 30/09/2015

Udziat kosztéw wiasnych w kosztach ogdtem 55,11% 81,32%
Udziat kosztéw sprzedazy w kosztach ogdtem 5,94% 3,03%
Udziat kosztéw zarzadu w kosztach ogdtem 22,78% 11,08%
Udziat pozostatych kosztéw operacyjnych w kosztach ogdtem 4,99% 0,83%
Udziat kosztéw finansowych w kosztach ogdtem 8,27% 3,55%

Wskazniki rentownosci
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zakonczony zakonczony
30/09/2016 30/09/2015

42,78% 16,72%

9,95% 2,07%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 23,93% 5,50%
Rentowno$¢ EBITDA 36,68% 8,35%
Rentowno$¢ brutto 17,03% 2,57%
Rentowno$¢ netto 13,67% 3,72%
Rentownos¢ aktywdw - ROA 2,61% 0,91%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego - ROE 5,71% 2,16%

Pomimo mniejszych przychoddéw na koniec wrzesnia 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2015 roku, mozna
zaobserwowac znaczacy wzrost przedstawionych wskaznikow. Istotny wptyw na taka sytuacje ma koszt wiasny sprzedazy, ktéry byt
ponad dwukrotnie nizszy niz w roku 2015. Ma na to wptyw rezygnacja z nisko marzowej sprzedazy licencji obcych oraz ustug serwisu
rozporoszonego realizowanych z duzym udziatem kosztow zewnetrznych oraz materiatéw obcych.

Stan na Stan na

30/09/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN’000

Aktywa razem 359 706 414 729
Aktywa trwale 283 350 278 448
Rzeczowe aktywa trwate 151 915 150 390
Nieruchomosci inwestycyjne 6 167 0
Wartos¢ firmy 58 369 58 369
Pozostate aktywa niematerialne 56 257 63 422
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 2 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 709 5480
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Pozostate aktywa 3931 785
Aktywa obrotowe 76 356 136 281
Zapasy 17 046 2 616
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 47 534 60 550
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 6 872 7731
Pozostate aktywa finansowe 713 798
Biezace aktywa podatkowe 0 0
Pozostate aktywa 3848 3497
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 343 61 089
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Stan na Stan na

Struktura aktywéw 30/09/2016 31/12/2015

Aktywa razem 100,00% 100,00%
Aktywa trwate 78,77% 67,14%
Rzeczowe aktywa trwate 42,23% 36,26%
Nieruchomosci inwestycyjne 1,71% 0,00%
Warto$¢ firmy 16,23% 14,07%
Pozostate aktywa niematerialne 15,64% 15,29%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,00% 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1,87% 1,32%
Pozostate aktywa finansowe 0,00% 0,00%
Pozostate aktywa 1,09% 0,19%
Aktywa obrotowe 21,23% 32,86%
Zapasy 4,74% 0,63%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13,21% 14,60%
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 1,91% 1,86%
Pozostate aktywa finansowe 0,20% 0,19%
Biezgce aktywa podatkowe 0,00% 0,00%
Pozostate aktywa 1,07% 0,84%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00% 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,10% 14,73%

Stan na Stan na
Kapitaly i zobowigzania 30/09/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Kapitatl wiasny i zobowigzania razem 359 706 414 729
Kapitat wiasny 58 294 48 697
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 888 16 868
Nieoptacony kapitat zaktadowy
Akcje wiasne -533 -533
Inne skumulowane catkowite dochody 567 -21
Kapitat zapasowy 54 325 45 823
Zyski zatrzymane -18 857 -15 569
Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2 904 2129
Zobowigzania diugoterminowe 164 432 174 283
Pozyczki i kredyty bankowe 40 843 49 604
Pozostate zobowigzania finansowe 7 246 8 549
Rezerwy na podatek odroczony 7918 4170
Rezerwy dlugoterminowe 24 24
Przychody przysztych okreséw 107 547 110 427
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Pozostate zobowigzania 854 1509
Zobowigzania krotkoterminowe 136 980 191 749
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 067 102 421
Pozyczki i kredyty bankowe 52 389 58 875
Pozostate zobowigzania finansowe 12 090 2 588
Biezace zobowigzania podatkowe 0 568
Rezerwy krotkoterminowe 1 685 2173
Przychody przysztych okresow 7 445 7 800
Zobowia1_zania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy

Pozostate zobowigzania 16 304 17 324

Stan na Stan na

Struktura kapitatow i zobowigzan 30/09/2016 31/12/2015

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 100,00% 100,00%
Kapitat wiasny 16,21% 11,74%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5,53% 4,07%
Nieoptacony kapitat zakladowy 0,00% 0,00%
Akcje wiasne -0,15% -0,13%
Inne skumulowane catkowite dochody 0,16% -0,01%
Kapitat zapasowy 15,10% 11,05%
Zyski zatrzymane -5,24% -3,75%
Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 0,81% 0,51%
Zobowigzania dlugoterminowe 45,71% 42,02%
Pozyczki i kredyty bankowe 11,35% 11,96%
Pozostate zobowigzania finansowe 2,01% 2,06%
Rezerwy na podatek odroczony 2,20% 1,01%
Rezerwy diugoterminowe 0,01% 0,01%
Przychody przysztych okreséw 29,90% 26,63%
Pozostate zobowigzania 0,24% 0,36%
Zobowigzania krotkoterminowe 38,08% 46,23%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13,08% 24,70%
Pozyczki i kredyty bankowe 14,56% 14,20%
Pozostate zobowigzania finansowe 3,36% 0,62%
Biezace zobowiagzania podatkowe 0,00% 0,14%
Rezerwy krétkoterminowe 0,47% 0,52%
Przychody przysztych okresow 2,07% 1,88%
zggcév&/;ayzi/anla zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0,00% 0,00%
Pozostate zobowigzania 4,53% 4,18%
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Stan na Stan na

Wskazniki ptynnoéci — Grupa Kapitatowa 30/09/2016 31/12/2015

Wskaznik ptynnosci I [aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe] 0,6 0,7
Wskaznik ptynnosci II [aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe] 0,4 0,7
Wskaznik ptynnosci III [$rodki pieniezne / zobowiazania krétkoterminowe] 0,0 0,3

Stan na Stan na

Wskazniki ptynnosci — Cube.ITG S.A. 30/09/2016 31/12/2015

Wskaznik ptynnosci I [aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe] 0,8 0,9
Wskaznik ptynnosci II [aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe] 0,8 0,9
Wskaznik ptynnosci III [$rodki pieniezne / zobowigzania kréotkoterminowe] 0,0 0,5

Przy ocenie wskaznikow ptynnosci nalezy zwrdci¢é uwage na strukture zobowigzan krotkoterminowych oraz naleznosci
krotkoterminowych, w szczegdlnosci na wskaznik pokrycia krotkoterminowych zobowigzan handlowych naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug oraz srodkami pienieznymi, ktory na dzien 30.09.2016 wynosi dla Grupy Kapitatowej 1,02 oraz 1,21 dla Cube.ITG S.A.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikéw

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ani Spotki na rok 2016.

5.4. Czynniki 1 zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu, w III kwartale 2016 roku nie wystapity inne
czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

5.5. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

5.5.1. Sytuacja gospodarcza i wskazniki koniunktury
Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na rynku IT oferujgc ustugi skierowane do réznych segmentéw gospodarki (m.in. finanse,
przemyst, telekomunikacja, stuzba zdrowia). Sytuacja gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na sytuacje na rynku IT, na ktdrym
dziata Emitent. Dobra ogdlna sytuacja gospodarcza, w tym utrzymujgce sie tempo wzrostu PKB i naktadéw inwestycyjnych w
gospodarce sprzyjajg rozwojowi rynku IT, co ma bezposrednie przetozenie na sytuacje finansowg Emitenta.
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Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane makroekonomiczne opisujgce stan gospodarki w Polsce.

Tabela: Podstawowe dane makroekonomiczne

2014 2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016
PKB (r/r, %) 3,3 3,6 3,0 3,1 b.d
Naktady brutto na $rodki trwate (r/r) %) 9,8 6,1 -1,8 0,3 b.d
Stopa bezrobocia (na koniec okresu) %) 11,5 9,8 10,0 8,8 8,4
CPI (r/r, Srednia) -1,0 -0,5 -0,9 -0,7 -0,5
Stopa referencyjna NBP (%) (na koniec 2,0 1,5 1,5 1,5 1,5
okresu)

Zrodfo: dane GUS oraz NBP

W ciggu trzech kwartatéw 2016 r. mieliSmy do czynienia ze stabilng sytuacjg gospodarcza w Polsce. PKB przez dwa pierwsze kwartaty
br. utrzymywat sie powyzej w okolicach 3%, za$ dostepne prognozy dotyczace III kwartatu wskazujg na kontynuacje tego trendu.
Nalezy réwniez wspomniec, ze w Polsce wzrost gospodarczy skorelowany byt z brakiem presji inflacyjnej, co zwigzane byto zwtaszcza
z wptywem czynnikow o charakterze zewnetrznym, przede wszystkim spadajgcych cen zywnosci i transportu w tym cen paliw.

Nadal istotnym czynnikiem ryzyka dla perspektyw wzrostu w Polsce i UE, a tym samym perspektyw rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej
pozostajg perspektywy wzrostu w krajach Unii Europejskiej, ktore sg najwazniejszymi partnerami gospodarczymi dla Polski.
Gospodarka europejska wkroczyta obecnie w czwarty rok ozywienia, a tempo wzrostu gospodarczego, napedzanego gtdwnie
konsumpcja, utrzymuje sie na umiarkowanym poziomie. Jednocze$nie znaczna czes¢ gospodarki $wiatowej boryka sie z powaznymi
wyzwaniami i w zwigzku z tym rosng zagrozenia dla europejskiego wzrostu. Zgodnie z prognozg Komisji Europejskiej opublikowang
w maju br. przewiduje sie zwiekszenie wzrostu w strefie euro z poziomu 1,6 proc. w roku ubiegtym do 1,7 proc. w biezacym roku
oraz wzrost do 1,9 proc. w 2017 roku. Wzrost gospodarczy w UE pozostanie na statym poziomie 1,9 proc. w biezgcym roku i wzrosnie
do 2,0 proc. w przysztym roku. Jednoczesnie zagrozenia dla gospodarki stajg sie coraz bardziej odczuwalne i pojawiajg sie wcigz
nowe wyzwania: wolniejszy wzrost gospodarczy w Chinach i innych gospodarkach rynkéw wschodzacych, ostabienie handlu
Swiatowego oraz niepewno$¢ geopolityczna i zwigzana ze zjawiskami politycznymi.

Wedtug dostepnych prognoz PKB Polski w 2016 r. powinien sie utrzymac powyzej 3%. W lipcu br. ekonomisci Morgan Stanley obnizyli
prognoze wzrostu PKB Polski do 3,1% zaréwno w 2016, jak i 2017 roku ze wzgledu na gorsze odczyty w pierwszym kwartale oraz
obawy o spowolnienie gospodarcze w strefie euro spowodowane przez Brexit. Jak wynika z aktualnej projekcji inflacji i PKB
Narodowego Banku Polskiego, PKB w 2016 wyniesie od 3,2%, a CPI -0,5%.

W Polsce najbardziej atrakcyjnymi nabywcami towardéw i ustug sektora IT pozostaje administracja i sektor publiczny — réwniez w
przypadku Emitenta s3 to jedne z najwazniejszych grup odbiorcédw. Gtéwng sitg napedowa inwestycji realizowanych przez instytucje
centralne i samorzadowe sg $rodki unijne, intensywnie wykorzystywane dla wdrozen rozwigzan IT. Dostepnos$¢ funduszy unijnych w
perspektywie finansowej 2014-2020 pozwala oczekiwaé dalszego, niezagrozonego wzrostu wydatkéw administracji. W przypadku
sektora publicznego mozna sie spodziewac znaczacych wydatkdéw, ktdre bedg zwigzane z bezpieczeristwem publicznym, zas$ branza
ktéra moze znaczaco zwiekszy¢ zakup ustug i produktéw powinna by¢ energetyka, po ktorej oczekuje sie zwiekszenia
konkurencyjnosci z uwagi na zachodzaca liberalizacje rynku. W obu tych segmentach Emitent jest aktywny pozyskujac nowe kontrakty
i opracowujac nowe produkty i ustugi.

5.5.2. Rynek IT
Grupa CUBE.ITG, prowadzac dziatalno$¢ na rynku IT, dostarcza rozwigzania dla réznych sektorédw gospodarki, m.in. bankowos¢ i
finanse, retail i multimedia, telekomunikacja, administracja publiczna czy stuzba zdrowia. Coraz wieksze znaczenie w przypadku
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Emitenta bedzie miat réwniez dynamicznie rozwijajacy sie rynek centréw danych, ktdry wzrést tylko w ub. r. 0 15%. Ogdlna sytuacja
gospodarcza w Polsce warunkuje rozwoj rynku IT i ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe Grupy. Wskazniki obrazujgce
koniunkture w gospodarce, takie jakie tempo wzrostu gospodarczego, inflacja, stopa bezrobocia, poziom naktadow inwestycyjnych,
okreslajg w znacznym stopniu potencjat rozwoju Emitenta. Wydatki przedsiebiorstw na rozwoj w dziedzinie IT zazwyczaj ulegajg
zwiekszeniu w sprzyjajacych warunkach otoczenia rynkowego, natomiast w okresie dekoniunktury - w wyniku dziatan przedsiebiorstw
zmierzajacych do ogdinej redukcji kosztdw - czesto sg ograniczane. Wydatki na IT w znacznej mierze uzaleznione sg od dostepnosci
do finansowania (polityka kredytowa bankoéw, dofinansowania unijne) i jednoczesnie determinowane s przez ogding koniunkture na
rynku produktéw i ustug IT.

Wedtug prognoz firmy PMR rynek IT w Europie Srodkowo — Wschodniej bedzie rést w latach 2014 — 2018 érednio w tempie 4,5%
rocznie. Polska jest jednym z najwiekszych rynkdw w regionie. Najwyzsze wydatki na IT na obywatela ponosza Czechy — 217 euro
na osobe. Polska plasuje sie na drugim miejscu z wydatkami rzedu 189 euro na osobe.

Wedtug najnowszego raportu firmy PMR ,Rynek centréw danych w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2016-
2021", wartos¢ krajowego rynku data center wzrosta w ubiegtym roku o 15%. W tym samym czasie powierzchnia centrow danych
zwiekszyta sie o ponad 10 tys. metrow, wliczajgc zardwno przestrzen serwerowa, jak i calg infrastrukture niezbedng do
funkcjonowania obiektow.

Z kolei wg. Future Market Insights do 2020 r. wartos¢ polskiego rynku bedzie zwiekszac sie Srednio o 6% rocznie, osiggajac 6,24 mid
USD. Oznacza to, ze wzrost wartosci rynku w Polsce bedzie szybszy niz $rednia $wiatowa. Wedtug Gartnera w 2015 r. globalny wzrost
wydatkow na IT zwiekszyt sie 0 3,1% w odniesieniu do ub.r. W przeliczeniu na dolary nastapi spadek o 1,3%, do 3,66 mid dol., ze
wzgledu na wysoki kurs amerykanskiej waluty.

Z ostatniego raportu firmy analitycznej IDC wynika ze dynamika wzrostu rynku IT w Polsce w 2016 roku moze wynie$¢ 5% r/r. Z
kolei wedtug prognoz firmy badawczej FMI, do 2020 roku rynek IT w Polsce bedzie wyceniany nawet na 6 mid dolaréw. Te dane
wskazuja, ze rozwija sie on bardzo dynamicznie, a przedsiebiorcy majg coraz wiekszg Swiadomos¢ biznesowg i globalne aspiracje.

Z kolei firma analityczna Gartner przewiduje, ze wydatki firm na IT (sprzet, oprogramowanie i ustugi) wzrosng w 2017 roku (w
poréwnaniu z 2016 roku, w ktdérym szacuje sie, ze zostanie odnotowany nieznaczny spadek) o ok. 2,9%. Szacuje tez, ze uzytkownicy
wydadzg w przysztym roku na wszystkie rozwigzania IT 3,49 bln USD. Rynek IT wg. firmy analitycznej uro$nie w przysztym roku
najszybciej w Azji (o ok. 4,4%), umiarkowanie w Ameryce Pétnocnej (o ok. 2,5%), a nieco wolniej w Europie Zachodniej i Wschodniej
(o ok. 2%).

Perspektywy dla rozwoju branzy IT w Polsce sg pozytywne, zas rynek wykazuje znaczny potencjat wzrostu, co stwarza dobre warunki
dziatania dla Grupy CUBE.ITG w przysztosci.

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

CUBE.ITG S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Spdtki lub jednostki
od niego zaleznej, ktdrych wartos¢ pojedynczo lub tacznie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych CUBE.ITG S.A.
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6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Grupe Kapitatowg CUBE.ITG

W okresie raportowania nie wystgpity inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg CUBE.ITG.
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7. Dane kontaktowe

CUBE.ITG SA Aleje Jerozolimskie 136, 02-305 Warszawa
t: +48 22 66 86 232

f: +48 22 66 86 233

www.cubeitg.pl

adres e-mail do kontaktow w sprawie relacji inwestorskich: arkadiusz.zachwieja@cubeitg.pl

NIP 898-001-57-75
REGON 006028821
KRS 0000314721

Kapitat Zaktadowy 19 887 694,00 PLN

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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