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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zysku wspolnego przedsiewzigcia

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Zysk/(strata) przypadajacy/ a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

-podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

-rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota

10,11
12.5

12.1
12.5
125
12.2

12.3
12.4

13

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2018

(niebadane)

211660,3 673289 170 411,2 655792
(155 957,1) (51923,7) (122 063,3) (48 631,8)
55 703,2 15 405,2 483479 16 9474
23235 8015 29376 395,3

(2 254,9) (761,4) (2364,9) (754.8)
(19 866,0) (4 601,0) (16 700,7) (4532,0)
(1583,2) (855,6) (1208,8) (280,6)
343226 9988,7 310111 117753
427,7 2299 6565 97,9

(6 296,5) (2383,9) (3094,3) (909,8)

- - 543,0 -

28 4538 78347 291163 10 963,4
(5525,9) (1415,9) (5742,1) (2134,2)
229279 64188 233742 8829,2
229745 6 465,4 23374,2 88292
(46,6) (46,6) - -
22927,9 6418,8 233742 8829,2
2,19 0,62 2,23 084

2,19 0,62 2,23 084

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 9 do 75 stanowia jego integralng czg$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2019

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 17 183 131,0 136 360,8
Aktywa niematerialne 18 9888,8 7882,6
Warto$¢ firmy 18.1 59 775,5 59 369,2
Inwestycje w wspdlnych przedsigwzigciach wycenianych 907.0 907.0
metoda praw wlasnosci i w jednostkach pozostatych ' '
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 3429,0 2239,7
Pozostate aktywa finansowe 20 3566,0 1471
Aktywa trwale ogélem 260 697,3 2059994
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 72627 63114
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 23 46 174,8 48 2349
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 220,7 -
Pozostate aktywa finansowe 20 16 082,9 14 215,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 74717 75654
Aktywa obrotowe ogéltem 772128 76 327,3
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 337910,1 282 326,7
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 25 10 502,6 10 502,6
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cia 88 860.8 88 860.8
nominalng
Pozostate kapitaly - -
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty) 56 371,8 43794,9
Udziaty niekontrolujace 37,3 94,2
Kapital wlasny ogéltem 155772,5 143 252,5
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 252315 191948
Zob'owrlqzama z't).ltulu emisji dtuznych 272 34927.0 347512
papierow wartos$ciowych
Zobowiazania z tytutu leasingu 16 28 438,0 1942,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 12 184,7 11 356,6
Zobowigzania z tytutu $§wiadczen pracowniczych 21 1563,3 1555,0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27.1 - -
Przychody przysztych okresow 27.3 141770 15967,7
Zobowiazania dlugoterminowe ogolem 116 521,5 84 767,9
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 26 16 116,2 5717,0
Zob'owrla,zama zrtytulu emisji duznych 272 790.9 7895
papierow wartos$ciowych
Zobowigzania z tytuhu leasingu 16 8320,1 1080,7
Zobowigzania z tytutu $§wiadczen pracowniczych 21 34446 3647,0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27.1 31007,7 371814
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 27.1 14223 1328,2
Przychody przysztych okresow 27.3 4514,3 4 562,5
Zobowiazania krétkoterminowe ogolem 65 616,1 54 306,3
Zobowigzania ogétem 182 137,6 139 074,2
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA 337 910,1 282 326,7

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 9 do 75 stanowia jego integralng czg$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Koszty finansowe netto

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych
naleznos$ci

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych

Odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki

Pozostale

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Dywidendy wyptacone

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Pozostale

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwicgkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane)

Rok zakornczony
31 grudnia 2018

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2018

(niebadane)

28 453,8 7834,7 29116,3 10 963,4
22900,9 6179,1 14 304,0 37754
82,8 91 231,2 0,2
5127,6 1699,7 2020,0 7316
(193,4) (93,5) 478,6 466,3
(694,2) 1040,5 (1372,2) 3598,7
22325 21035 (10 269,2) (5056,1)

(1 055,9) 12 572,6 388,7 12 160,4
(1838,9) (472,7) (261,1) 230,5
(6 013,7) (1832,4) (4 376,1) (1842,9)
222,2 89,8 - -

49 2237 29 130,4 30 260,2 25027,5
(26 554,4) (11 420,2) (10 309,4) (7127,2)
(11 242,9) (959,3) (18 926,5) (18 416,0)
2,7 2,7 1652,1 2,7

213,3 176,8 - -
2447 39 329 6,1
(4919,7) (2 888,0) (1 656,5) (1500,0)
(42 256,3) (15 084,1) (29 207,4) (27 034,4)
24556,5 3653,0 84018 3168,6
(9 256,1) (8621,4) (22 300,8) (10 258,1)
3 - 34 925,0 -

- - (20 000,0) -

(10 397,6) - (10 502,6) -
(7 125,4) (2129,0) (1032,4) (124,1)
(4 838,5) (745,5) (2 035,1) (203,9)
(7 061,1) (7 842,9) (12 544,1) (7 417 ,5)
93,7) 62034 (11 491,3) (9 424,4)

7 565,4 12683 19 056,7 16 989,8
74717 74717 7 565,4 7 565,4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 75 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Wykup udzialéw niekontrolujacych
Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2018 (dywidenda)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zyskl/(strata) netto za rok

Nabycie jednostki zaleznej

Inne catkowite dochody netto za rok

Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2017 (dywidenda)

Wykup akeji w jednostce zaleznej (Alteris S.A.)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nota

15

15

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nadwyzka wartosci

Razem kapital

Kapital emisvinei akeii nad ich Pozostate Zyski zatrzymane  wlasny przypadajgcy Udzialy Kapital wlasny
podstawowy YInej axep 1 kapitaly (niepokryte straty) akcjonariuszom niekontrolujgce ogélem

wartoscig nominalng . . L
jednostki dominujqcej

10502,6 88 860,8 43794,9 143 158,3 94,2 143 252,5

- - 229745 229745 (46,6) 229279

- - - - (10,3) (10,3)

- - 229745 229745 (56,9) 229176

(10 397,6) (10 397,6) - (10 397,6)

10502,6 88 860,8 56 371,8 155 735,2 37,3 1557725

10502,6 88 860,8 309233 130 286,7 172,1 130 458,8

- - 23374,2 23374,2 - 233742

; R - - 94,2 94,2

- - 23374,2 23374,2 94,2 234684

- - (10 502,6) (10 502,6) - (10 502,6)

- - - - (172,1) (172,1)

10 502,6 88 860,8 43794,9 143 158,3 94,2 143 252,5

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 75 stanowia jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Voxel S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z Voxel S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000238176.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 120067787.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
— $wiadczenie uslug medycznych,
— $wiadczenie ushug dla branzy medycznej (glownie ustugi informatyczno-inzynieryjne).

Podmiotem bezposrednio dominujagcym spotki Voxel S.A. jest Voxel International S.a.r.l. Podmiotem
dominujacym catej Grupy jest Voxel International S.a.r.l.

2. Skilad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Voxel S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:
Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018

Voxel Inwestycje sp z 0.0.

(dawniej: Centrum Jelenia Gora zarzgdzanie nieruchomog$ciami/ 100,00% 100,00%

Diagnostyki Obrazowej ul. Bankowa 5/7 $wiadczenie ustug medycznych

Jelenia Gora sp. z 0.0.)

Alteris S.A. Katowice $wiadczenie ustug 100,00% 100,00%
ul. Ceglana 35 informatycznych

Exira Gamma Knife sp. z 0.0. Katowice neuroradiochirurgia 100,00% 100,00%
ul. Ceglana 35

VITO-MED sp. z 0.0. Gliwice, szpital o specjalizacji 92,46% 91,45%
ul. Radiowa 2 neurologiczno-udarowej

Hannah sp. z p.o. Warszawa, $wiadczenie ustug medycznych 100,00% -

ul. Marszatkowska 58/15

W 2019 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany odnosnie posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych:

— w dniu 25 marca 2019 roku jednostka dominujaca zawarta umowy przyrzeczone zakupu 100% udzialow w
spotce Hannah sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Hannah”), posiadajacej pracowni¢ radiologii zabiegowe;j
wyposazonej w tomograf komputerowy zlokalizowang na terenie Szpitala Specjalistycznego im. Swietej
Rodziny w Warszawie. W zwiazku z faktem, ze przejscie wiasnosci udzialow nastapilo w momencie zaptaty
ceny, jednostka dominujaca przejmowata kontrole nad Hannah w okresie od 3 do 15 kwietnia 2019 roku, kiedy
to realizowane byly ptatnosci do bytych wspodlnikéw. Jednostka dominujaca zastosowata uproszczenie i
rozliczyta polaczenie z zastosowaniem danych na najblizszy dostgpny okres rachunkowy, czyli na dzien 30
kwietnia 2019 roku, uznajac, ze wptyw konsolidacji za kilkanascie dni kwietnia 2019 roku jest nieistotny.




Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Dodatkowo w dniu 30 kwietnia 2019 roku jednostka dominujaca dokonala nabycia przedsigbiorstwa Hannah.
Transakcja zostala sfinalizowana poprzez zawarcie porozumienia, w zamian za zwolnienie Hannah ze
zobowigzan wzgledem jednostki dominujacej wynikajacych z udzielonych przez jednostk¢ dominujaca
pozyczek wraz z naleznymi odsetkami wyliczonymi na dat¢ zawarcia porozumienia, tj. zobowigzan w taczne;j
kwocie 962,0 tysiecy ztotych. W zwigzku z tym od dnia 1 maja 2019 wszelkie aktywa i pasywa spotki Hannah,
za wyjatkiem $rodkow pienigznych i kapitatu zaktadowego, ujmowane sg przez jednostke dominujacg.

w dniu 28 czerwca 2019 roku jednostka dominujaca nabyta 2 116 udziatéw w spotce Radpoint sp. z 0.0. za
ceng 846,4 tysiecy zlotych. Udzialy te stanowia 14,99% w kapitale zakladowym spotki, a po umorzeniu
udziatéw wilasnych (odkupionych przez spotke od czesci dotychczasowych udzialowcow) beda stanowily
24,98% w kapitale zaktadowym. Docelowo zatem jednostka ta stanie si¢ jednostka stowarzyszong. Spotka
Radpoint sp. z 0.0. zajmuje si¢ dostarczaniem ustug informatycznych dla medycyny.

w dniu 2 wrzeénia 2019 roku jednostka dominujaca zawarta dwie umowy sprzedazy udziatow w spotce VITO-
MED sp. z 0.0. z udzialowcami spotki. Przedmiotem sprzedazy bylo 225 udziatow w VITO-MED,
sprzedanych za cen¢ 26,1 tysiecy ztotych. Na skutek tej transakcji udziat jednostki dominujacej w kapitale
zaktadowym VITO-MED zwigkszyt si¢ o 1,01%, do poziomu 92,46%.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udzial w og6lnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3.

Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

Jarostaw Furdal — Prezes Zarzadu
Grzegorz Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

4.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
23 marca 2020 roku.

5.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujace;j
osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastgpujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Leasing — Grupa jako leasingobiorca

Grupa dokonuje osadoéw dotyczacych leasingu, w przypadkach gdy Grupa jest leasingobiorca, w obszarach takich
jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing, umowy na czas nieokre$lony, wykorzystanie opcji przedtuzenia lub
skrocenia okresu leasingu.
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5.2.  Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystgpujace
na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych
pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Ujmowanie przychodow i naleinosci z tytutu nadwykonan

W odniesieniu do $wiadczenia ustug medycznych wykonywanych przez Grupe w wartosci przewyzszajacej kwoty
uzgodnione w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (dalej jako: ,,nadwykonania”),
niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania kwoty
przychodéw z uwzglednieniem prawdopodobienstwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytulu wykonanych
$wiadczen. Ma to na celu zapewnienie wspotmiernosci przychodow i kosztow w tym samym okresie.

Utrata wartosci aktywow trwalych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywataby na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych przez Grupe
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test na
utrate warto$ci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzady Spotek Grupy przeanalizowaty przestanki
do co mozliwosci wystapienia utraty wartosci aktywow trwalych. Przeprowadzona analiza wykazata, ze w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku wystapifa przestanka wskazujaca na mozliwo$¢ wystapienia trwatej
utraty wartosci nieruchomosci nalezacej do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z o.0., ktora
znajduje si¢ w Jeleniej Gorze. Wartos¢ rynkowa tej nieruchomosci okreslona w operacie szacunkowym przez
rzeczoznawce majatkowego na potrzeby ustanowienia na nieruchomosci zabezpieczenia emisji obligacji serii H
byla nizsza niz jej warto$¢ bilansowa. Powodem rozbieznosci migdzy wyceng nieruchomosci przeprowadzong
metoda dochodowa, a jej wartoscig bilansowa byt fakt, ze wycena do wartosci rynkowej nie uwzgledniata kosztow
zwigzanych z pracami adaptacyjnymi, ktorych poniesienie jest niezbgdne w celu umozliwienia funkcjonowania
pracowni diagnostyki obrazowej w danym miejscu, a ktore nie wystepowaly w przypadku nieruchomosci
znajdujacych si¢ na rynku lokalnym, ktore stanowity zrodto danych na potrzeby analizy rzeczoznawcy. W zwigzku
z tym majac na uwadze zapisy MSR 36 Grupa zlecita niezaleznemu ekspertowi przeprowadzenie wyceny wartosci
uzytkowej tej nieruchomosci, ktéra zostala przeprowadzona w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
pieni¢zne z wykorzystaniem stopy dyskonta przed opodatkowaniem wynoszacej 8,67%. Test nie wykazal
wystepowania trwatej utraty warto$ci, a warto$¢ odzyskiwalna nieruchomosci jest wyzsza niz jej warto$é
bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku. W zwiazku z tym, ze w roku 2019 nie mialy miejsce zmiany w zakresie
prognoz dot. powyzszej nieruchomosci, wlaczajac w to umowy najmu, Grupa nie zidentyfikowata przestanek
wystgpienia trwatej utraty wartosci tego aktywa.

Poza powyzszym nie wystapily przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia trwalej utraty wartosci
pozostatych aktywow trwatych.

Utrata wartosci firmy

Grupa przeprowadzila testy na utratg wartosci wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego alokowana zostata warto$¢ firmy. Oszacowanie warto$ci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne 1 wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. Przyjete w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 18.1.

Wycena rezerw 7 tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikow finansowych bedacych podstawa szacunku nie miataby istotnego wplywu na wyniki finansowe
Grupy.
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Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowacé, Ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos¢ zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktéore powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
W przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiaggnigcia korzysSci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutku do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Regulacje
wymagaja znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy 1 w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.
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6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli migdzy innymi przy
zatozeniu, ze obecnie obowigzujace umowy jednostki dominujacej z wojewddzkimi oddziatami Narodowego
Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”) trwajg co najmniej do dnia 31 grudnia 2020 roku. W ostatnich latach Narodowy
Fundusz Zdrowia regularnie zawieral aneksy do obowigzujacych umoéw ze wszystkimi §wiadczeniodawcami w
zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. W roku 2018 i 2019 czgé¢ oddziatow NFZ
(tj. 8 wojewddzkich oddziatdéw NFZ), z ktérymi jednostka dominujgca miata zawarte dotychczasowe umowy
oglosita postepowania konkursowe, ktorych celem bylo zawarcie umow wieloletnich (3-5 letnich),
obowiazujacych od dnia 1 lipca 2018 roku, od dnia 1 pazdziernika 2018 roku lub od dnia 1 lipca 2019 roku.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i rozstrzygnigte postgpowania, w ktorych
uczestniczyta jednostka dominujaca zostaly zakonczone zawarciem umow wieloletnich. W ramach tych
postepowan konkursowych jednostka dominujaca zawarla cztery nowe umowy.

Status obecnych umoéw z pozostatymi oddziatami przedstawia si¢ nastgpujaco:
— Mazowiecki Oddzial Wojewddzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 wrzesnia 2020 roku,
— Lubelski Oddziat Wojewodzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku.

W dniu 27 lutego 2019 roku w wyniku rozstrzygnietego postepowania w trybie konkursu ofert organizowanego
przez Matopolski Oddziat Wojewo6dzki NFZ, pracownia rezonansu magnetycznego w Limanowej otrzymata
propozycj¢ zawarcia umowy obowiazujacej od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, ktéra
zostala zawarta i jest realizowana.

W dniach 15 i 22 marca 2019 roku nastapito rozstrzygnigcie postgpowan konkursowych organizowanych przez
Slaski Oddziat Wojewodzki NFZ dot. badan rezonansu magnetycznego, tomografii komputerowej i badan
medycyny nuklearnej. W efekcie tych postgpowan jednostka dominujaca przedtuzyta wszystkie dotychczasowe
umowy oraz zawarla dwie nowe umowy, ktore obowigzujg od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2024
roku.

W I kwartale 2019 roku nakladem wilasnym zostal uruchomiony zaklad medycyny nuklearnej w szpitalu
im. Rydygiera w Krakowie. W zaktadzie tym znajduje si¢ urzadzenie SPECT i miejsce pod zainstalowanie
urzadzenia PET-TK w przysziosci. Od dnia 1 kwietnia 2019 roku pracownia realizuje badania medycyny
nuklearnej i badania izotopowe refundowane przez NFZ.

W Il kwartale 2019 roku zostata uruchomiona nowa pracownia rezonansu magnetycznego (3T), dziatajaca na
terenie Szpitala Specjalistycznego im. Swictej Rodziny w Warszawie. Pozwoli to na realizacje wigkszej liczby
badan refundowanych w dotychczasowej lokalizacji w Warszawie oraz wigkszej liczby badan komercyjnych oraz
prywatnych w nowej pracowni, ze wzglgdu na zaawansowany technologicznie system MR, ktory zostat w niej
zainstalowany.

W 1l kwartale 2019 roku zostala uruchomiona nowa pracownia rezonansu magnetycznego i tomografii
komputerowej w Elblagu. W tej lokalizacji Warminsko-Mazurski Oddziat Wojewddzki NFZ ogtlosit uzupehiajace
postepowania konkursowe na udzielanie $wiadczen zdrowotnych. W wyniku przeprowadzonego postgpowania
konkursowego jednostka dominujaca zawarta z NFZ umowg na udzielanie §wiadczen zdrowotnych w zakresie
badan tomografii komputerowej obowiazujaca od dnia 1 wrzesnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku oraz
umowg¢ na udzielanie §wiadczen w zakresie badan rezonansem magnetycznym obowiazujaca od dnia 20 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Ponadto poczawszy od dnia 1 kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowal limity znajdujace si¢
W umowach na §wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, co ma
istotny wptyw na wolumeny badan realizowane w 2019 roku, a takze na wyniki jednostki dominujacej. Zniesienie
limitow obowiazuje takze w 2020 roku.
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Warto tez zaznaczy¢, ze wprowadzone w 2017 roku zmiany w zakresie tzw. sieci szpitali pozostaty bez wplywu
na dziatalno$¢ jednostki dominujacej. Nie wystapily takze inne zmiany prawne, ktére skutkowatyby istotnymi
zmianami w sposobie finansowania publicznej opieki zdrowotnej. W zwiazku z tym na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy. Do kwestii zwigzanej z wpltywem epidemii koronawirusa na
dziatalno$¢ Grupy odnieslismy si¢ w nocie 37 niniejszego sprawozdania.

6.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znig si¢ od MSSF UE. MSSF UE
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktory jest rowniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metod¢ konsolidacji
bezposredniej i wybrala sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg metoda.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2019
roku i pozniej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Pozostate nowe lub zmienione standardy
oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

7.1. Wdrozenie MSSF 16

W zwigzku z wejéciem w zycie MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zdecydowata si¢ wdrozy¢
ten standard od dnia wejscia jego w zycie, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, w ktorej
nie musi przeksztatca¢ danych porownawczych. W konsekwencji, datg zastosowania standardu po raz pierwszy
jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym Grupa po raz pierwszy zastosowala zasady
nowego standardu. W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku Grupa
ujeta aktywa i zobowigzania zwigzane z zastosowaniem nowego standardu w bilansie otwarcia na dzien 1 stycznia
2019. Wptyw zastosowania nowego standardu na sprawozdania finansowe Grupy jest nastgpujacy:

bez zastosowania po zastosowaniu

MSSF 16 MSSF 16 Zmiana

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Rzeczowe aktywa trwate 136 360,8 161 143,9 24 783,1
Aktywa razem 24783,1
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 3023,3 27 806,4 24 783,1
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1080,7 6241,4 5160,7
- w tym zobowigzania dtugoterminowe 1942,6 21 565,0 19 622,4
Zobowigzania razem 24 783,1
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(w tysigcach PLN)
bez zastosowania po zastosowaniu Zmiana
MSSF 16 MSSF 16
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 150 097,4 183 131,0 33033,6
Aktywa razem 33033,6
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 3386,5 36 758,1 333717
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1159,3 8320,1 6816,8
- w tym zobowigzania dtugoterminowe 22272 28 438,0 26 554,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 245,6 12 184,7 (60,9)
Zobowigzania razem 33310,8
Kapital wltasny 156 049,7 155772,5 (277,2)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Koszt wlasny sprzedazy (156 573,3) (155 957,1) 616,2
Koszty ogolnego zarzadu (19 887,4) (19 866,0) 21,4
Amortyzacja (16 373,5) (22 900,9) (6 527,4)
Ustugi obce (60 406,7) (53 241,7) 7165,0
Koszty finansowe (5320,8) (6 296,5) (975,7)
Zysk/(strata) brutto 287919 28 453,8 (338,1)
Podatek dochodowy (5 586,8) (5525,9) 60,9
Zysk/(strata) netto 23 205,1 229279 (277,2)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 28791,9 28453,8 (338,1)
Amortyzacja 16 373,5 22 900,9 6527,4
Koszty finansowe netto 41519 5127,6 975,7
Przeplywy pienigine netto 7 dziatalnosci operacyjnej 41527,3 49 223,7 7165,0
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (936,1) (7 125,4) (6 189,3)
Odsetki zaptacone (3862,8) (4 838,5) (975,7)
Przeplywy pienieine netto 7 dzialalnosci finansowej 12379 (7061,1) (7 165,0)

Wpltyw zastosowania MSSF 16 Leasing w Grupie wynika glownie z ujecia jako aktywa i zobowigzania
Z tyt. leasingu finansowego wieloletnich uméw najmu lokali, w ktorych znajduja si¢ pracownie nalezace do Grupy
oraz budynki biurowe, a takze umoéw wynajmu dhugoterminowego samochodéw (umowy z reguty 2-3 letnie).
Grupa przeanalizowata wszystkie obowigzujace umowy i tylko w przypadku jednej umowy najmu stwierdzita,
ze nie wystgpuje leasing finansowy, z uwagi na brak wystepowania wylacznego kontrolowania aktywa,
a w przypadku drugiej umowy najmu zidentyfikowano, ze w przypadku najmu czgsci lokalu nie wystepuje leasing
finansowy (roéwniez z powodu braku kontroli nad tzw. czeSciami wspdlnymi). W przypadku uméw na czas
nieokreslony przyjeto okres trwania leasingu jako okres 10-letni, co jest zbiezne z okresem trwania umow na czas
okreslony oraz oczekiwaniami Grupy. Wysoko$¢ stopy dyskonta wyznaczono w oparciu o rynkowe stawki
oprocentowania kredytow bankowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnej umowy kredytowej Grupy.
W zaleznosci od dlugosci okresu finansowania ksztaltowata si¢ ona w przedziale od 3,3% do 4,0%.

W przypadku uméw najmu zapisy przewiduja z reguly coroczne zmiany cen czynszow w oparciu o wzrost
wskaznika inflacji. Grupa spodziewa si¢ zatem przeszacowania aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach
rocznych, w korespondencji ze zmiang stawek czynszow.
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7.2. Pozostale

Pozostate zmiany, ktére nie maja istotnego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, sa
nastgpujace

a)

b)

<)

d)

€)

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje
niepewnos$¢ zwiagzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12,
ani tez nie obejmuje wymogow dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku
dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

— odregbnego uwzgledniania przez jednostke przypadkow niepewnego traktowania podatkowego;

—  zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

— sposobu, w jaki jednostka ustala dochod podlegajacy opodatkowaniu (strate¢ podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki
podatkowe;

— sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okoliczno$ci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym
lub wigksza liczba innych niepewnych ujgé. Nalezy postgpowaé zgodnie z podejsciem, ktore lepiej
przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Zmiany do MSSF 9: Wczeéniejsze splaty z ujemna rekompensata
Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 28: Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017:

—  MSSF 3 Potaczenia jednostek — w zakresie naby¢ wieloetapowych

— MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne — w zakresie uzyskania wspolnej kontroli nad wspolnym
dziataniem

— MSR 12 Podatek dochodowy — w zakresie skutkow podatkowych dywidend

— MSR 23 Koszty finansowania zewngtrznego

— Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciagnigte w celu
wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow jako cze$¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo
wszystkie dzialania niezbedne do przygotowania tego skladnika aktywow do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy sa zakonczone.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskie;.

8.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo — termin wej$cia w
zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;
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e« MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majagcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesieri do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podzial zobowigzan na krétkoterminowe
i diugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej.

Daty wejsécia w zycie sg datami wynikajacymi z treéci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat

stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig

Europejska.

9.  Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Voxel S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowo$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce, wtedy

gdy:

— posiada wladze nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwo$§¢ wykorzystania wltadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na

zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu

sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad

nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,

Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

— wielko$¢ posiadanego pakietu praw gltosu w porownaniu do rozmiaru udzialow i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

— potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoéike, innych udzialowcoOw lub inne strony;
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— prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

— dodatkowe okolicznos$ci, ktére moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatlowcow.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezna
sa ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialéw kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udziatow niekontrolujacych a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wlasny i przypisywane do wiascicieli jednostki
dominujace;j.

9.2.  Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu wycenianych
wedtlug kosztu historycznego zostaty ujawnione w nocie 19.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania W transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

— na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

— w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzy$ci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznoéci i w przypadku ktérych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako cato$¢:

— Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

— Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

— Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nicobserwowalny.

Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegolne daty bilansowe W

sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowng oceng klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cato$c.

9.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow (kosztoéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z
przeliczenia aktywow i zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa ujmowane zgodnie z
ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie uymowana jest zmiana warto$ci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
usD 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000
GBP 4,9971 4,7895

9.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdéw trwalych obejmuje ich ceng
nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgéci skltadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objgcia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartos$ci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sg
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYNoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 20 - 40 lat
Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Srodki transportu 4-5 lat
Urzadzenia medyczne 15 lat
Cyklotron 20 lat
Komory gorace 20 lat
Urzadzenia i sprzet laboratoryjny 5-10 lat
Pozostate urzadzenia medyczne 10 lat
Sprzet medyczny ( w tym wyposazenie pracowni) 5-10 lat
Wyposazenie i inne $rodki trwate 5 lat
Komponenty 3-5lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznoéci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku finansowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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9.5. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez
zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
kolejnego roku finansowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzi¢cia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/ kosztow
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujagce z tytutlu utraty wartoSci.
Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsiewzigcia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywoéw niematerialnych Grupy przedstawia si¢
nastgpujaco:

. . . Inne aktywa
Licencje Koszty prac rozwojowych niematerialne
Okresy uzytkowania  Dla licencji uzytkowanych na 2-20lat 2-5lat

podstawie umowy zawartej na
czas okreslony, przyjmuje si¢ ten
okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.

- Licencje RIS / PACS -5 lat
- Licencja FDG — 20 lat

Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy Metoda liniowa Metoda liniowa

metoda amortyzacji ~ metodg liniows.

Wewnetrznie Nabyte Wewngtrznie wytworzone  Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utrate Coroczna ocena, czy wystapily Coroczny w przypadku Coroczna ocena, czy

warto$ci przestanki §wiadczace o wystapieniu sktadnikow nie oddanych ~ wystapity przestanki
utraty wartosci. jeszcze do uzytkowania $wiadczace

oraz w przypadku istnienia 0 wystapieniu utraty
przestanki wskazujacej na  wartoSci.
utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie
W momencie ich usuni¢cia z bilansu.

9.5.1. Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki
- sumy:
o przekazanej zaplaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
- w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejgcia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujgce;.
— nad warto$cig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych srodki
pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:
— odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
— jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty warto$ci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wiaczona do jej
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warto$ci bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej cze$ci osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

9.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Grupa ocenia W momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingdéw
krétkoterminowych oraz leasingdw aktywow o niskiej warto$ci. W dacie rozpoczgcia leasingu Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedhug
kosztu, pomniejszone o tagczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Warto$¢ aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowiazan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztoéw bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia lub przed tg data, pomniejszonych o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytul wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda
liniowa przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytulu prawa
do uzytkowania podlegaja testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczgcia leasingu Grupa wycenia zobowiazania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Oplaty leasingowe obejmuja oplaty state (w tym zasadniczo
statle oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optlaty, ktore zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.
Oplaty leasingowe obejmuja réwniez ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia
zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach
leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne oplaty leasingowe,
ktore nie zalezg od indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje krancowsa stope procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osagdu odno$nie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow
leasingu (tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczgcia i nie zawiera opcji
kupna). Grupa stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywéw o niskiej wartosci w
odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu
aktywoOw o niskiej warto$ci ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

9.7.  Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢
utrata warto$ci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow Iub osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.
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Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienigznych, ktore sa w wickszo$ci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pieniagdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci sktadnikoéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktorego stwierdzono
utrat¢ wartoSci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$é
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokoSci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$é kosztu wytworzenia $rodkoéw trwatych. Na
koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate zwigzku
z finansowaniem zewng¢trznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.9. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nast¢pujacych kategorii wyceny:
— wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

— wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pieni¢znych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i uslug, w momencie poczatkowego ujgcia Grupa wycenia
sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.
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Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
— Prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywow finansowych wygasty, lub

— Prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkoéw z tytutlu ich wlasnosci.

Wycena po poczqtkowym ujeciu

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
— Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

— Instrumenty dluzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

— Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sg oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa Klasyfikuje:

— naleznos$ci handlowe,

— pozyczki spehiajace test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienigznych,

— $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w

sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione
sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sg jedynie splatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci uyjmowane sa w wyniku

finansowym 1 obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych laczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych calkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wlasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek™.
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Instrumenty kapitalowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w
innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory
nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujgta przez jednostke przejmujaca w ramach
polaczenia jednostek, do ktoérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio uj¢te w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w
oczywisty sposOb stanowig odzyskanie czgsci kosztow inwestycji.

Na dzien bilansowy, spotka nie posiada aktywow finansowych sklasyfikowanych w tej kategorii.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywdéw finansowych, ktore nie spetniaja kryteriow wyceny wedhug zamortyzowanego kosztu lub w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy.

Na dzien bilansowy, spotka nie posiada aktywow finansowych sklasyfikowanych w tej kategorii.

W sytuacji, gdy Grupa:

— posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

— zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow i1 wykonad
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

9.10. Utrata wartoSci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych z
instrumentami dluznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.
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9.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nast¢pujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze
wyszto”(tzw. FIFO);

Produkty gotowe i produkty - koszt bezposrednich materiatbw 1 robocizny oraz odpowiedni narzut

w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania
zewnetrznego;

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwag do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.12. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci

Naleznosci handlowe sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniagdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane
jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywa niematerialnych oraz zapasow, naleznoéci z tytulu podatkéw i ubezpieczen
spotecznych, rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz inne, takie jak wadia i kaucje. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z
charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako naleznos$ci
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrebna pozycje.

9.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nizekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych sklada si¢ z okreslonych powyzej $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

9.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedhug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.
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9.15. Zobowiagzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania handlowe krétkoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy
zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania
sa czeScig grupy zobowiagzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zzadne
zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy (na dzien 31 grudnia 2018 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypeliony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Do pozostalych zobowigzan finansowych Grupa zalicza zobowigzania z tytulu leasingu, rozliczenia
miedzyokresowe bierne oraz inne.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
oraz podatkow, nadwyzke zobowigzan nad aktywami zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych oraz inne.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

9.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniagdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.
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9.17. Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przej$cia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe¢ na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w
celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa
programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg roéwne zdyskontowanym
platnos$ciom, ktore w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych $wiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega p6zniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nast¢pujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu whasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
si¢:

— koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia),
— odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

Ponadto w ramach zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych Grupa ujmuje:

— krétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze, takie jak wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie spoteczne,
ptatne urlopy, zwolnienia lekarskie, wyplaty z zysku i premie oraz $wiadczenia niepieni¢zne;

— inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, je§li nie podlegaja one w catosci wyptacie w ciagu 12
miesi¢ey od zakonczenia okresu, wyplaty z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia;

— $wiadczenia z tytutlu rozwigzania stosunku pracy.

9.17.1.  Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.
Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia
uprawnien oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uyymowany wraz z odpowiadajagcym mu wzrostem
wartoS$ci kapitatu wlasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikow lub/ i $wiadczenia
pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobedg pelne uprawnienia do $wiadczen
(,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe
nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu Grupy na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach
liczby instrumentow kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnosci/ wynikow lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
W ramach spelienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagrod w przypadku, ktorych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrola Grupy lub pracownika nie sa spelnione. Jednakze w przypadku zastapienia
anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zast¢pcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana
i nowa nagroda s3 traktowane tak, jakby stanowity modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w
paragrafie powyzej.
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9.18. Przychody

9.18.1. Przychody z umow z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem uméow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasada MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajacej ceng oczekiwang przez Grupg, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady
te sa stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

— zidentyfikowano umowg z klientem,

— zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

— okreslono ceng transakcji,

— dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegoélnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia,

— ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

— strony umowy zawarly umowg (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

— Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdore maja zostac
przekazane;

— Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatno$ci za dobra lub ushugi, ktére maja zosta¢ przekazane;

— umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pieni¢znych Grupy); oraz

— jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przyshugiwato w zamian za dobra lub
ushugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglgdnia jedynie zdolnos¢ i

zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie

przyshugiwalo Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz

Grupa moze zaoferowac¢ klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ushug), ktére mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych doébr lub ustug, ktdre

sa zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spetnione sa obydwa nastgpujace warunki:

— klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ushugi albo bezposrednio, albo poprzez powiazanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz

— zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie
jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu os6b trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwotg zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do

ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ushug na rzecz klienta. Grupa

szacuje kwotg¢ wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich
pozwoli Grupie dokladniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:

— warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wlasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Grupa zawiera duza liczbe podobnych umow.

— warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto§¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, je$li umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Grupa albo
uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czgs$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czgsci kwoty

wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje ceng transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrgbnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ushugi klientowi.

W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciaglych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od
klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma $wiadczenie
dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychod w kwocie, ktorag ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrolg nad przyrzeczonym dobrem lub ushuga przed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziala¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypehi¢ zobowigzanie do wykonania §wiadczenia lub moze powierzy¢ wypelnienie tego zobowiazania lub
jego czesei innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w
kwocie wynagrodzenia brutto, do ktorego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ushugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowiazanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ushug przez inny podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek oplaty
lub prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie niepienigzne

W przypadku uméw, w ktorych klient zobowiazal si¢ do zaplaty wynagrodzenia w formie innej niz pieni¢zna,
Grupa w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieni¢zne (lub przyrzeczenie zaptaty
wynagrodzenia niepieni¢znego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Grupa nie moze racjonalnie oszacowac
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warto$ci godziwej wynagrodzenia niepieni¢znego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny
sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktore stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z
ustalong przez strony specyfikacja. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektére niestandardowe umowy z klientami zawieraja gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig
oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia, do ktérej przypisuje si¢ cze$¢ ceny
transakcyjnej.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ushugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od
przysztych swiadczen Grupy). Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy
na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach nalezno$ci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalno$ci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia nalezno$ci z
tytulu umowy wszelkie réznice pomiedzy wycena nalezno$ci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wezesniej
ujeta kwota przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowiazan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym
wigze si¢ obowiazek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytulu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktow od klientéw po
wywigzaniu si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwroci jego czes$é
lub cato$¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia
(lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysoko$ci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytulu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznos$ci.

9.18.2.  Swiadczenie ustug

Swiadczenie ustug, w tym w szczegdlnosci ustug medycznych, polega zazwyczaj na wykonywaniu ustalonych w
oparciu o umowe zadan, przez ustalony okres czasu. Swiadczenie ustug moze odbywaé sie na przestrzeni jednego
okresu lub kilku okresow. Jednostka §wiadczy ustugi medyczne na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia (,,NFZ”)
w ramach zawartych kontraktow a takze na rzecz innych podmiotéw oraz indywidualnych odbiorcéw. W Grupie
istnieje podziat na kontrakty:

— refundowe;

— platne / komercyjne;

—  prywatne.

Przychody wynikajace z kontraktow zawartych z NFZ sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w momencie rozliczania kontraktu. Oprocz badan planowych wykonywanych w ramach limitoéw wynikajacych z
umoéw, Grupa realizuje ponadkontraktowe ustugi medyczne (tzw. nadwykonania), za ktore zaptata przez NFZ
nastepuje kilka razy w trakcie roku, a ich cena nie jest z gory ustalona. Praktyka rynkowa oraz dotychczasowe
wieloletnie do$wiadczenie Spotki w rozliczaniu takich §wiadczen daja uzasadnione podstawy do przyjecia, ze
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zostang one zaakceptowane i zaptacone przez platnika publicznego w wysoko$ci przychodu oszacowanego przez
Grupe.

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug w tym z tzw. ,,nadwykonan” sa rozpoznawane wynikowo jezeli spetnione

sa tacznie nastgpujace warunki:

— kwote¢ przychodoéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakeji;

— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb; oraz

— koszty poniesione w zwigzku transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

W zwiazku z tym, ze od dnia 1 kwietnia 2019 roku NFZ zlikwidowat limity znajdujace si¢ w umowach na

swiadczenie ushug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, obecnie kwestia

nadwykonan odnosi si¢ tylko do badan PET-TK oraz SPECT.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego §wiadczenia ponadkontraktowe za 2019 rok dot. PET-
TK i SPECT zostaty juz rozliczone w 94% (kwota przychodu ujgtego w roku 2019, w przypadku ktorego proces
ich rozliczania si¢ jeszcze nie zakonczyt wynosi okoto 76,6 tysiecy ztotych) i w chwili obecnej nie tocza si¢ spory
sagdowe w tym zakresie.

Istotna cze$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy (w 2019 roku ponad 50%) jest generowana na skutek $wiadczenia
uslug w oparciu o umowy zawarte z wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia. Obecne
wigkszo$¢ obowigzujacych uméw to umowy wieloletnie (3-5 letnie). Pozostate umowy sg w trakcie ich
odnawiania (postepowania konkursowe sa w trakcie lub dopiero zostang ogtoszone).

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do
szacowanych kosztow niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

9.18.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do wartoSci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

9.18.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

9.18.5. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uymowane wedhlug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow,
wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo,
droga rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywow.
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9.19. Podatki

9.19.1.  Podatek bieigcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowiazywaly na dzien bilansowy.

Jednostka dominujaca wraz z jednostka zalezna Centrum Diagnostyki Obrazowej w Jeleniej Gorze wchodza w
sktad podatkowej grupy kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka dominujacg i reprezentujaca.

9.19.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartos$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

— w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggnicty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagniecia

W przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywacé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.19.3.  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

— gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ushug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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10. Przychody z uméw z klientami

10.1. Przychody w podziale na kategorie

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu umow z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlaja sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter,
kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychodow i przeptywow pienigznych:

Ustugi medyczne - Produkty : .
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku i sprzedaz Neuroradiochirurgia |nformaty.czn.e : Infrastruktura Szpitalnictwo V_Vy lqcze_n ia/ Razem
. , wyposazenie medyczna nieprzypisane
radiofarmaceutykow pracowni

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 131163,9 85145 14 050,9 32 21176,3 (7 032,6) 167 876,2
Badania: 128 672,2 85145 - - 21176,3 (2 542,6) 155 820,4
a) refundowane* 91 357,8 6 033,6 - - 19 266,2 - 116 657,6
b) komercyjne 209845 1522,3 - - 1865,3 (2542,6) 218295
c) farmaceutyczne 4170,2 78,0 - - 44,8 - 4293,0
d) pacjenci prywatni 71199 880,6 - - - - 8000,5
Teleradiologia 5039,8 - - - - - 5039,8
Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni - - 14 050,9 - - (4 486,2) 9564,7
Infrastruktura medyczna - - - 3,2 - - 3,2
Pozostate 24917 - - - - (3,8) 2487,9
Przychody ze sprzedazy produktéw - - 41276,3 - - (6 457,6) 34 818,7
Przychody ze sprzedazy wyrobow 38785 - - - - - 38785
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow - - 71174 - - (2 .030,5) 5086,9
Przychody ogotem 1350424 85145 62 444,6 3,2 21176,3 (15520,7) 211 660,3

*w przypadku neuroradiochirurgii (Exira) badania posrednio refundowane
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Ustugi medyczne . Produkty - .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i sprzedaz Neuroradiochirurgia mformaty.czr!e : Infrastruktura Pozostate Wylqczenia / Razem
radiofarmaceutykéw wyposazenie medyczna nieprzypisane
pracowni

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 107 577,6 11721 11 809,4 227322 - (1052,2) 121 780,1
Badania: 104 873,4 11721 - - - (253,6) 105 791,9
a) refundowane* 68 308,1 791,1 - - - - 69 099,2
b) komercyjne 20493,2 239,1 - - - (253,6) 20 478,7
c¢) farmaceutyczne 3968,0 108,3 - - - - 4076,3
d) pacjenci prywatni 71719 33,6 - - - - 7205,5
Teleradiologia 4932,2 - - - - - 4932,2
Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni - - 11 809,4 - - (753,7) 11 055,7
Infrastruktura medyczna - - - 22732 - - 22732
Pozostate 2704,2 - - - - (44,9) 2 659,3
Przychody ze sprzedazy produktéw - - 47 356,9 - - (7 865,5) 394914
Przychody ze sprzedazy wyrobow 37822 - - - - - 37822
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw - - 4 955,6 - 14389 (1037,0) 53575
Przychody ogélem 111 359,8 11721 641219 22732 14389 (9 954,7) 170 411,2

*w przypadku neuroradiochirurgii (Exira) badania posrednio refundowane
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11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ushugi.
Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza Voxel S.A. i Hannah sp. z 0.0., tj. Swiadczenie ustug
wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej (w tym badan refundowanych, komercyjnych oraz wykonywanych
na rzecz pacjentdéw prywatnych), ustug teleradiologicznych, badan klinicznych/farmaceutycznych i sprzedazy
radiofarmaceutykow.

Majac na uwadze malejacy udziat w strukturze Grupy segmentu sprzedazy radiofarmaceutykow (przychody
segmentu wynoszg mniej niz 10% przychodéw Grupy), w 2018 roku Grupa zdecydowata si¢ potaczyé go
z segmentem ustug medycznych. Byto to mozliwe, takze z uwagi na fakt, ze oba te segmenty wykazujg podobne
cechy gospodarcze oraz liczne synergie.

Neuroradiochirurgia

Nowy segment wydzielony w 2018 roku i obejmujacy dziatalno$¢ sp6tki Exira Gamma Knife sp. z 0.0. Exira jest
podmiotem leczniczym $wiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki
medycznej. W swojej strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczng oraz
Oddziaty Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w Katowicach.

Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni

Segment obejmujacy dziatalnos¢ Alteris w zakresie trzech gtéwnych linii produktowych:

— systemow informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,

— dostawy sprzetu i realizacji projektow pracowni diagnostycznych pod klucz oraz

— wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalnej.

W 2019 roku Grupa zdecydowala si¢ na wilaczenie sprzedazy implantéw, ujmowanej dotychczas w segmencie
pozostate do segmentu produktow informatycznych i wyposazenia pracowni. Bylo to mozliwe, z uwagi na fakt,
ze oba te segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze oraz udzial sprzedazy implantéw jest niewielki
z perspektywy wynikow Grupy.

Infrastruktura medyczna

0d 2017 roku Alteris oferuje kompleksowe ustugi budowy, adaptacji i wyposazenia pod klucz szeroko rozumianej
infrastruktury medycznej. W zwigzku z rosngcym znaczeniem kontraktow realizowanych w ramach tej linii
produktowej, Grupa zdecydowata si¢ na wydzielenie osobnego segmentu, ktory bedzie obejmowat glownie
kontrakty dlugoterminowe. Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy przychody z tytutu $§wiadczenia ustug
dtugoterminowych (powyzej 6 miesi¢cy) sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

W 2019 roku projekty te byly realizowane w minimalnym zakresie.

Szpitalnictwo

Nowy segment wydzielony w 2019 roku i obejmujgcy dziatalnos¢ spotki VITO-MED sp. z 0.0. VITO-MED jest
podmiotem leczniczym prowadzacym szpital w Gliwicach w ramach ktoérego dziataja: Oddzial Wewngtrzny,
Oddziat Neurologii i Oddziat Udarowy oraz Poradnie Specjalistyczne i Pracownie Diagnostyczne, jak réwniez
Zaktad Opiekunczo — Leczniczy o specjalnosci neurologiczno — rehabilitacyjnej.

Pozostale segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez Voxel. Brak przychodow
w 2019 roku.
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dzialalnosci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalnosci
operacyjnej powickszony o amortyzacj¢). Koszty ogdélnego zarzadu, pozostale koszty operacyjne, przychody
i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i niec ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Przychody z tytulu
transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji. Grupa nie monitoruje aktywow i zobowigzan
segmentow poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na poziomie spotek.
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Rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogéltem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostale przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

EBITDA pod MSR 17

marza EBITDA pod MSR 17

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (niebadane)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych
Przychody segmentu ogéltem

Koszt whasny sprzedazy i pozostate przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalnosci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

EBITDA pod MSR 17

marza EBITDA pod MSR 17

Drziatalnos¢ kontynuowana

Ustugi medyczne - .
i sprzedaz Neuroradiochirurgia fvrv(;;iligz.glgrgztgg‘iﬁ In:rr]zztyrgzkr:gra Szpitalnictwo nViZ);){ ?;;S;;an Razem
radiofarmaceutykow ’
1469,5 10775 12 973,7 - - (15520,7) -

1335729 74370 49 470,9 3,2 21176,3 - 211 660,3
1350424 85145 62 444,6 3,2 21176,3 (15 520,7) 211 660,3
(91 842,0) (5349,3) (52 002,2) (45,9) (19 297,4) 14 903,2 (153 633,6)
- - (2 254,9) - - - (2 254,9)
- - - - - (21 449,2) (21 449,2)
43 200,4 3165,2 8187,5 (42,7) 18789 (22 066,7) 343226
17 200,6 1645,8 616,4 - 703,9 27342 22900,9
60 401,0 4811,0 8803,9 (42,7) 25828 (19 332,5) 572235

45% 57% 14% n/m 12%
53 891,2 45075 8 803,9 (42,7 25828 (19 684,2) 50 058,5

40% 53% 14% n/m 12%

Dziatalnos¢ kontynuowana
Ustugi medyczne . .
i sprzedaz Neuroradiochirurgia ?;Od lj)';gz';fgr'ztgs‘ir:ﬁ In:;zzt;gzkr:gra Szpitalnictwo npi?g ?;;;:18 ;ang Razem
radiofarmaceutykéw P p
399,7 323,8 8986,9 - - (9710,4) -

35879,0 17934 241141 - 5542,4 67 328,9
36 278,7 21172 33101,0 - 5542,4 (9 710,4) 67 328,9
(24 800,7) (1399,0) (28 825,4) (15,0) (5343,3) 9261,2 (51122,2)
- - (761,4) - - - (761,4)
- - - - - (5 456,6) (5 456,6)
11 478,0 718,2 3514,2 (15,0) 199,1 (5905,8) 9988,7
4664,2 4114 314,8 - 223,6 565,1 6179,1
16 142,1 1129,7 3829,0 (15,0) 422,7 (5 340,7) 16 167,8

44% 53% 12% n/m 8%
14 178,2 1053,8 3579,3 (15,0) 422,7 (5178,2) 14 040,8

39% 50% 11% n/m 8%

Drziatalnos¢ kontynuowana
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogéltem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostate przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku (niebadane)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych
Przychody segmentu ogétem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostate przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

USI?%;ZEZZ ;Z"e Neuroradiochirurgia Produkty informatyczne i Infrastruktura Pozostale Wytqczenia / Razem
radiofarmaceutykiw wyposazenie pracowni medyczna nieprzypisane
130,8 163,8 9701,2 - - (9 995,8)

111 270,1 1008,3 54 420,7 22732 14389 - 170411,2
111 400,9 1172,1 64 121,9 22732 1438,9 (9 995,8) 170 411,2
(72 724,9) (784,8) (51533,6) (2818,3) (717,9) 94538 (119 125,7)
- - (1.809,9) - (555,0) - (2 364,9)
- - - - - (17 909,5) (17 909,5)
38676,0 387,3 107784 (545,1) 166,0 (18 451,5) 310111
10622,3 241,7 1231 15,7 168,7 31325 14 304,0
49 298,3 629,0 10901,5 (529,4) 334,7 (15 319,0) 45 315,1

44% 54% 17% -23% 23%

Drziatalnosé¢ kontynuowana
US{?‘EIZ Z EZ',Z ;Z" € Neuroradiochirurgia P odUKY informatyczne i Infrastruktura Posostale Wylqczenia / Razem
radiofarmaceutykéw wyposazenie pracowni medyczna nieprzypisane
163,8 5340,2 - - (5 504,0)

31847,3 1008,3 32346,8 56,7 320,1 - 65 579,2
31847,3 1172,1 37 687,0 56,7 320,1 (5 504,0) 65 579,2
(19781,7) (784,8) (32328,7) (502,1) (160,3) 5321,1 (48 236,5)
- - (621,0) - (133,8) - (754,8)
- - - - - (4 812,6) (4 812,6)
12 065,6 387,3 47373 (445,4) 26,0 (4 995,5) 117753
26495 241,7 41,2 - 41,4 801,6 37754
14715,1 629,0 47785 (445,4) 67,4 (4193,9) 15 550,7

46% 54% 13% -786% 21%
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Informacje geograficzne
Przychody od klientéw zewngtrznych:
Rok zakonczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Polska 209 049,5 164 968,1
- ustugi medyczne 157 126,0 106 196,0
- produkcja radiofarmaceutykow 3643,0 35413
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 48 280,5 55189,2
- pozostate - 41,6
Zagranica, w tym: 2610,8 5443,1
- ustugi medyczne 1182,3 12919
- produkcja radiofarmaceutykow 2355 240,9
- produkty informatyczne i wyposazenie pracowni 1193,0 2513,0
- pozostate - 1397,3
Razem 211 660,3 170 411,2

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Przychody zwiazane z pojedynczym odbiorca przekraczajacym 10% ogétu przychodow:

Ustugi medyczne Rok zakoniczony Rok zakornczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Narodowy Fundusz Zdrowia 110 624,0 67 117,3

Wszystkie aktywa Grupy sg zlokalizowane na terenie Polski.

12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony

Okres 3 miesigcy

, Rok zakonczony
zakonczony

Okres 3 miesigcy
zakonczony

Pozostale przychody operacyjne 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
(niebadane) (niebadane)
Otrzymane darowizny i dotacje 1889,2 485,8 1730,6 432,7
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - - - -
Pozostate 434,3 315,7 1207,0 (37,4)
Pozostale przychody operacyjne ogélem 23235 801,5 2937,6 395,3

Zmniejszenie pozostatych przychodow operacyjnych — w ubieglym roku zwickszone przychody wynikaty
z otrzymanego przez jednostke dominujaca odszkodowania dot. cze$ciowego zalania S$rodkow trwatych
zlokalizowanych w jednej z pracowni w wysokosci 1 146,2 tysigcy ztotych (wplyw netto odszkodowania

pomniejszony o koszty z nim zwigzane).
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

12.2. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakoniczony

Pozostate koszty operacyjne 31 grudnia 2019

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2019
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2018
(niebadane)

Koszty publiczno-prawne 276,7 78,7 396,9 73,5
Optaty egzekucyjne i kary 488,4 470,2 1,5 0,5
Utworzenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate - - - -
Uth)rzern}e odpisu aktualizujacego warto$¢ towarow i 138.9 66.0 260,9 79.4
naleznosci

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 82,8 9,1 231,2 -
Darowizny 196,3 121,0 42,1 20,0
Pozostate 400,1 110,6 276,2 107,2
Pozostale koszty operacyjne ogolem 1583,2 855,6 1208,8 280,6

Zwigkszone koszty w zakresie pozostatych kosztow operacyjnych zwigzne byly z ujeciem przez jednostke
dominujgca kary umownej w wysokosci 469,7 tysiecy ztotych (w cato$ci ujete w IV kwartale 2019 roku).

Pozycja koszty publiczno — prawne obejmuje optaty zwigzane z funkcjonowaniem jednostki dominujacej na

rynkach kapitatowych.

12.3. Przychody finansowe

Rok zakonczony

Przychody finansowe 31 grudnia 2019

Przychody z tytutu odsetek bankowych -
219,5

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019
(niebadane)

105,5

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

187,6

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2018
(niebadane)

11,9

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu poreczen - - 84,7 7,7
Odsetki od nalezno$ci 155,1 110,3 326,1 41,4
Dodatnie roznice kursowe - - - -
Pozostate 53,1 14,1 58,1 36,9
Przychody finansowe ogolem 4277 229,9 656,5 97,9

Spadek przychodéw finansowych w 2019 roku wynikal gtownie ze spadku odsetek od naleznosci (w spotce

Alteris) oraz spadku przychoddw z tytutu porgczen.

12.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony

Koszty finansowe 31 grudnia 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2018

(niebadane)

Odsetki od pozyczek 1465,3 375,5 584,9 218,9
Odsetki od obligacji 2026,2 510,7 17155 509,9
Odsetki od kredytéw bankowych 184,9 60,5 185,5 0,7
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu

finansowego 1158,7 304,4 178,5 45,2
Koszty z tytutu dyskonta i wyceny naleznosci 490,0 490,0 - -
Odsetki od zobowigzan 25,7 7,8 37,2 -
Ujemne roznice kursowe 146,7 50,3 92,6 43,5
Koszty poreczen 9,2 9,2 - -
Pozostale 789,8 575,5 300,1 91,6
Koszty finansowe ogétem 6296,5 23839 3094,3 909,8

Wzrost kosztow finansowych w 2019 roku zwigzany byt glownie z ujeciem zwigkszonych kosztow odsetek z
tytutu umow leasingu finansowego w zwiazku z zastosowaniem MSSF 16 Leasing (wzrost 0 975,2 tysigcy ztotych,
w tym w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 —wzrost 0 257,0 tysigcy ztotych), zwigkszonymi
kosztami odsetek od obligacji (wzrost 0 310,7 tysiecy ztotych; w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia
2019 —wzrost 0 0,8 tysiecy zlotych) oraz kosztow odsetek od pozyczek (wzrost o 880,4 tysigcy ztotych; w okresie
3 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 — wzrost o 156,6 tysigcy zlotych) w zwiazku ze wzrostem

zadtuzenia z tych tytutow.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Wzrost pozostatych kosztow finansowych w 2019 roku i w IV kwartale 2019 roku wynika z uje¢cia kosztow
dyskonta oraz oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z wycena przysztych przeptywow pienieznych z tytutu
pozyczki udzielonej przez jednostke dominujacg spotce Vital-Medic sp. z 0.0 w wysokosci 570,0 tysiecy ztotych
(koszty ujete w pozycji pozostale) oraz z tytulu naleznosci ujetych przez Alteris od spotki Vital Medic Education
sp. z 0.0. w wysokosci 490,0 tysiecy zlotych. Wigcej szczegdldow znajduje si¢ w notach 20 i 23 niniejszego
sprawozdania. Laczny wplyw wyceny zaréwno pozyczki jak i naleznoéci na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wyniost 1 060,0 tysiecy ztotych (calos¢ ujeta w IV kwartale 2019 roku).

Roznice kursowe wynikaja gldwnie z wyceny naleznosci w walucie obcej (pozostate pochodzg z transakceji zakupu
materiatow).

12.5. Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2018

(niebadane)

Amortyzacja 22900,9 6179,1 14 304,0 37754
Zuzycie materiatlow i energii 39951,6 9205,1 45 044,3 23 462,5
Ustugi obce 532417 14 671,2 48 886,6 14716,0
Koszty $wiadczen pracowniczych 45 377,8 11 287,1 26 878,7 73128
Podatki i optaty 489,2 1741 5475 260,3
Pozostate koszty rodzajowe 2 556,1 572,5 2096,5 596,7
Koszty wedhug rodzajow ogdtem, w tym: 4506,0 1934,7 4279,2 988,9
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 169 023,3 44 023,8 142 036,8 51112,6
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 155957,1 51 923,7 122 063,3 48 631,8
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 22549 761,4 23649 754,8
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 19 866,0 4601,0 16 700,7 4532,0
Zmiana stanu produktow (9 054,7) (13 262,3) 907,9 (2 806,0)

Wzrost kosztow w 2019 roku jest zwigzany gtéwnie z konsolidacja nowych spotek zaleznych tj. Exira, VITO-
MED i Hannah (wzrost kosztow w wysokosci 27 836,5 tysiecy ztotych, w tym w |V kwartale 2019 roku 0 7 712,4
tysigcy ztotych) oraz ze wzrostem skali dziatalno$ci w jednostce dominujacej. Na zmian¢ kosztow amortyzacji
(zwigkszenie) i uslug obcych (zmniejszenie) mialo wplyw tez zastosowanie MSSF 16 Leasing. Wpltyw
zmniejszenia kosztow ustug obcych z tyt. zastosowania MSSF 16 Leasing zostat skompesowany przez wzrost
kosztow ustug obcych wynikajacy ze zwigkszenia skali dziatalnosci.

Ustugi obce

Ustugi medyczne wykonywane w ramach dziatalnosci godpodarczej

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

przez lekarzy, pielggniarki i technikow medycznych 360717 252605
Czynsz za wynajem 1093,8 8931,8
Ustugi doradcze 1710,9 11549
Ustugi serwisowe 301,4 4711
Pozostate 14 063,9 13 068,3
Uslugi obce ogolem 53241,7 48 886,6

Wzrost kosztow ustug medycznych oraz kosztow ustug doradczych zwigzany ze wzrostem skali dziatalno$ci.
Spadek kosztow czynszow z tytulu najmu wynika z zastosowania MSSF 16 — prezentowane koszty czynszu za
wynajem dotycza tych umow, ktore nie sa traktowane jako leasing finansowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

12.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakoniczony
31 grudnia 2019

Rok zakoniczony
31 grudnia 2018

Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem:

39 960,4 24,0634
5063,7 2737,6
353,7 77,7

45 377,8 26 878,7

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku

przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Ujete w zysku lub stracie

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Obciazenie podatkowe ujete w catkowitych dochodach

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

5867,1 5575,0

20,0 -
(361,2) 167,1
55259 57421
55259 57421

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019
(niebadane)

Okres 3 miesigcy

Rok zakonczony zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018

(niebadane)

K - 28 453,8 78347 29116,3 10 963,4
ontynuowanej
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 28 453,8 7 834,7 29 116,3 10 963,4
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;j
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2018: 19%) 5406,2 1488,6 55321 2083,0
Wplyw konsolidacji jednostki, dla ktorej stawka podatkowa (162,6) (162,6)
wynosi 9% (Voxel Inwestycje sp. z 0.0.)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego

. 20,0 20,0 - -
z lat ubiegtych
Koszty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 683,2 228,9 346,5 74
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (348,9) (102,1) (152,9) 27,2
Pozostate™ (72,0) (56,9) 16,4 16,6
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
wynoszacej 19% (2018: 20%) 5525,9 14159 5742,1 2134,2
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany 55259 14159 57421 21342

w zysku lub w stracie

*w 2019 roku jednostka wjefa w rozliczeniu podatku dochodowego ulge B+R w ramach wydatkéw kwalifikowanych.
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Roznice pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscia rzeczowych aktywow
trwatych oraz aktywow niematerialnych

Odsetki

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate (w tym przychody z tytutu nadwykonan)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na przyszte §wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytulu wynagrodzef

Rezerwa na przyszte zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Odsetki

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania
Roéznice pomigdzy podatkowa a bilansowa wartos$cig rzeczowych aktywow
trwatych oraz aktywow niematerialnych

Pozostate

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

12 014,2 11429,3
3414 501,0
55 16,4
2285,0 2166,9
14 646,1 14 113,6
381,2 280,6
356,8 467,0
167,2 161,9
1746,9 129,5
610,7 574,4
880,4 422,8
5539 1781,2
3148 401,7
878,5 777,6
5890,4 4996,7
3429,0 2239,7
12 184,7 11 356,6

Skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za rok

zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2019 2018*
645,8 361,2
(159,6) (144,6)
(10,9) 13,1
118,1 746,1
(100,6) 9,1)
(22,7) 11,5
(53) (80,4)
(1617,4) (7,9)
(36,3) (104,9)
(457,6) (194,9)
1227,3 12,6
86,9 (48,7)
(100,9) (386,9)
(300,3) 167,1

* z uwagi na nabycie jednostek zaleznych czes¢ utworzenia podatkow odroczonych zostala ujeta w kalkulacji wartosci firmy.

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcjonariuszy przez Srednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu
okresu skorygowang o §rednig wazong liczbe akcji, ktore zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych w akcje. Brak instrumentéw wplywajacych na

rozwodnienie.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére poshuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk/ Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
229745 233742
229745 23 374,2
229745 23 374,2
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jednag akcje 10 502 600 10502 600
Wplyw rozwodnienia - -

Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia

. . . 10 502 600 10 502 600
rozwodnionego zysku na jedna akcje

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokonaé
podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 20 913,1 tysiecy zlotych
W nastepujacy sposob: kwota 10 515,5 tysigey zlotych zostanie przeznaczona na kapital rezerwowy — fundusz
dywidendowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota
10 397,6 tysigcy zlotych przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokos$ci 0,99 ztotych na jedng akcje Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej okreslito jako dzien dywidendy 19 sierpnia 2019 roku
oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 9 wrzes$nia 2019 roku.

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokona¢ podziatu
zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 17 679,9 tysi¢cy ztotych w nastgpujacy
sposob: kwote 7 177,3 tysiecy zlotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 10 502,6 tysi¢cy ztotych przeznaczona na wyplate
dywidendy w wysokosci 1 ztoty na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;j
okreslito jako dzien dywidendy 28 maja 2018 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 7 czerwca
2018 roku.

16. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujgco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Optaty minimalne ~ Wartos¢ biezqca Optaty Wartosé biezqgca
Optat minimalne oplat

W okresie 1 roku 85824 8320,1 11447 1080,7
W okresie od 1 do 5 lat 18 990,7 18 4104 2057,1 19426
Powyzej 5 lat 10 343,7 10 027,6 - -
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 37 916,8 36 758,1 3201,8 3023,30
Minus koszty finansowe (1 158,7) - (178,5) -
Wal_'tosc biezaca minimalnych oplat 36758 1 367581 30233 30233
leasingowych, w tym:

Krotkoterminowe 8320,1 8320,1 1080,7 1080,7
Diugoterminowe 28 438,0 28 438,0 19426 19426
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
17. Rzeczowe aktywa trwale
o Aktywa z tytutu ; . . w tym: 2 .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku Grunty Budynki i prawa do Srodki Maszyny ! Inne rzeczowe sprzet Srodki trwale W Ogotem
budowle wéytkowania transportu urzqdzenia  aktywa trwate medyczny budowie
Warto$¢ brutto na dziefi 1 stycznia 2019 roku 4748 52994,8 4 557,7 18 323,7 139342,1 128 391,0 1 056,2 216 749,3
Nabycia - 160,3 10017 187.4 2820 166.4 27 457,3 29 088,7
Nabycie jednostek zaleznych - 351,6 - 80,4 5646,1 5620,9 (6 078,1) -
Ujawnienie 39130,0 - 39130,0
Przeszacowanie 431,0 - 431,0
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - - (1 018,0) (474,6) (148,3) (3 170,0) (3 143,0) - (4 810,9)
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie 31119 40739 329,1 12989 115440 11183,3 (20 734,0) (376,2)
Transfer do srodkow trwatych w budowie - - - - (324,0) - 317,3 (6,7)
Warto$¢ brutto na dziefi 31 grudnia 2019 roku 3586,7 57 580,6 38543,0 54139 19742,1 153 320,2 142 218,60 2018,7 280 205,2
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzief - (21 305,0) (1 388,5) (9 639,7) (48 055,3) (40 727,8) ; (80 388,5)
1 stycznia 2019 roku ' ! ' ' ' '
Odpis amortyzacyjny za okres - (3 800,0) (6 527,4) (940,3) (1518,2) (8 211,5) (7 326,0) - (20 997,4)
Odpis aktualizujacy - - - - - - - -
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - - 1 018,00 264,3 144,5 2878,2 28549 - 4305,0
Transfer do §rodkow trwatych w budowie - - - - 6,7 - - 6,7
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) )
31 grudnia 2019 roku (25 105,0) (5509,4) (2 064,5) (11 013,4) (53 381,9) (45 198,9) (97 074,2)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 474.8 31 689,8 - 3169,2 8684,0 91 286,8 87 663,2 1 056,2 136 360,8
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 3586,7 32 475,6 33033,6 33494 8728,7 99 938,3 97 019,7 2018,7 183 131,0

W aktywach z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane aktywa zwigzane z umowami najmu lokali, sprz¢tu medycznego oraz samochodéw (ujete zgodnie z MSSF 16).
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

(w tysigcach PLN)
] . . Budynki i Srodki Maszynyi  Inne rzeczowe w tym: Srodki trwate w }

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 Grunty budowle transportu urzqdzenia  aktywa trwate ~ SPTZ¢l medyczny budowie Ogélem
Warto$¢ brutto na dzief 1 stycznia 2018 roku 4748 51 955,4 35915 181494 123735,1 114 394,2 549,5 198 455,7
NabyCIa - 12,6 826,6 35,6 391,8 _ 12 816,6 14 083,1
Nabycie jednostek zaleznych - 13741 0,0 1440 10895,8 10 849,8 111,0 125249
Sprzedaz - (881,3) (318,6) (5,6) (3315,2) (3264,2) - (4 520,7)
Likwidacja - (580,0) (993,1) (394,6) (230,2) (139,4) - (2197,9)
Transfer ze $rodkoéw trwatych w budowie - 1114,0 1451,3 394,9 10 694,6 9380,4 (13 654,8) -
Transfer do §rodkow trwalych w budowie - - - - (2 829,8) (2 829,8) 12339 (1595,9)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 474.8 52 994,8 45577 18 323,7 139 342,1 128 391,0 1 056,2 216 749,3
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien - )

1 stycznia 2018 roku (19 335,6) (1037,2) (8 630,6) (45 074,9) (38 398,8) (74 078,3)
Odpis amortyzacyjny za okres - (3 308,3) (901,2) (1 400,1) (6 489,9) (5 709,9) - (12 099,5)
Odpis aktualizujacy - - - - - 0,0 - -
Sprzedaz - 832,0 183,1 5,6 17193 16744 - 2740,0
Likwidacja - 506,9 366,8 385,4 194,3 110,6 - 14534
Transfer do srodkéw trwatych w budowie - - - - 15959 15959 - 15959
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) )

31 grudnia 2018 roku (21 305,0) (1388,5) (9 639,7) (48 055,3) (40 727,8) (80 388,5)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 474.8 32619,8 2554,3 9518,8 78 660,2 75 995,4 549,5 124 377,4
Warto$¢ netto na dzief 31 grudnia 2018 roku 4748 31689,8 3169,2 8684,0 91 286,8 87 663,2 1 056,2 136 360,8
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

(w tysigcach PLN)
18. Aktywa niematerialne
Koszty prac Pozostate aktywa Wartosé Aktywa Ogolem
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku rozwojowych? niematerialne firmy? niematerialne
w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 328,50 7831,50 61 351,3 1636,50 83 147,80
Nabycia 1039,9 525,0 406,3 23448 4316,0
Nabycie jednostek zaleznych - 27,9 - (27,9) -
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Transf?r z aktywOw niematerialnych w ) 1072 ) (107,2) )
budowie
Warto$é brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 13 368,4 8491,6 61 757,6 3846,2 87 463,8
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
) 8717,2 5196,7 1982,0 - 15 895,9
1 stycznia 2019 roku ( ) ( ) ( ) ( )
Odpis amortyzacyjny za okres (1337,2) (566,3) - - (1903,5)
Odpis aktualizujacy za okres - - - - -
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2019 roku (10 054,4) (5 763,0) (1982,0) (17 799,4)
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 3611,3 2634,8 59 369,2 1636,5 67 251,9
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 3314,0 2728,6 59 775,5 3846,2 69 664,3
L Wytworzone we wlasnym zakresie
2 Powstate w wyniku nabycia jednostek zaleznych
Koszty prac Pozostate aktywa Wartos¢ Aktywa Ogdlem
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku rozwojowych* niematerialne firmy? niematerialne
w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 11092,5 77024 41 403,6 1404,4 61 602,9
Nabycia 884,1 7,6 19 947,6 736,0 215753
Nabycie jednostek zaleznych - 47,3 - - 47,3
Sprzedaz i likwidacja - (77,8) - - (77,8)
Transf ktywow ni ialnych
rans ?I’ z aktywow niematerialnych w 3519 152.0 R (50319) R
budowie
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 12 328,50 7 831,50 61 351,30 1636,50 83 147,80
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
. 6 956,7 4 830,6 1982,0 - 13 769,3
1 stycznia 2018 roku ( ) ( ) ( ) ( )
Odpis amortyzacyjny za okres (1760,5) (443,9) - - (2 204,4)
Odpis aktualizujacy za okres - - - - -
Sprzedaz i likwidacja - 77,8 - - 77,8
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2018 roku (8 717,2) (5196,7) (1982,0) (15 895,9)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 4135,8 28718 394216 1404,4 47 833,6
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 3611,3 2634,8 59 369,2 1636,5 67 251,8

1 Wytworzone we wiasnym zakresie
2 Powstate w wyniku nabycia jednostek zaleznych

W 2019 i w 2018 roku transfer z aktywow niematerialnych w trakcie wytwarzania dotyczyl przyjecia
skapitalizowanych kosztow prac rozwojowych (glownie dotyczacych programu informatycznego Radiological
Information System (,,RIS”) i radiofarmaceutykow).
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
18.1. Wartos¢ firmy
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku Alteris S.A. Pracovynlg EX.' raGamma  VITO-MED.  Hannah Razem
MR Lodz Knife sp. z 0.0. sp. zo.0. Sp. z 0.0.

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 38 007,8 3450,5 15547,9 4345,1 - 61 351,3

Nabycia - ) - 15,8 390,5 406,3

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 38007,8 3450,5 155479 4.360,9 390,5 61757,6
0,00

Odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2019 roku (1982,1) - - - - (1982,1)

Odpis aktualizujacy za okres - - - - - -

Odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2019 roku (1982,1) - - - - (1982,1)

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 36 025,7 3450,5 15 547,9 4.345,1 - 59 369,2

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 36 025,7 3450,5 15 547,9 4 360,9 390,5 59 775,5

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ firmy powstata w wyniku:

— objecia w 2010 roku kontroli nad jednostka zalezng Alteris S.A. Warto$¢ brutto wartosci firmy wynosi 38 007,8
tysiecy ztotych. W 2011 roku Grupa rozpoznata utrate wartosci firmy w kwocie 1 982,1 tysiecy ztotych.
Wartos$¢ netto wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 36 025,7 tysiecy ztotych.

— nabycia w 2013 roku przedsiewzigcia w postaci Pracowni Rezonansu Magnetycznego potozonej w Lodzi od
NU-MED Grupa S.A. z siedzibg w Ostrodzie. Warto$¢ brutto i netto wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 3 450,5 tysigcy ztotych.

— nabycia w 2018 roku 100% udziatéw w spotce Exira Gamma Knife sp. z 0.0. Warto$¢ brutto wartosci firmy
wynosi 15 547,9 tysiecy ztotych.

— nabycia w 2018 roku 91,45% udziatow w spotce VITO-MED sp. z 0.0. Wartos$¢ brutto wartosci firmy na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosita 4 345,1 tysiecy ztotych. W dniu 2 wrzesnia 2019 roku jednostka dominujgca
zawarla dwie umowy sprzedazy udziatéw w spotce VITO-MED sp. z 0.0. z udziatowcami spotki. Przedmiotem
sprzedazy byto 225 udziatow w VITO-MED, sprzedanych za ceng 26,1 tysigcy ztotych. Na skutek tej transakcji
udziat jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym VITO-MED zwigkszyt si¢ 0 1,01%, do poziomu 92,46%,
a Grupa rozpoznata zwigkszenie wartosci firmy o kwote 15,8 tysiecy ztotych. Warto$¢é brutto i netto wartosci
firmy na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 4 360,9 tysiecy ztotych.

— nabycia w 2019 roku 100% udziatow w spélce Hannah sp. z 0.0. Warto$¢ brutto wartosci firmy wynosi
390,5 tysiecy ztotych. Jak szerzej opisano w nocie 2 do niniejszego sprawozdnia w dniu 25 marca 2019 roku
jednostka dominujaca zawarta umowy przyrzeczone zakupu 100% udzialow w spotce Hannah sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (,,Hannah”), posiadajacej pracowni¢ radiologii zabiegowej wyposazonej w tomograf
komputerowy zlokalizowana na terenie Szpitala Specjalistycznego im. Swictej Rodziny w Warszawie. W
zwiagzku z faktem, Ze przejscie wlasnosci udziatow nastapito w momencie zaptaty ceny, Spoétka przejmowata
kontrolg nad Hannah w okresie od 3 do 15 kwietnia 2019 roku, kiedy to realizowane byty ptatnosci do bytych
wspolnikow. Jednostka dominujaca zastosowata uproszczenie i rozliczyta polaczenie z zastosowaniem danych
na najblizszy dostepny okres rachunkowy, czyli na dzien 30 kwietnia 2019 roku, uznajac, ze wpltyw
konsolidacji za kilkanascie dni kwietnia 2019 roku jest nieistotny. Dodatkowo w dniu 30 kwietnia 2019 roku
jednostka dominujaca dokonata nabycia przedsigbiorstwa Hannah. Transakcja zostata sfinalizowana poprzez
zawarcie porozumienia, w zamian za zwolnienie Hannah ze zobowigzan wzgledem jednostki dominujgcej
wynikajacych z udzielonych przez jednostkg dominujaca pozyczek wraz z naleznymi odsetkami wyliczonymi
na dat¢ zawarcia porozumienia, tj. zobowigzan w lacznej kwocie 962,0 tysigcy ztotych. W zwiagzku z tym od
dnia 1 maja 2019 wszelkie aktywa i pasywa sp6otki Hannah, za wyjatkiem $rodkéw pienieznych i kapitalu
zaktadowego, uyjmowane sg przez jednostke dominujgcg. Wartos¢ firmy wygenerowana zostala na transakcji
zakupu przedsigbiorstwa przez jednostke dominujaca.
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18.1.1. Alokacja wartosci firmy do segmentow generujgcych przeplywy pienigzine

Dla celow testowania utraty wartoSci warto$¢ firmy poszczegdlne warto$ci firmy zostaty zalokowane do
nastepujacych segmentow:

— warto$¢ firmy powstata na nabyciu Alteris S.A. w catosci tj. w kwocie 36 025,7 tysigcy zlotych zostata
zaalokowana do segmentu ,,Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni”. Mozliwg do odzyskania
warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujacego S$rodki pienigzne okresla si¢ na podstawie wartosci
uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pieni¢znych przyjetych do budzetow
sporzadzonych przez Zarzad Spoiki na okres 5 lat. Do prognoz przeplywow srodkow pienigznych zastosowano
w 2019 roku stope dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 13,11% (2018: 13,54%).

— warto$¢ firmy wynikajaca z nabytej zorganizowanej cze$ci przedsicbiorstwa Pracowania Rezonansu
Magnetycznego w Lodzi zostata dla celow testowania utraty wartosci w catosci przypisana do segmentu
,»Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykéw”. Mozliwa do odzyskania warto$¢ tego segmentu
operacyjnego generujacego Srodki pieniezne okre$la si¢ na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy
wykorzystaniu prognozowanych przeplywoéw pienieznych przyjetych do budzetéw sporzadzonych przez
Zarzad Spoéiki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywow $rodkéw pienigznych zastosowano w 2019 roku stope
dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 8,22% (2019: 10,09%),

— warto$¢ firmy powstala na nabyciu Exira Gamma Knife sp. z o.0. zaalokowano do segmentu
»Neuroradiochirurgia”. Mozliwa do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujacego $rodki
pieni¢zne okresla si¢ na podstawie warto$ci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych
przeptywow pienieznych przyjetych do budzetow sporzadzonych przez Zarzad Spoétki na okres 5 lat. Do
prognoz przeptywow srodkow pienieznych zastosowano stopg dyskontowa przed efektem podatkowym na
poziomie 8,22% (2019: 10,09%),

— warto$¢ firmy powstata na nabyciu VITO-MED sp. z 0.0. zaalokowano do segmentu ,,Szpitalnictwo”. Mozliwa
do odzyskania warto$¢ tego segmentu operacyjnego generujacego srodki pieniezne okresla si¢ na podstawie
warto$ci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych przyjetych do
budzetdéw sporzadzonych przez Zarzad Spoéiki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywoéw $rodkoéw pienigznych
zastosowano w 2019 roku stope dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 8,81% (2019: 10,09%),

— warto$¢ firmy powstata na nabyciu Hannah sp. z 0.0. zaalokowano do segmentu ,,Ustugi medyczne i sprzedaz
radiofarmaceutykow”.

Warto$¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto oraz stope dyskontowg. Kierownictwo Grupy jest
przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie
spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalng.

Na podstawie uzyskanych wynikow Grupa uznata, ze w odniesieniu do testowanych warto$ci firmy nie nastapita
utrata warto$ci. W zwigzku z tym Grupa nie ujeta odpisu aktualizujacego w odniesieniu do wykazywanej warto$ci
firmy.

19. Nabycie udzialow niedajacych kontroli

Jak szerzej opisano w nocie 2 i 18.1. do niniejszego sprawozdania, w dniu 2 wrze$nia 2019 roku jednostka
dominujgca zawarta dwie umowy sprzedazy udzialow w spoice VITO-MED sp. z 0.0. z udzialowcami spotki.
Przedmiotem sprzedazy bylo 225 udziatéw w VITO-MED, sprzedanych za ceng 26,1 tysigcy zlotych. Na skutek
tej transakcji udzial jednostki dominujacej w kapitale zakladowym VITO-MED zwigkszyt si¢ o 1,01%, do
poziomu 92,46%, co spowodowato zmniejszenie si¢ udzialow niekontrolujacych.

Transakcje z niekontrolujgcymi udziatowcami Grupa traktuje jak transakcje z posiadaczami akcji jednostki
dominujgcej. W przypadku nabycia udziatéw od niekontrolujacych udzialowcow rdznica miedzy wyptaconym
wynagrodzeniem a odpowiednim nabytym udziatem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug ich warto$ci
ksiegowej ujmowana jest w kapitale wlasnym w zyskach/stratach zatrzymanych.
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20. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozyczki udzielone 4562,7 2184,2
Dlugoterminowe naleznosci - 1471
Pozostate aktywa 15 086,2 12 031,4
Razem pozostate aktywa finansowe, w tym 19 648,9 14 362,7
Czgs¢ krotkoterminowa 16 082,9 14 215,6
Czes$¢ dhugoterminowa 3566,0 147,1

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone brutto 5261,8 2308,2
Odpis aktualizujacy i koszt dyskonta (699,0) (124,0)
Pozyczki udzielone netto 4562,8 21842

Zestawienie udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Termin splaty 31 grudnia2019 31 grudnia 2018

Pozyczka w wysokosci 3.650,0 tysigey ztotych udzielona jednostce dominujacej

w dniu 28 marca 2013 roku, aneksowana w 2017 roku, oprocentowanie 7% 28.02.2018 18,9 18,9

PoZy(;zka w kwocie.S IQ,O t‘ysie;cy zlotych qdzielona w dniu 20 grudnia 2013 28.02.2018 26 26
roku jednostce dominujacej, oprocentowanie 7%

Pozyczka w wysokosci 1.200,0 tysiecy ztotych udzielona jednostce pozostalej
w dniu 20 listopada 2017 roku, aneksowana w dniu 6 grudnia 2017 roku do kwoty 30.06.2018 1200,5 1802,4
1.700,0 tysigcy ztotych, oprocentowanie 7%

Pozyczka w kwocie 150,0 tysigcy ztotych udzielona jednostce pozostatej w dniu
20 lipca 2018 roku, oprocentowanie 7%

Pozyczka w kwocie 200,0 tysigcy ztotych udzielona jednostce pozostatej w dniu
20 listopada 2018 roku, aneksowana w dniu 28 czerwca 2019 roku do kwoty 31.12.2023 1631,6 201,4
2.000,0 tysigey ztotych, oprocentowanie 5,79%

Pozyczka z limitem w kwocie 450,0 tysiecy ztotych udzielona jednostce

pozostatej w dniu 20 listopada 2019 roku, aneksowana w dniu 13 grudnia 2019 31.12.2020 1705,2 -
roku do kwoty 2.000,0 tysigcy ztotych, oprocentowanie 5,79%

Odsetki naliczone od pozyczki w kwocie 150 tysigcy ztotych udzielonej w 2015

20.10.2019 - 154,7

roku, oprocentowanie 7% 81.12.2015 ) 06
Pozyczki pracownicze - 3,9 35
Pozyczki razem 4562,7 2184,2

Zestawienie pozostatych aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia
ponizsza tabela:
Termin splaty 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tyt. dtuznych papierow wartosciowych 31.12.2023 11325 -

Finansoquie dtuzne udzielone jedno;tce pozostatej na podstawie umowy z dnia 30.09.2021 802,0 )
30 wrzesnia 2019 roku, oprocentowanie 5%
Zaliczka na udziaty nie dotyczy 1000,0 -
Pozostate aktywa finansowe — nabyte wierzytelnosci w Scanix sp. z 0.0.
w restrukturyzacji

Pozostale aktywa razem 15 086,2 120314

nie dotyczy 12 151,7 12031,4
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W dniu 20 grudnia 2018 roku jednostka dominujaca zawarta umowy przelewéw wymagalnych i bezspornych
wierzytelnosci z wierzycielami spotki Scanix sp. z 0.0. w restrukturyzacji (,,Scanix’). Nabyte naleznosci zostaty
ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci ceny nabycia. W 2018 roku zgodnie z zapisami
powyzszych uméw cze$¢ ceny (w wysokosci 4 000,0 tysigcy zlotych) zostala zaptacona (zostato to ujete w
przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej, brak wptywu transakcji na przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej). W
2019 roku dokonano zaptlaty kolejnych transz cen (w wysokosci 8 031,4 tysiecy zlotych, zostalo to ujete w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, brak wptywu transakcji na przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j),
poniesiono koszty podatkow zwigzanych z nabyciem wierzytelno$ci oraz dokonano dwdch ptatnosci zaliczkowych
zwigzanych z umowa opcji zakupdéw udziatlow (w wysokosci 1 000,0 tysiecy ztotych).

Wplyw zakupu wierzytelnosci i opcji zakupu udziatdéw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2019 roku jest nastgpujacy:

— pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe: 13 251,7 tysiecy ztotych
—  pozostate zobowigzania krotkoterminowe: 0,0 tysiecy zlotych.

W dniu 28 czerwca 2019 roku jednostka dominujaca dokonata objecia obligacji dtugoterminowych (termin
zapadalno$ci: 31 grudnia 2023 roku) od sp6tki Radpoint sp. z 0.0. w kwocie 1 100,0 tysigcy ztotych. Wydatek ten
mial wptyw na przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej i zostal ujety jako nabycie pozostatych aktywow
finansowych.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku jednostka dominujaca zawarta z CardioCube Corp. spotka prawa amerykanskiego
umowe typu convertible promissory note. CardioCube Corp. jest spotka z branzy IT (start-up), ktora zajmuje si¢
tworzeniem innowacyjnego interfejsu pacjent-lekarz. Na podstawie zapisow niniejszej umowy jednostka
dominugca przekazata w pazdzierniku 2019 roku do CardioCube Corp. ptatnos¢ w wysokosci 200 tysigcy USD.
Jesli w okresie dwoch lat CardioCube Corp. wyemituje i sprzeda akcje w swoim kapitale zaktadowym innym
inwestorom i bedzie to skutkowaé wplywami w odpowiedniej wysoko$ci, wowczas kwota naleznosci gtownej
jednostki dominujacej, powiekszona o naliczone odsetki zostanie skonwertowana na akcje w kapitale spotki na
warunkach korzystniejszych niz te, po ktorych akcje nabywa¢ beda inni inwestorzy. W przeciwnym wypadku
CardioCube Corp. begdzie zobowigzany do zwrotu catej kwoty wraz z odsetkami. Spotka identyfikuje synergie
mig¢dzy CardioCube Corp. a dzialalnos$cia spotek powigzanych, tj. Alteris i Radpoint.

W roku 2017 jednostka dominujaca udzielita spotce Vital Medic sp. z 0.0. pozyczki na taczng kwote 1,7 miliona
zlotych z datg ostatecznej sptaty do dnia 30 czerwca 2018 roku, zabezpieczong wekslem i zastawem rejestrowym
na udziatach w jednostce zaleznej tj. Vital Medic Education sp. z 0.0. Pozyczka nie zostala sptacona w terminie.
Po bezskutecznych przedsadowych wezwaniach do zaptaty jednostka dominujaca skierowata sprawe do sadu. Z
wniosku egzekucyjnego jednostki dominujacej z dnia 13 wrzesnia 2019 roku, na podstawie tytutu wykonawczego
nakazu zaptaty w postgpowaniu nakazowym wydanego przez Sad Okrggowy w Katowicach z dnia 26 listopada
2018 roku oraz zaopatrzonego w klauzul¢ wykonalnos$ci z dnia 16 kwietnia 2019 roku, prowadzona jest egzekucja
przeciwko dtuznikowi Vital Medic sp. z 0.0. W toku przedmiotowej egzekucji od potowy wrzesnia 2019 roku do
konca 2019 roku jednostka dominujaca odzyskata srodki w wysokosci 191,8 tysigcy ztotych, ktore zostaly
zaliczone na poczet przychodoéw z tytutu odsetek oraz kosztow postepowania. Stan aktywow z tyt. udzielonej
pozyczki na dzien 31 grudnia 2019 roku wynidst 1 770,5 tysiecy ztotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jednostka dominujaca nie posiada informacji, ktore wskazywalyby w znacznym stopniu na
prawdopodobienstwo niesciggalnosci egzekwowanej wierzytelnosci. W szczegodlnosei jednostka dominujaca nie
ma informacji o wydaniu lub zamiarze wydania przez komornika postanowienia o umorzeniu postepowania
egzekucyjnego prowadzonego przez jednostk¢ dominujaca wzgledem dluznika. Jednostka dominujaca na biezaco
weryfikuje stan przedmiotowej egzekucji, a w przypadku wystapienia znacznego stopnia prawdopodobienstwa
niesciagalnosci egzekwowanej wierzytelnosci dokona stosownego odpisu aktualizujacego. Majac na uwadze
dotychczasowe wplywy z egzekucji i duze prawdopodobienstwo, ze bgda one w dalszym ciggu realizowane
okresowo, a nie jednorazowo, jednostka dominujgca dokonata oszacowania kosztéw dyskonta, wynikajacych z
uwzglednienia wartosci w czasie, a takze stopnia prawdopodobienstwa sptaty, tj. oczekiwanych strat kredytowych.
Koszt dyskonta przeptywow wynikajacych z tytulu niniejszej pozyczki oraz koszt prawdopodobnych strat
kredytowych zostal oszacowany w wysokosci 570,0 tysigcy zlotych i zostal uwzglgdniony w kosztach
finansowych okresu, pomniejszajac odpowiednio wartos¢ pozyczki.
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21. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 22375 1753,3
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 17131 329,3
Rezerwa na urlopy 751,3 1801,4
Pozostate 306,0 620,0
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych ogoltem 5007,9 5202,2
- krotkoterminowe 34446 3647,0
- dlugoterminowe 1563,3 1555,0
22. Zapasy
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Materialy (wedlug ceny nabycia) 2777,5 1962,5
Produkcja w toku (wedhug kosztu wytworzenia) 783,4 1308,0
Towary 4262,6 34839
Zaliczki na dostawy - 54,1
Odpis aktualizujgcy zapasy (560,8) (497,2)
Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 7262,7 63114

W roku zakonficzonym 31 grudnia 2019 roku Grupa dokonata utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ towarow
w kwocie 66,0 tysiecy ztotych (w 2018 roku dokonata utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ towaréw w
kwocie 35,6 tysiecy ztotych).

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2019 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku. Na dzien 31 grudnia 2019 roku ani na dzien 31 grudnia
2018 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

23. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznoSci

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci handlowe 40 358,1 42 849,4
Zaliczki na zakupy i dostawy 1750,9 25487
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 1229,3 391,1
- w tym z tytutu podatku dochodowego 220,7 -
Rozliczenia migdzyokresowe 1840,2 1272,2
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 12170 11734
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ogotem 46 395,5 48 234,9

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30.
Naleznosci handlowe nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 21-30-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym nies$ciggalne naleznos$ci wtasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.
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Zmiany odpisu aktualizujacego naleznoéci byly nast¢pujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 358,8 393,9
Utworzenie odpisu 72,9 302,2
Rozwigzanie - (337,3)
Odpis aktualizujacy na dzief 31 grudnia 431,7 358,8

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci handlowych, ktére na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nieéciagalne i nie objeto odpisem, majac na uwadze
prawdopodobienstwo ich realizacji.

Przeterminowane, lecz Sciggalne

Razem Nieprzeterminowane <30dni 30-90 dni 90-120 dni 120-360 dni >360 dni
31 grudnia 2019 40 358,1 271195 1928,1 1 366,0 11335 23385 64725
31 grudnia 2018 45398,1 31805,0 27472 19934 1654,8 6 661,6 536,1

W dniu 14 grudnia 2018 roku spotka Alteris S.A. odstapita od umowy zawartej ze spotka Vital Medic Education
sp. z 0. 0. z siedzibg w Kluczborku dotyczacej wykonania zadania pn. ,,Dostawa robot budowlanych i wyposazenia
w sprzet, realizowanych w ramach projektu pt. Budowa osrodka symulacji zabiegowej i monitorowania terapii w
celu indywidualizacji oraz poprawy efektywnosci proceséw terapeutycznych w medycynie pn. Centrum Edukacji
i Rozwoju w Medycynie (CERM) w Kluczborku”, o zawarciu ktorej jednostka dominujaca komunikowata w
raporcie biezagcym nr 40/2017 z dnia 16 listopada 2017 roku. Przyczyng odstapienia od realizacji tej umowy byly
opoOznienia inwestora w zaptacie za wystawione przez Alteris S.A. faktury sprzedazy. Umowa przewidywata
mozliwo$¢ rozwigzania umowy z takiej przyczyny.

Grupa podjeta kroki prawne celem windykacji naleznosci od Vital Medic Education sp. z 0.0. W oswiadczeniu z
dnia 15 lutego 2019 roku dtuznik o$wiadczyt, Ze nie wnosi zastrzezen do skutecznosci o§wiadczenia o odstagpieniu
od umowy, potwierdzit odbior prac wykonanych przez Alteris S.A. do dnia odstgpienia oraz zasadno$ci w
prawidlowosci wystawionych faktur. Spotka Alteris wystapita przeciwko spotce Vital Medic Education sp. z o.0.
z pozwem o zaptate kwoty 4 824,8 tysigcy zlotych wraz z naleznymi odsetkami. W dniu 22 pazdziernika 2019
roku Sad Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym uwzgledniajacy zadanie
pozwu. W dniu 22 pazdziernika 2019 roku pozwana spotka ztozyla zarzuty od wydanego nakazu zaptaty w
postepowaniu nakazowym bez stosownej oplaty sadowej. Sprawa jest w toku. Grupa po uzyskaniu tytulu
wykonawczego uprawniajacego do wszczgcia postepowania egzekucyjnego wzgledem dhuznika niezwlocznie
wystapi do komornika o wszczecie egzekucji. Na podstawie wynikoéw egzekucji Spotka dokona oceny $ciggalnoscei
wierzytelnoéci, a w przypadku wystapienia znacznego stopnia prawdopodobienstwa niesciggalnosci
wierzytelnosci dokona stosownego odpisu aktualizujacego. Warto§¢ netto naleznosci z tytulu powyzszego
kontraktu pomniejszona o odroczone przychody wynosi 1470,6 tysiecy ztotych i stanowi rownowarto$é
przychodéw rozpoznanych z realizacji powyzszego kontraktu (ujmowanego jako kontrakt dlugoterminowy i
rozliczanego metoda zaawansowania prac) w latach 2017-2018. Grupa zaktada, ze istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze wpltywy z egzekucji bedg realizowane okresowo, a nie jednorazowo. Wobec tego Grupa
dokonata oszacowania kosztow dyskonta, wynikajacych z uwzglednienia wartosci w czasie, a takze stopnia
prawdopodobienstwa splaty, tj. oczekiwanych strat kredytowych.. Koszt dyskonta przeptywow wynikajacych z
tytutu powyzszej naleznos$ci oraz koszt prawdopodobnych strat kredytowych zostal oszacowany w wysokosci
490,0 tysigcy ztotych i zostat uwzgledniony w kosztach finansowych okresu, pomniejszajac odpowiednio warto$¢
naleznosci.
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24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s3 dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 7 471,7 tysiecy ztotych (31 grudnia 2018
roku: 7 565,4 tysigcy zlotych).

Saldo $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sktadalo si¢ z nastepujacych pozyc;ji:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pienigzne w banku i w kasie 74717 75654
Lokaty krotkoterminowe - -
74717 7565,4

25. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny (w ilosciach sztuk) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Akcje imienne uprzywilejowane serii A 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2000 100 2000 100
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1000 000 1000 000
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1000 000 1000 000
Akcje zwykle serii D1 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 244 200 244 200
Akcje zwykte serii D2 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 246 300 246 300
Akcje zwykte serii D3 o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 30 000 30 000
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 zloty kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii F o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1 000 000
Akcje zwykte serii I o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 2212000 2212000
Akcje zwykte serii J o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 1 000 000 1 000 000
Akcje zwykte serii K o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda 670 000 670 000
Akcje zwykte serii L o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 100 000 100 000
10 502 600 10 502 600

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy nie zmienit sig¢.

25.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zloty i zostaly w petni optacone.

25.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sa co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcj¢ przypadaja dwa glosy. Akcjom
pozostatych serii przypada jeden glos na akcj¢. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

56



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

25.1.3.  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Voxel International S.a.r.l
udziat w kapitale 49,37% 49,37%
udzial w glosach 60,62% 60,62%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
udzial w kapitale 14,60% 14,60%
udzial w glosach 11,36% 11,36%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A.
udziat w kapitale 6,50% 6,50%
udzial w glosach 5,06% 5,06%
Rockbridge TFI S.A.
udzial w kapitale - 6,61%
udzial w glosach - 5,14%
Pozostali
udzial w kapitale 29,53% 22,92%
udzial w glosach 22,96% 17,82%

W dniu 25 marca 2019 roku jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialajacego w imieniu i na rzecz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych o
zmniejszeniu przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Rockbridge TFI S.A. udzialu w ogdlnej liczbie
glosow w Spotce ponizej progu 5% ogolnej liczby glosow w jednostce dominujacej. Petna tre$¢ zawiadomienia
zostata przekazana przez Emitenta w raporcie biezagcym nr 5/2019 z dnia 25 marca 2019 roku.

25.2. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie mogg zostaé
wyplacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji serii J jednostka dominujgca moze wyplaci¢ dywidende
w wysokosci do 50% zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy. Wyptata dywidendy w wysokosci powyzej 50% i do 70% zysku netto wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji serii K jednostka dominujaca moze wyplaci¢ dywidende
w wysokoséci do 70% zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniaty inne ograniczenia dotyczace
wyptaty dywidendy.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe

Pozyczki od instytucji finansowych

Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe

Pozyczki od instytucji finansowych

Razem

Kredyty
Kredytodawca

BNP Paribas
Bank Polska S.A.
(dawniej: Raiffeisen
Bank Polska S.A.)

BNP Paribas
Bank Polska S.A.
(dawniej: Raiffeisen
Bank Polska S.A.)

BNP Paribas
Bank Polska S.A.
(dawniej: Raiffeisen
Bank Polska S.A.)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

252315 19194,8
252315 19194,8
16 116,2 5717,0

4958,4 96,0
111578 5621,0
41347,7 249118

Umowa o limit wierzytelnosci zawarta przez Voxel S.A, Alteris S.A. oraz
Exira Gamma Knife sp.z 0.0. z limitem w wysokosci 20.000,0 tysigcy

Rodzaj kredytu

zotych, na ktory sktada si¢ m.in.:

- kredyt w rachunku biezacym do kwoty 12.000,0 tysi¢cy ztotych, do
wykorzystania przez wszystkich Kredytobiorcow,

- kredyt rewolwingowy do kwoty 4.000,0 tysigcy zlotych, wykorzystywany
w drodze wykonywania przez Bank wyptaty z kredytu, do wykorzystania

przez Spotke Alteris S.A.

- gwarancja bankowa do kwoty 4.000,0 tysiecy ztotych, do wykorzystania

przez Spotke Voxel oraz Alteris.
Zabezpieczenie w postaci m.in. cesji wierzytelnosci oraz zastawu
rejestrowego na srodkach trwatych

Umowa kredytowa zawarta przez Alteris S.A. z limitem w wysokosci
10.000,0 tysigcy ztotych w celu finansowania kontraktow, wykorzystywana

w postaci kredytu rewolwingowego i gwarancji bankowych.

Zabezpieczenie w postaci m.in. gwarancji wystawionej przez Voxel S.A.

wraz z wekslem i deklaracja wekslowa.

Limit kredytowy przyznany w postaci kart kredytowych
do kwoty 125,0 tysigcy ztotych

Oprocentowanie

WIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M
+ marza

nie dotyczy

Termin
splaty

15.03.2021

16.03.2020

nieokreslony

Razem

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

czes¢ czes¢ czes¢ czes¢
krotkoterminowa  dlugoterminowa  krotkoterminowa  dlugoterminowa
3386,3 73,0 -
1537,3 - -
34,8 23,0 -
4958,4 96,0 -
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Pozyczki
Pozyczkodawca

mLeasing sp. z 0.0.

mLeasing sp. z 0.0.

BFF MEDFinance S.A.

BFF MEDFinance S.A.

mLeasing sp. z 0.0.

DE LAGE LANDEN Leasing Polska sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.

mLeasing sp. z 0.0.

DE LAGE LANDEN Leasing Polska sp. z 0.0.
mLeasing sp. z 0.0.

BFF MEDFinance S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

DE LAGE LANDEN Leasing Polska sp. z 0.0.
PKO Leasing S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

Nr umowy K\_/vota .
pozyczki
157268 50021
157270 4061,0
27/2017/MF 4698,0
28/2017/MF 5140,8
266181 39420
21421/17 201,9
282774 13338
299478 462,9
23875/18 680,0
340801 35153
3011850 5583,2
322835 2932,1
323193 1979,1
323923 54737
325509 45338
24115/18 10397,7
00517/PM/16 (UP) 58,3
324878 253,2

Oprocentowanie

WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 6M + marza
WIBOR 6M + marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 6M+ marza
WIBOR 3M+ marza
WIBOR 3M+ marza
WIBOR 3M+ marza
WIBOR 3M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 1M+ marza
WIBOR 3M+ marza

Zabezpieczenie

przewtlaszczenie
przewtlaszczenie
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
przewlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
przewlaszczenie
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy
zastaw rejestrowy

Termin
splaty
20.02.2019
11.02.2019
31.12.2021
31.03.2022
15.06.2022
15.07.2022
15.11.2022
15.12.2022
25.01.2023
31.07.2023
31.07.2020
04.04.2024
04.04.2024
04.06.2026
13.12.2024
25.04.2025
08.2020
05.12.2024

Razem

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
czgsé czes¢ czgsé czes¢
krotkoterminowa  dlugoterminowa  krotkoterminowa  dlugoterminowa
- - 1911 -
- - 154,2 -
948,8 999,8 925,8 1962,3
1029,5 1356,6 1004,2 2401,2
787,3 1225,2 773,6 2019,2
40,1 69,9 38,3 110,9
265,4 558,6 2545 829,3
161,4 - 150,2 165,0
131,9 305,6 126,0 440,7
661,9 1935,6 630,8 2617,0
3230,7 - - -
541,0 19913 - -
365,1 13441 - -
688,3 4388,1 - -
812,3 3653,8 - -
14335 72028 1357,2 8636,4
11,3 - 15,1 12,8
49,3 200,1

111578 252315 5621,0 19194,8
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27. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

27.1. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 23 860,5 24 338,0
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego - 12154
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 869,6 500,4
Pozostate - 8,3
Razem zobowigzania finansowe 24 730,1 26 062,1
Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i podatkow 4822,0 3867,0
- w tym z tytutu podatku dochodowego 14223 1328,2
Zobowigzania z tytulu nabycia srodkow trwatych 2780,1 -
Pozostate 97,8 8580,5
Razem zobowiazania niefinansowe 7 699,9 12 4475
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 32 430,0 38 509,6
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 31007,7 371814
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1422,3 1328,2

Spadek pozostatych zobowigzan krotkoterminowych wynikal gldwnie ze sptaty umowy nabytych wierzystelnosci
Spoiki Scanix w kwocie 8 031,4 tysiecy ztotych.

W 2018 roku w zwigzku z zawarciem nowej umowy kredytowej, Grupa, obok kredytow bankowych, korzysta
obecnie takze z umowy faktoringu odwrotnego. W pozycji ,,zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego”
prezentowane sg zobowigzania handlowe splacone przez bank w imieniu Spotki. W zwigzku z tym, ze z chwila
sptaty zobowigzania przez bank na rachunek wierzyciela w ramach umowy faktoringu odwrotnego, Spotka nie
zostaje prawnie (by process of law) zwolniona z pierwotnej odpowiedzialnosci za powyzsze zobowigzanie
handlowe, nie nastgpuje wygasni¢cie sptaconej przez bank wierzytelnosci i jest ona nadal traktowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) jako zobowigzanie handlowe, do momentu sptaty tego zobowigzania
przez Spotke do banku.

W pozycji rozliczenia migdzyokresowe bierne zostalo ujete zobowigzanie wobec urzedu skarbowego z tyt.
podatku VAT wynikajace ze skorzystania z ulgi na zte dtugi w odniesieniu do cze$ci naleznosci z tyt. kontraktu
dhugoterminowego.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 30 dodatkowych informacji i
objasnien.

Zobowigzania handlowe sg niecoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
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27.2. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Dlugoterminowe: 34 927,0 34 751,2
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 34927,0 347512
Kroétkoterminowe: 790,9 789,5
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji (175,8) (175,8)
Naliczone odsetki 966,7 965,3
Razem 35517,9 35540,7
Wplyw z emisji obligacji serii J 30000,0 30 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii K 5000,0 5000,0
Koszty emisji (509,6) (509,6)
Wplyw netto z emisji obligacji 34 490,4 34 490,4
Cze$¢ ujeta w kapitatach wiasnych - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 260,8 84,9
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 966,7 965,4
Razem 357179 35540,7
Cze$¢ krotkoterminowa 790,9 789,5
Czg$¢ dhugoterminowa 34 927,0 34 751,2

Obligacje serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji, na mocy ktorej
Spotka miata wyemitowaé w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
0 warto$ci nominalnej 1 tysigc ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 35 milionéw ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad Spéiki podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia Warunkéw Emis;ji
Obligaciji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastapit w dniu 5 lipca 2018
roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych, cena emisyjna jednej obligacji byta rowna
wartosci nominalne;j. L.agczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 30 milionéw ztotych. Termin
wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sg niezabezpieczone.

Obligacje serii K

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji obligacji serii K,
ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5.000 sztuk obligacji serii K nastapit w
dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla rowna warto$ci nominalnej. Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesi¢cy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu
9 lutego 2021 roku. Obligacje serii K sg niezabezpieczone.

Obligacje serii J i K sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja faczne koszty emisji obligacji serii J i K. Wynagrodzenie doradcow
zewngtrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tacznie 2,25%
warto$ci danej emisji.
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27.3. Przychody przyszlych okresow

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dotacje do srodkow twatych 15 959,0 17 780,2
Pozostate 2732,3 2 750,0
Przychody przyszlych okreséw ogoltem 18 691,3 20530,2
- krotkoterminowe 45143 4562,5
- dlugoterminowe 14177,0 15 967,7

Otrzymana w latach poprzednich dotacja do srodkow trwatych dotyczy dofinansowania z funduszy UE projektu
pod nazwg ,,Wdrozenie innowacyjnego zespotu produkcyjno-ustugowego w sektorze ustug medycznych" ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, Dziatanie 4.4 "Inwestycje w innowacyjne przedsi¢biorstwa", realizowanego przez Polska Agencje
Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Dotacje rozliczane sg przez okres amortyzacji dofinansowanych $rodkéw trwatych, wiec od 5 do 20 lat.

W pozycji pozostate ujmowane sg odroczone przychody zwigzane z realizacjg kontraktow dtugoterminowych
(kontrakty realizowane przez spotke Alteris S.A.). Zgodnie z politykg rachunkowos$ci Grupy przychody z tytutu
swiadczenia ustug dtugoterminowych (powyzej 6 miesi¢cy) sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji.

28. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2019 nie wystepowaly zobowigzania Grupy do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa
trwate.

Na dzien 31 grudnia 2018 zobowigzania Grupy do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwale wynosity
0,8 miliona ztotych.

29. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowigzania warunkowe dotyczace w przewazajacej czgsci umow zawartych
z instytucjami finansujagcymi w zakresie zawartych uméw kredytu, leasingu finansowego oraz pozyczek
finansujacych zakupy majatku spotki, na ktore sktadaja si¢ weksle wlasne, przewtaszczenia i zastaw rejestrowy.
Wystawione weksle wraz z deklaracjg wekslowa sa standardowym i nieodtgcznym elementem umow zawieranych
z wigkszoscig instytucji bankowych i poza bankowych w zakresie finansowania dlugoterminowego. Kazdy z
weksli zgodnie z deklaracjg wekslowa, moze zosta¢ wypelniony na kwote odpowiadajacg wysokosSci roszczen
instytucji finansowej wobec Spotek z Grupy, tacznie z odsetkami.

Wy stanu na 31 grudnia 2019 Grupa posiada zobowigzania warunkowe na kwotg 103 297,2 tysiecy ztotych, co
stanowi spadek w stosunku do stanu z 31 grudnia 2018 o kwote 6 755,1 tysiecy ztotych. Na powyzsze sktadajg sie
zobowigzania z tytutu weksli wlasnych zwigzanych z zabezpieczeniem leasingu, kredytu i pozyczek od instytucji
finansowych oraz bankowe tytuly egzekucyjne z cesja wierzytelnosci i cesja praw z polisy, ponadto zobowigzania
z tytulu przewlaszczenia i zastawu na zabezpieczenie.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Porgczenie sptaty weksla - 2254
Inne zobowigzania warunkowe
(W tym glownie przewlaszczenia i zastawy rejestrowe) 103 297,2 96 316,7
Razem zobowigzania warunkowe 103 297,2 96 542,1

W 2019 roku ustanowiono zabezpieczenia (zastawy rejestrowe) dla nowych zawartych umow pozyczek oraz
umow lesingu finansowego.
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29.1. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym zarowno Grupa Kapitatowa Voxel S.A. oraz przeciw Grupie Kapitatowej Voxel S.A.
nie byly prowadzone postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktorych warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow witasnych Voxel S.A.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnos$ci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsi¢gbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktoérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem jednostki dominujacej na dzien
31 grudnia 2019 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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30. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powigzany

Podmiot o znaczqgcym wplywie na Grupe:

Voxel International S.a.r.l. 2019
2018

Pozostale podmioty powigzane:

Exira Gamma Kbnife sp. z 0.0. 2018

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powiqgzanych

11,4

520,4

Zakupy od
podmiotow
powiqgzanych

750,7

Naleznosci i pozostate

aktywa finansowe
od podmiotéw
powiqgzanych

13,6
13,6

Zobowigzania
wobec podmiotow
powiqzanych

Aktywa finansowe
z tyt. udzielonych
pozyczek

21,5
21,5

Przychody Koszty
finansowe finansowe
36,7
85,1

Ponadto zaréwno w 2019 jak i 2018 roku przeptywy pieniezne z Voxel International S.a.r.l. dotyczyly takze wyptaty dywidendy. Szczegdty dotyczace wyptaty dywidendy
znajduja si¢ w nocie 15. Od dnia 31 pazdziernika 2018 roku spotka Exira Gamma Knife sp. z 0.0. jest jednostka zalezng i jest konsolidowana, stad brak wykazanych
rozrachunkow i obrotéw za rok 2019, rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz wykazane sg obroty za okres 10 miesigcy 2018 roku.

30.1. Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W 2019 i 2018 roku transakcje pomiedzy spotkami Grupy Kapitalowej Voxel S.A. oraz Voxel International S.a.r.l. i Exira Gamma Knife sp. z 0.0. dotyczyly przeptywow
finansowych tytutem udzielonych pozyczek. Wierzytelnosci Grupy Kapitalowej Voxel S.A. obejmowaty czes¢ kapitatowa jak i czg$¢ odsetkowa od otwartych pozyczek.
Zmniejszenie si¢ aktywow wynikato z potracenia pozyczek naleznych od Voxel International S.a.r.l. oraz wlaczenia Exira Gamma Knife sp. z 0.0. do Grupy. Szczegoty sald
aktywow z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku znajduja si¢ w nocie 20.

30.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sa na warunkach rynkowych.
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30.3. PozyczKki udzielone cztonkom Zarzadu

Zaréwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2019 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2018 roku jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzagcym w sklad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

30.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zaréwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2019 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2018 roku nie mialy miejsca transakcje z udzialem oséb wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych
i nadzorujacych, za wyjatkiem Programu Motywacyjnego opisanego szerzej w nocie 30.5.2 oraz za wyjatkiem
transakcji odkupu akcji pracowniczych w spotce Alteris S.A.

30.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

30.5.1.  Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzgd jednostki dominujgcej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 1328,0 828,0
Jarostaw Furdal 721,0 456,0
Grzegorz Rutkowski 607,0 372,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym 192,0 192,0
Jakub Kowalik 48,0 48,0
Magdalena Pietras 36,0 36,0
Martyna Liszka - Biatek 36,0 36,0
Jerzy Wozniak - 13,5
Michatl Wnorowski 36,0 36,0
Viadimir Jezik 36,0 22,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Zarzgdy jednostek zaleznych
Alteris S.A.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 69,0 217,3
Grzegorz Rutkowski 27,0 31,5
Jarostaw Furdal 42,0 18,9
Marcin Krzeminski - 166,9
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Voxel Inwestycje sp. z 0.0.
(dawniej: Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra sp. z 0.0. )
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 13,2 12,0
Beata Stasiak 13,2 12,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
VITO-MED sp. z 0.0.
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 138,7 -
Anna Gil — Borowiecka 42,0 -
Joanna Krukowska 96,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza jednostek zaleinych
Alteris S.A.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 42,0 42,0
Martyna Liszka - Biatek 12,0 12,0
Magdalena Pietras 18,0 18,0
Marek Pilch-Kowalczyk 12,0 12,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Razem 1782,9 1291,3
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30.5.2.  Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 22 wrzesnia 2015 roku w spotce Alteris S.A. ustanowiony zostat
Program Motywacyjny dla Zarzadu. Program Motywacyjny realizowany jest poprzez emisj¢ warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyktych spotki. W roku zakoniczonym 31 grudnia 2019 i 31
grudnia 2018 roku umowy dotyczgce Programu Motywacyjnego nie zostaty zawarte.

31. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje
ushug:

Rok zakornczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019* 31 grudnia 2018*
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego* 126,0 118,7
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem 126,0 118,7

* odnosi sig do UHY ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.
Wynagrodzenie obejmuje zaréwno przeglad jak i badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Voxel S.A..
Wynagrodzenie nie obejmuje ustug Swiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

32. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznoS$ci i zobowigzania handlowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

66



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
przepltywy pieni¢zne moga si¢ zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stop procentowych. Spoétki z Grupy
finansuja swoja dzialalno$¢ operacyjna i inwestycyjna po czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego
wedlug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne $rodki pieni¢zne w aktywa finansowe oprocentowane
réwniez wedlug zmiennej stopy procentowej. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane
z lokatami, $rodkami pieni¢znymi oraz zobowigzaniami z tytulu otrzymanych kredytow, pozyczek,
wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytutlu leasingu finansowego. Grupa nie zabezpiecza si¢ przed
ryzykiem zmiany stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych (+ 0,5% / 0,5%) przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikoéw
nie b¢dzie miat istotnego wpywu na zysk/ strate brutto oraz kapitat wiasny i catkowite dochody Grupy.

32.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Celem nadrzednym polityki Grupy jest
ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Grupy, ktére wynika z
zagrozenia wysokosci przysztych przeptywow pieni¢znych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego.

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zakupy sprzetu medycznego i materialow
diagnostycznych, ktorych cena zalezna jest od kursu euro w ztotych. Ponadto spotka ALTERIS, z uwagi na
posiadanie zagranicznych klientow i rozliczanie uméw w walutach obcych narazona jest na wystepowanie ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Okoto 1% zawartych przez Grupe¢ transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy. Okoto 4% kosztow wyrazonych jest w innej walucie
niz sprawozdawcza.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwiagzku ze zmiang wartos$ci godziwej aktywow i
zobowigzan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zalozeniu niezmiennos$ci innych
czynnikow.

Wzrost/ Wpt
pavwna Wptyw na catkowite dochody ogotem

spadek kursu waluty

zysk lub strate brutto

31 grudnia 2019 - EUR +3% 8,4 6,8
-3% (8,4) (6,8)
31 grudnia 2019 — USD + 3% 21,3 17,3
-3% (21,3) (17,3)
31 grudnia 2019 — GBP + 3% (0,2) 0,1)
-3% 0,1 0,1

Wzrost/ Wphyw na . }

spadek kursu waluty zysk lub strate brutto Wplyw na calkowite dochody ogdlem

31 grudnia 2018 — EUR +3% 216,9 175,7
-3% (216,9) (175,7)
31 grudnia 2018 — USD + 3% 9,0) (7,3)
-3% 9,0 7.3
31 grudnia 2018 — GBP + 3% 0,8) 0,7)
- 3% 0,8 0,7
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32.3. Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka w zwigzku z nalezno$ciami handlowymi, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcéw. Aby ograniczy¢ ryzyko wystepowania naleznosci przeterminowanych,
Grupa stosuje zabezpieczenia finansowe od odbiorcow w postaci:

— gwarancji bankowych,

— weksli in blanco

— weksli in blanco z porgczeniem podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowe;j,

— cesji wierzytelnosci z umow.

Naleznosci Grupy w zdecydowanej wigkszoSci pochodzg od stalego grona odbiorcéw, z ktdorymi Grupa
wspolpracuje od dluzszego okresu czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowg obshuga naleznosci jest
ograniczone. Z uwagi na specyfike¢ odbiorcéw Grupy w podstawowych segmentach jej dziatalnosci nowi, liczacy
si¢ klienci pojawiaja si¢ w Grupie sporadycznie. Grupa ocenia, ze najlepszym odwierciedleniem maksymalnej
ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu sprzedazy na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest warto$é
bilansowa naleznos$ci bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen.

32.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zardbwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciagltoscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Grupa dysponuje roéwniez liniami kredytowymi, stuzacymi jako narzedzie redukcji ryzyka ptynnosci. Saldo
niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosito 21 076,4 tysiecy zlotych (na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosito 7 000,0 tysiecy ztotych).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci
(kapitatlowych).

.. Powyzej 5
31 grudnia 2019 roku Ponizej roku Odldo2lat Od2do5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 116,2 7935,7 15044,3 22515 413477
Z i ia handl k
obow-lqzan‘la and ow.e ora-z pozostate 238605 i i i 238605
zobowigzania — zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyt. leasingu 8320,1 7202,3 11 208,1 10 027,6 36 758,1
Obligacje 790,9 4964,2 29 962,8 - 35717,9
49 087,7 20102,2 56 215,2 12279,1 137 684,2
Ponizejroku  Odldo2lat Od2doSlat ' 797 Razem
31 grudnia 2018 roku onizej rofu lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5717,0 5364,5 11 429,7 2 400,6 24911,8
Zobowiazania handlowe oraz pozostate )
zobowigzania — zobowigzania finansowe 26 062,1 - - 26 062,1
Zobowiazania z tyt. leasingu 1080,7 1000,0 942,6 - 3023,3
Obligacje 789,5 - 34 751,2 - 35 540,7
33649,3 6 364,5 471235 2 400,6 89537,9
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33. Instrumenty finansowe

33.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,

zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezagcym oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie

odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzgledu:

— szybka rotacja oraz krotki termin zapadalnos$ci, w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentéw dtugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie 1 obowigzujgca w umowach marza na kazda z dat bilansowych
nie odbiegata od warunkéw rynkowych.
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33.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z caltkowitych dochodow w podziale na kategorie

instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki
Naleznosci handlowe

Pozostate naleznos$ci

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowiqzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Pozostate

RAZEM

Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z ~ Zyski/ (straty) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytutu sprzedazy Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych te) oapt wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych
2284 - - (570,0) (341,6)
1458 - (72,9) (490,0) (417,1)
52,8 - - - 52,8
427,0 - (72,9) (1 060,0) (705,9)
Rozwi o/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z ~ Zyski/ (straty) z tytutu (ut OSZZZZZLI:; W Zyski/ (straty) z tytutu sprzedazy Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych worzenie) oap! wyceny instrumentow
aktualizujgcych finansowych
(25,7) (146,2) - - (171,9)
(1 465,3) - - - (1 465,3)
(2 026,2) - - - (2 026,2)
(1 500,5) - - - (1 500,5)
(5017,7) (146,2) - - (5 163,9)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z ~ Zyski/ (straty) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytulu sprzedazy Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych aktualizi cpc 5 wyceny instrumentow
byacy finansowych
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 187,6 - - - - 187,6
Naleznosci handlowe 326,1 - (241,9) - - 84,2
Pozostate naleznosci - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 148,1 - - - - 148,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - - - -
RAZEM 661,8 - (241,9) - - 419,9
Rozwigzanie/ Zyski/ (straty) ze
Przychody/ (koszty) z ~ Zyski/ (straty) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) z tytulu sprzedazy Pozostale Razem
tytutu odsetek roznic kursowych aktualizui c’l h wyceny instrumentow
yacy finansowych

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate (37,2) (92,6) - - - (129,8)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (770,4) - - - - (770,4)
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych
papieréw wartosciowych (1715,5) - - - - (1715,5)
Pozostale (178,5) - - - (300,1) (478,6)
RAZEM (2 525,6) (92,6) - - (300,1) (3094,3)
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34. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa
posiadata aktywa finansowe — udzielone pozyczki, ktore nie sa narazone na ryzyko zmniennej stopy procentowe;.

31 grudnia 2019 roku

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Aktywa gotowkowe 74717 - - - - - 74717
Kredyt w rachunku biezacym 49584 - - - - - 49584
Pozyczki i inne zob finansowe 11 157,8 7935,7 50988,7 47494 4.306,2 22515 36 389,3
Obligacje 790,9 4964,2 29 962,8 0,0 0,0 0,0 357179
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 8320,1 7202,3 4960,7 3789,8 24576 10 027,6 36 758,1
31 grudnia 2018 roku
Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Aktywa gotowkowe 7 565,4 - - - - - 7 565,4
Kredyt w rachunku biezacym 96,0 - - - - - 96,0
Pozyczki i inne zob finansowe 5621,0 5364,5 5267,3 3686,0 24764 2 400,6 24 815,8
Obligacje 789,5 - 34 751,2 - - - 35540,7
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 1080,7 1000,0 942.,6 - - - 3023,3

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/ wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;.

35. Zarzgdzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescil si¢
w przedziale 20% - 50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
handlowe i inne zobowigzania, pomniejszone o §rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 413477 24 911,8
Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 357179 35540,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31 007,7 371814
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (7 471,7) (7 565,4)
Zadluzenie netto 100 601,6 90 068,5
Kapitat wlasny 1557725 1432525
Kapital i zadluZenie netto 256 374,10 233321,0
Wskaznik dzwigni finansowej 39% 39%

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku ksztattowalo si¢
nastgpujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad (w tym w jednostkach zaleznych) 3 3
Administracja 84 78
Dziat sprzedazy 4 4
Pion produkcji 335 311
Razem 426 396

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 7 stycznia 2020 roku jednostka dominujgca dokonata nabycia udziatéw stanowiagcych 59,99% w kapitale
zaktadowym spotki Rezonans Powisle sp. z 0.0. (,,Rezonans Powisle”). Rezonans Powisle jest spotka prowadzaca
dziatalnos¢ lecznicza w dwodch lokalizacjach, tj. w szpitalach powiatowych w Dabrowie Tarnowskiej oraz
Brzesku. W obu lokalizacjach Rezonans Powisle wykonuje badania rezonansu magnetycznego finansowane ze
srodkow publicznych w ramach uméw zawartych z NFZ. Decyzja o nabyciu udziatdéw stanowi kontynuacje
realizacji przyjetej strategii rozwoju w zakresie diagnostyki obrazowej, w tym w szczegdlnosci zwigkszenia liczby
pracowni i liczby wykonywanych badan.

W dniu 15 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie w przedmiocie zmiany danych spotki Scanix w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego. Tym samym jednostka dominujaca stata si¢ wigkszosciowym
udzialowcem Spoiki, posiadajacym 81,7% udziatéw w jej kapitale zaktadowym.

W dniu 21 stycznia 2020 roku jednostka dominujaca podpisata z Matopolskim Centrum Przedsigbiorczos$ci umowe
0 dofinansowanie projektu realizowanego w ramach prac rozwojowych na ,,Rozbudowe dziatu B+R w celu
prowadzenia prac nad nowymi radiofarmaceutykami”. Docelowo Spotka uzyska dofinansowanie w wyskosci 864
tysiecy ztotych i stanowi okoto 54% wydatkow kwalifikowanych.

W dniu 10 lutego 2020 roku jednostka dominujaca podpisata z Malopolskim Centrum Przedsigbiorczo$ci umowe
0 dofinansowanie projektu realizowanego w ramach prac rozwojowych na ,,Przeprowadzenie prac badawczo-
rozwojowych majacych na celu wdrozenia innowacji procesowej opartej o sztuczng inteligencj¢ w pracowniach
diganostyki obrazowej MRI”. Dofinansowanie z tego projektu wynosi okolo 1 286,6 tysigcy ztotych i stanowi
40% wydatkow kwalifikowanych.

Rozprzestrzenianie si¢ wirusa SARS-C0OV-2 na terenie Polski, ogloszony w dniu 13 marca 2020 roku stan
zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku stan epidemii beda miaty wptyw na dziatalno$ci
Grupyw kilku aspektach. Przede wszystkim jednostka dominujgca notuje zmniejszenie liczby wykonywania badan
diagnostyki obrazowej. Wynika to gtéwnie z zastosowania sie przez jednostke dominujgcg do zalecen Prezesa
Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 15 marca 2020 roku i wprowadzenie ograniczen dziatalnoS$ci leczniczej, z
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tym zastrzezeniem, ze badania pilne oraz te, ktérych niewykonanie w pierwotnym terminie moglyby wplyna¢ na
stan zdrowia pacjentow wykonywane bgda na biezgco. Majac na wzgledzie dobro pacjentdw jednostki
dominujacej oraz jej personelu, w przypadku badan planowych pacjentom proponuje si¢ odleglejsze terminy ich
wykonania.

Nakaz ograniczenia dziatalnosci poprzez zmniejszenie liczby udzielanych §wiadczen badz catkowite wstrzymanie
badan stosowany jest rowniez przez szpitale, na terenie ktorych zlokalizowane sa pracownie jednostki dominujacej
i na rzecz ktorych udzielajg one $wiadczen. Jednostka dominujgce prowadzi pracownie diagnostyki obrazowe;j
zlokalizowane i wykonujace $§wiadczenia medyczne na terenie czterech szpitali zakaznych znajdujacych si¢ na
liscie wskazanej przez Ministra Zdrowia, a dodatkowo jedna z pracowni jest podwykonawca dla szpitala
znajdujacego si¢ na powyzszej liscie. Obecnie badania zostaly catkowicie wstrzymane w jednej z pracowni
zlokalizowanej w Warszawie oraz w pracowni w Lancucie w zakresie $wiadczen rezonansem magnetycznym
(badania tomografii komputerowej oraz RTG sa wykonywane).

Grupa spodziewa si¢, ze niekorzystny wplyw na liczbe wykonywanych badan beda mialy réwniez przerwy
zwigzane z koniecznos$cia czestej dezynfekcji pomieszczen po potencjalnym kontakcie z zakazonym
koronawirusem badz z pacjentem, w stosunku do ktérego zachodzilo prawdopodobienstwo zakazenia. Diuzsze
przerwy w realizacji §wiadczen wystepowac¢ moga w wypadku objecia przez stuzby sanitarne personelu pracowni
kwarantanng. Celem maksymalnego skrocenia czasu, w ktérym z pracowni korzystaé mozna w ograniczonym
zakresie, Grupa opracowala stosowne procedury dbajac o to, aby wylaczony od obowiazkdéw personel zastapiony
byt niezwlocznie kolejnym zespotem.

Ze wzgledu na zalecenia NFZ w zakresie ograniczenia dziatalnosci poradni specjalistycznych kierujacych na
badania diagnostyki obrazowej, spodziewamy si¢ naptywu mniejszej liczby skierowan na badania diagnostyki
obrazowej, co rowniez przetozy si¢ na liczb¢ udzielanych przez jednostke dominujaca §wiadczen. Grupa mierzy
si¢ rowniez z gwattownym wzrostem cen $rodkéw ochrony indywidualnej oraz preparatow do dezynfekcji, co
bedzie miato wplyw na koszty operacyjne.

Biorac pod uwage wplyw rozprzestrzeniania si¢ wirusa SARS-CoV-2 na dzialalno$¢ Grupy, Grupa podjeta
dziatania zaradcze przede wszystkim w zakresie optymalizacji harmonograméw pracy w poszczegélnych
pracowniach oraz kierowaniu pracownikow na niewykorzystane urlopy. Wraz ze spadkiem liczby wykonywanych
badan Grupa przewiduje réwniez zmniejszenie czesci kosztow, w tym glownie dotyczacych ustug medycznych
oraz kosztow materiatlow (Srodki kontrastowe), zwigzanych z dziatalno$cig poszczegdlnych pracowni. Zostanie to
czgsciowo zniwelowane przez wspomniany powyzej wzrost kosztow materiatdéw do dezynfekcji oraz w zakresie
srodkow ochrony osobiste;j.

Majac na uwadze posiadane $rodki finansowe oraz niewykorzystane limity kredytowe, ptynnosé¢ finansowa Grupy
nie jest zagrozona. Dodatkowo jej zachowaniu sprzyja rozwigzanie wprowadzone rozporzgdzeniem Ministra
Zdrowia z dnia 14 marca 2020 roku zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie ogdélnych warunkéw umow o
udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej, ktore umozliwia w okresie przejSciowym utrzymanie porownywalnych
miesigcznych platnosci z tytulu realizacji umow z NFZ, tj. w wysoko$ci 1/12 rocznego planu. Jednostka
dominujaca oraz VITO-MED be¢dg otrzymywaty zatem comiesigczne wplywy od NFZ, ktére moga podlegac
wykonaniu w kolejnych miesigcach.

Zwracamy takze uwage, na fakt, ze z informacji zamieszczonych na stronach Radiological Society of North
America wynika, ze badania tomografii komputerowej sa pomocne w diagnostyce Covid-19. Jednostka
dominujaca spodziewa si¢ wzrostu badan w tym zakresie jako jednej z mozliwych form diagnozowania zakazenia
i oceny jego skutkow.

Biorgc pod uwage dziatalno$¢ pozostatych jednostek Grupy, warto zaznaczy¢, ze zarowno VITO-MED oraz Exira
kontynuuja swoja dziatalno§¢ w zakresie terapii pacjentdw. Spodziewamy sie, ze spadek liczby udzielanych
$wiadczen w przypadku tych dwdch jednostek bedzie mniejszy niz w przypadku jednostki dominujacej, gtéwnie
z uwagi na fakt, ze sg to z reguty §wiadczenia pilne oraz realizowane dla pacjentow onkologicznych. W przypadku
Alteris obecna sytuacja nie ma istotnego wptywu na dzialalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug serwisowych.
Mozna sie spodziewaé wptywu epidemii na dziatalno$¢ w zakresie dostaw sprzetu oraz projektéw budowlanych.
Niemniej jednak warto zaznaczy¢, ze istnieje duzy wplyw sezonowosci na dziatalno$¢ spotki Alteris, obecne
miesigce sg dla spotki zwyczajowo okresem realizacji mniejszej liczby kontraktow.

W ocenie Grupy ograniczenie jej dziatalnosci i skutki z tym zwigzane sa czasowe. Grupa spodziewa si¢
wzmozonego zainteresowania diagnostyka obrazowa i terapia z chwila ztagodzenia ograniczen zwiazanych ze
stanem epidemii.
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Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

G rzeg O rz Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz Rutkowski

Signature Not Verified
Dokument podpisan%)zez Jarostaw Furdal . Data: 2020.03.23 17:21:56
Data: 2020.03.23 17:4P:41 CET R utkOWS kl +01'00'

Signature Nagt Merified
Dokument podpi:
Magdalena Kow
Data: 2020.03.23118:06:31 CET

75



		2020-03-23T17:21:56+0100
	Grzegorz Rutkowski


		2020-03-23T17:49:41+0100


		2020-03-23T18:06:31+0100




