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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy
Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie, ul. Kwiatkowskiego 8 (,Spotka®), na ktdre skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakifadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz ocene ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczagcy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegodine objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalno$ci
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133
z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowos$ci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, zinformacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
w Swietle wiedzy o Spodlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania
z dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A., zawiera informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia Ponadto stwierdzamy, ze
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:
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e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wymogi prawa energetycznego

Informacja finansowa regulacyjna zawarta w nocie 33 jednostkowego sprawozdania finansowego
zawierajgca sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz rachunek
zyskow i strat za okres sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy sie tego dnia odrebnie dla kazdego
rodzaju dziatalnosci tj. dystrybucji energii elektrycznej, obrotu paliwami gazowymi oraz pozostatej
dziatalnosci Spotki oraz informacje dodatkowa, na ktérg sktadajg sie: opis znaczacych zasad
(polityki) rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce, w tym zasady alokacji aktywéw i
pasywow oraz przychodow i kosztow do kazdej z tych dziatalnosci (facznie okre$lane jako
.informacja finansowa regulacyjna”) zostata przygotowana przez Zarzad Spoétki w oparciu o
podstawe sporzgdzenia opisang w nocie 33 w celu spetnienia wymogow art. 44 ustawy z dnia 10
kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pdZniejszymi zmianami)
(,ustawa”), w tym w zakresie zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
wyeliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy dziatalnosciami.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej jest okreslony wymogami ustawy. Nasze badanie nie
obejmowato oceny wystarczalnosci informacji wymaganej przez ustawe pod katem celu
przygotowania informacji finansowej regulacyjnej, w szczegdlnosci w zakresie zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
dziatalno$ciami.

Naszym zdaniem, zatgczona informacja finansowa regulacyjna Grupy Azoty S.A. sporzadzona
na dzien 31 grudnia 2016 r. i za okres sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy sie tego dnia zostata
sporzgdzona, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z podstawg sporzadzenia opisang
w nocie 33 oraz spetnia wymogi art. 44 ustep 2 ustawy.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszaw

Mafcin Dédmagata

Kluczowy biegty reyident
Nr ewidencyjny 90046

26 kwietnia 2017 r.
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Grupa Azoty S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spotki
Grupa Azoty S.A.
Siedziba Spotki

ul. Kwiatkowskiego 8
33-101 Tarnéw

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 28 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000075450

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 495.977.420 zitotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

o \Wojciech Wardacki — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Hinc — Wiceprezes Zarzadu,
o Pawet Lapinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Jbzef Rojek — Wiceprezes Zarzadu,
o Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Artur Kopec — Czionek Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 19 lutego 2016 r. ze sktadu Zarzadu Spotki zostat
odwotany Pawet Jarczewski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Krzysztof Jatosinski, Marek
Kaptucha i Marian Rybak, petnigcy funkcje Wiceprezeséw Zarzadu. W tym samym dniu, uchwatg
Rady Nadzorczej, na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spétki zostat powotany Mariusz Bober.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14 marca 2016 r. na stanowisko Czionka Zarzadu zostat
powotany Jozef Rojek.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 maja 2016 r. Jozef Rojek zostat powotany na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. W tym samym dniu, uchwatg Rady Nadzorczej, na stanowiska
Wiceprezesow Zarzgdu zostali powotani Tomasz Hinc i Pawet tapinski, a ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zostat odwotany Andrzej Skolmowski.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16 grudnia 2016 r. ze stanowiska Prezesa Zarzadu zostat
odwotany Mariusz Bober, a na jego miejsce zostat powotany Wojciech Wardacki.
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Grupa Azoty S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o0.0.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato
niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 6 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
209.054.968,10 ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

e 83.324.206,56 ztotych — na wyptate dywidendy,
125.730.761,54 ziotych — na kapitat zapasowy Spoiki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22 czerwca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lutego 2008 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
10 lipca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2012 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego oraz zgodnie z aneksem
do umowy z dnia 23 grudnia 2014 r., zawartym na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 6
listopada 2014 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 r.
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Grupa Azoty S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spotce w okresie
od 28 listopada do 2 grudnia 2016 r. oraz od 23 stycznia do 3 lutego 2017 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Spéiki jest réwniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zataczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzenn nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

wplywajacych w sposbb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ziozyt wszystkie
Zzgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony speiniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okresione
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.

U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Grupa Azoty S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Spotki

Ogdlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 1.01.2015 %
z1'000 aktywoéw z'000 aktywow zt'000 aktywow
przek sztatcone przek sztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1435 521 22,3 1106 972 18,9 973 836 18,0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 373 0,0 377 0,0 76 0,0
Wartosci niemateriaine 50 864 08 50 442 0,9 43 214 0,8
Nieruchomosci inwestycyjne 17 700 0,2 19 754 0,3 20 801 04
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3871587 60,1 3832 536 65,5 3814993 70,6
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12134 0,2 12134 0,2 12134 02
Pozostate aktywa finansowe 244 220 3,8 218 115 3,7 - -
Pozostate naleznosci - - - - 210 0,0
Aktywa trwate razem 5632 399 87,4 5240 330 89,5 4 865 264 90,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 171 256 2,7 188 843 3,2 208 250 39
Prawa majgtkowe 31423 0,5 32272 0,6 30 299 0,6
Pochodne instrumenty finansowe 834 0,0 986 0,0 829 0,0
Pozostate aktywa finansowe 53 944 0,8 29 186 0,5 - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - - 2133 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 226 678 3,5 252 726 4,3 264 082 49
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 326 031 51 111 942 1,9 27 431 0,5
Pozostate aktywa - - - - 3044 0,1
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 691 0,0 340 0,0 107 0,0
Aktywa obrotowe razem 810 857 12,6 616 295 10,5 536 175 10,0
AKTYWA RAZEM 6 443 256 100,0 5 856 625 100,0 5 401 439 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 1.01.2015 %
z4'000 pasywoéw z4°'000 pasywow zt'000 pasywow
przek sztafcone przek sztafcone
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 495 977 7.7 495 977 8,5 495 977 9,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2418 270 37,5 2418 270 41,3 2418 270 448
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (7 105) 0,1) 65 0,0 - -
Zyski zatrzymane, w tym: 1609 995 25,0 1468 459 25,0 1260 094 233
zysk netto biezacego okresu 224 775 35 209 055 3,6 214 633 4,0
Kapitat wtasny razem 4517 137 70,1 4382771 74,8 4174 341 773
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 1166 290 18,1 935 550 16,0 347 263 6,4
Pozostate zobowigzania finansowe 1539 0,0 244 0,0 1114 0,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 46 136 0,7 50 679 0,9 49741 0,9
Rezerwy 25 992 04 24 446 0,4 24374 0,5
Dotacje 19 222 03 3163 0,0 3313 0,1
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 241 0,4 29 770 0,5 22 363 0,4
Zobowigzania diugoterminowe razem 1 282 420 19,9 1 043 852 17,8 448 168 8,3
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 307 375 48 48 962 0,8 442 976 8,2
Pochodne instrumenty finansowe 1108 0,0 499 0,0 738 0,0
Pozostate zobowigzania finansowe 58 131 0,9 46 055 0,8 69 590 1,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2994 0,1 2694 0,1 2683 0,0
Rezerwy 2355 0,0 5014 0,1 5780 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 269 889 4,2 324 464 5,6 256 372 4,8
Dotacje 1847 0,0 2314 0,0 791 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 643 699 10,0 430 002 7.4 778 930 14,4
Zobowiazania razem 1926 119 29,9 1473 854 25,2 1227 098 22,7
PASYWA RAZEM 6 443 256 100,0 5 856 625 100,0 5 401 439 100,0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodow 31.12.2015 przychodow
zt'000 ze sprzedazy zt '000 ze sprzedazy
przek sztatcone
Przychody ze sprzedazy 1552 332 100,0 1768 984 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (1 305 013) (84,1) (1482 315) (83,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 247 319 15,9 286 669 16,2
Koszty sprzedazy (92 494) (6,0) (94 088) (5,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (162 346) (10,4) (160 144) 9,1)
Pozostate przychody operacyjne 10 180 0,7 11 653 0,7
Pozostate koszty operacyjne (31 838) (2,1) (39 735) (2,2)
(Strata)/Zysk na dziatlalnosci operacyjnej (29 179) (1,9 4 355 0,3
Przychody finansowe 287 228 18,6 237 625 13,4
Koszty finansowe (38 142) (2,5) (33 044) (1,9)
Przychody finansowe netto 249 086 16,1 204 581 11,5
Zysk przed opodatkowaniem 219 907 14,2 208 936 11,8
Podatek dochodowy 4 868 0,3 119 0,0
Zysk netto 224 775 14,5 209 055 11,8
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat
Przeszacowanie zobowigzania/aktywa netto z tytulu 106 0,0 (852) 0,1)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji, ktére
nie beda reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat @h ©.0 162 0.0
85 0,0 (690) (0,1)

T’ozycje, ktore sq lub beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czesé

zmian warto$ci godziwej (8 852) 0,6) 65 0,0

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore 1682 0.1

s3 lub beda reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ' ) )

(7 170) (0,5) 65 0,0

Suma innych catkowitych dochodéw (7 085) (0,5) (625) (0,1)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogéfem 217 690 14,0 208 430 11,7
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 2,27 2,11

Rozwodniony (zt) 2,27 2,11
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
przeksztaicone  przeksztafcone
1. Rentownosé¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 14,5% 11,8% 11,6%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 5,2% 5,0% 5,4%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 34 dni 34 dni 34 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadtuzenia
zobowigzania x 100% 29,9% 252% 22,7%
suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe 1,3 1,4 0,7

zobowigzania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy.
e Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej

12 miesiecy) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

e Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.
e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych

ich wartosc.
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Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty miec istotny wptyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Marcin Domagata

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 90046

26 kwietnia 2017 r.



