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Sprawozdanie
Zarzadu

Unfold.vc ASI S.A. z dziatalnosci za | potrocze, konczace
sie w dniu 30 czerwca 2022 roku.
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List Prezesa Zarzgdu Jakuba Sitarza do Akcjonariuszy.




List Prezesa Zarzadu

Nowe inwestycje Dywidenda wyptacona

2x 20 3,2M

Liczba spotek

W minionym potroczu miato miejsce kilka istotnych dla Unfold.vc wydarzen, w
szczegolnosci dotyczgcych portfela inwestycyjnego.

Dokonalismy zwigkszenia zaangazowania w naszych spotkach portfelowych: Poley.me - RaaS
(ang. Robot as a service) oraz Pixel Race - real-time virtual production, osiggajac odpowiednio
30,09% oraz 11,5% w kapitale zaktadowym. Spotki te konsekwentnie realizujg swoje cele, w ktorych
powodzenie wierzymy i staramy sie je wspierac¢ w tej drodze. Poley.me pracuje nad ulepszeniem
technologii swojego robota, ktory w 1Q rozpoczat oficjalng sprzedaz napojow, zyskujgc pozytywne
opinie zarowno klientow jak i barmanow. Z kolei PixelRace w oparciu o skany 3D stworzyto wirtualng
lokacje Auschwitz oraz uzyto oprogramowania w wysokobudzetowej produkcji filmowe] Bavaa.

W tym roku w naszym portfelu pojawity sie takze 2 nowe spotki, z czego jedna poszerzajgca nasze
kategorie inwestycyjne: AgronetPRO - spotka agrotechnologiczna oraz w lipcu: Wally Health Inc
- amerykanska spotka, swiadczgca ustugi dentystyczne w subskrypcyjnym modelu sprzedazy.

AgronetPRO, to tworca oraz dostawca aplikacji i czujnikow wspierajgcych rolnikow i sadownikow w
zarzgdzaniu polami. AgronetPRO opiera sig na technologii LoORaWAN®, ktora bezprzewodowo tgczy
urzgdzenia z Internetem i zarzgdza komunikacjg miedzy czujnikami a systemem informatycznym.
System daje mozliwos¢ monitorowania upraw na duzych dystansach za pomocga czujnikow, ktore
wysytajg dane co dwie minuty w zaleznosci od potrzeb rolnikow. Dzigki bogatej ofercie czujnikow
oraz oprogramowaniu dopasowanemu do potrzeb rolnikow, AgronetPRO pozwala im szybko i
odpowiednio reagowac na zagrozenia zwigzane z przymrozkami, suszami, szkodnikami oraz
monitorowac warunki w magazynach.

Z kolei Wally Health Inc, to spotka, ktéra planuje utworzy¢ sie¢ klinik dentystycznych
skoncentrowanych na opiece proaktywnej - prewencyjnej potgczonej z innowacyjnym,
subskrypcyjnym modelem sprzedazy. Spotka w ramach rocznej optaty oferuje nielimitowang
mozliwos¢ skorzystania z ustugi czyszczenia i wybielania zgbow, jednorazowe wykonanie
obrazowania zebow oraz kontrole jamy ustnej. Pacjent ma réwniez mozliwosc¢ skorzystania z opieki
zdalnej, ,one click booking” i 24/7 customer service. Rynek stomatologiczny w USA wycenia sig na
ponad 120 miliardow dolaréw. Spotka adresuje swoje ustugi gtownie do Amerykandw, ktorzy nie
posiadajg ubezpieczenia dentystycznego (okoto 76 min osdb). Spotka obecnie koncentruje sie
gtownie na Nowym Yorku, gdzie ma pierwszg lokalizacjg.

Ponadto dokonalismy czesciowego wyjscia z Infermedica, ktéra w grudniu 2021 roku podpisata
dokumentacje inwestycyjng, na bazie ktorej pozyska 30 min USD na dalszy rozwoj. W ramach
podpisanych umow otrzymalismy tgcznie 2.177.259,75 USD, a po dokonaniu transakcji posiadamy
obecnie 5% w Spotce.

Kontynuujgc naszg polityke dywidendowg, w zwigzku z osiggnigtym 45,6 min PLN zyskiem za 2021
rok, wyptacilismy dywidende w wysokosci 3,28 min PLN.

Szanowni Panstwo, jestesmy zmotywowani do dalszego dziatania. Nie zamierzamy zwalniac¢ tempa
imamy nadzieje, ze 2022 rok przyniesie nam kolejne powody do zadowolenia.

Zapraszam do zapoznania sig z raportem.
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Wybrane dane
finansowe.

Wybrane dane finansowe z potrocznego sprawozdania
finansowego Unfold.vc ASIS.A. za | potrocze 2022 roku.



Wybrane dane finansowe.

Zastosowane kursy walutowe:

w PLN w EUR
1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z
Wybrane dane finansowe 01.01.2022 01.04.2022 01.01.2021 01.04.2021 01.01.2022 01.04.2022 01.01.2021 01.04.2021 o ) ) )
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021 sytuacji finansowej przelicza sig¢ na walutg

EUR wg $redniego kursu NBP obowigzujgcego
na dzien bilansowy:

1. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 9619125 9 415 287 13522681 10701474 2071896 2029988 2973870 2366 431

) L ) - nadzien 30.06.2022r. wg kursu
II. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j -3291059 -2076 400 12364 860 10166 966 -708 873 -447 683 2719 245 2248234 4,6806PLN/EUR, tabela kursow rednich
. NBP nr 125/A/NBP/2022

Ill. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2236 618 -1201042 13273904 10924 367 -481753 -258 951 2919159 2415719 »
- nadzien 30.06.2021r. wg kursu

IV. Zysk/Strata netto -2214523 -1168 806 13315 289 10 942 687 -476 994 -252 001 2928260 2419771 4,5208PLN/EUR, tabela kursow srednich

NBP nr 124/A/NBP/202

V. Catkowite dochody ogétem -2214523 -1168 806 13315289 10 942687 -476 994 -252 001 2928 260 241977 2) poszczegdine pozycje rachunku zysku i
strat, sprawozdania z innych catkowitych

V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1273742 -811139 -683579 -197 838 -274 356 -174 886 -150 331 -43748 dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

L . Lo pienigznych przelicza sig na walute EUR wg
i Praepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 7670686 8603760 5102952  -2268493 1652215 1855018 -1122227 -501635 BN
ycyjnej kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

VIIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 695 454 650 494 1692677 1719825 149796 140 250 -372249 -380307 srednich kursow ogtoszonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

IX. Przeptywy pienigzne netto razem 7092398 8443116 -7 479208 -4186 156 1527 656 1820383 -1644 806 -925690 zakonczonego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

X. Aktywa razem 90152683 59754 041 19260924 13217 581

- za okres 01.01-30.06.2022 wg kursu
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 188 756 69230 40327 15314 4,6427 PLN/EUR

- za okres 01.04-30.06.2022 wg kursu
4,6381 PLN/EUR

- za okres 01.01-30.06.2021 wg kursu
4,5472 PLN/EUR

XIV. Kapitat zaktadowy 2984000 2984 000 637525 660 060 - za okres 01.04-30.06.2021 wg kursu
4,5222 PLN/EUR

XlI. Zobowigzania krotkoterminowe 3501983 51846 748191 11468

XIIl. Kapitat wtasny 86 461944 59632965 18 472 406 13190799

XV. Liczba akcji (w szt.) 29840000 29840000 29840000 29840000

XVI. Zysk/Strata na jedng akcjg zwykta
(w ZHEUR) -0,07 0,45 - 0,02 0,10

XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcjg zwykta (w
ZHEUR) -0.07 0,45 - 0,02 0,10

XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje
(w ZHEUR) 2,90 2,00 0,62 0,44
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Informacje podstawowe do potrocznego sprawozdania
finansowego Unfold.vc ASIS.A. za | potrocze 2022 roku



Najwazniejsze wydarzenia I polrocza 2022

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy chocby nasza inwestycja we wroctawskg spotke Poley.me, rozwijajgcg technologie - tzw. baru przysztosci -

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta w modelu RaaS (Robot as a Service). Zaktadamy jednoczesnie inwestowanie w projekty bez okreslonego
’ .

W dniu 3 marca 2022 roku odby+o sie Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoInikow spotki Grenade Hub sp. z 0.0.
(obecnie Primetric sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, na ktdorym uchwalono podwyzszenie kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z uchwatg kapitat podwyzszono z kwoty 68 150,00 PLN do kwoty do kwoty 75 150,00
PLN, tj. o kwote 7.000,00 PLN, poprzez ustanowienie 140 nowych udziatow o wartosci nominalnej po 50,00
PLN kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaty zaoferowane dwom podmiotom, ktére objety nowoutworzone
udziaty za taczna kwote 1 925 854 PLN. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Emitent
posiada¢ bedzie 139 udziatow Spotki, stanowigcych 9,25% w kapitale zaktadowym Spotki, co uprawniac

bedzie do 9,25% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

W dniu 30 marca 2022 roku odby+o sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow INCREDIBLE MACHINES sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W trakcie NZW podjeto uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z 24.000,00 ztotych do kwoty 29.250,00 ztotych, tj. o kwote 5.250,00 ztotych poprzez
utworzenie 105 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Emitent objat wszystkie 105 nowo
ustanowionych udziatow, o tgcznej wartosci nominalnej 5.250,00 ztotych, w zamian za wktad pienigzny w
wysokosci 600.000,00 ztotych. Po rejestracji podwyzszenia Emitent bedzie posiadac 176 udziatow Spotki
stanowigcych 30,09% w kapitale zaktadowym Spoétki, co stanowic bedzie 30.09% w ogolnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato przeprowadzone w
zwigzku z osiggnigciem przez Spotke okreslonych w umowie inwestycyjnej KPI, o czym Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 21/2021.

W dniu 31 marca 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PixelRace sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. W trakcie NWZ podjeto uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
kwoty 5.350,00 ztotych do kwoty 5.650,00 ztotych tj. o kwote, 300,00 ztotych w drodze utworzenia 6 nowych
rownych i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 50.00 ztotych kazdy. Emitent objagt wszystkie 6
nowo ustanowionych udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 300,00 ztotych, w zamian za wktad pienigzny w
wysokosci 500.000 ztotych. Po rejestracji podwyzszenia Emitent bedzie posiadac¢ 13 udziatéw Spotki
stanowigcych 11,5% w kapitale zaktadowym Spotki, co stanowic bedzie 11,5% w ogolnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato przeprowadzone w
zwigzku z osiggnieciem przez Spotke w umowie inwestycyjnej KPI, o czym Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 25/2021.

W marcu 2022 roku dokonali$my rebrandingu - zadebiutowali$my w nowej odstonie - jako Unfold.vc. kaczy sie
to ze zmianami w naszym funduszu. Po restrukturyzacji portfela i ze wzmocnionymi kompetencjami
menedzerskimi przechodzimy rebranding, od$wiezamy strategie i intensyfikujemy dziatania inwestycyjne.
Rozszerzamy zakres poszukiwanych projektow i jeszcze aktywniej bedziemy wspierac ekosystem startupow
na rodzimym rynku. Dotychczas skupiali$my sie na wspieraniu projektow IT szczegdlnie w modelu SaaS.
Odswiezona strategia Unfold.vc zaktada m.in. rozszerzenie kategorii inwestycyjnych, czego dowodem jest

horyzontu czasowego i na roznych etapach rozwoju: pre-seed i seed, jak i w pdzniejszej fazie, inwestujgc w
wykup akgcji lub udziatow.

Na co dzien, menedzerskim i inwestycyjnym know-how oraz szerokim doswiadczeniem dzielimy sie tez ze
studentami, uczestniczagc w programach edukacyjnych wspierajgcych aspirujgcych mtodych liderow.
Wspotpracujemy m.in. z wroctawskimi uczelniami, ktore uruchomity wtasne programy startupowe dla
studentow. Prowadzimy tez zajecia w jednym z programoéw akceleracyjnych dla kobiet planujgcych
uruchomic wtasne biznesy - Shesnovation.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Pixel
Perfect Dude S.A. z siedzibg w Kaliszu, na ktérym uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Zgodnie z
uchwatg kapitat podwyzsza sie z kwoty 117 647,10 PLN do kwoty 125 507,40 PLN, tj. o kwotg 7 860,30 PLN,
poprzez emisje 78 603 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Emitent objat 48 035 akcji nowej emisji za
wktad pieniezny w wysokosci 550 000,75 PLN. Po rejestracji podwyzszenia Emitent bedzie posiadac 17,89%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

W dniu 16 maja 2022 roku odby+o sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki AgronetPro sp. z 0.0. z
siedzibg w Deblinie, na ktérym uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Zgodnie z uchwatg kapitat
podwyzsza sig z kwoty 15.000,00 zt+ do kwoty 21.700,00 zt, tj. o kwote 6.700,00 zt, poprzez utworzenie 134
nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat. Emitent objat 31 udziatéw, o wartosci po 50,00
ztotych kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.550,00 zt i pokryt je w catosci wktadem
pienieznym w kwocie 600.000,00 zt. Po rejestracji podwyzszenia Emitent posiada 7,14% gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

W dniu 23 maja 2022 roku Emitent podpisat umowy sprzedazy 408.300 akcji spotki portfelowej Infermedica
Inc. (Spotka) za tgczng kwote 2.177.259,75 USD. Po dokonaniu transakcji Emitent posiada 5% w Spotce.

W dniu 15 czerwca 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki portfelowej
TimeCamp SA, na ktorym zostata uchwalona tgczna kwota dywidendy wynoszaca: 1.739.100,00 zt. Z
uchwalonej wysokosci dywidendy Emitent otrzymat sume 652 627,50 z4.

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjgto uchwatg w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 3.282.400,00 z4, tj. 0,11 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15
lipca 2022 roku.



Najwazniejsze wydarzenia I polrocza 2022

Najwazniejsze wydarzenia po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy raport.

W dniu 20 lipca 2022 roku, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w ramach realizacji zatozen Programu
Motywacyjnego na lata 2021-2023, przyjetego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr
8/04/2021 z dnia 20 kwietnia 2021 roku i przyznata uprawnienia do nabycia tgcznie 426.228 warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia takiej samej ilosci akcji zwyktych na okaziciela serii H.
Cena emisyjna akcji serii H obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantu subskrypcyjnego serii A
bedzie rowna wartosci nominalnej akcji spotki, tj. 0,10 zt. Program Motywacyjny skierowany jest do osob
wybranych sposrod Cztonkéw Zarzadu, Kluczowych Pracownikow i Wspotpracownikow  ("Osoby
Uprawnione"). W ramach przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A, za realizacje celow w roku 2021,
warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane Prezesowi Zarzadu Spotki oraz czterem pracownikom i
wspotpracownikom  Spotki. Prezes Zarzadu otrzymat do zaoferowania 41.450 szt. warrantow
subskrypcyjnych, a pracownicy i wspotpracownicy Spotki — 384.978 szt. warrantow subskrypcyjnych serii A.
Osoby Uprawnione bedg mogty obejmowac akcje w terminie do 60 (szesc¢dziesieciu) dni od daty przyjecia
oferty nabycia warrantow subskrypcyjnych. Objecie akcji przez Osobe Uprawniong nastapi po przedstawieniu
przez nig wymaganych i podpisanych dokumentow oraz uiszczeniu ceny emisyjnej wynoszacej 0,10 zt za
akcje.

W dniu 21 lipca 2022 roku Zarzad Emitenta przyznat pracownikom i wspotpracownikom Spoétki do
zaoferowania warranty subskrypcyjne serii A z Puli Zarzadu w +tacznej liczbie 35.228 warrantow
subskrypcyjnych serii A.

W dniu 22 lipca 2022 roku Osoby Uprawnione nabyty 461.456 imiennych, niezbywalnych warrantow
subskrypcyjnych serii A (,Warranty”) uprawniajgcych do objecia takiej samej ilosci akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (,Akcje”). Prezes Zarzadu Spotki nabyt tacznie 41.450
Warrantow, a pracownicy i wspotpracownicy Spotki 420.006 Warrantéw. Prawo do objecia Akcji bedzie mogto
byc¢ zrealizowane przez Osoby Uprawnione w terminie do 60 (szesc¢dziesieciu) dni od daty przyjecia oferty
nabycia warrantow subskrypcyjnych, tj. nie wczesniej niz 22 lipca 2022 roku i nie pdzniej niz do dnia 20
wrzesnia 2022 roku.

W dniu 25 lipca 2022 roku Emitent podpisat dokumentacje inwestycyjng ze spdtkg Wally Health Inc. z siedzibg
w Delaware, USA ("Spotka®). Na podstawie podpisanych dokumentow, w przypadku spetnienia sie
okreslonych warunkéw, Emitent obejmie nowo utworzone udziaty w Spotce za wktad pieniezny w wysokosci
200.000 USD. Spotka tworzy sie¢ klinik dentystycznych skoncentrowanych na opiece prewencyjnej
potaczonej z subskrypcyjnym modelem sprzedazy.

W dniu 25 sierpnia 2022 roku Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat zmiany Statutu Emitenta, uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki na mocy uchwaty nr 16/06/2022 z dnia 30 czerwca 2022 roku. Zarejestrowana zmiana dotyczy nazwy
Emitenta, tj. nastepujgcych paragrafow: § 1 ust. 1 Statutu Spotki otrzymat nowe nastepujgce brzmienie: “1.
Firma Spotki brzmi: Unfold.vc ASI Spodtka Akcyjna.” oraz § 1 ust. 2 Statutu Spotka otrzymat nowe nastepujace
brzmienie: “2. Spdtka moze uzywac skrotu Unfold.ve ASIS.A”

W dniu 25 sierpnia 2022 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat o$wiadczenie, w ktorym
poinformowat o zawarciu z Emitentem umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych 461.656
imiennych warrantéw subskrypcyjnych Emitenta serii A. Zgodnie z ww. os$wiadczeniem warrantom
subskrypcyjnym nadano kod ISIN: PLVNTINOOO37. Rejestracja warrantow subskrypcyjnych nastgpita w dniu
29 sierpnia 2022 roku.

W dniu 7 wrzesnia 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki AgronetPRO z
siedzibg w Deblinie (dalej: Spotka), na ktorym uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Zgodnie z
uchwatg kapitat podwyzsza sig z kwoty 21 700,00 PLN do kwoty 23 100,00 PLN, tj. o kwote 1 400,00 PLN,
poprzez utworzenie 28 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Emitent obejmie 28
udziatéw za wktad pieniezny w wysokosci 548 600,00 PLN. Po rejestracji podwyzszenia Emitent bedzie
posiadac 12,77% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Spotki.



Podstawowe informacje

Nazwa i firma prawna

Unfold.vc ASI Spotka Akcyjna

Rok zatozenia

2 listopada 2007 roku

Siedzibaiadres

ul. Zwycieska 45/3 lok. 3.4, 53-033 Wroctaw

Adres e-mail

office@unfold.vc

KRS

0000299743

Stronainternetowa

www.unfoldvc

Przedmiot dziatalnosci

64.30 Z - Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na zatwierdzenia sprawozdania
finansowego oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku

Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza

Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Alwin
Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Pawtowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
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Charakterystyka dzialalnosci Unfold.vc

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 roku i zarejestrowana pod firmg Venture Incubator
S.A. w rejestrze Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy
Alternatywng Spotka Inwestycyjng i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajacych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisjg Nadzoru Finansowego w dniu 4
wrzesnia 2017 roku. W celu dostosowania dziatalnosci do wymogow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 5 czerwca 2017 r. Zarzgd Emitenta przyjat:

Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki,

Strategig Inwestycyjng Spotki oraz

Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Dokumenty te obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi.

Spotka dziata w formule funduszu venture capital. Dziatalnos¢ Unfold.vc polega na kapitatowym
i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektdw z obszaru nowych technologii, na
réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (i) zasiewu (seed) oraz (iii)
wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o
spotki w fazie growth. Inwestycje realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Celem dziatania Unfold.vc ASI S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i
odsprzedazy udziatow lub akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnigciu przez dany podmiot
zaktadanych parametrow. Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejgce.

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 18 spotek na
réznym poziomie zaangazowania udziatowego z czego:

16 spotek stanowi spotki prawa polskiego,
2 spotki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujgcych perspektywach rozwoju, w
szczegolnosci bazujgcych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spotki przyczyniajg sig do
zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwigkszenia wartosci projektow z portfela. Emitent czerpie korzysci
bezposrednio poprzez objecie udziatow w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie
ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu. Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektow we
wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie wysokg oczekiwang stopa
zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktore jednak jest w czesci ograniczane doradztwem i
wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu. Zeby lepiej zrozumied role Emitenta w procesie rozwoju
przedsigwzigc typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy przeanalizowac dostepnosc zrodet finansowania

na poszczegolnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem wartosci przedsigbiorstwa, maleje
zarowno ryzyko zwigzane z dziatalnoscig, jak i oczekiwana stopa zwrotu. . Emitent aktywnie wtgcza sig we
wzrost wartosci posiadanych spotek portfelowych. W tym celu Emitent wykorzystujgc doswiadczenia
biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spotki portfelowe oferujgc im wsparcie na réznych etapach
rozwoju poprzez dzielenie sig posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto piec lat, lecz
kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez sprzedaz
udziatow inwestorowi zewnegtrznemu lub poprzez debiut spotki na rynku regulowanym lub
alternatywnym systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatow, czy szerokie wsparcie
strategiczne wynikajgce ze specyfiki projektu ale rowniez budowe kompetenciji zarzgdzajgcych w wielu
obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsigbiorstwa na migdzynarodowg skalg. Przygotowuje to
spotke do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajgce zintensyfikowac jej dziatalnos¢ na rynku.

Inwestycje Emitenta gtownie koncentrujg sie w obszarze spotek z sektora IT ze szczegolnym
uwzglednieniem spétek dziatajgcych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie jako
ustuga (,SaaS"). Oprocz naktadéw kapitatowych Emitent wspiera spotki portfelowe takze posiadanym
know-how dotyczacym prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spotek. Emitent nie angazuje sie
jednak w biezgce zarzadzanie spotkami portfelowymi pozostawiajgc to zarzgdom i radom nadzorczym
tych spotek. Emitent petni role inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych
przez niego udziatow lub akcji. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat
zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do kapitatu lub gtosow na WZW/WZA spotek - celow
inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w
przypadku kazdej spotki.

Inwestycje Unfold.vc ASI S.A. gtdwnie koncentrujg sie w obszarze spotek z sektora: (i) IT ze szczegolnym
uwzglednieniem spotek dziatajgcych w subskrypeyjnym modelu biznesowym (ang. SaaS - Software as a
Service):

Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentow. Wymagane srodki
finansowe mieszczg sig w granicach 20 - 200 tys. PLN i przeznaczone sg gtownie na rozwoj pierwszej,
podstawowej wersji produktu spetniajgcej minimum funkcjonalnosci oraz organizacjg formy prawnej -
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane s3g gtownie przez zatozycieli i
zewngtrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodow ze sprzedazy realizowanego
produktu, przy czym mozliwe jest wystgpienie przychodow z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.



Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotke produktu realizujgcego gtéwne
zatozenia biznesowe, ktory jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajacych
zapotrzebowanie na ustugg i postawione hipotezy. Mogg pojawic sig pierwsze przychody, ktore s
kilkukrotnie mniejsze od kosztow zwigzanych gtownie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi
dziataniami marketingowymi. Wielkos¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego
modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spotka i zaczyna sie od kilkuset
tysiecy ztotych.

Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy
rozwoj produktu i dostosowuje go do wigkszej liczby klientow, jednoczesnie zwigkszajgc swoj
zasieg poprzez intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz
szybciej, lecz spotka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczgtkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkosc
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion ztotych, ale najczesciej bedzie to kilka
milionow ztotych. Projekty typu start-up przestajg byc¢ start-upami w chwili, gdy zaczynajg
generowac mierzalne zyski (wowczas moga tez zostac sprzedane lub przejete).

Pozostate: Spotki nierealizujgce wewngtrz swoich struktur produktu opartego o nowe
technologie, bedace przedsigbiorstwami scisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapodw moze roznic sie od opisow w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko
czesc zatozen jest spetniona, podmioty s3 klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy
0s0b Zarzgdzajgcych. Nie wyklucza sig w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji
podmiotow.

Struktura Akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu poélrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te
podmioty, procentowego udzialu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych oraz procentowego udzialu tych akcji w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, a takZe wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sig nastepujgco:

Liczba akgcji Liczba gloséw % pOSiT(:;?;glz % posiadanych praw glosu
Jakub Sitarz 9500000 9500000 31,84% 31,84%
Maciej Jarzgbowski 8 454667 8 454667 28,33% 28,33%
Mariusz Ciepty 8 454667 8 454667 28,33% 28,33%
Pozostali 3430666 3430666 11,50% 11,50%
29840000 29840000 100,00% 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktorego wchodzg Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i
Jakub Sitarz posiada tacznie akcje stanowigce 88,50% kapitatu Spotki i upowazniajgce do
analogicznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Liczba gloséw na WZ Wartos$¢ nominalna w zt
Jakub Sitarz 9500000 950 000
Maciej Jarzgbowski 8 454667 845 466,7
Mariusz Ciepty 8 454667 845 466,7
Marcin Mandziak 350000 35000

Zmiany nie wystapity.



Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie emitenta wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu moga miec:
notowania spétek portfelowych

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Nie dotyczy. Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent nie byt strong ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowart sadowych lub arbitrazowych, ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosciistotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spotki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spoétki zadnego
postepowania administracyjnego, sgdowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrze¢
istotny negatywny wptyw na jej dziatalnosc, ocene jej aktywdw i pasywow, sytuacii finansowej oraz rachunkow
zyskow i strat.

Przewidywany rozwdj jednostki.

Gtownym celem Unfold.vc ASI jest dgzenie do wzrostu wartosci aktywow Spotki m.in. poprzez nabywanie
udziatéw/akcji kolejnych spotek, zwiekszanie ich wartosci oraz wyjscie z inwestycji na korzystnych warunkach.
Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w
interesie tych inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki inwestycyjnej Spotki.

Intencja Spotki jest stopniowe zwigkszanie liczby spdtek wchodzgcych w sktad jej portfela inwestycyjnego oraz
ich dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Unfold.vc ASI S.A. zamierza skoncentrowac¢ sie na
inwestowanie w podmioty znajdujace sie na etapie growth i start-up, ktorych potencjat wzrostu jest nadal bardzo
wysoki, a ryzyko nizsze w porownaniu do wczesnych etapow jakimi sg seed oraz pre-seed. Inwestycje w podmioty
na wyzszym etapie rozwoju pozwolg Spotce na wyjscie z inwestycji w krotszym czasie niz miatoby to miejsce w
przypadku inwestycji w projekty na wczesnym etapie rozwoju.

Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Poza opisanymi w raporcie, nie wystapity inne czynniki, majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wynik finansowy ani majace wptyw na realizacje zobowiazan przez emitenta.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Na podstawie zapisow MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach wprowadzonych
Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu Unfold.vc ASI S.A. posiada
status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy kapitatowej Emitenta. W mysl
postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych oraz wycenia

posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Nie wystapity
Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Emitent nie zawierat uméw z podmiotami powigzanymi na warunkach odmiennych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Nie wystapity.



Czynniki ryzyka, zagrozenia zwigzane z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOéCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu venture capital (w spotki dziatajgce w
sektorze nowych technologii) oraz ekspansjg na nowe rynki. Zamiarem Emitenta jest zbudowanie silnej marki, kojarzonej z inwestycjami w perspektywiczne
projekty. W perspektywie dtugoterminowej Emitent zamierza realizowac¢ swoj cel strategiczny przede wszystkim poprzez wykorzystanie potencjatu szybko
rosngcego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach produktowych oraz wzmocnienie wzrostu organicznego poprzez inwestycje w nowe, atrakcyjne
projekty. Realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta zaktada analizowanie potencjalnych projektow inwestycyjnych oraz inwestowanie srodkow w ich
rozwoj. Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg przy tym od wynikow finansowych osigganych przez podmioty, na ktorych rozwoj Emitent przeznacza
dostepny mu kapitat. Nie mozna wykluczyc, Zze oczekiwane cele strategiczne nie zostang zrealizowane, bedg odmienne od oczekiwarn lub zostang osiggnigte
pozniej lub w mniejszym zakresie niz oczekiwano, zarowno na poziomie Emitenta, jak i jego Spotek Portfelowych oraz potencjalnych nowych inwestycji.
Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii inwestycyjnej, moze nie zrealizowac¢ jej w petni bgdz wcale, moze
podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacjg lub od niej odstapic, jak réwniez moze w ogole nie osiggnac¢ korzysci planowanych z wdrozenia strategii
lub osiggnac¢ je z opdznieniem lub na poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku z realizacjg strategii inwestycyjnej Emitenta niezbgedne moze
sig okaza¢ zaangazowanie wigkszych niz przewidywane srodkéw finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie efekty oraz koszty strategii Emitenta mogg sig
istotnie rézni¢ od zaktadanych, a optymalizacja kosztow i procesow wewngtrznych moze byc¢ niewystarczajgca do utrzymania rentownosci prowadzonej
przez niego dziatalnosci. Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowsg i wyniki
Emitenta, a takze na ceng Akcji.

10s06b zarzad:

Ryzyko zwigzane z ych oraz utratg know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikow warunkujgcych dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta, a w szczegoélnosci
jego ekspansje geograficzng i zdolno$¢ do pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektéw inwestycyjnych. Istniejg czynniki ryzyka zwigzane z
uzaleznieniem Emitenta od konkretnych osob zajmujgcych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na szczeblu Zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinigta i
wdrozona przez cztonkow Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta bazuje na posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych
technologii. Odej$cie osob zarzgdzajgcych Emitentem moze skutkowac utratg know-how lub w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how
konkurencji i moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na mozliwosci dalszego rozwoju Spotki. Dodatkowo, istotng cechg inwestycji realizowanych przez
Emitenta jest wspieranie i $ciste wspotdziatanie z zarzgdami Spotek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady takich spotek
portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci tych spdtek sg ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Emitent
nie bedzie posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach moggcych mie¢ wptyw na sytuacje majgtkows i finansowg Spotki Portfelowej, co moze mie¢
istotny, negatywny wptyw na zyski osiggane z danej inwestycji. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje
finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spotki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spotki na wczesnym etapie rozwoju. Podejmowane przez Emitenta
starania w celu rozwoju portfela inwestycji wigza sig z istotnym ryzykiem oraz niepewnoscig, w szczegolnosci dotyczgcymi identyfikacji odpowiedniego celu
inwestycyjnego, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym mozliwosci lub potencjalnych mozliwosci generowania wynikéw finansowych
oraz odpowiedniej wyceny takiego podmiotu. Pomimo unikatowego doswiadczenia Zarzgdu Emitenta w nawigzywaniu wspotpracy z podmiotami, ktore
charakteryzujg sig wysokim potencjatem wzrostu, oraz ktére dajg duze prawdopodobieristwo na osiggnigcie atrakcyjnych stop zwrotu, nie mozna
wykluczyc, ze Spotka nie bedzie w stanie pozyskac spotek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje Emitenta nie przyniosg oczekiwanych stop
zwrotu. Istnieje rowniez ryzyko, ze w celu pozyskania nowych inwestycji Emitent bedzie musiat zaangazowac wigksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.
Co wigcej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spotek zagranicznych. Nie mozna wykluczy¢, ze ekspansja na
inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych, znaczgcych kosztdw zwigzanych z koniecznoscig dokonania przez Emitenta czynnosci, nieznanych
mu w momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomigdzy poszczegdlnymi panstwami istnieje zréznicowanie w podejsciu do biznesu. Przektada sig to na
kulture korporacyjng i sposob traktowania akcjonariuszy oraz udziatowcow. Emitent, dokonujgc inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzig¢ pod
uwage mozliwo$¢ wystgpienia potencjalnych ryzyk kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepiséw prawa, na podstawie ktérych
utworzone zostaty i dziatajg spotki portfelowe. Zmiany te mogg wymagac podjecia przez dang Spotke Portfelowg dziatari dostosowawczych, co w
konsekwencji moze spowodowac powstanie nieprzewidywanych kosztow finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowac, ze przyjgta przez dang
spotke portfelowg interpretacja przepisow prawa panstwa, w ktorym taka spotka prowadzi dziatalnos¢, nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ mozliwosci wyciggnigcia stosownych konsekwencji prawnych wynikajgcych z takiej btednej interpretacii przepisow. Wystgpienie powyzszego
ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta. Podwyzszonym ryzykiem moze byc¢ réwniez obecna sprawa
Brexitu, przez ktorg Emitent nie ma pewnosci co do dalszych wydarzen, a w szczegolnosci nie sposob przewidziec rozwigzan prawno-podatkowych.

Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spotek portfelowych ponad ceng ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy
w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catosc lub czgs¢ posiadanych akcji lub udziatow. Strategia Emitenta zaktada m.in.
inwestycje w spotki na wezesnej fazie rozwoju, ktore czgsto nie posiadajg odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Emitent
ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spotki moga nigdy nie osiggng¢ dodatnich przeptywdw pienigznych a w skrajnym przypadku
ogtosi¢ upadtosc. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng podmiotow, ktore Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze
Spotka bedzie zmuszona dokonac¢ wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na
zaangazowanym kapitale. Emitent nie zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z inwestycji. Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji,
mogaca wygenerowac znaczacy zysk dla Emitenta bedzie analizowana indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezaca dziatalno$c spotek
portfelowych oraz dokonuje okresowych przeglgddw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentow wyjscia z inwestycji. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalnos¢ spétek portfelowych

Emitent wspiera spotki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajgcych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektow
oraz wzrost wartosci tych spotek. Co wigcej, w duzej czgsci spotek portfelowych Emitent nie posiada wigkszo$ciowego pakietu udziatow lub akcji, a tym
samym nie posiada wigkszosci gtoséw na zgromadzeniach wspolnikéw lub walnych zgromadzeniach. Wspolnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi takich
spotek portfelowych mogg wywiera¢ decydujgcy wptyw na podejmowane przez organy danej spotki decyzje, ktére mogg by¢ w sprzecznosci z
zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki wspdlnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi bedg wykonywali
przystugujgce im uprawnienia korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziatan na dziatalnosc danej spotki portfelowej, jej przychody i wyniki
finansowe. Co wigcej, ograniczony wptyw na decyzje poszczegdinych podmiotdw wigze si¢ z ryzykiem braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spoétki portfelowe we wspotpracy z Emitentem. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscig, atrakcyjnoscig oraz uzytecznoscig i innowacyjnoscig produktéw i ustug oferowanych przez spotki portfelowe

Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spotek portfelowych. Jakosc i atrakcyjnosc¢ spotek portfelowych oraz uzytecznosé i
innowacyjnos$¢ oferowanych przez nie ustug i produktow ma posredni wptyw na pozyskiwanie przez Emitenta nowych projektow. Spotki portfelowe
znajdujgce sig w portfelu Emitenta sg na etapie ciggtego rozwoju, proponowania nowych, innowacyjnych rozwigzan oraz produktéw. Emitent nie moze
jednak zagwarantowac, ze opracowywane i wprowadzane przez spotki portfelowe innowacje produktowe i udoskonalenia ustug zostang zaakceptowane
przez dotychczasowych uzytkownikéw, ani ze przyczynig sig one do wzrostu ich liczby. Wszystkie przyszte zmiany wptywajgce na sposob korzystania z
produktow i ustug oferowanych przez Spotki Portfelowe mogg przyczynic sig do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z tych ustug i produktow. Co
wigcej, nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci spotek znajdujgcych sig w portfelu Emitenta, wczesniej, na wigkszg skalg lub z wigkszg skutecznoscig nie
wprowadzg innych, podobnych ustug i produktow lub nie udoskonalg ustug i produktéw obecnie oferowanych przez spotki portfelowe, albo ze nie
wprowadzg innych, nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem uzytkownikdw ustug i produktéw, co moze spowodowac zmniejszenie
zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientéw spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
Wystgpienie powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze
na ceng AKcji.

Ryzyko zwigzane z zaktdceniami lub uszkodzeniami systemow informatycznych i pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci
przez spotki portfelowe

Dziatalnos¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujgcym systemie informatycznym, pracujgcym w trybie on-
line. Wszelkie zaktécenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury technicznej mogg niekorzystnie wptynac na
reputacje i dziatalno$c¢ danej spotki portfelowej, a takze na zdolnosc do terminowego $wiadczenia ustug na rzecz jej klientéw. Uzaleznienie poszczegolnych
spotek portfelowych od systeméw informatycznych wigze sig z ryzykiem zwigzanym z awarig tych systemow, a w konsekwencji z zaktoceniami w
funkcjonowaniu, wolniejszym tempie reakcji systemow lub ograniczeniem ustug dla klientow oraz nizszym poziomem zadowolenia klientéw. Systemy
informatyczne sg takze narazone na uszkodzenia lub zaktdcenia wynikajgce z braku zasilania, awarii telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych,
zamierzonych aktéw wandalizmu lub podobnych zdarzen.



Systemy operacyjne oraz serwery spotek portfelowych stuzg m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w tym danych wrazliwych i w zwigzku z tym
spotki portfelowe sg narazone na proby nieuprawnionego uzyskania przetwarzanych przez nig danych oraz innych poufnych informacji, w szczegélnosci w
wyniku dziatan hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych danych, lub informacji, moze prowadzi¢ do powstania zwigzanych z tym konsekwencji,
takich jak sankcje czy obowigzek zaptaty odszkodowania, a takze moze wptynac¢ negatywnie na reputacje i markeg spotki portfelowej. Ponadto, ochrona
ubezpieczeniowa spotki portfelowej moze okazac sig niewystarczajgca na pokrycie istotnych szkod poniesionych przez spotke portfelowa, spowodowanych
zaktéceniami w $wiadczeniu ustug w wyniku awarii stron internetowych lub systeméw informatycznych. Wszelkie zaktocenia lub uszkodzenia systemow
informatycznych oraz pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci przez spotki portfelowe skutkujgce zaktoceniem $wiadczenia ustug
lub obnizeniem szybkosci reakcji w ramach swiadczonych przez te spotki ustug lub wptywajgce na dostep do takich ustug lub produktéw moga posrednio
naruszyc¢ reputacje Emitenta oraz miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spdtek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sig niskg ptynnoscig. Walory spotek portfelowych w zdecydowanej wigkszosci nie znajdujg si¢ w obrocie
zorganizowanym, co moze oznaczac trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spotki portfelowej. Niska ptynnos$c walorow spotek
portfelowych i trudnosci zwigzane z wyjsciem przez Spotke z inwestycji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$c, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikow spotek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta sktada sig z 20 spotek. Jednoczesnie zgodnie z przyjgtymi zasadami rachunkowosci Emitent traktuje wszystkie te spotki jako
inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicjg jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 §27, nie dokonuije konsolidacji swoich
spotek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrolg nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce
zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

Emitent uznaje, ze sprawuje kontrolg nad spotka, w ktorej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie: (i) sprawuje wtadze nad jednostka, w
ktorej dokonat inwestyciji (ii) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub
posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz (iii) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktorej dokonat
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem
zroznicowanych metod wyceny. Niektdre z uzywanych metod nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych np. o wtasne wyceny i
zatozenia sporzgdzane przez zarzady wycenianych spotek. Ostateczne badanie wartosci spotek portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta w
zwigzku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjgte w wycenach bedg odbiega¢ od
rzeczywistych wynikow osigganych przez spotki portfelowe, co istotnie wptynie na ich wartosc¢ godziwg w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentéw finansowych oraz okresowy
monitoring wynikéw finansowych spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem celdw inwestycyjnych

Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektow inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat ze strony spotek portfelowych okres, w
ktorym Emitent zamierza zainwestowac pozyskane $rodki znaczgco sig wydtuzy, co moze mie¢ przetozenie i wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, jedng z kluczowych informacji dla inwestoréw jest polityka inwestycyjna. Polityka inwestycyjna okreslana
jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementow wymaganych w postgpowaniu dotyczgcym o wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASIL. W dniu 5
czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjgt Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki oraz Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Zasady Polityki
Inwestycyjnej Spotki obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrzesnia 2017 r.
Polityke inwestycyjng oraz strategig inwestycyjng okresla sig¢ w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajgcego ASI, w tym w regulaminach wewnetrznych.
Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna ASI okreslajg sposob lokowania aktywow ASL. Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej moze skutkowac
brakiem zaufania inwestoréw, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, a jego spotki portfelowe prowadzg sprzedaz produktow i ustug, na wielu rynkach. Sytuacja makroekonomiczna
panujgca na rynkach, na ktorych Emitent i jego spotki portfelowe prowadzg dziatalno$¢, wywiera posredni wptyw na osiggane przez nich przychody i wyniki
finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sa: tempo
wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwigzania
informatyczne. Zmiany czynnikow makroekonomicznych wptywajg przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spotki portfelowe,
ktorych warto$¢ obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscig Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata
dekoniunktura mogg powodowac ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Wystgpienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkow ekonomicznych moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym $wiecie obserwuje sig szybki rozwoj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych technologii bedzie sig w
dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sig istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach. Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych
technologii w przyszto$ci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwoj spotek portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na
perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii

Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sg w obszarze sektora nowych technologii, na ktorym dziatalno$¢ prowadzg spotki oferujgce produkty i
ustugi w modelu subskrypcyjnym SaaS (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,SaaS"). Globalny rynek technologii SaaS znajduije sig na
etapie szybkiego rozwoju, co wigze si¢ z dynamicznymi zmianami ustug i produktéw dostepnych na rynku, a takze wysokg zmiennoscig standardow
branzowych. Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie zmieniajgce sig otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i jego
spotek portfelowych, co moze wigzac sig z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowe;.

Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej czynnikow moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego
Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia si¢ na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotow
prowadzgcych dziatalnosc konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Znaczna czgs$¢ z tych podmiotdw dysponuje przy tym wigkszym zapleczem
finansowym. Na zdolno$¢ Emitenta do umacniania obecnej pozycji konkurencyjnej na rynku prowadzonej dziatalnosci, ma wptyw wiele czynnikdw, w tym
przede wszystkim rozpoznawalnosc i reputacja spotek portfelowych, atrakcyjnosc oraz jakos$¢ produktow i ustug oferowanych przez spotki portfelowe, a
takze wyrdzniajgca si¢ na rynku zaawansowana infrastruktura technologiczna znajdujgca sig w ofercie spotek portfelowych. Nie mozna wykluczyc, ze
Emitent na skutek wielu czynnikéw, z ktérych znaczna czg$¢ pozostaje poza jego kontrolg, w tym w nastgpstwie dziatarh podejmowanych przez jego
konkurentow, przyjecie przez niego nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej realizacji, niezdolnosc spotek portfelowych do nadgzania za szybkimi
zmianami technologicznymi lub dobdr przez niego niewtasciwej oferty produktdw i ustug, nie bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ swojej pozycji na rynku
czy tez zwigkszy¢ udziatu w rynku. Nie mozna takze zapewni¢, ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢, w
wyniku czego Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujgcych si¢ potencjatem wzrostu, lub ktérych wyceny beda zbyt wysokie, by
zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji, czego konsekwencjg moze by¢ umocnienie pozycji dotychczasowych lub powstanie nowych
bezposrednich konkurentéw Emitenta.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatow rynkowych Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$c¢, sytuacieg finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych



RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spotek portfelowych podlega przepisom prawa, ktore wyznaczajg ramy prawne ich funkcjonowania. Regulacje te ulegajg czgstym
zmianom oraz mogg powodowac¢ watpliwosci interpretacyjne, ktére mogg utrudnia¢ prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki
portfelowe. Przestrzeganie regulacji moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a takze kosztowne. Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci mogg
skutkowac roszczeniami wynikajgcymi z naruszenia obowigzujgcych przepisow i regulacji lub karami. Ztozonos¢ regulacji prawnych moze spowodowac,
mimo doktadania nalezytej starannosci, ich btedng interpretacje przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Co wigcej, prawo nie jest w jednolity sposob
stosowane przez sady, organy administracyjne i inne organy stosujgce prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczegoine
sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanow faktycznych bedg rozbiezne. Niestabilnos¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza
ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztow dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcego sig
otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepiséw i regulacji obowigzujgcych w stosunku do Emitenta przyznaje organom regulacyjnym szerokie uprawnienia w
zakresie badania i egzekwowania przestrzegania ich zasad i regulacji oraz naktadania kar i innych sankcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego mogg skutkowac dodatkowymi watpliwosciami
zwigzanymim.in. z interpretacjg przepiséw majgcych wptyw na dziatalno$c Emitenta i jego spotek portfelowych.

Wystgpienie tego rodzaju okoliczno$ci moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta i
jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami informacyjnymi wynikajgcym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzgdzajgcych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowigzki informacyjne. Zgodnie z przepisami, zarzadzajgcy ASI
ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przyjgetym dniu obliczania tgcznej wartosci aktywéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak réwniez o jego zmianie. Ponadto, zarzgdzajgcy ASI wpisany do rejestru zapewnia monitorowanie
tgcznej wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktorymi zarzgdza oraz jej obliczanie co
najmniej raz na 12 miesiecy. W sytuacji, gdy tgczna warto$¢ wspomnianych powyzej aktywow przekroczy prog 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie
bedzie miato charakteru tymczasowego, zarzgdzajgcy ASI ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przekroczeniu i w terminie 30 dni od dnia
stwierdzenia przekroczenia ma obowigzek ztozenia wniosku o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci AS| zewnetrznego i zaprzestania wykonywania
dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spdtkami inwestycyjnymi, jak réwniez poinformowania o tym niezwtocznie Komisji, tgcznie ze wskazaniem daty
zaprzestania wykonywania dziatalnosci.

Niewywigzanie si¢ przez Emitenta z powyzszych obowigzkéw moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjng, ktora z kolei moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzadzania i przekazywania Komisji okresowych
sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzgdzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali
dziatalnosci skutkujacej koniecznoscig uzyskana przez Spotke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajgcego ASI. Spotka bedzie
zobowigzana do wypetniania okre$lonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkéw sprawozdawczych. Wowczas, zgodnie z ustawg o
funduszach inwestycyjnych Spotka bedzie zobowigzana do sporzadzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi
ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak rowniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdar moze rodzi¢ odpowiedzialno$c¢ karng i administracyjng, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$c¢, wyniki i sytuacjg finansowg Spotki.

Ryzyko niewystarczajgcej efektywnosci procedur zarzgdzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktorej zastosowanie znajduje dziatalno$c Emitenta, w ramach systemu kontroli wewngtrznej
Emitent obowigzany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzgdzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spotka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajgcych do petnej implementacji
polityki. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjgt do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzgdzania
ryzykiem. Biorgc pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi
potrzeby przyjecia procedur zarzgdzania ryzykiem. Nie mozna wykluczyé, ze polityka zarzgdzania ryzykiem, ktora zostanie przyjeta przez Emitenta w
przysztosci, okaze sig nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogow, zas obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem bgdg wykonywane
nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzgdzania i przekazywania Komisji okresowych
sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali
dziatalnosci skutkujgcej koniecznoscig uzyskana przez Spotke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajgcego ASI, Spotka bedzie
zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkéw sprawozdawczych. Wowczas, zgodnie z ustawg o
funduszach inwestycyjnych Spoétka bedzie zobowigzana do sporzgdzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi
ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak rowniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdan moze rodzi¢ odpowiedzialnos$c karng i administracyjna, ktora moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko niewystarczajgcej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktorej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach systemu kontroli wewngtrznej
Emitent obowigzany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spotka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzgdzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajgcych do petnej implementacii
polityki. Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzgdzania
ryzykiem. Biorgc pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzier sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi
potrzeby przyjecia procedur zarzgdzania ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze polityka zarzadzania ryzykiem, ktora zostanie przyjeta przez Emitenta w
przysztosci, okaze sig nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogow, za$ obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem bedg wykonywane
nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie obowigzkéw lub naruszenie zakazow
ustawowych moze skutkowac natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy. Organem sprawujgcym nadzor nad funduszami jest Komisja, ktora
jako podmiot uprawniony wydaje zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci i posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar
administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad wykonywania dziatalnosci, niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu,
jak réwniez naruszenie interesow uczestnikéw moze skutkowac cofnigciem zezwolenia, karg w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu
(lub obie kary tacznie), jak rowniez karg dla cztonkow zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzgdzajgcy AS| prowadzacy dziatalnosc na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde, Komisja moze wykreslic zarzgdzajgcego ASI z rejestru zarzgdzajgcych, natozyc kare pienigzng w wysokosci do
5 000 000 PLN albo zastosowac tgcznie obie sankcje. Natozenie powyzej wskazanych kar moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepisow dotyczacych przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwigzanych z dziatalnoscig oraz sytuacjg spotek znajdujgcych si¢ w jego portfelu.
Sposob przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych musi spetnia¢ wymogi prawne i regulacyjne majgce zastosowanie do ochrony danych
osobowych i tajemnicy zawodowej. Emitent nie moze zapewni¢, ze mimo zachowania nalezytej starannosci w celu ochrony przetwarzanych danych
osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy swoich prawnych zobowigzan zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych
osobowych, jak i innych wrazliwych informacji a w szczegolnosci, ze powyzsze dane nie zostang ujawnione osobom nieuprawnionym ani wykorzystane w
Zzaden nieuprawniony sposob lub w celu oszustwa. Ponadto, ze wzglgdu na powszechne korzystanie przez spotki portfelowe z systemow informatycznych
oraz systeméw bazujgcych na Internecie, mogg one by¢ narazone na ataki ze strony hakerdw lub inne naruszenia bezpieczenstwa majgce na celu uzyskanie
danych osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepisow regulujgcych ochrong danych wrazliwych, a w szczegolnosci nieuprawnione ujawnienie takich wrazliwych danych w efekcie zdarzen
opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na sankcje karne lub administracyjne. Takie naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie
moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na roszczenia osob, ktérych dane podlegajg przetwarzaniu, w przedmiocie naruszenia prawa do
prywatnosci tych oséb przez Emitenta bgdz jego spotki portfelowe. Naruszenia zwigzane z wrazliwymi danymi moga takze wywrzec niekorzystny wptyw na
reputacje i wiarygodnosc, przede wszystkim spotek portfelowych, czego konsekwencjg moze by¢ zmniejszenie bazy klientow, co moze mie¢ posredni
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Powyzsze czynniki mogg wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze na
ceneg akcji Emitenta



Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowane zmianami przepisow i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac niepewnosc w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Ponadto
nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktore bedg niekorzystne dla Emitenta lub ze polskie
organy podatkowe nie przyjmg nowej, odmiennej interpretacji przepisow prawa podatkowego, ktéra bedzie niekorzystna dla Emitenta, co moze mie¢
niekorzystny wptyw na ponoszone przez niego koszty podatkowe oraz faktyczng wysokosc uzyskiwanego zysku, jego dziatalnosc, perspektywy rozwoju lub
wyniki, a takze na potencjalny zysk inwestoréw z inwestycji w Akcje.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka ustalita zasady zarzgdzania ryzykiem, ktére majg
sig przyczynic do poprawy wszystkich obszarow zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze byé narazona na:

. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentdw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
. ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

. ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalno$¢ Spotki, w szczegolnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach
kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentow finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencig takiego pogorszenia moze
by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentow finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spotka zasadniczo wszystkie swoje
zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentow

finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentow finansowych oraz okresowy monitoring wynikow
finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stop procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju
ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sig z biezgcych zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w wysokosci i
czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan. Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez
nabywanie roznego rodzaju instrumentow finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitatowym. Czg$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i
akcje charakteryzujg si¢ ograniczong ptynnoscig. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw pienigznych moze zaistnie¢ sytuacja, w
ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentow finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzato sig z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezgcych i planowanych w perspektywie co najmniej
jednego kwartatu zobowigzan. Na biezgco monitorowane sg mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w przypadkach zwigkszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan. Na dzien 30.06.2022 r. Spotka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan
pozostawat na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegélnosci pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do
regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spotke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktorych Spdtka deponuje wolne $rodki pienigzne nie wywigzg sig ze swoich zobowigzan.
Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych $rodkow pienigznych Spdtka korzysta z krétkoterminowych

lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Przedstawienie informacji dotyczacych faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na Ukrainie

Na dzien sporzgdzenia raportu okresowego konflikt na Ukrainie nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Emitenta. Pomimo braku
bezposredniego zagrozenia aktywnosci Emitenta i wykonywania biezgcych zadan, Zarzad uwaznie $ledzi otoczenie $ledzi sytuacje polityczno-gospodarczg
na terytorium Ukrainy oraz otoczenie biznesowe. Emitent obecnie nie skupia swoich dziatan w Europie Wschodniej, a spotki portfelowe Emitenta nie
odnotowaty znaczgcych problemow zwigzanych z konfliktem. Jednak istnieje ryzyko, ze dalszy konflikt na Ukrainie moze mie¢ wptyw na dziatalnosc spotek
portfelowych Emitenta. Spotki te ze wzgledu na charakter funkcjonowania nie osiggnety tzw. Break Even Point i do ich dalszego rozwoju czesto niezbgdne
jest pozyskanie zewnetrznego kapitatu, w tym od innych funduszy typu Venture Capital. Biorgc pod uwage okolicznosci, pozyskanie takiego finansowania
moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie wptyng¢ na kondycje spotek portfelowych i realizacje ich celow biznesowych. Obecnie Emitent nie dostrzega
zagrozenia dla ich dziatalnosci operacyjnych



U f ld 02. 04. 06. 17. 45,
nIro U List Prezesa Zarzadu Wybrane dane finansowe Wprowadzenie Portfel inwestycyjny Informacje dodatkowe

Portfel

Przedstawienie spotek portfelowych Unfold.vc ASI SA
oraz podsumowanie ich dziatan w | potroczu 2022 roku.



Infermedica @

21.7M PixelRace
w0 r
EXITPLAN :
(& TimeCamp " sundose® BRAND24
= . 12.7M ” : : p-2M
’ o/ ’ ’ "J 5 v/
% ‘ @Intelllseq
9.4M
& Primetric e Cobister
1.9M A
:

GIBLIBM» _ B Boostsite DivelnData



Intelliseq.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

12018 | 3M | 53,27%

Intelliseq jest spotka bioinformatyczng, ktorej misjg jest wsparcie diagnostyki
genetycznej poprzez dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej i
skutecznej analizy DNA.

® Nazwaiformaprawna

Intelliiseq SA

® Siedziba

Krakow, Polska

® Stronainternetowa

intelliseg.com

© Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
53,27%

o Kwalifikacja

Start-up

® Woycena na koniec raportowanego okresu

9443 000 PLN

Intelliseq jest spotka bioinformatyczng, ktorej misjg jest wsparcie diagnostyki genetycznej poprzez

dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej i skutecznej analizy DNA. Najnowsza
technologia spotki - platforma IntelliseqFlow - wykorzystuje Al i wtasne modele obliczeniowe do
kompleksowej analizy danych genetycznych i sporzgdzania na ich podstawie szczegotowych
raportow klinicznych. Platforma umozliwia wigkszym i mniejszym laboratoriom bardzo szybkie
wejscie na rynek testow genetycznych i skalowanie swojej sprzedazy. IntellisegFlow w petni
automatyzuje analize surowych danych genetycznych m.in. w obszarach: choroby genetyczne,
nowotwory, farmakogenomika, genetyka konsumencka, transkryptomika.

Intelliseq wdraza aktualnie swoj system dla klientéw w Azji (Indochiny i Singapur). Maja
nawigzane relacje z dystrybutorami w USA (ixLayer), Azji (T-Systems, SCC SoftComputer).
Zatozyciele to naukowcy (biologia molekularna, genetyka, bioinformatyka), ktdrzy od lat dziataja
tez w biznesie, autorzy publikacji w Nature, Stroke, Genome Biology. Spotka pracowata m.in.. z
Helixem, Boehringer Ingelheim, Cognitive Genetics.


http://www.intelliseq.com/

Intelliiseq.

Zdarzenia: Plany:
Przygotowanie i dalsze prace nad srodowiskiem demo dla partnera strategicznego, T- «  Przeprowadzenie rundy finansowej na dalszy rozwoj i ekspansje dziatalnosci w USA i Azji.
Systems Healthcare Singapore. - Budowanie sieci sprzedazy rozwigzania innowacyjnego (poprzez partnerdw dystrybucyjnych
< Wykonanie ustugi analizy bioinformatycznej wynikow pochodzgcych z sekwencjonowania w krajach docelowych i dedykowanych Sales Managerow).
ludzkich probek RNA dla Zaktadu Mikrobiologii Wydziatu Biochemii, Biofizykii - Rozwoj funkcjonalny IntelliseqFlow (rozbudowa dokumentacji APl pod katem integracji z
Biotechnologii UJ. wiodgcymi systemami LIMS).
* Przeprowadzenie badan uzytecznosci autorskich raportdw wynikowych z obszarow - Opracowanie nowych $ciezek analitycznych IntelliseqFlow (m.in. onkologia, CNV).

genetyki konsumenckiej na odbiorcach indywidualnych ze Stanéw Zjednoczonych. . . . ) S
Rozpoczecie wspotpracy z dedykowanym partnerem branzowym w zakresie promocji i

+ Ulepszenie sciezki analitycznej wspierajgcej diagnostyke chorob rzadkich i stworzenie marketingu.

n ' ntacji inputu “Panel genow” w interfejsie. .

owejreprezentaciiinputu Fanetgenow wintertejsie Udziat w targach branzowych w USA i Europie.
Prace nad API IntellisegFlow dostgpnym dla klientow.

Dostosowanie aplikacji do dziatania w srodowisku on-premise.
Premiera nowego landing page’a www.intelliseq.com.

Zmiany w zarzgdzie spotki - prezesem zarzgdu Intelliseq zostata Klaudia Szklarczyk- Poznaj Intelliseq:
Smolana.

Zaprojektowanie raportu wynikowego w obszarze somatic cancer z uwzglednieniem

rekomendaciji leczenia dla YourGene Health. *  wCyfrowa.rp
Rozpoczecie rozmow biznesowych oraz fazy testow platformy IntellisegFlow w obszarach » wPulsBiznesu

farmakogenomiki i onkologii z laboratoriami diagnostycznymi w USA oraz Franciji. < naUnfold.vc

Nowa reprezentacja outputow w interfejsie IntelliseqFlow. ) o
* nastronie spotki

¢ naFacebooku

Usprawnianie parsera metadanych analiz celem wdrozenia nowych WDLi (np. Deep Variant
/ Dragmap).

Audyt 1SO 13485.
Udziat Spotki w CE BioForum 2022.

Zaufali Intelliseq: | .

- ANALITYK =\ Boehri @ o s
GINETYKA l |n°§e1!r:enisr:' DNAQALLY - v scc I

ixtayer fr Soft Computor


https://cyfrowa.rp.pl/biznes-ludzie-startupy/art36007401-krakowski-start-up-przyspiesza-analize-dna-genetyczny-paszport-dla-kazdego?fbclid=IwAR0f-UQtSeSJKWQhFvXPn4HhVdrii7XcZ0BeC1aPVSdfmUCMJboKAKYUAf0
https://www.pb.pl/start-up-upowszechni-odczytywanie-dna-1144208?fbclid=IwAR2zl6TxhYvjrnFMdc5JhcuT2x2PGVTRRnSkgAOpRzUie2yZ8ohFYcy2Q1Q
https://unfold.vc/spolki/pixel-perfect-dude/
https://intelliseq.com/
https://www.facebook.com/Intelliseq

Infermedica.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

12016 12.2M 15,08%

Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligencji platforme wspierajgcg
pacjentow, lekarzy oraz organizacje medyczne.

® Nazwaiformaprawna

Infermedica Inc.

® Siedziba
Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa

infermedica.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
5,08%

® Kwalifikacja

Start-up

® Wycena na koniec raportowanego okresu

21660 619,87 PLN

|_———

o V(i

Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligencji platforme wspierajgca
pacjentow, lekarzy oraz organizacje medyczne. Rozwigzanie pomaga podjgc¢
trafng decyzje na temat dalszych krokow leczenia, usprawnia przeptyw
pacjentow oraz pozwala zredukowac koszty ustug medycznych.

Infermedica wspotpracuje z ponad 90 firmami z branzy healthcare w ponad 30 krajach,
min. Microsoft, Allianz, Sana Kliniken i PZU. Jak dotad narzedzie wykorzystano w ponad 10
min  wywiadow medyczynych. Infermedica pomaga firmom ubezpieczeniowym,
zdrowotnym i farmaceutycznym zwiekszy¢ wydajnosc, poprawic przeptyw pacjentow i
obnizyc¢ koszty. Tworzone przez nig rozwigzanie dziata w 20 jezykach i jest obecne w 30
krajach z catego $wiata.


http://www.infermedica.com/

Infermedica.

Zdarzenia: 9 5% Klientow

) , , zagranicznych
+ Pozyskanie finansowania serii B w wysokosci 30 milionéw dolarow.

+ Udziat w konferencjach Arab Health, Vive, MENA, HIMSS US, ExpoMed Eurasia, New

Technology and Mental Health Conference, Salmed. 2 O 3 Liczba os6b w zespole

+  Nawigzanie wspotpracy z firmg GoGetDoc, ktdra z pomoca Infermedica wprowadzita chatbot: Infermedica w poréwnaniu do 171 osob w 1Q
SymptomBot.

+  Wykorzystanie rozwigzania Symptom Checker w narzedziu Ramsay Santé, ktore sprawdza 5 O/ W2zrost liCZby klientow
objawy i kieruje pacjentow do wtasciwej opieki medycznej. (o)

w poréwnaniu do danych za 1Q 2021 rok
+ Pozyskanie partnera: Proassist dla specjalisty. Oprogramowanie zawiera wszystkie funkcje

niezbedne do rejestracji pacjenta oraz prowadzenia dokumentacji medycznej - w tym
najnowsze rozwigzanie Infermedica: Intake Form.

+  Wygrana w konkursie MedTech Breakthrough Awards 22 “Best Healthcare Information
Destination” za innowacje w dziedzinie zdrowia cyfrowego.

- Spotka odnotowuije staty wzrost przychodéw. Poznaj Infermedica:
+ 10 lecie powstania Spotki. +  wForbes
+ Rozwoj platformy oraz wprowadzenie nowych funkcjonalnosci do rozwigzania oferowanego . naUnfold.vc

przez Infermedica.

. . . ) + nastronie spotki
+ Udziat w wydarzeniach z branzy medycznej: DMEA (Berlin), ATA (Boston, USA), coroczne

spotkanie Becker's Hospital Review (Chicago). *  naFacebooku

» Integracja Loyal Symptom Checker z Infermedica APl i wdrozony w HonorHealth. Integracja
rozwigzan Loyal i Infermedica to znaczgce potgczenie zwigkszajgce efektywnosc opieki
zdrowotnej.

Plany: Zaufali Infermedica:

+ Dalsza ekspansja w Stanach Zjednoczonych i Niemczech.
+  Rozwoj Medical Guidance Platform. BB Microsoft Allianz () Partners Gothoer zoRowie

* Pracanad nowy modutem platformy: Follow Up. Qtytocare’ gogetdoc (%)) AMs Qmédis

EVERYDAY®HEALTH  diagnostikare.  loyal


https://www.forbes.pl/technologie/start-up-infermedica-zostal-stworzony-przez-piotra-orzechowskiego/yy159ge?fbclid=IwAR1A_r_E-L52Eb5_TESzlZDLQtdSPnkDNApJ2TX5K-ZKfbqwOvnArGOyD_w
https://unfold.vc/spolki/infermedica/
https://infermedica.com/
https://www.facebook.com/Infermedica

? Primetric

Primetric.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

12020 |0.86M 110,2%

~ Get Reports

Primetric oferuje narzedzie dziatajgce w modelu SaaS pozwalajgce na
kompleksowe zarzgdzanie firmg ustugowg z branzy IT.

©® Nazwaiforma prawna

Primetric sp.z 0.0.

® Siedziba
Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa

primetric.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
10,2%

Primetric oferuje narzedzie dziatajgce w modelu SaaS pozwalajgce na
o Kwalifikacja kompleksowe zarzgdzanie firmg ustugowa z branzy IT. Oprogramowanie pozwala
planowac, sledzic i prognozowac rentownosc projektow oraz organizaciji, a takze

Start-up
dostepnosc ludzi uwzgledniajgc nieobecnosci, swieta publiczne, czy historie

, umow.
® Wycena na koniec raportowanego okresu

1912 097,90 PLN Dzieki temu programowi firmy IT mogg w szybki sposob alokowa¢ zespot pomiedzy
projektami. Ponadto narzedzie generuje raporty dotyczace najwazniejszych aspektow
dziatalnosci firmy, jak réwniez pozwala poréwnac plany do rzeczywistosci, dzieki
logowaniu czasu pracy oraz budzetowaniu projektow



http://www.primetric.com/

Primetric

Allocate Team Estimate Finances
E PO
. oy Phase 1 120 $20 $80 $9600

Phase 3 %0 $100 $80 $16 200

§ ¢ 0

Plan, Track & Budget Get Reports

Oevelopmant
peery HIH Il "

Liczba uzytkownikow

z 12 krajow korzystajgcych z Primetric

Wzrost MRR

w poréwnaniu do 11Q 2021

Wzrost liczby klientow

kwartat do kwartatu

Klientéow

spoza Polski

Zdarzenia:

Wyrdznienie w plebiscycie G2 Best Software. Primetric zastuzyt na az 17 wyrdznien w roznych
kategoriach.

Wprowadzenie nowego widoku kalendarza (proste ukrywanie réznych kategorii alokacji, nowy
widok assignmentow, widok kalendarza pojedynczego projektu, nowa paleta kolorow wraz z
mozliwoscig personalizacji dla projektow i assignmentow, dopasowanie widoku kalendarza do
rozdzielczosci 1366 (natywna rozdzielczos¢ dla Macbookow).

Wprowadzenie pol niestandardowych, ktore pozwolg dopasowac projekty do potrzeb
uzytkownika oraz ulepszonego formularza alokacji.

Zwolnienie ukrainskich klientow z optat za ustugi Primetric.

Dodanie obstugi wegierskiej waluty do systemu.

Mozliwosc¢ ustalenia pola RAG.

Udostepnienie pierwszych pol finansowyc w Custom Report.
Powigkszenie zespotu marketingowego, produktowego i sprzedazowego.

Wprowadzenie nowych funkcji, nowego, czytelniejszy formularza tworzenia i edycji
assignmentow oraz nowych ustawien utylizacji i overbookingu.

Wdrozenie nowego lewego sidebar’a z funkcjg szybkiego wyszukiwania.
Dodanie trzech nowe endpointow w API: Assignments, Project phases oraz Project overheads.
Nowa integracja - potgczenie z BOBem (dawny HRBOB).

Wprowadzenie niestandardowych atrybutow oraz raportow rentownosci zespotu.

Plany:

Dalsza ekspansja na rynki zagraniczne.

Powigkszenie zespotu sprzedazowego, marketingowego oraz produktowego.

Praca nad w petni uzupetnionym API, umozliwiajgce integracje w mozliwie elastyczny sposob.
Odswiezenie widoku dla kamieni milowych.

Rozbudowa uprawnien dla managerow umozliwiajgcych rozliczanie milestone'ow bez posiadania
wglgdu w finanse i koszty zwigzanie z zatrudnieniem wszystkich bgdz czgsci pracownikow.



BRAND24
Brand24 T

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spdtce

2015 3.3M 10,23%

Brand 24 oferuje kompleksowe ustugi z zakresu biezgcego monitorowania
informacji w Internecie.

Nazwa i forma prawna

Brand 24 S.A.

Siedziba
Wroctaw, Polska

Strona internetowa

brand24.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

O,

10-23% Brand 24 oferuje kompleksowe ustugi z zakresu biezgcego monitorowania
informacji w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendow

Kwallifikacja zwigzanych z dang markg lub poszczegdlnymi stowami kluczowymi.

Start-up Dzieki temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie
ich efektow w Internecie. Ponadto oprogramowanie dziatajgce w modelu SaaS oferuje

Wycena na koniec raportowanego okresu mozliwos¢ generowania analiz prezentujgcych wartosciowe dane na temat

5167 686 PLN monitorowanych marek. Wsrod kilkudziesieciu tysiecy monitorowanych marek znajdujag

sie m.in.: IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN. Brand24 oferuje swoje

oprogramowanie na catym swiecie.
—_—


http://www.brand24.com/

. » -
. » -~
Brand24.
Zdarzenia: 1 7 3 2 M Wartos¢ MMR
na koniec 11Q 2022
+ Aplikacja w makretplace Semrush - przygotowanie na bazie systemu Brand24 aplikacji do
monitoringu mediow w marketplace Semrush
- Poszerzenie zakresu historycznych danych - wdrozenie mechanizmu, ktory pozwala na
zatadowanei danych hi - o Wzrost MRR
ych historycznych on-demand (o)
. o . w ujeciu rok do roku
+ Nowy algorytm sentymentu - nowy algorytm pozwalajgcy okreslac sentyment dla wzmianek
w nowej wersji jest skuteczniejszy o 30% wzgledem poprzedniej wersji
- Monitoring opinii aplikacji mobilnych - wdrozenie monitoringu opinni sklepow aplikacji R
mobilnych 1 O 31 M Skonsolidowane przychody
. . . . o o ’ netto ze sprzedazy
+ Wdrozenie nowego cennika - wdrozenie nowego cennika dla bazy istniejgcych klientow
aplikaciji
« W lkwartale 2022 roku Spotka zanotowata istotny wzrost sprzedazy nowego produktu
Custom Reports / Digital Market Research w stosunku do poprzedniego roku. W catym 2021 37% Wzrost ARPU
roku produkt ten wypracowat 55 tys. zt przychodu, natomiast w samym Q122 Spotka podpisata W ujeciu rok do roku
nowe kontrakty na raporty o catkowitej wartosci 153 tys. zt.
MRR
$450K PODZIALMRR
2 & £ .
$275K . \ ® .
. i . .
. o
.
S100K — —— —

Q20 Q220 Q320 Q420 Q' Qza Q321 Q421 Q122



sundose®

Sundose

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

2020 4.4M 8,98%

sundose® to pierwszy smart°suplement z mozliwoscig dalszej personalizacii
sktadu i darmowym, statym wsparciem dietetyka, aby pomoc klientowi osiggna¢
najlepsze efekty.

Nazwa i forma prawna

Sundose sp.z 0.0.

Siedziba
Lublin, Polska

Stronainternetowa

sundose.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

8,98%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

6368 024,42 PLN

sundose® to pierwszy smart°suplement z mozliwoscig dalszej personalizacji
sktadu i darmowym, statym wsparciem dietetyka, aby pomoc klientowi osiggna¢
najlepsze efekty. W ofercie dostepnych jest 10 produktow personalizowanych w
oparciu o cel (tzw. goal-based formulas) oraz w petni spersonalizowana formuta
personalized®.

Sundose® oferuje w petni spersonalizowany suplement diety: to kompletny zestaw
witamin, mineratow, kwasow omega-3, probiotykow, ekstraktéw roslinnych i
adaptogenow,zamkniety w jednej, wygodnej saszetce. Personalizacja sktadu jest
niezwykle prosta i intuicyjna - Spotka umozliwia jg juz od pierwszego opakowania,
poprzez uzycie “Pass&Personalize” w aplikacji mobilnej. By rozpoczg¢ pierwsza
personalizacje, wystarczy przytozy¢ smartfon do opakowania sundose®. Spotka
wykorzystuje inteligentny wywiad zdrowotny, wyniki badan krwi i wszystkie inne istotne
informacje o zdrowiu klienta wraz z bezptatng konsultacje z dietetykiem klinicznym w
celu dobrania najlepszego sktadu. Oferowane przez Sundose suplementy dostosowane
sg do stanu zdrowia oraz stylu zycia kazdego z klientow, pozwalajgc czerpac¢ z zycia
wiece).


http://www..sundose.com/

Sundose.

Zdarzenia:

Rebranding, pivot produktu. Spotka wdrozyta nowg koncepcije marki, w tym wprowadzita zmiany w
formule produktu oraz sciezki zakupowej pierwszego opakowania. Sundose wprowadzit 10 nowych
produktow w ramach nowej filozofii smart°suplementacji. Nastgpita zmiana logo oraz wprowadzono
nowe opakowania.

Wprowadzenie zmiany w mechanizmach i sciezki uzytkownika w zakresie personalizacji (rozwoj aplikacji
mobilnej i rozwoj petnego doswiadczenia personalizacji w aplikacji mobilnej - “Pass&Personalize™/
“Przy+dz i Personalizuj”).

Wprowadzenie zmian w technologii produkcji, ktére umozliwiajg sprawng produkcje nowej linii
produktow. Spdtka rozszerzyta ilos¢ oferowanych substancji, rozszerzajgc produkt o ekstrakty
roslinne o potwierdzonym naukowo dziataniu. Zastosowano rowniez konieczne zmiany produkcyjne
zwigzane z rozszerzeniem oferty substancji.

Wprowadzenie strategii marketingowej opartej o performance marketing oraz budowania Swiadomosci
marki.

Wdrozenie nowej wersji aplikacji mobilnej, z uwzglednieniem rebrandingu, oferty nowych formut oraz
nowych mozliwosci personalizacji. Rozszerzenie funkcjonalnosci o mozliwosc personalizacii przez
aplikacje mobilng, zatgczenie wynikow badan oraz umowienia konsultacji z dietetykiem. Zakres
funkcjonalnosci aplikacji mobilnej obejmuje zaréwno formuty nakierowane na cel, jak i produkt
personalizowany

Wprowadzenie nowych wersji smakowych do produktu personalizowanego - mieszanka smakowa
pomaranczowa oraz zielona - oparta o naturalne wyciagi roslinne

Zaprojektowanie sciezki przechodzenia z formut nakierowanych na cel do formuty personalizowanej

Wdrozenie nowej strategii w zakresie brand awareness - stopniowe zmiany w zakresie komunikacji,
contentu

Eksperymenty CRM na bazie uzytkownikow - przeprowadzenie celowanych kampanii marketingowych do

targetowanych grup uzytkownikow (targetowanie po celu oraz stanu aktywnosci uzytkownika)

Stabilizacja procesu produkcyjnego (dozowanie) po wdrozeniu zmian produktowych

Daily
Shield®

Rzucamy $wiatto sundose®

Daily
Glow®°

Rzucamy $wiatto sundose®



Sundose.

Plany:

Rozwinigcie oferty produktowej o kolejne formuty nakierowane na cel, z uwzglednieniem zmiany formy
produktu fizycznego - wdrozenie mozliwosci zakupu formy kapsutkowej wybranych formut

Focus na proaktywny kontakt telefoniczny z klientem oraz pokrycie catej bazy klientow proaktywng
opieka dietetyka w procesie pracy z suplementacjg, przemodelowanie pracy Customer Care w aspekcie
kontaktu z klientem

Dalszy rozwoj zmian w aspekcie smaku - korekty mieszanek smakowych z dostosowaniem pod nowe
surowce

Kontynuacja prac zwigzanych z automatyzacjg produkcji

Wdrozenie nowej wersiji silnika personalizacji jako narzedzia do pracy dietetyka - skalowanie
merytorycznej pracy dietetyka nad recepturg dla klienta

Dalsze iteracje zeCommerce
Modyfikacje cennika

Wdrozenie Inpost jako nowej opcji dostawy w aplikacji mobilnej oraz eCommerce

Poznaj Sundose: 45 9 9 Liczba subskrybentow
+  wlorbes na koniec Q12022 roku

* nalnfoldvc

* nastronie spotid Wazrost liczby klientéw

o
na Facebooku 19 ’ 7 A) w porownaniu do czerwca 2021 roku



https://www.forbes.pl/biznes/sundose-michala-golkiewicza-i-tomasza-styka-tworzy-spersonalizowane-suplementy-diety/km30kl1
https://unfold.vc/spolki/sundose/
https://sundose.com/pl/
https://www.facebook.com/sundose.io

PixelPerfectDude.

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spdtce

12020 1 0.75M 115%

Pixel Perfect Dude to studio tworzgce gry dostepne obecnie na wigkszosci
platform. Studio rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

® Nazwaiformaprawna

PixelPerfectDude S.A. : = V

yIDEO GAME
® Siedziba

Kalisz, Polska

® Stronainternetowa

pixelperfectdude.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
15%

Pixel Perfect Dude to studio tworzgce gry dostepne obecnie na wiekszosci

o Kwalifikacja platform. Studio rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

Seed Pierwsza z nich: #DRIVE to gra z kategorii ‘endless runner’. Produkcja wielokrotnie
nagradzana , m.in.: zdobyta tytut Google Play Best Indie Game 2019 oraz MTA 2019 Best

e Wycena nakoniec raportowanego okresu Polish Game. Gra zostata pobrana 11 miliondw razy. Ski Jump, czyli retro skoki narciarskie,
750 000, 75 PLN od 7 lat przyciggajg fanow tego sportu. Od momentu premiery zostata pobrana ponad 4

miliony razy. W chwili obecnej trwajg prace nad pre-produkcjg nowego tytutu.

| ——


http://www.pixelperfectdude.com/

PixelPerfectDude.

Zdarzenia:

Czterokrotny wzrost community graczy. Wzrost aktywnie udzielajacej sie czesci
spotecznosci. Wprowadzenie narzedzi efektywnego supportu uzytkownikow zgtaszajgcych
btedy oraz opracowanie kanatow obustronnej komunikacji z graczami.

Budowa zespotu: skompletowanie swietnego, praktycznie kompletnego zespotu do
wsparcia #DRIVE oraz produkcji kolejnego tytutu. Dzieki zatrudnieniu bardzo dobrych
specjalistow z branzy, Spdtka moze rozwijac swoje gry w nowych obszarach - min. ekonomii

oraz meta-designie.

Spotka skupia sie na implementacji nowych mechanizméw free 2 play jak i redesignie
ekonomii w grze #DRIVE. Zmiany te, bedg stopniowo wprowadzane w ciggu roku, aby w
dtuzszej perspektywie wprowadzi¢ nowe funkcjonalnosci, ktore pozwolg zespotowi
poprawi¢ podstawowe KPI oraz w lepszy sposob monetyzowac gre.

Trwajg prace nad kolejnym tytutem z segmentu gier premium, ktorego wersja alfa
planowana jest na Q4 2022.

Rozwoj i doskonalenie swoich flagowych gier ,SkiJump”i ,#DRIVE”

Plany:

Budowa wiekszej liczby niezaleznych zespotow, ktore bedg produkowac multiplatformowe
gry z wieloletnim okresem wsparcia i dostarczania nowego kontentu.

Dalszy rozwdj i doskonalenie swoich flagowych gier ,SkiJump” i ,#DRIVE”

Prace nad kolejnym tytutem z segmentu gier premium, ktorego wersja alfa planowana jest na
Q4 2022.

Poznaj Pixel Perfect Dude:

w Mam Startup * nastronie spotki

na Unfold.vc * naFacebooku



https://bit.ly/3w1nFqd
https://unfold.vc/spolki/pixel-perfect-dude/
https://www.pixelperfectdude.com/pl
https://www.facebook.com/PixelPerfectDude

TimeCamp

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

2009 1.7M 37,53%

Spotka jest tworcg aplikacji TimeCamp stuzacej do zarzadzania projektami i
zadaniami.

Nazwa i forma prawna

TimeCamp S.A.

Siedziba
Wroctaw, Polska

Strona internetowa

timecamp.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
37,53%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

12682 026 PLN

—

6 TimeCamp

Spotka jest tworcyg aplikacji TimeCamp stuzgcej do zarzgdzania projektami i
zadaniami. Narzedzie oferowane przez spotke pozwala na monitorowanie

projektow i czasu pracy uzytkownikow, fakturowanie projektéw oraz
podsumowanie czasu pracy.

TimeCamp umozliwia automatyczng rejestracje aktywnosci na komputerze, zapisujac
czas wykorzystywany w pracy na aplikacjach oraz stronach www. TimeCamp pozwala
firmom m.in. sprawdzac¢ czy komputery pracownikéw sg odpowiednio wykorzystywane.
Przektada sie to na znaczgce zwiekszenie efektywnosci pracy. Spotka prowadzi
sprzedaz do 100 krajow.


http://www.timecamp.com/

TimeCamp

Liczba uzytkownikow
Zdarzenia: korzystajgcych z aplikacji TimeCamp
Stworzenie podcastu *
Inwestycja w rozbudowe dziatu sprzedazy i produktu.
Wprowadzenie nowej wersji raportow. Liczba kraj()w
Zmiany organizacyjne. z ktorych pochodzg klienci TimeCamp
Poprawa konwersji na stronie gtowne;j.
Wprowadzenie nowego raportu Summary.
Wprowadzenie ulepszen integracji w kalendarzu. Liczba klientéow
Wprowadzeno nowy plugin do Jira. na koniec IIQ 2022 (3446 na koniec IQ)

Zdobycie certyfikacji ISO 27001.

Plany: Podzial klientéw

Rozwoj i ulepszanie oprogramowania, w tym nowej aplikacji desktopowej, nowe raporty, lepsze
integracje z kalendarzem, tygodniowy timesheet Polska

Rozwoj kanatow marketingowych.
Rozwdj sprzedazy.
Zmiany w cenniku.

Optymalizacja konwersji.

Swiat


https://www.youtube.com/watch?v=laLz2pukfMU

CNBANG. 4T

EXITPLAN . ! S

ExitPlan o i e

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

2020 21M 10.1%

Exit Plan Games to warszawskie studio tworzgce gry komputerowe. Spotka w
marcu 2021 wypuscita premierowy tytut: Bang-On Balls: Chronicles -

trojwymiarows, zrecznosciowa platformowke.

Nazwa i forma prawna

ExitPlansp.z 0.0.

Siedziba
Warszawa, Polska

Stronainternetowa

exitplangames.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow Exit Plan Games to warszawskie studio tworzace gry komputerowe.
10.1% Zatozycielami Spotki sg dwaj deweloperzy: Jose Teixeira and Damien Monnier,

posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie zdobywane m.in.: przy tworzeniu gier
Kwalifikacja takich jak The Witcher 3: Wild Hunt w CD projekt RED, czy Dying Light 2 w
Seed Techland.

Spotka w marcu 2021 wypuscita premierowy tytut: Bang-On Balls: Chronicles -
Wycena na koniec raportowanego okresu trojwymiarows, zrecznosciowg platformowke. Gra zbiera bardzo dobre recenzje, a
5878 923,31.PLN ZespoOt Spotki nieustannie pracuje nad jej rozwojem i aktualizacjami. Srodowisko graczy

bardzo dobrze jg odebrato, pozostawiajgc ponad 98% pozytywnych opinii.



http://www.exitplangames.com/

ExitPlan

Zdarzenia:

Premiera drugiego i trzeciego levelu gry - Space Race, Pirate.

Gra otrzymata 98% pozytywnych recenzji.

Bang-On Balls: Chronicles pojawia sie w Humble Overwhelmingly Positive Gems Bundle
Poprawienie wydajnosci gry na Xbox oraz PC.

Wprowadzenie do gry lokalng kooperacje (podzielony ekran)

Plany:

Premiera petnej wersji gry w 2023 roku

Poznaj ExitPlan:
w
na

na

na



https://www.pb.pl/tencent-inwestuje-w-kolejne-polskie-studio-1139527?fbclid=IwAR3YnAm8NY_jNz9F9yX6pQSJB6NivuOp6z37E5sI8EKkTbjDrSTEkBlcsNU
https://unfold.vc/spolki/exitplan/
https://www.exitplangames.com/
https://www.facebook.com/BangOnBalls

Poley.me.

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

12021 ™M 130.09%

Poley.me tworzy bar przysztosci, w ktérym barmani bedg mogli stworzyc
kreatywne drinki, a autonomiczna maszyna odcigzy ich z prostych,

powtarzalnych czynnosci.

® Nazwaiformaprawna

Incredible Machines sp. z 0.0.

® Siedziba

Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa

poley.me

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

30.09%

e Kwalifikacja

Pre-seed

e Wycena na koniec raportowanego okresu

1000 000 PLN

———

i
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Poley.me tworzy bar przysztosci, w ktérym barmani bedg mogli stworzyc
kreatywne drinki, a autonomiczna maszyna odcigzy ich z prostych,
powtarzalnych czynnosci. Poley.me jest w stanie przygotowac 120 koktajli na
godzing, tym samym zwielokrotnic przepustowosc barow oraz wyeliminowac
kolejki.

Kazdy, kto bedzie chciat kupic drinka, bedzie mogt to zrobi¢ natychmiast, a ptatnos¢
uregulowac w aplikaciji lub przy maszynie. Innowacyjnosc polskiego autonomicznego
baru opiera sie na modelu biznesowym RaaS (Robot as a service) oraz kompleksowosci
rozwigzania: maszyna jest w stanie przyjg¢ zamowienie oraz ptatnosc, a nastepnie
wydac drinka i paragon.

Poley.me ma juz za sobg pierwsze wdrozenie. Polski robot sprzedat tysigc piw w ciggu
pierwszego tygodnia. Pod koniec marca Unfold.vc zainwestowat w Spotke 600 tys.
ztotych w ramach podwyzszenia kapitatu.


http://www.poley.me/

Poley.me.

Zdarzenia:

Zintegrowanie maszyny z systemami producentow drukarki fiskalnej czy terminalami
ptatniczymi.

Podpisanie pierwszejumowy i przetestowanie maszyny u pierwszego klienta - Przybij
Pigtaka,, rozpoczynajgce tym samym oficjalng sprzedaz napojow. W ciggu pierwszych siedmiu
dni od uruchomienia zaserwowata ich ponad tysigc. Po miesigcu dziatania liczba ta wzrosta do
4 tysiecy.

Uzyskanie pozytywnych opinii zarowno klientow jak i barmandw.

30 marca: podwyzszenie kapitatu zaktadowego, w wyniku czego Spotka pozyskata od
Unfold.vc 600 tys. ztotych na dalszy rozwoj.

Zatrudnienie CMO.
Dalsza budowa maszyny, wprowadzanie usprawnien.

W lipcu maszyna zostata wstawiona do 3 miejsc - HotSpot, FormaPtynna, Przybij Pigtaka,
sprzedajac 8 400 piw za 72 000 z¢

Plany:

Dalsze prace nad technologig tak, by robot stawat sie coraz bardziej niezawodny i wydajny,
spetniajgc jednoczesnie rosngce oczekiwania klientow.

Ulepszanie produktu, by po, planowanej na czwarty kwartat kolejnej, rundzie rozpoczac
produkcije na wigkszg skale i moc dystrybuowac do kilkunastu maszyn miesigcznie,
zdobywajac kolejnych klientow w roznych lokalizacjach.

Podpisanie umow z kolejnymi klientami.

Planowana ekspansja, najpierw lokalnie we Wroctawiu i w Warszawie, a nastepnie za granicami
kraju, w najwiekszych europejskich miastach.

Poznaj Poley.me:

w Forbes * nastronie spotki * naUnfold.vc

w SpidersWeb *  naFacebooku



https://www.forbes.pl/technologie/start-up-tygodnia-roboty-w-gastronomii-coraz-popularniejsze/hhg5hs6
https://spidersweb.pl/bizblog/polskie-startupy-poley-me-barman/
https://poley.me/
https://www.facebook.com/Poley.me
https://unfold.vc/spolki/poley-me/

GibLib

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

2018 0.2M 0.55%

GibLib udostepnia serwis umozliwiajacy ogladanie materiatow wideo z zabiegow
oraz wyktadow w 4K i HD petnej dtugosci skierowanych do lekarzy, studentow i
specjalistow.

Nazwa i forma prawna

Pragmanc.

Siedziba
Kalifornia, USA

Stronainternetowa

giblib.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
0.55%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

214 667,59 PLN

GIBLIB»

==

GIBLIB to firma z siedzibg w Kalifornii, nazywana ,Netflixem” edukacji medyczne;j.
Platforma udostepnia filmy instruktazowe z zabiegow i operacji dla lekarzy,
studentéw i specjalistow chcacych podniesc swoje kwalifikacje. Spotka zostata
wymieniona w zestawieniu TIME “The best inventions of 2021”.

Materiat chirurgiczny, wraz z kursami i wyktadami na temat najnowszych badan,
pochodzi z najlepszych instytucji medycznych, w tym Mayo Clinic, Stanford
Medicine, Cedars Sinai, UCSF Health, Keck Medicine of USC i Cleveland Clinic i
innych.


http://www.giblib.com/

PixelRace.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

12021 |0.5M 16.54%

W PixelRace powstaje oprogramowanie obstugujgce technologie Real-time
Virtual Film Production wykorzystywang w produkcji filmow fabularnych,
reklamowych, teledyskow i seriali.

® Nazwaiformaprawna

PixelRace sp. z 0.0.

® Siedziba

Warszawa, Polska

® Stronainternetowa

pixelrace.pl

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
6.54%

® Kwalifikacja
Seed

e Wycena na koniec raportowanego okresu

500 000 PLN

| ——

W PixelRace powstaje oprogramowanie obstugujgce technologige Real-time
Virtual Film Production wykorzystywang w produkcji filmoéw fabularnych,
reklamowych, teledyskow i seriali.

Firma tworzy rowniez wirtualng rekwizytornie bedacg bibliotekg wysokiej jakosci
fotorealistycznych skanow 3D, dedykowanych do tego typu produkcji filmowej oraz
produkcji gier komputerowych. Real-time virtual production polega na komputerowym
generowaniu realistycznych pleneréw i wnetrz 3D w czasie rzeczywistym oraz petnej
synchronizacji z fizyczng scenografig.


http://www.pixelrace.pl/

PixelRace.

Zdarzenia:

Zakonczenie opracowania workflow wysokiej jakosci skanowania 3D lidar w potgczeniu z
fotogrametrig.

Zakonczenie v1 pierwszego pluginu do Unreal Engine PXR Easy vive.
Rozpoczecie prac nad pluginem PXR Easy driving stage.
Rozpoczecie prac nad pluginem PXR Easy virtual studio.

Ztozenie wniosku Creative Europe - Metabiomes.eu. Podpisanie LOI z Tatrzanskim Parkiem
Narodowym jako pierwszym zainteresowanym uczestnictwem w projekcie.

Intensywny rozwoj spotki corki zaleznej ATM Virtual.

31 marca: nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego, w wyniku ktorego Unfold.vc objeto
udziaty za wktad pieniezny w wysokosci 500 tys. Ztotych. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zostato przeprowadzone w zwigzku z osiggnigciem przez Spotke w
umowie inwestycyjnej KPI.

Stworzenie workflow pod produkcje wysokiej jakosci assetow 3D do wykorzystania w wirtualnej
produkciji.

Opracowanie pluginu EasyVive; nagranie tutoriali i reklam - plugin dla studiow zajmujgcych
sie wirtualng produkcja.

Stworzenie pierwszych narzedzi tzn. softwear do wykorzystania przy studyjnych scenach
samochodowych tzn. wirtualne driving stage.

Stworzenie wirtualnej lokacji Auschwitz oraz uzycie oprogramowania w wysokobudzetowej
produkciji filmowej Bavaal.

Plany: Poznaj PixelRace:
+ Rozwojitestowanie oprogramowania do wirtualnej produkciji * wpBusiness Insider

» Pozyskanie funduszy publicznych na projekty badawcze * naUnfold.vc

+ Uruchomienie sprzedazy oprogramowania + nastronie spotki

Zatrudnienie programistow * naFacebooku



https://businessinsider.com.pl/studio-pixelrace-udowadnia-ze-iluzja-nie-jest-tylko-domena-magikow/w66z9dl?fbclid=IwAR3JDVAryH6PZp6AlOmmTvJ_96qPFDtyGcmIlMsKxMIjA5m_LaFI7166uIA
https://unfold.vc/spolki/pixelrace/
https://pixelrace.pl/
https://www.facebook.com/PixelRace
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Boostsite.

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

| 2021 | ™M | 33.13%

Boostsite.com, tworzy innowacyjng platforme do audytowania serwisow
internetowych w obszarze skutecznego SEO.

® Nazwaiforma prawna

Boostsite sp.z o.0.

® Siedziba

Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa

boostsite.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
33.13%

e Kwalifikacja
Seed

Boostsite.com, tworzy innowacyjng platforme do automatycznego audytowania
serwisow internetowych w obszarze skutecznego SEO.

) Boostsite zapewnia szerokg game rozwigzan w celu lepszej optymalizacji stron
® Woycena na koniec raportowanego okresu

internetowych. Za pomocga tego prostego narzedzia mozna przeprowadzic¢ dogtebny
1000 000 PLN 9 9 g

audyt SEO, ktory pomaga wykry¢ problemy techniczne w celu ulepszenia kodu i
uczynienia witryny klienta bardziej przyjazng z punktu widzenia SEO.

—


http://www.boostsite.com/

Boostsite.

Zdarzenia: Plany:

« Utworzenie forum dla spotecznosci Boostsite. * Podjgcie wspdtpracy z influencerami.

+  Rozwoj aplikacji m.in..pod kgtem rekomendacji.

« Wprowadzenie funkcjonalnosci rekomendacji, potgczone z redesignem serwisu i

przedstawienie wersji mobilnej serwisu. » Poszerzanie zasiggow w Social Media oraz poprzez Google Ads.
+ Wprowadzenie funkcjonalnosci poréwnywania skanow serwisu. « Wdrozenie nowej, rozbudowanej wersji cennika.
*  Wprowadzenie nowego cennika. « Wdrozenie nowej wersji prezentacji rekomendacji.

«  Dodanie mozliwosci pobrania automatycznego raportu PDF z rozbudowywanymi
rekomendacjami.

+  Zmiana procesu konta trial (brak limitowania rekomendaciji, limitowanie zasobow w nich eee
wyswietlanych). B s s
« Wdrozenie cyklicznosci crawla. <l T e

+ Wdrozenie obszernej bazy nowych rekomendacji (obecnie juz 53 rodzaje rekomendacji).
«  Wdrozenie mozliwosci pobrania audytu PDF.

« Zmiana grupy docelowej: Boostsite dla wtascicieli matych i srednich firm z pojgciem o SEO oraz
w mniejszym stopniu dla ludzi z branzy SEO na poziomie juniora i specjalisty.

+ Aktualizacja cennika wraz z opisem przeznaczenia konkretnych pakietow.

«  Wdrozenie procesu umawiania demo "Book a demo”.

- Nowe designy aplikacji, w tym nakierowane na szersze komunikowanie potrzeby przejscia na
konto ptatne.

+  Aktualizacja strony marketingowej (boostsite.com), szersze komunikowanie USP.

+  Stworzenie wtyczki Boostsite do Wordpress.

+ Stworzenie "Boostsite Technical SEO report - US eCommerce technical SEO status”.

L&~
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AgronetPRO. - e
Rok inwestycji Wartos$¢ transakcijii Udziat w spotce ) 4 : L .
12022 1 0.6M 17,14% st AR 1=

L H0I-01 ngy

Spotka jest tworcg aplikacji TimeCamp stuzacej do zarzadzania projektami i
zadaniami.

© Nazwaiforma prawna

AgronetPRO sp.z o.0.

o Siedziba
Deblin, Polska

® Stronainternetowa

agronetpro.com

AgronetPRO to firma agrotechnologiczna, ktora opracowata zautomatyzowany system

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

714% umozliwiajgcy monitorowanie stanu upraw oraz reagowanie na zagrozenia zwigzane z
3 (]

przymrozkami, suszami, szkodnikami czy chorobami.

o Kwalifikacja System opiera sie na rozwigzaniach chmurowych, ktore bezprzewodowo tgczg czujniki

Seed umieszczone na polach z internetem, przez catg dobe zbierajgc i przetwarzajgc dane. Klienci
ee

otrzymujg powiadomienia, kiedy tylko wystepuje zagrozenie utraty zbiorow, tak aby oby mogli
sprawnie i odpowiednio zareagowac. Dzigki temu, podejmujg trafne decyzje, optymalizujgce koszty
® Wycena na koniec raportowanego okresu a takze redukujgce zuzycie agrochemii w srodowisku. Obecnie spotka ma w ofercie 8 czujnikow o0 13
600 000,00 PLN roznych parametrach - m.in. temperatury, wiatru, wilgotnosci powietrza i gleby, poziomu dwutlenku
wegla, tlenu czy etylenu w magazynach. Rozwigzanie AgronetPRO jest modutowe. Kazde
urzadzenie mozna zainstalowac¢ oddzielnie i w zaleznosci od potrzeb, zmienia¢ jego miejsce.
Kupujgc wiecej niz jedno urzgdzenie, mozna skompletowa¢ modutowg stacje meteo dostosowang
do wtasnych potrzeb.

e


http://www.agronetpro.com/

AgronetPRO.

Plany:

+  Spotka AgronetPro do konca roku planuje zakonczy¢ prace nad nowym produktem -
inteligentnym systemem do zarzgdzania gospodarstwem rolnym. W ramach nowej
wersji oprogramowania, mozliwe bedzie nie tylko rejestrowanie prognozy pogody,
aktualnych warunkow atmosferycznych czy jakosci gleby, ale takze monitorowanie
catego gospodarstwa. To wszystko dzigki rozwigzaniom chmurowym, przy minimalnym
wktadzie uzytkownikow.

+ Oprocz prac deweloperskich, AgonetPRO ma plan, by rozwijac sig nie tylko na rynku
lokalnym, ale i poza granicami kraju. Dzigki wspotpracy z partnerem francuskim - grupg
Albatros pod koniec roku produkty AgronetPRO bedg wykorzystywane przez klientow na
terenie Francji.

Poznaj AgronetPRO:
° W
° W
c W
° na
° na


https://mamstartup.pl/unfold-vc-inwestuje-ponad-milion-zl-w-agronetpro-startup-cyfryzuje-rolnictwo/
https://cyfrowa.rp.pl/biznes-ludzie-startupy/art36993341-pola-zarzadzane-przez-aplikacje-nadchodzi-rewolucja-w-rolnictwie?fbclid=IwAR0MRLi_T9zRKBn3TRHCnbH3WjgUlrtNZLFnP0PutvthcDmzaNRzL1w4gCE
https://www.pb.pl/agronetpro-ma-milion-na-cyfryzacje-rolnictwa-1159169?fbclid=IwAR2m8C6VMXJYSBJuUiDLPZ_D5yjCPn0AtXb6EHsuCltobFLwmQm0SPIb8g4
https://unfold.vc/spolki/agronet/
https://unfold.vc/spolki/pixelrace/
https://agronetpro.com/
https://www.facebook.com/agronetpro/
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Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spolce inwestycyjnej

Zestawienie lokat - tabela gldwna

30.06.2022 30.06.2021
Skiadniki lokat Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udzial w Wartos$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udzial w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem w tys. dzien bilansowy tys. aktywach ogétem
Akcje 12721 21152 23% 9483 21152 35%
Udziaty w spotkach z o.o. 13186 20631 23% 13322 20631 35%
Depozyty - - - - - -
Wierzytelnosci 5495 5097 6% 5085 5820 10%
Waluty 1nan nan 12% 5176 5176 9%
Weksle 4992 4757 5% 4992 4860 8%
Jednostki uczestnictwa - - - 1500 1498 3%
Certyfikaty inwestycyjne 2000 217 2% 2000 2225 4%
Suma 49605 64965 41065 61359
Tabele uzupelniajace
P Wartos¢ wedlug Wartosé wg wyceny Wartos¢ wg
Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabycia w Wartos¢ wg na dzien bilansowy wyceny na Proce_ntowy
. . . p dokonano AT £ TSP .7 udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Emitenta nabycia walucie w jakiej ceny nabycia w walucie w jakiej dzien aktywach
skladnika lokat dokfmano w tys. dokonano nabycia w bilansowy w ogdlem
nabycia w tys. tys. tys.
. . - Alternatywny
Agencja Rozwoju Innowacji SA system obrotu NewConnect 1111945 Polska PLN 49 49 294 294 0,3%
Alternatywny
Brand 24 SA system obrotu NewConnect 224682 Polska PLN 3286 3286 5168 5168 5,7%
Pixel Perfect Dude S.A. N'e”ortyonvza”e na - 176 471 Polska PLN 750 750 750 750 0,8%
. Alternatywny
Pixel Crow Games SA system obrotu NewConnect 3653585 Polska PLN 3740 3740 582 582 0,6%
TimeCamp SA N'e”"rtﬁ]"m”e na - 421050 Polska PLN 1658 1658 12682 12682 14,1%
Intelliseq SA Nienotowane na - 1331960 Polska PLN 3000 3000 9443 9443 10,5%

rynku



Tabele uzupelniajace

Wartosé wg ceny Wartosé wg

Waluta w jakiej nabycia w wyceny na dzien Wartodé w Procentowy

Udzialy w spélkach z 0.0 Siedziba spolki Kraj siedziby Liczba dokonano walucie w jakiej Wartos¢ wg ceny bilansowy w ceny na dzgieﬁ udzial w
P -0- P Spotki nabycia dokonano nabycia w tys. walucie w jakiej :ﬁ,ansgw w tve aktywach
skladnika lokat nabycia w tys. dokonano ywoHs. ogétem
nabycia w tys.

Infermedica Inc Wroctaw Polska 900000 PLN 2204 2204 21660 21660 24%
Primetric Wroctaw Polska 139 PLN 859 859 1912 1912 2,2%
Exit Plan Games Warszawa Polska 18 PLN 218 218 5879 5879 6,5%
DivelnData Wroctaw Polska 120 PLN 5 5 5 5 0,01%
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 21000 PLN 262 262 - - -
Sundose Lublin Polska 735 PLN 4422 4422 6368 6368 7,1%
Central Europe Genomics Center Biatystok Polska 25 PLN 1 1 1 1 0%
Pragma Inc California USA 215507 uUsD 215 215 215 215 0,2%
Incredible Machines Wroctaw Polska 176 PLN 1000 1000 1000 1000 1,1%
PixelRace Warszawa Polska 7 PLN 500 500 500 500 0,5%
AgronetPRO Deblin Polska 31 PLN 600 600 600 600 0,7%
BoostSite Wroctaw Polska 107 PLN 1000 1000 1000 1000 1,1%



Tabele uzupelniajace

W.a lu.t aw Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedtug
Kraj Wartosé jakiej byci Wartosé dzien Wartos¢ wedt Procentowy
j . . artosé ceny nabycia w artos¢ wyceny na dzien artos¢ wedlug f
. -~ . . . a1 Termin Rodzaj fut N dokonano . o Ling . . P udzial w
Wierzytelnosci Nazwa i rodzaj podmiotu siedziby PRI o . $wiadczenia w nabycia walucie w jakiej wedlug ceny bilansowy w walucie wyceny na dzieri a ach
podmiotu 4 e tys. el dokonano nabycia w tys. w jakiej dok bil y W tys. A
skladnika nabycia w tys. nabycia w tys. ogdlem
lokat
Wierzytelnosci Central Europe Genomics Center sp.z0.0. Polska 2020-06-30 prowizja 1100 PLN 561 561 561 561 0.6%
Wierzytelnosci Central Europe Genomics Center sp. z0.0. Polska 2020-01-31 gwarancja 3167 PLN 3167 3167 3314 3314 3.7%
Wierzytelnosci WakePark Wroctaw sp.z 0.0. Polska 2023-12-31 pozyczka 151 PLN 152 152 178 178 0.2%
Wierzytelnosci Agencja Rozwoju Innowacji SA Polska 2026-01-01 pozyczka 549 PLN 549 549 676 676 0.7%
Wierzytelnosci Agencja Rozwoju Innowacji SA Polska 2034-02-01 pozyczka 25 PLN 25 25 29 29 0,03%
Wierzytelnosci Joanna Sitarz Polska 2022-12-31 pozyczka 30 PLN 30 30 31 31 0,03%
Wierzytelnosci Karina Glinska-Tkocz Polska 2022-06-13 pozyczka 6 PLN 6 6 6 6 0%
Wierzytelnosci PragmaInc USA 2021-10-08 convertible note 80 PLN 83 83 84 84 0,09%
Wierzytelnosci Intelliseq SA Polska 2023-03-02 pozyczka 200 PLN 200 200 203 203 0.2%
Wartos¢ wedlug cen Wartos¢ wedlug wyceny
. Waluta w jakiej dokonano . ugceny Wartos$¢ wedlug ceny na dzien bilansowy w Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w aktywach
‘Weksle ‘Wystawca Data platnosci . . nabycia w walucie w jakiej N . PRCPE: . N
nabycia sktadnika lokat N nabycia w tys. walucie w jakiej bilansowy w tys. ogotem
dokonano nabycia w tys. .
dokonano nabycia w tys.

Weksle Agencja Rozwoju Innowacji SA na zadanie PLN 574 574 704 704 0,8%

Weksle Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. na zadanie PLN 4267 4267 3875 3875 4,3%

Weksle WakePark Wroctaw sp. z 0.0. na zadanie PLN 151 151 178 178 0,2%



Informacje o strukturze aktywéw alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na:
a) Aktywa alternatywne] spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi .

Wartosé¢ wg Wartos¢ wg wyceny Procentowy udzial w

Rodzaj aktywa Nazwa spotki wyceny t;:bycia w na dzien :);lsansowy w aktywa:l’nyo golem
Akcje Brand 24 SA 3286 5168 5,7%
Udziaty Infermedica sp. z0.0. 2204 21661 24%
Akcje Pixel Perfect Dude SA 750 750 0,8%
Akcje TimeCamp SA 1658 12682 14,1%
Udziaty Sundose sp. z 0.0. 4422 6368 71%
Akcje Intelliseq SA 3000 9443 10,5%
Udziaty Boostsite sp.z0.0. 1000 1000 1,1%
Udziaty Exit Plan Games sp. z 0.0. 1379 5879 6,5%
Udziaty PixelRace sp.z 0.0. 500 500 0,5%
Udziaty Primetric sp. z0.0. 858 1912 2,2%

b) Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi, w tym:

Aktywa ptynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajgcego ASI z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow, o ktorych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r. Poz. 1896 i
1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow).

* Niedotyczy.

Pozostate aktywa
+ Srodkiw banku i w kasie w wysokosci 11211 359,00 PLN.

Informacje o aktywach alternatywnej spolki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wplyw
na warto$¢ aktywdéw netto, ze wskazaniem:

a) Wartosci aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

+  AgronetPRO - 600 000 zt

+ PixelRace - 500000 zt

* Incredible Machines - 600 000 zt

+  PixelPerfect Dude - 550 000,75 zt

«  Neurocare (Helath Innovations INVEST) - 50 390 eur

+  Krétkoterminowe akcje na newconnect i GPW - 922 916,41 z+

b) Wartosci aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.
+ 226 833,33zt Infermedica

+ 300000zt - Questpass

« 1782,32zt - NN Subfundusz obligaciji

«  270287,28 zt - Krotkoterminowe akcje na newconnecti GPW

c) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskow lub strat.
Wynik zrealizowany: 9 257 809,36 zt

d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywow nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniost -10 911
288,53 PLN

Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikow portfela inwestycji: 9 619 124,66 PLN

Koszty z tytutu spadku wartosci godziwej sktadnikdw portfela inwestycji: 11280 294,61 PLN

e) kacznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywna spotke inwestycyjng w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniost -2 214 523,45 PLN



Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:
a) Koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.

Koszty wynagrodzen osoéb uczestniczgcych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
60717 zt

Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem
Nie wystapity.

Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub jego czescia, o ktdrym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

Koszty zwigzane z zarzagdzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa albo spotka komandytowo-akeyjna.
Nie dotyczy.

Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne
Nie dotyczy

Pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na
koszty state i koszty zmienne

Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 69 374,87 zt

Ustugi Notarialne: 2 420,64 zt

Ustug informatyczne: 42 919,71zt

Podroze stuzbowe: 14 545,82 z+

Koszty state:
Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 8 000 zt Koszty PR: 49200 zt
Ksiegowosc: 29 406,85 z+

Animator rynku: 12 000,00 zt

Najem powierzchni biurowej: 93 852,59 zt
Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 212 281,48 zt

b) Koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

Nie wystapity.

Szczegodlne uprawnienia majgtkowe i niemajgtkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
oraz ograniczenia uprawnien wynikajgcych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vce ASI S.A. posiadajg standardowe uprawnienia
akcjonariusza spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spdtek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy
akcjonariusze posiadajg rowne prawa uczestnictwa w Spotce Unfold.vc ASI SA..

Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spotke inwestycyjng instrumentach finansowych innych
niz prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Nie dotyczy.

Szczegolne uprawnienia majgtkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.
Nie dotyczy.

Wartos¢ aktywow netto alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Wartos¢ aktywodw netto Unfold.ve ASI SA na dzier 30 czerwca 2022 r. wynosi 86 461 943,71 z+

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spdtce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie badz poprzez obejmowanie akcji z
nowej emisji, w przypadku podijecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spotka na dzien
30.06.2022 nie przeprowadza emisji akcji spotki. kaczna liczba akcji na dzien Raportu w Alternatywnej Spotce
Inwestycyjnej Unfold.vc ASI SA wynosita 29 840 000 akcji.

Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
Wartos¢ aktywow netto przypadajgca na akcje Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vc ASI S.A. wynosi: 2,9
PLN.

Szczegotowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywéw netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym opis
sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Wartosc¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spotki tj. Aktywodw netto przez ilosc
akcji sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy spotki Unfold.ve ASIS.A. tj. 86 461 943,71 PLN / 29 840 000 = 2,9 PLN



Oswiadczenie Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie Unfold.vc ASI S.A. za okres od 1 stycznia 2022 roku. do 30
czerwca 2022 roku. zostato zatwierdzone w dniu 12 wrzesnia 2022 roku.

Zarzad Unfold.vc ASI SA oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, potroczne
skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, a w przypadku funduszu - wynik z operacji, oraz, ze potroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Unfold.vc ASI SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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