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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate zyski netto
Pozostale koszty

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za rok obrotowy z dzialalnos$ci kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej, po opodatkowaniu
Z)ysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

01.01.2020 - 01.01.2019 -
Nota 31.12.2020 31.12.2019
6 10 192 7923
7 (356) (28)
9 836 7 895
8 1 480 1679
7 - 1
7 (5293) (6 471)
9 1797 238
(86) (79)
15 14213 11254
21 947 14 517
11 406 415
11 (2 118) (3)
(1712) 412
20 235 14 929
12 3595 (591)
23 830 14 338
23 830 14 338
23 830 14 338

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochod6éw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralna cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) Pl \ N

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 13 - 3 645
Wartos$ci niematerialne 14 1448 2098
Inwestycje 15 448 296 434 083
Pozostate naleznos$ci 17 10 342 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 6 067 1 574
Aktywa trwale razem 466 153 441 400

Aktywa obrotowe

Inwestycje 15 4343 12 033
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 38 38
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate 17 3997 28 213
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 189 62
Aktywa obrotowe razem 8567 40 346
Aktywa razem 474 720 481 746
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objas$niajagcymi,
ktore stanowig integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ J/
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) Pl \ N

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2020 31.12.2019
Kapital wlasny
Kapitatl zaktadowy 19 185911 185911
Pozostate kapitaty 211 337 196 999
Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 53710 44218
Kapital wlasny razem 450 958 427 128

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych 20 ) )
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych - 124
Pozostate zobowigzania 21 20 668 18 558
Zobowiazania dlugoterminowe razem 20 668 18 682
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
. . . 20 - 4
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych - 12
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 12 460 319
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte 21 2 634 37 891
Zobowiazania krétkoterminowe razem 3 094 38 226
Zobowiazania razem 23 762 56 908
Pasywa razem 474 720 484 036
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objas$niajagcymi,
ktore stanowig integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach ztotych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utworzenie/(rozwiazanie) odpisow aktualizujacych

(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek), dywidendy
netto i inne przychody, koszty finansowe
Zmiana stanu nalezno$ci i przedptat (poza nalezno$ciami leasingowymi)

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przyszlych okresow z tytutu dotacji rzadowych

oraz pozostaltych

Udzial w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wlasno$ci

Pozostate korekty

Srodki pienigezne (wykorzystane)/wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy

- z dzialalnosci kontynuowanej

- z dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy wartoéci niematerialnych i rzeczowych aktywow

trwalych
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane

Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji
Wplywy z tytulu splaty udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych
Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie udziatow

Srodki pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej (wykorzystane)/wygenerowane
na dzialalno$ci kontynuowanej
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane

na dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej

AV

Together reach more COGNOR
AN
01.01.2020 - 01.01.2019 -
Nota 31.12.2020 31.12.2019
20235 14 929
13 113 350
14 346 740
- (143)
(1799) 99)
(406) 415)
26 (3 465) (1 833)
26 3675 (2 189)
(136) 29
(14 213) (11 254)
4 350 115
(757) )]
(757) (1)
3593 114
1054 100
1265 -
- 16
21 000 171
6 600 -
- (300)
= (18)
= (14)
= (%)
29 919 (50)
29 919 (50)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami obja$niajacymi,
ktore stanowig integralng cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. Together reach more COGNOR
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku P\ N

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

01.01.2020 - 01.01.2019 -
w tysigcach zlotych Nota 31.12.2020 31.12.2019
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 1173 -
Wplywy netto z emisji akcji = -
Zaptacone koszty emisji akcji = -
Wyptacone dywidendy (34 554) -
Sptata zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - -
Platno$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 4) 21
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone - -
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej (wykorzystane)/wygenerowane na
dzialalno$ci kontynuowanej (33 385) @1
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 127 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 18 62 19
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezgcym na dzien 31 grudnia 18 189 62
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cze¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

N g

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) S\ N
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym
. . . Straty Z lat . Kapital wlasny
Nota Kapital zaktadowy Pozostate kapitaly ubieglych i wynik

w tysigcach zlotych roku biezacego razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 180 626 59 069 201 050 440 745
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 14 338 14 338
- zysk netto za okres - - 14 338 14 338
Transakcje z wla$cicielami, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doplaty od i wyptaty do wlascicieli 5285 1314 (34 554) (27 955)
Dywidenda - - (34 554) (34 554)
Emisja akcji zwyklych 19 5285 1314 - 6 599
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy i rezerwowy - 5603 (5 603) -
Pozostale - 131 013 (131 013) -

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2019 185911 196 999 44 218 427 128
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 185911 196 999 44218 427 128
Calkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 23 830 23 830
- zysk netto za okres - - 23 830 23 830
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wyptaty do whascicieli - - - -
Dywidenda - - - -
Emisja akcji zwyklych 19 - - - -
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy i rezerwowy - 14 338 (14 338) -

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2020 185911 211 337 53 710 450 958

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. "’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) AN

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje o Spélce

1 Dane Spélki

Cognor Holding S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka”) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostala wpisana do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 roku Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego - Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000071799. W
dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy z COGNOR S.A. na Cognor Holding S.A.

Spotka od poczatku istnienia zajmowata si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedlug Europejskie;j
Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeg6lnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po
reorganizacji Grupy Kapitalowej podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest dzialalno$¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Data uzyskania
. . kontroli/
Nazwa jednostki Siedziba
znaczacego
Posiadane udzialy i prawa glosu wplywu
Cognor S.A. Polska 94,38% 2006-01-27*
Cognor Holding S.A. sp. k 0
(dawniej: Kapitat S.A. sp.k.) Polska 98,0% 25.03.2008
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 100,0% 01.08.2007
Cognor International Finance plc Wielka Brytania 94,38% 24.10.2013
28,31%
j tka st ktorej 309
4 Groups Sp. 7 0.0. Polska Uednostka stowarzyszona, w kirej 30% | -\ ) 5,5
udziatéw bezposrednio posiada Cognor
S.A)
28,31%
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. Polska (jednostka stowarzyszona, w ktorej 100% 25.05.2020
udziatéw posiada 4Groups Sp. z 0.0.)
23,60%
. e nco
Madrohut Sp. z 0.0. Polska Gednostka stowarzyszona, w ki6rej 25% |y} 1 514
udziatéw bezposrednio posiada Cognor
S.A)

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitalowa Ztomrex S.A.
Nabycia, polaczenia i zbycie spélek zaleznych
Nabycia zrealizowane w 2020 roku

W dniu 25 maja 2020 roku jednostka stowarzyszona 4Groups Sp. z 0.0. nabyta 100% udzialéw w KDPP Doradztwo Biznesowe
Sp. z 0.0. od jednostki PS HoldCo Sp. z o.0.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 8




Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. "’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) AN

3 Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Zasada kontynuacji dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzief i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2020 roku zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

b) Oswiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoiki Cognor Holding S.A. w dniu 1 marca
2021 r.

Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy i interpretacje zastosowane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nast¢pujacych standardow, ktore weszly w
zycie od 1 stycznia 2020:

a) MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewziec¢”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostala definicja ,,przedsiewzigcia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostala
zawezona 1 prawdopodobnie spowoduje, ze wigcej transakcji przejec zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.

Zmiana standardu nie ma wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

b) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwiazane z reforma IBOR

Opublikowane w 2019 r. zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 modyfikuja niektore szczegétowe wymogi w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen, w glownej mierze, aby oczekiwana reforma stop referencyjnych (reforma IBOR) zasadniczo nie
powodowata zakoniczenia rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany do standardow nie maja wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

¢) MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledow”

Rada opublikowata nowa definicje¢ terminu ,,istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje istotnosci i
zwigkszajg spojnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje si¢, ze beda miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan
finansowych.

Zmiany do MSR 1 i do MSR 8 nie majg wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany w zakresie Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

W 2019 r. opublikowano zmiany do Zatozen Koncepcyjnych MSSF, ktore majg zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 r.
Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne sa wykorzystywane przez Rade i Komitet ds. Interpretacji podczas prac nad nowymi
standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujace sprawozdania finansowe moga wykorzystywaé Zatozenia Koncepcyjne

w celu opracowania polityk rachunkowosci do transakcji, ktore nie zostaty uregulowane w obecnie obowigzujacych MSSF.

Zmiany do zatozen koncepcyjnych w MSSF nie majg wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 9



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. "’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) AN
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania.

Ponizej wymienione (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnoséci Spotki i/lub nie beda miec istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

b) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

¢) Zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzig¢”

d) Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

¢) Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

f) Roczne zmiany do MSSF 2018 - 2020

g) Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing”

h) Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

i) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 zwigzane z reformg IBOR

j) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia mi¢gdzyokresowe”

k) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsigwzigciami

Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania tinansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow 1 zatozen, ktore
majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatoZenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre s uznawane za racjonalne
w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do warto$ci ksiggowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie
wynika bezpos$rednio z innych Zrodel. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ si¢ od warto$ci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W okresie obj¢tym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym zmianom.

Informacje na temat istotnych szacunkéw dotyczacych stosowania zasad rachunkowosci, ktére majg najbardziej istotny wpltyw
na wartosci ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w nocie 15 (pozostale inwestycje - w tym
wycena udzialow w jednostkach zaleznych metoda praw wlasno$ci) oraz nocie 22 (instrumenty finansowe).

Zobowigzanie do glownego akcjonariusza tytutem zdyskontowanych platnosci odsetkowych od zobowigzania COGNOR
HOLDING S.A. do zaptaty ceny za akcje Ztomrex S.A., ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31.12.2021 r. (zobowigzanie to
jest podporzadkowane i nie zostanie sptacone wczesniej niz kredyt konsorcjalny), wyceniono wedtug zasady zamortyzowanego
kosztu. Wyliczenie to oparto o przyszle oszacowane przeptywy pieni¢zne do gtéwnego akcjonariusza.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych
tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.
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a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne aktywdw ipasywow wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na walutg funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedlug kursu wymiany obowigzujgcego na ten dzien.
Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow

pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym.
Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane na walute

funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane na walute funkcjonalng
wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien szacowania warto$ci godziwe;j.

Zyski/straty z tytulu roznic kursowych dotyczgce zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytulu leasingu ujmowane sg w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytutu réznic kursowych ujmowane sa w pozostatych
zyskach/stratach netto.

b) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedhug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz
akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku,
wyladunku i skltadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cen¢ nabycia sktadnika
aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych lub srodkoéw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez
podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do
uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy
odliczeniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstgpny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwalych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztow finansowania zewngetrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikow aktywow, Spotka aktywuje
koszty finansowania zewnetrznego, ktdore mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, traktujac je jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwalych sklada si¢ z odrebnych i istotnych czgséci sktadowych o
roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym
Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych aktywow

trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwalych. Wszystkie inne naktady sa ujmowane w wyniku finansowym jako
koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja
Skladniki rzeczowych aktywoOw trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czeSci sktadowe amortyzowane sa metoda liniowa

przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego
(warto$ci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii
srodkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15lat
Pojazdy 3-10lat
Meble i wyposazenie 3-51at

Poprawnos$é¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwalych jest przez
Jednostke corocznie weryfikowana.
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¢) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Zgodnie z MSSF 16 ,,Leasing” — umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jeZeli na jej mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez dany okres czasu w zamian za (optate) wynagrodzenie.

Umowa zawiera leasing, jesli spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

* sktadnik aktywow jest zidentyfikowany,

* leasingobiorca ma prawo do wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania danego sktadnika aktywow przez caty

okres uzytkowania,

* leasingobiorca ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow, czyli ustala sposob i cel
uzytkowania sktadnika aktywow lub podjeto wczesniej decyzje dotyczace sposobu i celu uzytkowania sktadnika

aktywow.

Okres leasingu to nieodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow,

wraz z:

* okresami, na ktore mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zalozy¢, ze leasingobiorca

skorzysta z tego prawa; oraz

* okresami, w ktorych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$cia zalozy¢, ze leasingobiorca

nie skorzysta z tego prawa.

Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytulu leasingu w dacie rozpoczgcia. Datg
rozpoczgcia okresu leasingu jest data, w ktorej leasingodawca udostgpnia bazowy sktadnik aktywow do uzytkowania przez
leasingobiorcg.

Grupa korzysta z prawa zwolnienia ze stosowania wymogow wynikajacych z MSSF 16 w przypadku ujmowania:

* leasingu krétkoterminowego — leasing, ktory w dacie rozpoczecia ma okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy.

Leasing, w ktorym wprowadzono opcje¢ kupna nie jest leasingiem krotkoterminowym.

* leasingu dotyczacego aktywow o niskiej warto$ci — aktywa ktorych jednostkowa warto$¢ poczatkowa nowego sktadnika
przedmiotu leasingu nie przekracza 20 tys. z1, z wylaczeniem prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

W dacie rozpoczgceia Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedhug kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien zgodnie z MSSF 16 obejmowac:

a) kwotg poczatkowa wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz,

d) szacunek kosztow, ktore maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorcg w zwigzku z demontazem i usuni¢ciem bazowego
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym si¢ znajdowat lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia
zapasOw. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowiazek pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania
bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

d) Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe

Inne wartosci niematerialne
Warto$ci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszona o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Po6zniejsze wydatki na skladniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja
Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa, biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on

okreslony. Wartos¢ firmy i warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania podlegajg corocznie testom na utrate
warto$ci. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania wynosi 8 lat.
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e) Inwestycje w jednostkach zaleinych

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane sg metodg praw wiasnosci, pomni€jszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
warto$ci.

f) Aktywa i zobowiqzania finansowe
Instrumenty finansowe

Kwalifikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych sktadnika aktywoéw finansowych. Klasyfikacja aktywoéw finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia 1 moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni si¢ biznesowy model
zarzgdzania aktywami finansowymi.

Poczqtkowa wycena

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego wartosci
godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy powigksza si¢ lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub
emisji tych aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug, ktore nie maja istotnego komponentu
finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicja w MSSF 15).

Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow jest ujmowany jako wyceniany wg zamortyzowanego kosztu jesli spetnia oba ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeplywow pienigznych wynikajgcych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pieni¢znych, ktore sa jedynie sptatg kwoty glownej i odsetek od kwoty gldwnej pozostatej do sptaty

Spotka w tej grupie aktywow klasyfikuje naleznosci handlowe, a takze udzielone pozyczki oraz s$rodki pienig¢zne i ich
ekwiwalenty

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sa oba
ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest zarowno otrzymywanie przeptywow pienig¢znych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pieni¢znych, ktore sa jedynie sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty gldwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spolka w tej grupie aktywow klasyfikuje udzialy w innych jednostkach.

Utrata wartosci

Odpis z tytulu utraty warto$ci naleznoéci z tyt. dostaw 1 ushug oraz pozyczek udzielonych tworzy si¢, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spotka nie begdzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkow
naleznos$ci czy pozyczek. Przestankami wskazujacymi, Zze naleznosci z tyt. dostaw i uslug lub pozyczki udzielone utracity
warto$¢ sg: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem
finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy warto$cia ksiggowa danego skladnika
aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeplywow pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. W przypadku naleznosci handlowych, ktore nie maja znaczacego elementu finansowania, Spotka stosuje podejscie
uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty warto$ci w wysokos$ci strat kredytowych oczekiwanych w
catym okresie zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza
si¢ dla nalezno$ci handlowych zaliczonych do réznych przedziatdéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.
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Na moment poczatkowego ujecia aktywa odpis ujmuje si¢ w wysokosci oczekiwanych strat w okresie 12 miesiecy (za wyjatkiem
naleznos$ci opisanych powyzej). Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Celem wymogow w zakresie
utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia wszystkich instrumentéw finansowych, w
odniesieniu do ktorych odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujgcia - niezaleznie od
tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy zbiorowo - biorac pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, wlaczajac w to dane dotyczace przysztosci.

Spolka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposob uwzgledniajacy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwotg, ktdrg ustala si¢, oceniajac szereg mozliwych wynikow;

b) warto$¢ pienigdza w czasie; oraz

¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkéw 1 prognoz dotyczacych przysztych warunkow
gospodarczych.

Wartos¢ ksiegowa skladnika aktywow ustala si¢ za pomocg konta odpiséw, a wysokos¢ straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym
w kosztach sprzedazy. W przypadku nie$ciagalno$ci naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug dokonuje si¢ jej odpisu. P6Zniejsze splaty
uprzednio odpisanych nalezno$ci uznaje si¢ w pozycji kosztow sprzedazy w wyniku finansowym.

Zobowigzania finansowe

Spolka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym
instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartoéci godziwej.

g) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i krotkoterminowe depozyty bankowe na zadanie.
Kredyty w rachunku biezacym, ktore sa platne na zadanie i stanowig integralng cze$¢ zarzadzania srodkami pieni¢znymi Spotki
s ujete jako sktadnik srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow dla celow sprawozdania z przepltywow pienieznych.

h) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiggowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich
wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych
aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci

niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.
Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiggowa sktadnika aktywow Ilub osrodka

generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty warto$ci sa uyymowane w wyniku
finansowym. Utrata warto$ci osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartos$ci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastgpnie jako zmniejszenie warto$ci ksiggowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkoéw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartoSci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszie przeplywy
pieni¢zne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene
warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow,
ktore nie generujg niezaleznych przeptywdw pienigznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego o$rodka generujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto§¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpis
aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci
odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokoséci wartoéci ksiggowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostal ujety.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l“
i) Kapital wlasny
Kapital zakladowy

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Pozostale kapitaly

Na pozostale kapitaty skiadaja si¢ kapital zapasowy, kapital rezerwowy, warranty oraz inne doptaty do kapitatu. Kapitat
zapasowy tworzy si¢ z odpisdw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy si¢
z zysku netto na wyptate dywidendy.

Jj) Zobowigzanie z tytutu kredytow bankowych, pozyczek oraz innych instrumentow dtuinych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiagzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie réznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscia wykupu ujmuje
si¢ metodg efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania umow.

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celow ujawniania, jest obliczana na podstawie wartoSci biezgcej przysztych przeptywow
pienigznych z tytulu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowg stope procentowa szacuje si¢ w oparciu o stop¢ procentowg dla
podobnego rodzaju uméw leasingowych.

k) Swiadczenia pracownicze

Program okresSlonych swiadczen — odprawy emerytalne
Spolka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej

przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycen¢ przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewnetrzne regulacje Spolki, Uklad Zbiorowy Pracy oraz inne obowiazujace
przepisy prawne.

WartoS¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze okreSla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Rezerwy wycenia si¢ na
poziomie warto$ci biezacej przysztych zobowigzan Spélki z tytulu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje sie¢ przy
wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegélnych pracownikow jest prognozowana warto$¢ §wiadczenia, ktore
Spotka jest zobligowana wyplaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Warto$¢ §wiadczenia prognozuje si¢ do
momentu nabycia §wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytulu §wiadczefn pracowniczych okre$la si¢ na podstawie
przewidywanego wzrostu wartosci §wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana warto$¢ jest nastgpnie dyskontowana aktuarialnie na dzien sprawozdawczy.

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglgdnienia dyskonta i s3 odnoszone
w wynik finansowy w momencie wykonania §wiadczenia.

Spolka tworzy rezerwe w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych
premii pieni¢znych, jesli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug §wiadczonych
przez pracownikOw w przeszlosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.

1) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce cigzy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przeszlych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku,
kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przepltywow srodkow pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe zmian wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l“_
m) Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszone koszty
transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do powstania tych zobowiazaf, a nastgpnie wycenia si¢ wediug
zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezace nie sg dyskontowane.

n) Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji rzqgdowych oraz pozostalte

Dotacje rzadowe ujmowane sa poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody
przysztych okresow, jesli istnieje wystarczajaca pewnos$¢ ich otrzymania oraz Spotka spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Spotke sa systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku
finansowym w okresach, w ktorych ponoszone sa zwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot wydatkoéw
dotyczacych aktywoéw ujmowanych przez Spotke, sa systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wyniku
finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

0) Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytulu sprzedazy towaréw i ustug w ramach zwyklej
dziatalnos$ci Spoiki. Przychody sa prezentowane netto bez podatku od towarow i ustug, po uwzglednieniu zwrotéw, rabatow i
upustow.

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych oraz ustug ujmuje sig, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

a) strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

b) Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja zostaé przekazane;

¢) Spolka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatno$ci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pieni¢znych Spotki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub ustugi, ktore
zostang przekazane klientowi. Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, jednostka uwzglednia
jedynie zdolno$¢ i1 zamiar zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore
bedzie przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreSlona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz
Spolka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje¢, gdy zostang spelnione wszystkie nastgpujace kryteria: strony umowy zawarly umowe
i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow; Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr
lub ustug, ktére maja zosta¢ przekazane; Spolka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja
zostaé przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej
przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ushug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu
dobr lub ustug), ktére mozna wyodrgbni¢ lub Spotki odrgbnych dobr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku
ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwaé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot pobranych w imieniu osob trzecich
(na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okres§lone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty stale,
kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Niektore umowy z kontrahentami Spotki zawieraja zapisy o korektach jakosciowych stanowigcych podstawe do wyliczenia
ostatecznej ceny sprzedazy, czy pewnych formach premiowania klienta, jednak prawdopodobienstwo, Ze nie nastapi odwrocenie
znaczacej czegsci skumulowanych przychodow w przysziosci, jest niskie. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, nie
uwzglednia si¢ zatem kwoty wynagrodzenia zmiennego w cenie transakcyjnej. Ponowna ocena wynagrodzenia zmiennego
powinna by¢ dokonywana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
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Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Spotka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowiagzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebne;j
ustugi) w kwocie, ktdra odzwierciedla kwotg wynagrodzenia, ktoére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spelniania zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrolg nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sa jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowiazania do
wykonania §wiadczenia.

q) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w pozostatych przychodach na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulu dywidend ujmowane sa w
pozostatych przychodach w okresie, w ktérym ustalone zostalo prawo do ich otrzymania. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
handlowych i innych zobowigzan niefinansowych ujmowane sag w pozostalych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

r) Pozostale zyski/straty netto

rozostafe zysKl/siraty netto obejmuja zysKl/straty netto ze sprzedazy skfadnlkow rzeczowych aklywow Irwatych (Srodkow
trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomos$ci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, inwestycji),
zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowane]j czeSci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik, rozwigzanie/utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci na pozostalych inwestycjach oraz
zyski/straty netto z tytulu roznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjne;.

s) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytutu zadtuzenia, ustalone w oparciu o efektywng
stope procentowa, odsetki dotyczace innych zobowigzan finansowych, zyski lub straty ztytulu rdéznic kursowych nie
dotyczacych dziatalnosci operacyjne;j.

t) Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czg§¢ biezaca i czg§¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach
lub w kapitale. Wowczas ujmuje si¢ je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomiedzy wartos$cig aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich warto$cia szacowana dla celow podatkowych.
Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejSciowe: warto§¢ firmy, poczatkowe ujgcie aktywow lub
pasywow, ktore nie wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w
jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztodci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci ksiggowej
aktywow i1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego
Iub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Przychody z uméw z klientami

w tysigcach zlotych

a) od jednostek powiazanych
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatlow

b) od pozostalych jednostek
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towar6w
Przychody ze sprzedazy materialow

Przychody z tytulu débr lub ustug
-przekazanych klientowi w okre§lonym momencie w wysokos$ci
-przekazywanych klientowi w miarg uptywu czasu w wysokosci

Together reach more

WY~

COGNOR
A AN
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
10 191 7 895
10 191 7 887
= 8
1 28
1 11
= 2
= 15
10 192 7 923
= 23
10 192 7 898

Spotka nie posiada kontraktow sprzedazy na czas okreSlony powyzej 12 miesigcy, stad Spotka korzysta z wylaczenia
wskazanego w MSSF 15 nie ujawniajac ceny transakcyjnej przypisanej do obowiagzkow $wiadczen nie wypetnionych w ramach

tych umow.

Koszty wedlug rodzaju

w tysigcach zlotych

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i1 warto$ci niematerialnych (nota 14 i 15)
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju razem

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Zmiana stanu produktéw, rozliczen miedzyokresowych oraz kosztow
rozliczonych

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materialow,

koszty sprzedazy i koszty ogdélnego zarzadu

Pozostale przychody

w tysigcach zlotych

a) od jednostek powiazanych
Optaty i prowizje

b) od pozostalych jednostek

Przychody odsetkowe od nalezno$ci handlowych i pozostatych
Koszty postgpowania sadowego podlegajace zwrotowi
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
(460) (1 090)
(72) (175)
(3 660) (3 258)
(144) (228)
(785) (1170)
(138) (189)
(425) (390)
(5 684) (6 500
= (22)
35 24
(5 649) (6 498)
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1471 1675
1471 1 675
9 4
- 1
9 -
- 3
1480 1679
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Pozostale zyski/(straty) netto
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powiazanych
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zyski/(straty) netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

b) do pozostalych jednostek

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zyski/(straty) netto ze sprzedazy pozostalych inwestycji

Zysk/(strata) netto z tytutu r6éznic kursowych dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej

Koszty Swiadczen pracowniczych

w tysigcach zlotych

Wynagrodzenia (z uwzglednieniem premii)

Obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Szkolenia

Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow

Przychody/(koszty) finansowe netto
w tysigcach zlotych

Przychody finansowe
a) od jednostek powiazanych
Przychody odsetkowe od naleznos$ci finansowych

b) od pozostalych jednostek

Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
Przychody finansowe, razem
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Together reach more

WY

COGNOR
A AN
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1799 99
1533 99
266 -
Q) 139
= 143
2 4
1797 238
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
(785) (1 170)
(68) (141)
(29) (6)
3) @)
(38) (35)
(923) (1 359)
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
406 415
406 415
406 415
19
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Koszty finansowe

a) do jednostek powiazanych

Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan finansowych
Pozostate koszty finansowe

b) do pozostalych jednostek
Koszty odsetkowe z tytutu zobowiazan finansowych

Koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu

metody efektywnej stopy procentowej)
Koszty finansowe, razem

Przychody/(koszty) finansowe netto

Podatek dochodowy

WY~

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

w tysigcach zlotych

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy
Podatek odroczony

Powstanie/odwrdcenie roéznic przejsciowych i korekty podatku odroczonego

Podatek dochodowy
Efektywna stopa podatkowa

w tysigcach zlotych

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkowa
Koszty trwale niepodlegajace opodatkowaniu

Przychody trwale niepodlegajace opodakowaniu

Straty podatkowe nie rozpoznane w ramach aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Korekta podatku za lata poprzednie

Roznice trwate wynikajace z ujgcia wynikow w spotkach
zaleznych metoda praw wlasno$ci

Korekta wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego za lata ubiegte

Pozostate

Together reach more COGNOR
A
(2118) -
(2118) -
= 3)
. (3)
(2118) 3)
1712) 412
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
(898) (319)
4493 (272)
3595 (591)
01.01.2020 - 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
100,0% 20 235 100,0% 14 929
(19,0%) (3 845) (19,0%) (2 837)
-3,2% (646) -0,1% (18)
2,4% 486 0,0% -
6,8% 1384 0,0% -
0,0% - 1,0% 154
13,3% 2 700 14,3% 2138
17,4% 3525 0,0% -
0,0% (9) -0,2% (28)
17.8% 3 595 -4,0% (591)

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia
roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i1 odsetkami. W

opinii Zarzadu nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na mozliwos$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Naleznosci i zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka wykazywata nalezno$¢ od Urzedu Skarbowego w wysokosci 38 tys. zt (31.12.2019 r.: 38

tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka wykazywata zobowigzanie wobec Urzgdu Skarbowego w wysokosci 460 tys. zt (31.12.2019

r.: 319 tys. zb)

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. Y
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Tegether reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) ol \ N

13 Rzeczowe aktywa trwale

Budynkii Maszyny i Srodki Meblei  Srodki trwale

Grunty . - . Razem
w tysigeach zlotych budowle urzadzenia transportu wyposazenie w budowie
Wartos¢ brutto
Stanna 01.01.2019 1. 1249 3993 949 301 35 - 6 527
Nabycia - - - - - 18 18
Przeniesienie ze $srodkow
trwatych w budowie B B 18 B ) (18) B
Zbycie - - (23) (170) - - (193)
Stan na 31.12.2019 r. 1249 3993 944 131 35 - 6352
Stan na 01.01.2020 1. 1249 3993 944 131 35 = 6 352
Nabycia - - - - - - -
Przeniesienie z rzeczowych
aktywow trwalych w budowie . . . } ) ) B
Zbycie (1249) (3993) (518) (131) (34) = (5 925)
Stan na 31.12.2020 r. - - 426 - 1 = 427
Umorzenie oraz odpisy z
tytulu utraty wartoSci
Stanna 01.01.2019 1. - (1544) (695) (275) 35) - (2 549)
Amortyzacja za rok - (234) (%94) (22) - - (350)
Zbycie - - 23 169 - - 192
Stan na 31.12.2019 r. - 1 778) (766) (128) (35) - 2 707)
Stan na 01.01.2020 - (1778) (766) (128) (35) = (2707)
Amortyzacja za rok - 97) (13) 3) - - (113)
Zbycie - 1875 353 131 34 = 2 393
Stan na 31.12.2020 - - (426) - 1) - (427)
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2019 r. 1249 2 449 254 26 - - 3978
Stan na 31.12.2019 1. 1249 2215 178 3 - - 3 645
Stan na 01.01.2020 r. 1249 2215 178 3 - - 3 645

Stan na 31.12.2020 r. _ _ - - - - -

Srodki trwale w leasingu
Warto$¢ bilansowa netto srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie obowiazujacych uméw leasingu finansowego na dzien
31.12.2020 r. wyniosta 0 tys. zt (31.12.2019 r.: 3 tys. z}).

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2020 r. brak srodkéw trwatych w leasingu. Na dzien 31 grudnia 2019 r. srodki trwate w leasingu stanowily
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. brak $rodkow trwatych, ktore stanowily zabezpieczenie zobowiazan z tyt. kredytu udzielonego Spolce
zaleznej Cognor S.A. (31 grudnia 2019 r.: 3 464 tys. zt).

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

01.01.2020 - 01.01.2019 -

w tysigcach ztotych 31.12.2020 31.12.2019
Koszty ogdlnego zarzadu (113) (350)
(113) (350)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

14 Wartosci niematerialne

w tysigcach zlotych
Warto$¢ brutto
Stanna 01.01.2019 1.
Nabycia
Reklasyfikacje
Zbycia

Stan na 31.12.2019 r.

Stan na 01.01.2020 .
Nabycia

Zbycia

Stan na 31.12.2020 r.

HOLDING S.A. WY
Tegether reach more COGNOR
A

Znaki Oprogramo-

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Stanna 01.01.2019 1.
Amortyzacja za rok
Reklasyfikacje
Zbycia

Stan na 31.12.2019 r.

Stan na 01.01.2020 r.
Amortyzacja za rok
Zbycia

Stan na 31.12.2020 r.

Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2019 1.
Stan na 31.12.2019 1.

Stan na 01.01.2020 r.
Stan na 31.12.2020 r.

Warto$ci niematerialne w leasingu

towarowe  wanieiinne Razem
“4) 6612 6 608
- 14 14
40 (40) -
- 0 0
36 6 585 6 621
36 6 585 6 621
- 22 22
- (1 640) (1 640)
36 4967 5003
89 (3 872) (3 783)
- (740) (740)
(114) 114 -
(25) (4 498) (4 523)
25) (4 498) (4 523)
- (346) (346)
- 1314 1314
(25) (3 530) (3 555)
85 2 740 2 825
11 2 087 2 098
11 2 087 2 098
11 1437 1448

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka nie uzytkowata wartosci niematerialnych na podstawie umow

leasingu finansowego.

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto
udzielonego spotce zaleznej Cognor

$ci niematerialne o wartosci 1 448 tys. zt stanowily zabezpieczenie zobowigzan z tyt. kredytu
S.A. (31 grudnia 2019 r.: 2 098 tys. z}).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Amortyzacja zostala ujeta w wyniku

w tysigcach zlotych

Koszt wlasny sprzedazy
Koszty dystrybucji
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty

finansowym w nastgpujacych pozycjach:

01.01.2020 - 01.01.2019 -

31.12.2020 31.12.2019
(346) (740)
(346) (740)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Tegether reach more COGNOR
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) ol \ N
15 Pozostale inwestycje
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019
Inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 448 296 434 083
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw wlasnosci 448 296 434 083
448 296 434 083
Inwestycje krétkoterminowe
a) w jednostkach zaleznych 4331 12 021
Pozyczki udzielone 4331 12 021
b) w pozostalych jednostkach 12 12
Pozyczki udzielone 12 12
4 343 12 033
Strukture¢ dlugoterminowych inwestycji zawiera ponizsza tabela:
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 31.12.2020 31.12.2019
Cognor S.A. 433 652 419 227
Cognor Blachy Dachowe S.A. - -
Cognor Holding S.A. sp.k. 14 644 14 856
448 296 434 083

Zgodnie z MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" Spotka zastosowata metode praw wiasnosci, jako metode ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu.

Analityka udzialéw w jednostkach zaleznych

Podstawowe informacje na temat jednostek, nad ktérymi Spoétka posiada bezposrednia kontrol¢ sa zaprezentowane w ponizszej

tabeli:

Udzial w ogélnej

Wartos¢ s .
s, Procent liczbie glosé6w na
Data obieci udzialow / iad Wal
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba ata o ]e;‘cla akeji wedlug posta aflego amym
kontroli kapitalu Zgromadze-
metody praw .
L. zakladowego niu / Zgromadze
whasnosci . P
niu Wspélnikéw
Cognor S.A. Poraj 27-01-2006 433 652 94,58% 94,58%
Cognor Blachy Dachowe S.A. Krakow 01-08-2007 - 100,0% 100,0%
Cognor Holding S.A. sp.k. Poraj 14-12-2015 14 644 98,0% 100,0%
Lacznie udzialy: 448 296
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. Y

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Tegether reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) ol \ N
Nabycie
udzialéw/ak
cji oraz Udzial w
odwyzZszeni wyniku Wyplat Inne calkowite
01.01.2019 pe kagitalu Inne ﬁnal}:sowym dyvgil(;enzy dochody 31.12.2019
(zbycie netto
udzialéw/ak
Nazwa jednostki zaleznej ¢ji)
Cognor S.A. 408 208 5 - 11014 - - 419 227
Cognor Blachy Dachowe
S.A. ) ) ) ) ) ) i
Cognor Holding S.A. sp.k. 14616 - - 240 - - 14 856
Razem 422 824 5 - 11 254 - - 434 083
Nabycie
udzialéw/ak
cji oraz Udzial w
odwyzszeni wyniku Wyplat Inne calkowite
01.01.2020 Skapi);alu Inne ﬁl}llansowym dyv);?den);ly dochody 31.12.2020
(zbycie netto
udzialéw/ak
Nazwa jednostki zaleznej cji)
Cognor S.A. 419 227 - - 14 425 - - 433 652
Cognor Blachy Dachowe
S.A. ) ) ) ) ) ) i
Cognor Holding S.A. sp.k. 14 856 - - (212) - - 14 644
Razem 434 083 - - 14 213 - - 448 296
Odpisy z tytulu utraty wartosci inwestycji 31.12.2020 31.12.2019
a) w jednostkach zaleznych - -
Pozyczki udzielone - -
Udziaty > -
Pozostate inwestycje = -
b) w pozostalych jednostkach (5 459) (5 459)
Pozyczki udzielone - -
Udziaty (5 459) (5459)
Pozostate inwestycje = -
(5 459) (5 459)

Analizy wykonane w roku ubieglym oparte na prognozach finansowych nie wykazaly przestanek dotyczacych utraty wartosci
udziatéw w spotkach zaleznych (poza wykazanymi powyzej). W ocenie Zarzadu prognozy finansowe nie ulegly znacznej zmianie w
stosunku do roku ubieglego, a zatem uzasadnione jest podtrzymanie osadu o braku przestanek utraty wartosci srodkow trwatych. Nie
wystapily rdOwniez inne, nowe czynniki, ktéore mogtyby wptyna¢ na dokonany przez Zarzad osad.

Udziaty w jednostkach zaleznych stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytulu kredytu otrzymanego przez Spotke zalezng Cognor
S.A. od konsorcjum bankéw. Szczegoly patrz nota 21.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 24
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Tegether reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) ol \ N

16 Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

w tysigcach zlotych Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Rzeczowe aktywa trwale 64 328 - - 64 328
Wartosci niematerialne 7 8 - - 7 8
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Inwestycje 879 672 - - 879 672
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - - - - -

Zapasy - - = - - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz

pozostale

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen
pracowniczych

Przychody przysztych okreséw - - o - - -
Rezerwy - - o - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 444 1 i ) 444 1
pozostate

Pozostate - - = - - -

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace
odliczeniu w przysztych okresach
(nierozpoznana w latach ubiegltych)

954 - - - 954 -

Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 6275 1574 (208) - 6 067 1574

do wykorzystania po
uptywie 12 miesigcy

do wykorzystania w ciagu
12 miesigcy

Kompensata (208) - 208 -
Warto$¢ netto aktywéw/zobowiazan z

tytulu odroczonego podatku 6 067 1574 = -
dochodowego

3934 1315 - -

2341 259 (208) -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana réznic przejsciowych w okresie

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach

AWV

Tegether reach more COGNOR
AN
Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku ujety przez
01.01.2020 finansowym kapital 31.12.2020
328 (264) - 64
8 1) - 7
672 207 - 879
529 (737) - (208)
- 3927 - 3927
26 (26) - -
11 433 - 444
- 954 - 954
1574 4 493 - 6 067
Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku  ujety przez
01.01.2019 finansowym kapital 31.12.2019
281 47 - 328
- 8 - 8
751 (79) - 672
528 1 - 529
26 - - 26
8 3 - 11
252 (252) - -
1 846 (272) - 1574
26
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Tegether reach more COGNOR
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) ol \ N
17 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci dlugoterminowe
a) od jednostek powiazanych 10 342 -
Pozostate 10 342 -
10 342 -
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci krétkoterminowe
a) od jednostek powiazanych 3780 27922
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 185 6922
Naleznosci z tytutu zbycia jednostki zaleznej - 21000
Pozostate naleznosci 1595 -
b) od pozostalych jednostek 217 291
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug - 10
Naleznosci odsetkowe 5 5
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem 29 17
naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkéw trwatych w budowie 1L 10
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe 119 167
Pozostate naleznosci 54 82
3997 28 213

Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostale s prezentowane w warto$ci netto po pomniejszeniu o odpisy

aktualizujace w tacznej kwocie 6 190 tys. zt (31.12.2019 r.: 6 190 tys. zt).

01.01.2020-  01.01.2019 -
a) od pozostalych jednostek 31.12.2020 31.12.2019
Stan na 1 stycznia (6 190) (6 193)
Utworzenie - -
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie - 3
Stan na 31 grudnia (6 190) (6 190)
Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2020, 31 grudnia 2019 r. naleznosci nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki.
18 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 189 62
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania ] ]
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie 189 62
Kredyty w rachunku biezagcym -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w
sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych 189 62
Na dzien 31.12.2020 r. oraz 31.12.2019 r. $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spoiki.
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19 Kapital zakladowy

Akcje zwykle 31.12.2020 31.12.2019

Ilos¢ akeji na koniec okresu 123 940 417 123 940 417
Warto$¢ nominalna 1 akcji w zt 1,5 1,5
Ilo$¢ wyemitowanych warrantow 51030 446 51 030 446

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 123 940 417 szt. akcji zwyktych (2019 r.: 123
940 417 szt.).

Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29
sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na
podstawie tego porozumienia cena za akcje zostala ustalona na 145 995 116,10 zi. przy czym platnosé tej kwoty zostata
uwarunkowana uprzednim podniesieniem kapitalu wtasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania
warrantow subskrypcyjnych serii B w wysokos$ci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowity miedzy innymi, iz cena za
akcje Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie Cognor
S.A.) od Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zl. Strony postanowily réwniez, iz do czasu sptaty przez Cognor Holding S.A.
zobowigzania z tytulu nabycia akcji Zlomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.)
zobowigzanie to bedzie oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym platnosci z tytutu kapitatu badz odsetek od tego
zobowigzania nie moga spowodowac¢ zmniejszenia zobowiazania Cognor Holding S.A. tacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwiazku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp. z
0.0. zgodzilo si¢ na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupg w tym procesie. W zwiagzku z tym PS Holdco Sp. z
0.0. oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie
zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktory powigzal porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegdlnosci,
ptatno$¢ ceny nastapi niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o.0. platnosci tytutem pokrycia ceny konwersji warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym laczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantéw serii B i C bedzie przynajmniej
réwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki
zostaly prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktorym znana bedzie ostateczna ilo§¢ warrantow subskrypcyjnych
serii B pozostalych po konwersji obligacji zamiennych Cognor Holding S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwiazku z dotychczasowym brakiem wplywu srodkow tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionow euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwiazku z objeciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujacym w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowily o odpowiednim
zmniejszeniu ceny za akcje Ztomrex S.A. o kwotg 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od
zobowigzan za nabycie akcji Ztomrex S.A. w czeéci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na
bezposrednie powiazanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z warto$cia konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i
C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji
zostato ujete bezposrednio w 2014 r. w kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z wiadcicielami Jednostki Dominujace;j.

Zmniejszenie ceny za akcje Zlomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spadek pozostatych kapitatéw o kwotg 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano
zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od
zobowigzania Cognor Holding S.A. do zaptaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021
r. W zwiazku z podporzadkowaniem ww. zobowiazania jego splata nastapi nie wczesniej niz sptata kredytu konsorcjalnego (warto$¢
na 31 grudnia 2020 r.: 20 668 tys. z1, 31 grudnia 2019 r.: 18 558 tys. z}).

Zobowiagzanie wobec PS HoldCo w kwocie 106 780 tys. zt z tytulu nabycia akcji Ztomrex S.A. prezentowane jest w kapitale
wlasnym.
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W zwiazku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spéiki zaleznej Cognor International Finance plc o
zamiang¢ posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastapita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na
akcje. Do 31 grudnia 2020 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dopuscit do obrotu 15 189 754 szt. akcji Cognor
Holding S.A.. W 2020 roku nie przeprowadzono zadnej konwersji obligacji zamiennych na akcje (EN) na akcje Cognor Holding S.A.

Lacznie dopuszczono do obrotu w latach 2015-2017: 9 864 997 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersje¢ 5 385 340
EUR obligacji zamiennych na akcje (cena konwersji 2,35 zt za akcj¢), w 2018 roku dopuszczono 1 801 482 szt. Akcji Cognor
Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 804 384 EUR obligacji zamiennych na akcje (cena konwersji 1,92 zt za akcje).

Uchwatg Zarzadu Cognor Holding S.A. z dnia 9 stycznia 2018 roku w zwiazku z obnizeniem ceny nominalnej akcji, cena konwersji
zostata obnizona do 2,05 zt za akcje. Natomiast uchwala Zarzadu z dnia 12 lipca 2018 roku w zwiazku z wyplata dywidendy, cena
konwersji zostata obnizona do 1,92 zt za akcj¢. Uchwalg Zarzadu z dnia 23 pazdziernika 2019 roku w zwiazku z ustaleniem dnia
dywidendy, cena konwersji zostata obnizona do 1,61 zt za akcjg.

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2019 roku 3 523 275 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersje 1 534 675 EUR
obligacji zamiennych na akcje (w tym 1 334 675 EUR skonwertowano po cenie 1,92 zt za akcj¢, natomiast 200 000 EUR
skonwertowano po cenie 1,61 zt za akcje). W 2020 roku nie dokonywano zadnych konwersji.

Wszystkie akcje Cognor Holding S.A. sa optacone

Struktura wlasnosciowa na dzien 31 grudnia 2020 r. przedstawiala si¢ nast¢pujaco:

. Udzial w Udzial glosow
Liczba kapitale na Walnym
Akcjonariusz posiadanych P Liczba glosow Y
akeii zakladowym Zgromadze-
! (%) niu (%)
PS Holdco Sp. z 0.0.* 92 430 239 74,58% 92 430239 74,58%
Pozostali akcjonariusze 31510178 25,42% 31510178 25,42%
Razem 123 940 417 100,00% 123 940 417 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Akcje wlasne
Spoéika nie posiada akcji wlasnych (bezposrednio lub posrednio).

Spétka PS HoldCo Sp. z o0.0. na 31 grudnia 2020 roku posiadata Obligacje Zamienne na akcje Cognor Holding S.A. o warto$ci
nominalnej 5 438 906 EUR, co w przysztosci w wyniku konwersji pozwoli obja¢ 14 526 269 szt. akcji Cognor Holding S.A.

Ponadto 29 stycznia 2021 roku PS HoldCo Sp. z o0.0. odkupito od obligatariusza Obligacje Zamienne na akcje o wartosci nominalne;j
378 620 EUR, co pozwoli na objecie po konwersji dodatkowe 1 011 221 szt akcji Cognor Holding S.A.

PS HoldCo Sp. z .0.0. w styczniu wystapil o konwersje ww. akcji, ktore objat 16 lutego 2021 roku.
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20 Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (31 grudnia 2019 roku zobowiazanie
w wysokosci 4 tys. zt).

Umowa kredytowa w Grupie Kapitalowej

W dniu 12 lipca 2018 r. spotka zalezna Cognor S.A. zawarta umowg kredytowg z konsorcjum czterech bankéw (mBank S.A.,Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktorej otrzymata
kredyt dtugoterminowy w kwocie 60 mln EUR i rewolwingowy w kwocie 40 mln zt. Kredyt dtugoterminowy przeznaczony zostat na
catkowitg splat¢ Dluznych Papierow Uprzywilejowanych. Spotki z GK Cognor tj. Cognor Holding S.A., Cognor International
Finance plc, Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Cognor Blachy Dachowe S.A., Business Support
Services Sp. z 0.0. (obecnie Cognor S.A.), Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (obecnie
oddziat Cognor S.A.) przystapity do ww. umowy kredytowej jako poreczyciele.

Kredyt dlugoterminowy wyptacony zostat w 2 walutach: 30 min EUR oraz 129,1 mln PLN. Cze¢$¢ kredytu sptacona zostanie w dacie
wymagalnoséci kredytu jako rata balonowa (10 mln EUR, 43 min PLN), pozostata czes¢ kredytu splacana bedzie w ratach
kwartalnych (20 mln EUR - rata kwartalna 1,1 mln EUR, 86,1 mln PLN - rata kwartalna 4,8 mln PLN). Ostateczna splata kredytu
nastapi 31 grudnia 2022 roku. Powyzszy kredyt udzielony zostal na stope zmienng (marza + EURIBOR3M, WIBOR3M), jednakze
Grupa zawarta umowe IRS (swap na stop¢ procentowa), co pozwolito na zagwarantowanie stalej stopy procentowej ww. kredytu.

Aneksem nr 2 z dnia 30 lipca 2020 roku do umowy kredytowej uzgodniono nizszg kwotg przedptaty o potowe w stosunku do
wartosci jakie wynikaty z wynikow osiagnigtych w 2019 roku. W grudniu 2020 roku Grupa dokonata przedplaty w wysokosci 13 441
tys. zl, co bylo wypelnieniem obowigzkow wynikajacych z umowy kredytowej w zakresie przedptat i ww. aneksu.

Kredyt rewolwingowy udzielony w kwocie limitu 40 mln PLN obowigzuje do 31 pazdziernika 2021 roku (wydtuzenie terminu splaty
finansowania odnawialnego zostalo dokonane aneksem nr 1 z dnia 8 stycznia 2020 roku). W okresie sprawozdawczym limit
rewolwingowy byl wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezacym. Na 31 grudnia 2020 jego wykorzystanie wyniosto: 0
tys. zk
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21 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Dlugoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych 20 668 18 558
Zobowigzania wobec akcjonariusza 20 668 18 558
20 668 18 558
Krotkoterminowe
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019
a) do jednostek powigzanych 2 302 28 907
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2297 2877
Zobowigzania odsetkowe - 10
Zobowiazania z tytulu dywidend - 26 020
Pozostate zobowigzania 5 -
b) do pozostalych jednostek 332 8984
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 207 255
Zobowigzania inwestycyjne 26 -
Zobowigzania z tytulu podatkéw, ubezpieczen oprocz
44 139
podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace swiadczen pracowniczych 14 -
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 18 56
Fundusze specjalne 14 -
Zobowiazania z tytulu dywidend - 8534
2 634 37 891
22 Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Aktywa
Na dzien 31.12.2020 r.
Aktywa %inansowe Aktywa finansowe wyceniane
wyceniane wg e A
D w wartosci godziwej przez Razem
W tysigeach zlotych Kosztu wynik finansowy (WGPWF)
Aktywa wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej
a) Aktywa trwate 10 342 - 10 342
Pozostate naleznosci 10 342 - 10 342
b) Aktywa obrotowe 6 722 - 6 722
Naleznos$ci handlowe i pozostate 2190 - 2 190
. . L . 4343 - 4343
Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udziatow)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 189 - 189
Ogolem 17 064 - 17 064
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Na dzien 31.12.2019 r.
Aktywa f‘lnansowe Aktywa finansowe wyceniane
wyceniane wg .o L
Zamortyzowanego w vYartoscl godziwej przez Razem
wynik finansowy (WGPWF)
w tysigcach zlotych kosztu
Aktywa wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej
a) Aktywa trwalte - - -
Udziaty w pozostatych jednostkach - - -
b) Aktywa obrotowe 40 032 - 40 032
Pozc?staie .naleZnoéci (z wyjatkiem zaliczek i 27937 ) 27937
naleznosci z tytutu podatkow)
Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udziatow) 12033 ) 12033
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62 - 62
Ogétem 40 032 - 40 032
Zobowigzania
Na dzien 31.12.2020 r.
Zobowiazania finansowe
wyceniane metods zamortyzowa- Razem
nego kosztu
w tysigcach zlotych
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Zobowigzania diugoterminowe 20 668 20 668
Pozostate zobowigzania 20 668 20 668
b) Zobowiqgzania krotkoterminowe 2 504 2 504
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
. . ; o . . 2504 2 504
inne zobowiazania (z wyjatkiem zaliczek i
zobowigzan z tytulu podatkéw i ubezpieczen)
Ogolem 23172 23 172
Na dzien 31.12.2019 r.
Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem
nego kosztu

w tysigcach zlotych
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Zobowigzania diugoterminowe 18 558 18 558
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Pozostate zobowigzania 18 558 18 558
b) Zobowigzania krotkoterminowe 3146 3146
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 4
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowiazania (z wyjatkiem zobowigzan 3142 3142
z tytutu podatkow i ubezpieczen)
Ogolem 21 704 21704

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie (2020 i 2019) zawieraja nalezno$ci handlowe, pozostate inwestycje (za wyjatkiem

udziatéw) oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (za wyjatkiem zobowiazan z tytulu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych).
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Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartoSci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktoérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalnos$¢ tych instrumentow.

=  Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci, weksle, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do
ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter (poziom II wyceny)

=  Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéow dhuznych, za wyjatkiem instrumentéw o stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom II wyceny).

=  Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu instrumentéw o stalej stopie oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest zblizona do stop
rynkowych instrumentéw o podobnym ryzyku (poziom II wyceny).

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Spoéika jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczego6lnosci waluty Euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych
transakcji handlowych (zakupow, sprzedazy), ujetych aktywow 1 zobowiazan oraz udzialéw w aktywach netto jednostek
prowadzacych dziatalnos¢ za granica.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Dane dotyczace sald w walutach obcych do jednostek powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 Spoétka nie posiadala inwestycji, naleznosci, kredytow ani innych zobowiazan w
walucie innej niz waluta funkcjonalna wobec jednostek powigzanych.

Dane dotyczace sald w walutach obcych do pozostalych jednostek

Na dzien 31 grudnia 2020 r oraz 31 grudnia 2019 r. Spélka nie posiadata naleznosci lub zobowigzan w walucie innej niz waluta
funkcjonalna.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut

W zwiazku z niewielkg ekspozycja na ryzyko walutowe, ewentualny wplyw zmiany kurséw walutowych na sprawozdanie finansowe
jest nieistotny.

Ryzyko cenowe

Spétka nie posiada kapitalowych papierow wartosciowych sklasyfikowanych jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, ktdre sa narazone na ryzyko cenowe. Spotka nie jest narazona rowniez na ryzyko cenowe dotyczace towardw masowych.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dziatania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Spotka stara si¢ redukowa¢ wplyw
krotkoterminowych wahan na wynik finansowy.

Brak zaciagnigtych pozyczek na koniec 2020 i 2019 roku.

Ponadto Spoétka posiada oprocentowane zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z o.0. Odsetki rozpoznawane sa wg efektywnej stopy
procentowej w wysokosci 7%.

Profile podatnosci (ekspozycja) Spoélki na ryzyko zmiany stop procentowych

w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 17 064 40 032
Zobowiazania finansowe (23 172) (21 700)
(6 108) 18 332
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w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe = (4)

= @

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych

W zwiazku z niewielkg ekspozycja na ryzyko zmiany stdop procentowych, ewentualny wplyw zmiany stop procentowych na
sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe zwiazane jest w szczego6lnosci z
nalezno$ciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegolnosci srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Spoétka lokuje swoje §rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka ocen¢ kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami jest ograniczone, poniewaz
gtowni odbiorcy Spoétki to jednostki powiazane.

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego (naleznosci to gtdwnie naleznosci od jednostek
powiazanych). Warto$¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 17064 40032

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - -
17 064 40 032

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowych od jednostek pozostalych

Warto$¢ brutto powiqzane pozostale
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Nieprzeterminowane 2 180 4791 5 -
Przeterminowane 5 2131 6190 6205
1-30 dni - 700 - -
31-90 dni - 1199 - -
91-180 dni 5 232 - 15
181-365 dni - - - -
powyzej 1 roku - - 6 190 6190
2 185 6922 6 195 6 205
Utrata wartosci
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Nieprzeterminowane - - - -
Przeterminowane - - (6 190) (6 190)
1-30 dni - - - -
31-90 dni - - - -
91-180 dni o - - -
181-365 dni - - - -
powyzej 1 roku - - (6 190) (6 190)
- - (6 190) (6 190)
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Wartos$¢ netto
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Nieprzeterminowane 2 180 4791 5 -
Przeterminowane 5 2131 - 15
1-30 dni - 700 - -
31-90 dni - 1199 - -
90-180 dni 5 232 - 15
181-365 dni - - - -
powyzej 1 roku - - - -

2 185 6922 5 15

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych naleznosci
w tysigcach zlotych 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (6 190) (6 193)
Utworzenie - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - 3
Stan na koniec okresu (6 190) (6 190)

MSSF 9 przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje¢ aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci: (1) Stopien 1 - salda dla ktorych
nie nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujgcia i dla ktorych ustala si¢ oczekiwang stratg w
oparciu o prawdopodobienstwo niewyplacalnosci w ciggu 12 miesiecy, (2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastapitlo znaczace
zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala si¢ oczekiwang stratg w oparciu o
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciagu catego okresu kredytowania, (3) Stopien 3 - salda ze stwierdzong utrata wartosci.
Spétka zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjatkiem nalezno$ci w stosunku do ktérych stwierdzono utrate
wartosci - te naleznosci zaliczono do Stopnia 3 (31.12.2020: 6.190 tys. PLN, 31.12.2019: 6.190 tys. PLN)

Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie
ich wymagalnos$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie plynnoscia
finansowa poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spotka bedzie zawsze miata wystarczajaca ptynnosé, tak aby byla w stanie
splaci¢ swoje zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zarowno w normalnych, jak i szczegdlnych warunkach, bez
ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spotki na utrate reputacji.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:
a) do jednostek powiqzanych

Na dzien 31.12.2020 r.

Zakontraktowana
Warto$¢ ksiegowa warto$¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
w tysigcach zlotych przeplywow
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z ty‘[l’lhl dost.aw i 1.151ug oraz , 22970 27879 2302 25 577 i
pozostale (z wyjatkiem zaliczek i zobowiazan
z tytutu podatkow i ubezpieczen)
22 970 27 879 2302 25 577 -
Na dzien 31.12.2019 r.
Zakontraktowana
Warto$¢ ksiegowa warto$¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
w tysigcach zlotych przeplywéw
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostale (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu 19 155 26 154 597 25557 -
podatkéw i ubezpieczen)
19 155 26 154 597 25 557 -

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 35



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. Y
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Tegether reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) ol \ N

b) do pozostalych jednostek

Na dzien 31.12.2020 r.

. Zakontraktowana wartos$¢
) Warto$¢ ksiegowa a Do 1 roku 1-5 lat
w tysigcach zlotych przepltywow

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostale (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu 256 256 256 -
podatkéw i ubezpieczen)

256 256 256 -

Na dzien 31.12.2019 r.
Zakontraktowana wartos$¢

) Wartos¢ ksiegowa . Do 1 roku 1-5 lat
w tysigcach zlotych przeplywow
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 4 4 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu 8 789 8789 8789 -
podatkow i ubezpieczen)
8793 8793 8 793 -

23 Obszary geograficzne

Przychody Spoétki realizowane sa do podmiotow dziatajacych w Polsce. Wszystkie aktywa trwate Spotki zlokalizowane sg w Polsce.

24 Zobowiazania warunkowe

Spotka udzielta porgczenia do kredytu otrzymanego przez Spoik¢ zalezng Cognor S.A. od konsorcjum bankow, do Ktorego
przystapita razem z innymi spotkami zaleznymi z Grupy Kapitalowej jako porgczyciel. Zobowigzanie z tytutu kredytu zabezpieczone
jest:

- hipoteka tagczna umowna na nieruchomosciach Grupy o wartosci 111 285 423 EUR,

- zastawem rejestrowym na akcjach Cognor S.A., Cognor International Finance plc,

- zastawem finansowym i rejestrowym na rachunkach bankowych,

- zastawem rejestrowy na Srodkach trwatych Grupy.

Spoétka udzielita Spotce zaleznej COGNOR S.A. poreczenia splaty z tytulu faktoringu na kwote 40 000 tys. zl. oraz pozyczki
zaciggnictej od WFOSIGW w kwocie 244 tys. zk.

Dodatkowo, Spoétka udzielita porgczen splaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zaciaganych przez spotki zalezne COGNOR S.A.
Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach w facznej kwocie 1 846 tys. zt.

Spoétka udzielita porgczenia dla Cognor S.A. dla otrzymanego przez Cognor S.A. dofinansowania z NCBiR do lacznej kwoty 11 004
tys. zt do dnia 31.05.2022

Spoétka udzielita porgczenia dla Cognor S.A. na zobowigzania handlowe wobec Orlen S.A w wys. 15 tys. zt.

Od dnia udzielenia wyzej wymienionych porgczen ocena ryzyka kredytowego dotyczacego Cognor S.A. nie ulegta zmianie.

25 Przyszle zobowigzania umowne i zobowigzania inwestycyjne
Spoéika nie posiada zawartych umow, z ktorych wynikalyby przyszle zobowiazania umowne z tytutu leasingu operacyjnego.
Spoéika nie posiada przysztych zobowigzan inwestycyjnych.

26 Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Zmiana stanu nalezno$ci i przedplat:

01.01.2020-  01.01.2019 -

w tysigeach zlotych 31.12.2020  31.12.2019
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosSciami leasingowymi) i przedplat wynikajaca

. i . 13 875 (1817)
ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu nalezno$ci w wyniku kompensaty naleznosci ze zobowigzaniami 3 660 -
Korekta stanu naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow (21 000) -
Zmiana stanu naleznosci w wyniku otrzymanych dywidend - (16)
Zmiana stanu nalezno$ci (poza nalezno$ciami leasingowymi) w sprawozdaniu z
(3 465) (1833)

przeplywéw pieni¢znych
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych:
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27

w tysigcach zlotych

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych wynikajaca ze

sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych i zobowigzan wobec akcjonariusza

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dywidendy

Zmiana stanu zobowiazan Kkroétkoterminowych z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostalych w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Saldo rozrachunkow na dzien sprawozdawczy
Na dzien 31.12.2020 r.

Nazwa jednostki

- jednostki zalezne i stowarzyszone

Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0.

COGNOR S.A. Oddziat BSS w Poraju

COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labgdy w Gliwicach
COGNOR S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu
COGNOR S.A. Oddziat OMS w Katowicach
COGNOR S.A. Oddziat PTS w Krakowie

4 Groups Sp. z 0.0.

- jednostki kontrolowane przez wiascieciela

4 Workers Sp. z o.0.
PS Holdco Sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2019 r.

Nazwa jednostki
- jednostki zalezne i stowarzyszone

Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0.

COGNOR S.A.

COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach
COGNOR S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu
COGNOR S.A. Oddziat OMS w Katowicach

4 Groups Sp. z 0.0.

- jednostki kontrolowane przez wlascieciela

PS Holdco Sp. z 0.0.*

w tysigcach zlotych

AWV

w tysigcach zlotych

Tegether reach more COGNOR
A
01.01.2020 -  01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
(30 857) 32365
(22) -
34 554 (34 554)
3675 (2189)
Naleznosci Udz.lelon'e Zobowivu;- Otrz.ymal.le
pozyczKi zania pozyczki
- 4331 5 -
13 656 - 4 -
142 - - -
209 - 2 -
96 - -
13 - - -
5 - - -
1 - 11 -
14 122 4331 22 -
- - 1 -
- - 20 668 -
- - 20 669 -
Naleznosci Udz.lelon.e Zobov.vu;- Otr%ymal'le
pozyczki zania pozyczki
32 4121 - -
27678 7900 5 -
- 592
190 - - -
20 - - -
2 - - -
1 - - -
27 923 12 021 597 -
- - 44 438 -
- - 44 438 -
37
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b) Przychody ze wzajemnych transakcji
Na dzien 31.12.2020 r.

Przychody ze  Przychody

sprzedazy ze Pozostale . Przychody
- . przychody i
produktow i sprzedazy . finansowe
Nazwa jednostki w tysigcach zlotych  materialéw ustug zyski netto
- jednostki zalezne i stowarzyszone
Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0. - (€20 - 211
COGNOR S.A. Oddziat BSS w Poraju - 7 029 13 466 1 666
COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli - 1148 27 -
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labgdy w Gliwicach - 1362 - -
COGNOR S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu - 573 - -
COGNOR S.A. Oddziat OMS w Katowicach - 74 - -
COGNOR S.A. Oddziat PTS w Krakowie - 27 - -
Cognor Holding S.A. sp.k. - 2 - -
4 Groups Sp. z 0.0. - - - -
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. 1
- 10 185 13 493 1877
- jednostki kontrolowane przez wlascieciela
4Workers Sp. Z o.0. = 6 - -
- 6 - -
Na dzien 31.12.2019 r.
Przychod).r ze  Przychody Pozostale
sprzedazy ze . Przychody
produktow i sprzedazy przyc.hody ' finansowe
Nazwa jednostki wiysigeach zlotych  materialéw ushug zyski netto
- jednostki zalezne i stowarzyszone
Cognor Blachy Dachowe Sp. z o.0. - 64 - 205
COGNOR S.A. 1 7435 1675 210
COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli - 102 - -
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labgdy w Gliwicach - 115 - -
COGNOR S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu 3 108 - -
COGNOR S.A. Oddziat OMS w Katowicach - 7 - -
COGNOR S.A. Oddziat PTS w Krakowie - 4 - -
Cognor Holding S.A. sp.k. - 6 - -
4 Groups Sp. z 0.0. - 12 - -
4 7 853 1675 415
- jednostki kontrolowane przez wlascieciela
PS Holdco Sp. z o.0. - 1 - -
4Workers Sp. z 0.0. 4 28 - -
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. - 3 - -
Czystyefekt.pl Sp. Z o.0. - 2 - -
4 34 - -
¢) Koszty wzajemnych transakcji
Zaku],) . Zakup Pozostal'e Koszty
produktow i koszty i
Nazwa jednostki w tysigcach ztotych materialow ustug straty netto finansowe
- jednostki zalezne i stowarzyszone
COGNOR S.A. Oddziat BSS w Poraju - - - 9)
COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli - 636 (68) -
Cognor Holding S.A. sp.k. - - (212) -
4 Groups Sp. z 0.0. - 308 - -
- 944 (280) 9)
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- jednostki kontrolowane przez wiascieciela
PS Holdco Sp. z 0.0.

* jednostki kontrolowane przez wlasciciela

Na dzien 31.12.2019 r.

Nazwa jednostki w tysigcach zlotych

- jednostki zalezne i stowarzyszone

COGNOR S.A.

COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach
4 Groups Sp. z 0.0.

AU~

Tegether reach maore COGNOR
AN
- = - (2109)
- > - (2109)
Zaku1’) . Zakup Pozostal.e Koszty
produktow i ushu koszty i finansowe
materialow g straty netto
3 - - -
- 1035 (41) -
2 1 @) -
- 289 - -
5 1325 (43) -

W latach 2020 i 2019 Spoétka nie zawierala ze stronami powiazanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

28 Sezonowos¢ dzialalnosci

Nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci.
29 Zatrudnienie

Przeci¢tny stan zatrudnienia w etatach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Przeci¢tny stan zatrudnienia w osobach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Wynagrodzenia w okresie

01.01.2020 - 31.12.2020
Kobiety = Mezczyzni Razem
4 1 5

4 1 5

01.01.2020 - 31.12.2020
Kobiety = Mezczyzni Razem

Wynagrodzenie Czlonkoéw Zarzadu Spoétki Dominujacej, w tym:
-otrzymane od Spotki Dominujacej (powotanie, umowy doradcze)
-otrzymane od spotek zaleznych (powotanie, umowy doradcze)
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

4 1 5

4 1 S
01.01.2020 -  01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

231 192

5973 6 440

378 378

6 582 7010

W powyzszej tabeli nie zawarto rezerwy na premi¢ dla Zarzadu w wysokosci 2 290 tys. zt zawiazanej zgodnie z Regulaminem
Programu Motywacyjnego przyjetym przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza ustala bowiem ostateczng wysoko$¢ tej premii i jej
podzial na poszczegélnych cztonkdéw zarzadu po otrzymaniu zaudytowanego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem z

badania bieglego rewidenta.

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej obejmuja wylacznie krotkoterminowe wynagrodzenia.

Akcje Cognor Holding S.A. w posiadaniu Czlonkow Zarzadu wg stanu na 31.12.2020

Przemystaw Grzesiak
Krzysztof Zota
Dominik Barszcz

Ilo$¢ posiadanych akcji Cognor % udzialu w kapitale Cognor

Holding S.A. w szt. Holding S.A.
40 018 0,03%
250 000 0,20%
144 500 0,12%
434 518
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30 Zarzadzanie kapitalami

31

32

Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktora bedzie
podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwdj dziatalnosci. Spotka monitoruje
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Celem Spofiki jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spoétka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktory wymaga przekazania na kapital zapasowy
spolki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta
w tysigcach zlotych 2020

Badanie sprawozdania jednostkowego 1 skonsolidowanego Cognor Holding S.A. za 2020 r.
(Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Audyt Sp.k.)

Przeglady polrocznych (za pierwsze potrocze 2020 r.) jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Cognor Holding S.A. (Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczong 30
odpowiedzialno$cia Audyt Sp.k.)

40

Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spolek zaleznych za 2020 r. (Pricewaterhousecoopers

Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt Sp.k.) 200

Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétek zaleznych za 2020 r. (Primefields Sp. z 0.0.) 9

Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétek zaleznych za 2020 r. (FKCA Ltd) 25

Usluga atestacyjna w zakresie weryfikacji wspolczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej

(Cognor S.A.) (Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt Sp.k.) 20

Ustuga pokrewna w zakresie weryfikacji wskaznikbw na potrzeby umowy kredytowej

(Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Audyt Sp.k.) 24
348

Odstapienie od sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego w formacie XHTML

Obowiazujace rozporzadzenie 2019/815 okresla XHTML jako format raportowania przez emitentow ich raportow rocznych,
obejmujacych sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe (na podstawie dyrektywy 2004/109/WE). Ponadto
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF musza by¢ oznakowane zgodnie z wymogami tego
rozporzadzenia. Rozporzadzenie 2019/815 i dyrektywe 2004/109/WE stosuje si¢ do rocznych raportéw finansowych zawierajacych
sprawozdania finansowe za lata obrotowe rozpoczynajace si¢ dnia 1 stycznia 2020 r. lub p6znie;j.

Parlament Unii Europejskiej przyjal rozporzadzenie stanowiace, ze panstwo czlonkowskie powinno mie¢ mozliwo$¢ opdznienia o rok
stosowania wymogu sporzadzania i ujawniania rocznych raportow finansowych przy uzyciu jednolitego elektronicznego formatu
raportowania (komunikaty PIBR, UKNF). Aby skorzysta¢ z tej mozliwosci, panstwo czlonkowskie powinno powiadomi¢ Komisj¢ o
zamiarze zezwolenia na takie opdznienie, a zamiar ten powinien zostaé¢ nalezycie uzasadniony. Rozporzadzenie ma ukazaé si¢ przed
koncem lutego w Dzienniku Urzgdowym UE, po 20 dniach od daty publikacji wejdzie w Zycie. Naszym rozumieniem jest, ze
Ministerstwo Finansow planuje wydanie takiego powiadomienia.

Ministerstwo Finansé6w wraz z Urzgdem Komisji Nadzoru Finansowego wydato 15 grudnia 2020 r. komunikat, w ktéorym
powiadomiono, ze obie te instytucje zdecydowaly o odsunigciu o rok obowigzku stosowania ESEF w sprawozdawczosci finansowe;j
emitentdow. Jednoczesnie utrzymana zostanie mozliwo$¢ raportowania w tym formacie juz za rok 2020.

Z informacji uzyskanej z Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w Ministerstwie Finansow wynika, ze w dniu 9 lutego 2021 r.
na posiedzeniu Komisji Finanséw Publicznych Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzono poprawke do rzadowego projektu
ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw. Poprawka ta wprowadza do ustawy przepis umozliwiajacy
emitentom niestosowanie formatu ESEF do raportow rocznych oraz skonsolidowanych raportdw rocznych za rok 2020 i sporzadzenie
tych raportow na zasadach dotychczasowych. Przepis ten bedzie miat zastosowanie rowniez do raportéw rocznych sporzadzonych
przed dniem jego wejscia w zycie.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Jednostki Dominujacej odstapit od sporzadzania sprawozdania finansowego w formacie XHTML.
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32 Zdarzenia po dniu bilansowym oraz sytuacja zwiazana z pandemia SARS-COV-2

Kiedy na poczatku 2020 roku wybuchta pandemia SARS-COV-2 spodziewa¢ mozna si¢ bylo szeregu jej negatywnych reperkusji w
perspektywie kolejnych miesigcy. ObawialiSmy si¢ migdzy przede wszystkim: zwigkszonej liczby zwolnien lekarskich, przerw w
dostawach materiatéw do produkcji czy tez decyzji administracyjnych dotyczacych ograniczenia lub wstrzymania dziatalnosci naszych
zaktadow. Skutki w nieco dluzszej perspektywie zwigzane miaty by¢ z jej ujemnym wptywem na globalny i krajowy poziom PKB.

Od tego czasu w Polsce 1 na $wiecie notowane byly kolejne fale zachorowan i zwiazane z nimi obostrzenia przeciwepidemiczne
przedsigbrane przez wiadze. Dzi§ mozemy z duzg ufno$cig wskazaé, ze jakkolwiek wiele z przytoczonych powyzej zagrozen wystapito
to jednak nie w takim stopniu aby zagrozi¢ kontynuacji naszej dziatalnosci. I tak, zanotowalismy zwigkszong absencj¢ ale nie
przekroczyta ona na zadnym etapie wigcej niz dwukrotnosci zwyczajowego stanu zwolnien chorobowych dzigki czemu nie byliSmy
zmuszeni do zasadniczej zmiany naszego systemu pracy. Notowali$my utrudnienia w dostegpie do materiatéw ale nie w takim stopniu
aby nie moc suplementowaé ich dostawami ze zrodet alternatywnych. Wreszcie, problemy ze zbytem do naszych odbiorcow nie byty
az tak drastyczne, ze przy czg¢sciowej modyfikacji profilu produkcji bylismy w stanie zachowa¢ poziom naszej dzialalnosci w niewiele
zmniejszonym zakresie.

Relatywnie tagodny przebieg szokow zewngtrznych zamortyzowany zostal wsparciem uzyskanym w ramach tzw. ,tarczy
antykryzysowej” (szczegbty w nocie nr 7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego), ktore pozwolito zrekompensowaé czgsciowo
straty wywotlane przez wirusa. To, plus szereg naszych inicjatyw wlasnych majacych na celu celem przeciwdziatanie skutkom COVID-
19, umozliwito osiagnigcie wynikow finansowych, ktore pod wzgledem zyskow operacyjnych jak i rezultatu netto plasuja si¢ powyzej
wykonania za rok 2019, co oceniamy jako sukces.

Mimo, ze zagrozenia pandemia jeszcze nie ustapily, to dotychczasowe do§wiadczenie walki z jej skutkami dla naszego biznesu jak i
fakt trwajacych szczepien ludnosci, daje pozytywna perspektywe na kolejne miesiace i kwartaty. Zaktadajac skuteczno$¢ programu
szczepien nie widzimy obecnie duzego zagrozenia ze strony rozwoju tej choroby dla naszego biznesu w nadchodzacych kwartatach.

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym poza opisanymi powyzej, ktore nie zostaly ujete w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 1 marca 2021 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)
Wybrane dane ze sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31.12.2020 porownawcze™* 31.12.2020 poréwnawcze™*
L PrZ}fchc.ydy net'Fo %e sprzedazy produktow, 10192 7923 2278 1 842
towarow i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 21947 14 517 4905 3375
III. Zysk (strata) brutto 20235 14929 4523 3470
IV. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 23 830 14 338 5326 3333
V. Prze[.){y\.vy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 3593 114 303 27
operacyjnej
.VL Przep{?/w?/ pieni¢zne netto z dziatalno$ci 29919 50 6637 1
inwestycyjnej
VIL PrzepWy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 33385 21 7462 5
finansowej
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 127 43 28 10
IX. Aktywa, razem 474 720 481 746 102 869 113 126
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23762 56 908 5149 13363
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 20 668 18 682 4479 4387
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 3094 38 226 670 8976
XIII. Kapitat wlasny 450 958 427 128 97 720 100 300
XIV. Kapitat zaktadowy 185911 185911 40 286 43 656
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 123 940 123 940
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
0,19%* 0,12%%* 0,04 0,03
z{/EURO) 19 ’ ’ ’
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje o .
2wykla (w ZVEURO) 0,14 0,09 0,03 0,02
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w
3,64 3,45 0 0,81
z{/EURO) ’ ’ o7 ’
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedng akcje o .
(w ZVEURO) 2,63 2,58 0,57 0,61
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
. . 0,00 0,28 0 0,0
jedna akcje (w zZVEURO) ’ !

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

** liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcj¢ wynosita 123 940 tys. sztuk na 31 grudnia 2020 oraz 122 236 tys. sztuk na 31 grudnia
2019

*** liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej zysku/straty na jedna akcj¢ wynosita 171 649 tys. sztuk
na 31 grudnia 2020 oraz 165 861 tys. sztuk na 31 grudnia 2019 (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych,
ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - grudzien 2020 lub
2019).

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 31.12.2020 r. 4,6148 zZ/EURO oraz dla danych porownawczych na 31.12.2019 r. 4,2585 zi/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeplywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktory wyniost odpowiednio 4,4742 zZ/EURO (rok
2020), 4,3018 zI/EURO (rok 2019).




