STANOWISKO ZARZADU WAWEL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
Z DNIA 26 LIPCA 2022 ROKU DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE
NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI WAWEL SPOLKA AKCYJINA, OGLOSZONEGO
W DNIU 18 LIPCA 2022 ROKU PRZEZ PANIA LAURE OPFERKUCH

Zarzad spotki Wawel Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (adres: ul. Warnenczyka 14, 30-
520 Krakow) wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000014525 (dalej jako:
»opotka”), dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych w brzmieniu obowiazujacym przed dniem 30 maja 2022 r. (dalej
jako: ,Ustawa o Ofercie Publicznej”), przekazuje do publicznej wiadomosci stanowisko
Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, ogtoszonego
w dniu 18 lipca 2022 r. (dalej jako: ,Wezwanie”) przez Pania Laure Opferkuch (dalej jako:
»Wzywajaca”), na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 73 ust. 3, art. 75 ust. 3 pkt 6,
art. 87 ust. 4 pkt 1 oraz art. 87 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 26 listopada 2020
r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéow nabywania akcji w
wezwaniach w brzmieniu obowiazujacym przed dniem 30 maja 2022 r. w zwiazku z dalszym,
posrednim zwigkszeniem udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce, zaistniatym po
posrednim przekroczeniu przez Wzywajaca progu 33% ogélnej liczby gtosow w Spotce w
wyniku dziedziczenia.

I. Informacje dotyczace Wezwania

Przedmiotem Wezwania jest 168 akcji o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec ztotych 00/100)
kazda, wyemitowanych przez Spotke (dalej jako: ,Akcje”).

Akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje sg zdematerializowane i oznaczone w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLWAWEL00013. Akcje
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”).

Akcji uprawniaja tacznie do 168 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
(w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 0,01% ogolnej liczby gtosow w Spotce oraz
(w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 0,01% kapitatu zaktadowego Spétki.

Na kazda Akcje przypada jeden gtos na walnym zgromadzeniu Spotki.

Podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Wezwania jest Wzywajaca tj. Pani Laura Silvia
Opferkuch.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajaca zamierza osiagnac tacznie (w przyblizeniu) 66%
ogolnej liczby gtosow w Spodtce, ktorej odpowiada 989.838 akcji Spotki uprawniaiacych do
989.838 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajaca nie posiada bezposrednio akcji Spotki.



Wzywajaca posiada za posrednictwem Hosta International AG z siedziba w Miinchenstein
(adres: Heiligholzstrasse 6, Miinchenstein, Szwajcaria), wpisanej do szwajcarskiego rejestru
przedsigbiorstw pod numerem CHE-109.580.739 (,,HOSTA INTERNATIONAL AG”) oraz jej
spotek zaleznych, tj. WIK sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (adres: ul. Kazimierza Morawskiego
5, 30-102 Krakow) wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000032131 (,,WIK Sp. z
0.0.”) oraz Spotki Wawel S.A., ktorej akcje sa przedmiotem niniejszego Wezwania, tacznie
989.670 akcji stanowiacych (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 65,99% ogblnej liczby
gtosow w Spotce oraz (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 65,99% udziatu w kapitale

zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 989.670 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki,
Z Cczego:

a) HOSTA INTERNATIONAL AG posiada bezposrednio 57.040 akcji stanowiacych 3,80%
ogolnej liczby gtoséw w Spotce oraz 3,80% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
uprawniajacych do 57.040 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki,

b) WIK Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 724.721 akcji stanowiagcych 48,32% ogolnej
liczby gtosow w Spotce oraz 48,32% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
uprawniajacych do 724.721 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki,

c) Spotka Wawel S.A., ktorej akcje sa przedmiotem niniejszego Wezwania, posiada
207.909 akcji wtasnych, stanowiacych 13,86% ogolnej liczby gtosow w Spotce oraz
13,86% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych (z zastrzezeniem
art. 364 8 2 Kodeksu Spotek Handlowych) do 207.909 glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka nie wykonuje praw udziatowych

z wlasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub do wykonywania czynnosci, ktére
zmierzaja do zachowania tych praw.

Wszystkie okreslone powyzej akcje Spotki posiadane przez Wzywajaca posrednio, sa
posiadane tacznie z Pania Nicole Opferkuch, wskutek dziedziczenia po zmartym Hermannie
Opferkuch (ojcu Wzywajacej oraz mezu Pani Nicole Opferkuch), ktory byt jedynym
akcjonariuszem HOSTA INTERNATIONAL AG. Wzywajaca oraz Pani Nicole Opferkuch, na
podstawie dokumentu z dnia 4 czerwca 2019 r. wydanego na podstawie artykutu 559
szwajcarskiego kodeksu cywilnego przez Urzad Spadkowy w Bazylei, nabyty spadek po
zmartym Hermannie Opferkuch w 1/2 czesci kazda, w sktad ktorego wchodza miedzy innymi
wszystkie akcje w kapitale zaktadowym HOSTA INTERNATIONAL AG. Informacja o nabyciu
spadku zostata podana przez Spotke do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr

17/2019 na podstawie zawiadomienia otrzymanego od Wzywajacej oraz Pani Nicole
Opferkuch.

Z uwagi na okolicznosc, iz do dnia ogtoszenia Wezwania nie nastapit dziat spadku, zas miedzy
Wzywajaca a Panig Nicole Opferkuch istnieje stosunek powinowactwa w rozumieniu art. 618
Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego, art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz §
1590 pkt (1) oraz (2) Birgerliches Gesetzbuch, wobec czego miedzy Wzywajaca a Panig
Nicole Opferkuch domniemuje sig istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Wezwanie jest ogtaszane samodzielnie przez Wzywajaca

w uzgodnieniu z Panig Nicole Opferkuch, poczynionym zgodnie art. 87 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej.



Il. Podstawa stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, Zarzadu Spétki wskazuje, ze niniejsze
Stanowisko oparte jest na nastepujacych dokumentach oraz informacjach:

a) tresci ogtoszonego Wezwania (dostepnej pod adresem:
https://biznes.pap.pl/pl/news/listings/info/3313490,wezwanie-do-zapisywania-sie-na-
sprzedaz-akcji-spolki-wawel-s-a--ogloszone-przez-pania-laure-silvie-opferkuch),

b) dostepnych publicznie informacjach o transakcjach sprzedazy akcji Spotki, w tym
transakcjach dokonywanych przez Wzywajacych w okresie 12 (dwunastu) miesiecy
poprzedzajacych Wezwanie;

c) posiadanych przez Zarzad informacjach dotyczacych dziatalnosci Spotki i jej sytuacii
finansowej oraz jej struktury witascicielskiej, a takze czynnikéw ekonomicznych i
faktycznych, majacych wptyw na dziatalno$¢ lub wyniki Spotki,

lll. Wptyw Wezwania na interesy Spotki, w tym na zatrudnienie w Spoice, strategiczne
plany Wzywajacej wobec Spotki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w
Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spotki

Zgodnie z oswiadczeniem zamieszczonym w pkt 29 Wezwania, Wzywajaca zamierza pozostac
podmiotem dominujacym wobec Spétki i kontynuowac dotychczasowa polityke wobec Spotki,
w taki sposob aby ta prowadzita swoja dziatalno$¢ w dotychczasowej formie spotki
publicznej, w zakresie odpowiadajacym profilowi i kompetencjom Spotki. Wzywajacy nie
zamierza zwigkszac swojego zaangazowania w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce w dajacej sie
przewidziec perspektywie czasu.

Wzywajaca nie przedstawita zadnych szczegdtowych informacji o wptywie Wezwania na
zatrudnienie w Spétce i lokalizacji jej dziatalnosci. Zarzad Spotki wskazuje, ze przedmiotem
Wezwania jest 168 Akcji, ktore uprawniaja tacznie do 168 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 0,01% ogolnej liczby gtosow
w Spotce oraz (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 0,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

Biorac pod uwage oswiadczenie Wzywajacej oraz fakt, ze przedmiotem Wezwania sg akcje
stanowiace (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 0,01% ogélnej liczby gtoséw w Spétce,
w opinii Zarzadu skuteczne przeprowadzenie Wezwania pozostanie bez wptywu zarowno na
interesy Spotki, jak réwniez na zatrudnienie w Spétce, a takze zmiane lokalizacji jej
dziatalnosci. Jednoczesnie Zarzad Spétki wskazuje, ze w jego opinii Wezwanie nie wiaze sie
z zadnymi strategicznymi planami Wzywajacej, a jedynie jest wynikiem koniecznosci
ogtoszenia Wezwania w zwiazku z posrednim nabyciem akcji w wyniku przeprowadzonego
przez Spotke skupu akcji wtasnych w ramach Zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji
Wawel S.A. ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 r.

IV. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny Akcji oferowanej w Wezwaniu

Zarzad Spotki wskazuje, ze zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji Spotki
proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:



a) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym,

b) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 (trzech) miesigecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania,

¢) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania Wzywajacy,
podmioty od nich zalezne lub wobec nich dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nimi porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed ogtoszeniem
Wezwania, albo

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty od nich zalezne
lub wobec nich dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nimi
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 (dwunastu)
miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Za srednig cene rynkowa uwaza sie cene bedaca $rednig arytmetyczna ze $rednich,
dziennych cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW we wskazanym okresie.

Jak wynika z Wezwania w dniu 19 maja 2022 r. Wzywajaca oraz Pani Nicole Opferkuch, z
ktora Wzywajaca pozostaje w stosunku powinowactwa, o ktorym mowa w art. 61% Kodeksu
Rodzinnego i Opiekunczego, art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej craz § 1590 pkt
(1) oraz (2) Burgerliches Gesetzbuch, w zwiazku z czym miedzy Wzywajacym a Pania Nicole
Opferkuch domniemuje sie istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie Publicznej, nabyty tacznie - na podstawie Aktu Dziedziczenia jako
wspotuprawnione do spadku po zmartym Hermannie Opferkuch w 1/2 czeéci kazda - za
posrednictwem HOSTA INTERNATIONAL AG oraz WIK Sp. z 0.0., a za posrednictwem Wawel
S.A. nabyty 207.909 akcji Spotki po cenie 510,00 zt za jedna akcje Spotki. Posrednie nabycie
akcji Spotki, o ktorym mowa powyzej, nastapito wskutek rozliczenia transakcji nabycia przez
Spotke akcji wtasnych, zawartych poza obrotem zorganizowanym w ramach Zaproszenia do
sktadania ofert sprzedazy akcji Wawel S.A. ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 r.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku réwnolegtym GPW, wynosi w
zaokragleniu do petnego grosza 480,42 PLN ([czterysta osiemdziesiat ztotych 42/100).

b) Srednia arytmetyczna ze s$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku réwnolegtym GPW, wynosi 482,76
PLN (czterysta osiemdziesiat dwa ztote 76/100).

c) Z wyjatkiem opisanego powyzej posredniego nabycia akcji Spotki w ramach
Zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji Wawel S.A. ogtoszonego w dniu 29
kwietnia 2022 r., Wzywajaca, zaden z podmiotéw zaleznych od Wzywajacej (lub
wobec niej dominujacy) oraz zaden z podmiotéw bedacych strona zawartego
z Wzywajaca porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie nabyt zadnych akcji Spotki, ani nie wydawat zadnych rzeczy ani praw
w zamian za akcje Spotki.



Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 510,00 PLN (pigcset dziesie¢ ztotych) za jedng Akcje
(,Cena Akcji w Wezwaniu”), zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej w punktach a) oraz b
powyzej.

Oceniajac kwestig adekwatnosci Ceny Akcji w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spotki
nalezy odnosi¢ pojecie wartoici godziwej do Akcji, przyjmujac definicje tego pojecia w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 217 z
pozn. zm.), zgodnie z ktorg za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik
aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba
stronami. Zarzad miat jednoczesnie na uwadze, ze zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej dotychczasowe notowania akcji Spotki na rynku regulowanym GPW nie moga by¢
jedynym miernikiem tak rozumianej wartosci godziwej.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, na fakt, iz w dniu 19 maja 2022 roku zakonczyty sie zapisy
na sprzedaz akcji Wawel S.A. w wyniku zaproszenia skierowanego przez Spotke. Na
przedmiotowe zaproszenie odpowiedziato wiele instytucji wspélnego inwestowania, ktore
zarzadzane sa przez profesjonalne zespoty zarzadzajacych aktywami o Znacznej wartosci,
ktore uznaty, Zze proponowana cena w zaproszeniu w wysokosci 510 ztotych za akcje jest
godziwa, bowiem postanowity za te cene sprzedac akcje, co spetnia warunki definicji
wartosci godziwej wskazang w akapicie poprzednim. Biorac pod uwage powyzsze Zarzad
uznaje, ze zaproponowana Cena Akcji w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania jest prezentowane w wykonaniu
obowiagzku wynikajacego z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyraza wytacznie
poglady Zarzadu i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyc na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72 /WE.

Zarzad nie zlecat sporzadzenia podmiotom zewnetrznym wobec Spétki zadnych dodatkowych
analiz, opinii czy wycen w zwiazku z Wezwaniem i jego trescia na potrzeby niniejszego
Stanowiska.

L zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spotke i dotyczacych jej dziatalnosci,
Zarzad nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos$¢, wiarygodnosé, kompletnosé
ani adekwatnosc informacji, w oparciu o ktore przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

W przedmiocie zaréwno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z Akcjonariuszy
powinien dokonac niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
odpowiedzig na Wezwanie, w szczegdlnosci zwigzanego z Ceng Akcji w Wezwaniu. W
prawidtowej ocenie dziatan zwiagzanych z odpowiedzia na Wezwanie stanowisko Zarzadu
Spotki jest tylko jednym z elementdw, jakie Akcjonariusz powinien wzigc pod uwage przy
podejmowaniu swojej decyzji. W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej
Akcjonariusz powinien skonsultowac sie z profesjonalnym doradca.



Niniejsze stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie
przekazane przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow Spotki.




