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Warszawa, dnia 3 lutego 2021 roku

OPINIE ZARZADU

Zarzad spotki IMS S.A. z siedzibg w Warszawie (adres siedziby: ul. Putawska 366, 02-
819 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278240, NIP 5252201663, o wptaconym w
catosci kapitale zakladowym w wysokosci 628 481,72 zt (dalej: ,Spétka”), przedkiada niniejszym
Walnemu Zgromadzeniu Spétki:

I. Opinie Zarzadu uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D, 0 nastepujgcej tresci:

W zwigzku z planowanym zwotaniem na pierwszy kwartat 2021 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z porzgdkiem obrad obejmujacym m.in. podjecie uchwat w sprawie:

- przyjecia ,Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu, menedzerdéw, pracownikéw i
wspoétpracownikéw spotek Grupy Kapitatowej IMS na lata 2021-2023" oraz zatwierdzenia
~Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2021-2023";

- uchwalenia emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych, z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych;

- warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji nowej serii z
jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji oraz
upowaznienia Zarzgdu do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajgcego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem ww. akcji;

- zmiany Statutu Spotki w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,

Zarzad IMS S.A., zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) w zwigzku z art.
453 8§ 2 k.s.h., przedstawia opinie w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D:

Celem Programu Motywacyjnego 1V, skierowanego do cztonkéw Zarzadu IMS S.A. oraz
menedzerdw, pracownikéw i wspdtpracownikéw spétek Grupy Kapitatowej IMS jest stworzenie
dodatkowego, silnego narzedzia motywujgcego do osiggania ambitnych celéw poprzez takie
dziatania jak przejecia wysokorentownych podmiotéw, generowanie wysokiej sprzedazy z
biezgcych produktéw i ustug oraz pozyskiwanie nowych klientéw i nowych rynkéw, co w efekcie
powinno w istotny sposdb przetozy¢ sie na kurs akcji IMS S.A. Stworzenie w Spoétce istotnych
bodzcéw dla czlonkéw Zarzagdu, menedzeréw, pracownikéow i wspoétpracownikow Grupy
Kapitatowej IMS do kreowania rozwigzan poprawiajgcych wyniki finansowe Grupy Kapitatowej IMS
oraz silne zwigzanie najlepszego personelu ze spotkami Grupy Kapitatowej IMS, co staje sie jeszcze
istotniejsze ze wzgledu na pandemie koronawirusa SARS-CoV-2 i jej wplyw na rzeczywistos¢
gospodarczg w Polsce i na Swiecie, prowadzi¢ powinno do realizacji ambitnych planéw
odbudowania przychodéw i zyskéw Grupy Kapitatowej IMS, a w efekcie do wzrostu wartosci akcji
IMS S.A.

Emisja warrantow subskrypcyjnych serii D uprawniajgcych do objecia akcji serii D dla cztonkéw
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Zarzadu, menedzerdw, pracownikéw i wspétpracownikéw spoétek Grupy Kapitatowej IMS na
warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego IV, jest optymalnym sposobem
na stworzenie mechanizmdw wyzwalajgcych wysokie zaangazowanie ww. oséb i podmiotow, co w
konsekwencji powinno przetozy¢ sie na progresje wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej IMS i
wzrost wartosci akcji IMS S.A., co jest zbiezne z interesem wszystkich Akcjonariuszy.

Majgc powyzsze na uwadze, zdaniem Zarzgdu Spoétki pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy
Spotki prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych serii D lezy w interesie Spoétki oraz jej
Akcjonariuszy. Tym samym Zarzad Spotki rekomenduje gtosowanie za pozbawieniem
dotychczasowych Akcjonariuszy IMS S.A. prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D.

II. Opinie Zarzadu uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy Spoiki

prawa poboru akcji serii D oraz ustalenia ceny emisyjnej tych akcji, o nastepujgcej tresci:

W zwigzku z planowanym zwotaniem na pierwszy kwartat 2021 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z porzgdkiem obrad obejmujgcym m.in. podjecie uchwat w sprawie:

- przyjecia ,Programu Motywacyjnego dla cztonkédw Zarzadu, menedzerow, pracownikow i
wspotpracownikéw spoétek Grupy Kapitatowej IMS na lata 2021-2023" oraz zatwierdzenia
~Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2021-2023";

- uchwalenia emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych, z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych;

- warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji nowej serii z
jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji oraz
upowaznienia Zarzagdu do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki uwzgledniajgcego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem ww. akcji;

- zmiany Statutu Spotki w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,

Zarzad Spotki, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) w zwigzku z
art. 445 8 1 k.s.h. w zwigzku z art. 449 8 1 k.s.h., przedstawia uzasadnienie dla pozbawienia
dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii D, proponowang cene emisyjng
akcji serii D oraz motywy podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Celem Programu Motywacyjnego 1V, skierowanego do cztonkéw Zarzadu IMS S.A. oraz
menedzerdw, pracownikdéw i wspotpracownikéw spétek Grupy Kapitatowej IMS jest stworzenie
dodatkowego, silnego narzedzia motywujgcego do osiggania ambitnych celéw poprzez takie
dziatania jak przejecia wysokorentownych podmiotéw, generowanie wysokiej sprzedazy z
biezgcych produktéw i ustug oraz pozyskiwanie nowych klientéw i nowych rynkow, co w efekcie
powinno w istotny sposdb przetozy¢ sie na kurs akcji IMS S.A. Stworzenie w Spoétce istotnych
bodzcéw dla cztonkéw Zarzadu, menedzerdéw, pracownikow i wspoétpracownikéw Grupy
Kapitatowej IMS do kreowania rozwigzan poprawiajacych wyniki finansowe Grupy Kapitatowej IMS
oraz silne zwigzanie najlepszego personelu ze spotkami Grupy Kapitatowej IMS, co staje sie jeszcze
istotniejsze ze wzgledu na pandemie koronawirusa SARS-CoV-2 i jej wpltyw na rzeczywistos¢
gospodarczg w Polsce i na Swiecie, prowadzi¢ powinno do realizacji ambitnych planéw
odbudowania przychodéw i zyskéw Grupy Kapitatowej IMS, a w efekcie do wzrostu wartosci akcji
IMS S.A.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii D i skierowanie
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tych akcji do cztonkéw Zarzgdu, menedzerdéw, pracownikéw i wspotpracownikdw spotek Grupy
Kapitatowej IMS na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego IV, jest
optymalnym sposobem na stworzenie mechanizméw wyzwalajgcych wysokie zaangazowanie ww.
0s6b i podmiotdw, co w konsekwencji powinno przetozy¢ sie na progresje wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej IMS i wzrost wartosci akcji IMS S.A., co jest zbiezne z interesem wszystkich
Akcjonariuszy.

Ustalenie przez Rade Nadzorczg, na podstawie 8 16 ust. 2 pkt. 5 Statutu, ceny kazdej akcji serii D na
poziomie 0,51 zt (stownie: piecdziesigt jeden groszy), tj. po cenie emisyjnej réownej sredniej
arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji IMS S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.w Warszawie w okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2020 roku z uwzglednieniem 80% dyskonta,
jest uzasadnione zaréwno celem utworzenia programu, jak i jego charakterem.

Majgc powyzsze na uwadze, zdaniem Zarzadu Spétki pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akgji serii D lezy w interesie Spotki oraz jej Akcjonariuszy. Tym samym Zarzad
Spotki rekomenduje gtosowanie za pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru akcji serii D.
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