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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia skrécone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30.06.2016r., na ktore sktada

sie:

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

1.01.-30.06.2016 r.,

» Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 30.06.2016 r.,

e Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za
okres 1.01.-30.06.2016 r.,

» Skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
okres 1.01.-30.06.2016 r.,

* Noty objasniajgce.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe sporzgdzone
zostaly zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srodroczna  sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig
Europejska oraz przedstawiajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg Spatki Synthos S.A. oraz Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonujgcy przegladu oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu oraz badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania oraz raportu z przeglgdu, zgodnie z przepisami i normami zawodowymi.

Nie wyklucza to mozliwosci wprowadzania retrospektywnych zmian do sprawozdania
finansowego w zwigzku z korektami btedow lub zmian zasad rachunkowosci zgodnie z MSR
8.

Podpisy Czionkéw Zarzgdu

Tomasz Kalwat Zbigniew Lange

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Tomasz Piec Jarostaw Rogoza

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zbigniew Warmuz Michat Watota

Wiceprezes Zarzadu Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Oswiecim, 30 sierpnia 2016 r.
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(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 30

CZERWCA 2016r.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty prac badawczo- rozwojowych
Pozostate (koszty)/przychody operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sktadniki pozostatych catkowitych dochodow, ktére
moga by¢ przeklasyfikowane do zysku lub (straty) w
pozniejszym okresie:
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Pozostate catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogdtem

Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy niekontrolujacych

Zysk netto za rok obrotowy

Catkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy niekontrolujacych

Catkowite dochody za okres

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki w ciggu roku (wyrazony w zt na akcje)
podstawowy i rozwodniony

Nota

od 01.01.2016
do 30.06.2016
niebadane
2123

(2716)

407

(66)
(2012)
(15)
(12)
213
)
77)
141

(33)
108

od 01.01.2015
do 30.06.2015
niebadane
2121

(a711)

410

(68)
79)
()

1

256

35
(25)

266

(20)

246

(3)

(2)

244

246

246

244

244

9,19

Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6w nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowigcymi integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 .

Aktywa Nota 31-12.2015
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 2287
Wartosci niematerialne 9 237
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14
Pozostate aktywa trwate 1
2545
Aktywa obrotowe
Zapasy 467
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 63
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 666
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1051
2247
Aktywa razem 4792
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 13 40
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 40
Zyski zatrzymane 2213
KapiFai \_Nias_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 2203
dominujacej
Udziaty niekontrolujace 13
2306
Zobowiazania dlugoterminowe
.Zobowiqzar?ia z ty.tu’ru kredytéw, pozyczek oraz innych 1685
instrumentow dtuznych 15
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzgdowych 224
Rezerwy 30
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 50
Inne zobowigzania dfugoterminowe — leasing finansowy 17 30
2023
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych "
instrumentdéw dtuznych 15
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ;5 429
463
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 4792
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Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY
KONCZACYCH SIE 30 CZERWCA 2016 r.

Razem kapitat

wiasny Razem
Kapitat . .!(apltaiz Roznice kur_sowe.z Zyski p_rzypejdajqcy Udziaty niekontrolujace Kapitat
zaktadowy aktualizacji wyceny przeliczenia zatrzymane akcjonariuszom
. . wihasny
jednostki
Nota dominujacej

1 stycznia 2016r.

Zysk netto
Pozostate catkowite
dochody

Razem catkowite
dochody netto

30 czerwca 2016 r.
niebadane

1 stycznia 2015 r. 40 48 17 2118 2223 13 2236

Zysk netto - - - 246 246 - 246
Pozostate catkowite
dochody

Razem catkowite
dochody netto

3) 1 - (2 - (2)

(3) 1 246 244 - 244

Przeznaczenie na

dywidende - - (332) (332) - (332)

30 cCzerwca 2015 .

. o 18 20 2136 1 21
niebadane 4 45 33 3 3 49

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 30

CZERWCA 2016r.
Nota (SN ENEW L] od 01.01.2015 do
do 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk przed opodatkowaniem 141 266
Korekty
Amortyzacja 8,9 98 78
Odpis aktualizujacy wartosc niefinansowych aktywow 3 5
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 23 (20)
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - (19)
Koszty zaniechanych prac rozwojowych -
Odsetki 19
Pozostate -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale 339
obrotowym
Zmiana stanu naleznosci (29)
Zmiana stanu zapasow 99
Zmiani.a sta’nu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych (33)
zobowiazan
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 386
Podatek zaptacony (20)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 366
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow ]
trwatych
Wptywy z zrealizowanych forwardéw 20
Odsetki otrzymane 4
Otrzymane dotacje 11
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych (361)
Nabycie udziatow (1)
Wptywy/(wydatki) z tytutu umowy cash pool (13)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (339)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek -
Wydatki dotyczace zrealizowanych instrumentdw pochodnych )
IRS
Odsetki zaptacone (21)
Wptywy z emisji obligacji 203
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 180
Przeptywy pieniezne netto, razem 207
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 201
Srodki pienigzne na poczatek okresu 784
Wp’ryw zmiar.m.z tytu’ru. roznic I’<ursowych dotyczacych srodkow ©)
pienieznychiich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na koniec okresu 985
9

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowa¢ tgcznie z notami
objasniajacymi stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2016 r. (w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dodatkowe noty objasniajace

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. (poprzednio Grupa Kapitatowa Firmy Chemicznej ,Dwory”
S.A., zwana dalej ,,Grupg” lub ,Grupag Kapitatowg”) sklada sie z jednostki dominujgcej oraz
jednostek zaleznych (spétek grupy). Jednostkg dominujgcg w Grupie jest Synthos S.A.
(zwana dalej ,Spétkg” lub ,Jednostkg Dominujgca”), ktéra jest spotkg akcyjng
zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca jest notowana na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Oswiecimiu,
przy ul. Chemikéw 1.

Podstawowe dane dotyczgce Jednostki Dominujace;j:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 844 18 21 do 25
Telefax: (33) 842 42 18

Poczta elektroniczna: recepcja@synthosgroup.com
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w
Rejestrze Przedsigbiorcow w dniu 27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 0000038981.
NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest w szczegdlnosci:

« doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

* dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa,

» produkcja tworzyw sztucznych PKD 24.16.z,

e produkcja kauczuku syntetycznego PKD 24.17.z,

e produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych PKD 24.13.z,

« produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych PKD 24.14.z,

» produkcja wyroboéw chemicznych pozostatych, nigdzie indziej nie sklasyfikowana

PKD 24.66.z,

« wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej ujete wg PKD w dziale 40.11.Z, 40.13.Z,

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i wody goracej) ujete wg PKD w dziale
40.30.A, 40.30.B,

» ustugi oczyszczania $ciekow,

« ustugi skltadowania i utylizacji odpadow.

Czas trwania Spotek Grupy zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji w dniu 30 sierpnia 2016 r.

Zarzad Spokki:

Tomasz Kalwat — Prezes Zarzadu
Tomasz Piec — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Warmuz — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Lange - Cztonek Zarzgadu
Jarostaw Rogoza— Czionek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym Czionkowi Zarzadu Synthos S.A., Panu Tomaszowi Piecowi
powierzono z dniem 1 czerwca 2016 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2016 r. (w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Grodzki — Przewodniczacy
Robert Oskard — Wiceprzewodniczgcy
Grzegorz Mironski — Sekretarz

Wojciech Ciesielski — Cztonek Rady
Mariusz Gromek — Czlonek Rady

W okresie sprawozdawczym Pan Krzysztof Kwapisz zrezygnowat z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Synthos S.A.. W dniu 25 maja 2016 r. ZWZ Synthos S.A. powotato w skiad
Rady Nadzorczej Synthos S.A. Pana Mariusz Gromka. Rada Nadzorcza powierzyta z dniem
1 czerwca 2016 r. Cztonkowi Rady Nadzorczej Synthos S.A., panu Robertowi Oskardowi
funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Podstawowe informacje dotyczgce konsolidowanych jednostek zaleznych i wspdlnych
przedsiewziec¢ zostaty przedstawione ponizej:

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy oraz prawa
prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ gtosu
Jednostki zalezne
Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Oswiecim przyjmowanie, oczyszczanie 76,79%
Sciekéw Sp. z 0.0. i odprowadzanie $ciekdw,
unieszkodliwianie odpaddw,
$wiadczenie ustug sanitarnych
i pokrewnych
Synthos Dwory 7 Grupa z ograniczong Oswiecim produkcja wyrobow chemicznych 100%
odpowiedzialnoscig spdtka jawna
Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Dwory 5 Sp. zo.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobow chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Tamero Invest s.r.o. Kralupy nad Wytwarzanie, dystrybucja energii 100%
Vltavou - elektrycznej
Czechy
Synthos PBR s.r.o Kralupy nad produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Red Chilli Ltd. Nikozja dzig’ralnos’c’ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Green Pepper SCSp Luksemburg dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Bilberry SCSp Luksemburg dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos Agro Sp. Z o.0. Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Finance AB Sztokholm - dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
Szwecja kapitatowa
Forum 62 FIZ Krakow dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos do Brasil Porto Alegre Przedstawicielstwo handlowe 100%
Synthos US inc. Ohio Przedstawicielstwo handlowe 100%
Calgeron Investment LTD w likwidacji Cypr dziatalnosc inwestycyjno — 99,87%
kapitatowa
11
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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2016 r. (w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spétka Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa

Wspodlne porozumienia (wspdlna

dziatalnos¢)
Butadien Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobdw chemicznych 49%
Vltavou -
Czechy

W | pétroczu 2016 r. wystapity hastepujace zmiany w strukturze Grupy:

- Dnia 14.03.2016 r. Spétka zalezna Oristano Investment Sp. z 0.0. w Oswiecimiu w
likwidacji zostata wykreslona w KRS,

- Dnia 18 maja 2016 r. Spotka zalezna Synthos Agro Sp. z 0. 0. polgczyla sie z Zakladem
Doswiadczalnym Organika Sp. z 0.0. w Nowej Sarzynie — (polgczenie przez przejecie),

- Dnia 16 czerwca 2016 r. zostata zarejestrowana Spétka zalezna Synthos Styrenics
Synthos Dwory 2 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowa.

Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przyjetym do
stosowania w Unii Europejskiej.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
sporzadzonym zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Dane w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych polskich, ktory jest walutg prezentaciji Grupy, po zaokrggleniu do petnych
milionow.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych jednostek Grupy wycenia
sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka
prowadzi dziatalnosc¢ (,waluta funkcjonalna”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej:
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od Zarzadu osgdow,
szacunkow i zatozen, ktore majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Faktyczna wartos¢ moze roznic¢ sie od
wartosci szacowanej. Znaczace szacunki i osgdy zastosowane do sporzgdzenia
niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego sg takie same jak przedstawione w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2015 .

Zasady polityki rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami
zastosowanymi w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i byty w
sposéb  ciggly wodniesieniu  do wszystkich  okres6w  zaprezentowanych —w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Grupe
dziatalnosci.

3. Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 roku

* Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujgce:
* Zmiany do MSSF 2 Ptatno $ci w formie akcji

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku
rynkowego oraz warunku dotyczgcego nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg
definicje warunku $wiadczenia ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami
(wynikami), ktore sg warunkami nabycia uprawnien.

Grupa nie prowadzi programow ptatnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji
zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

* Zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsi ewzieé

Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniajg, ze zaptata warunkowa, ktéra
nie jest klasyfikowana jako element kapitatow jest wyceniana w wartosci godziwej
przez zysk lub strate bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

* Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniajg, ze:

o Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesie stosowania kryteriéw
laczenia segmentdéw operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8,
wigczajgc krotki opis segmentdw, ktore zostaly potgczone oraz opis cech
ekonomicznych segmentow wykorzystanych podczas analizy podobienstwa
segmentow,

0 Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane
tylko wtedy, gdy dane te sg przedstawiane gtbwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Zmiana nie miata wptywu na prezentowane przez Grupe dane.

* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale oraz MSR 38 Aktywa niemater ialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze sktadnik aktywdw moze
zosta¢ przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych
poprzez skorygowanie wartosci bilansowej brutto skladnika aktywow do wartosci
rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze
uzyskana wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie
stanowi r6znice miedzy wartoscig brutto a wartoscig bilansowg aktywa.
Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
zgodnie z modelem wartosci przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu i w
zwigzku z tym zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani
wyniki dziatalnosci Grupy.
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* Zmiany do MSSF 13 Wycena do warto $ci godziwej

Zmiany doprecyzowujg, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczgcych
wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan. W zwigzku z powyzszym,
jednostki w dalszym ciggu posiadajg mozliwos¢ wyceny krotkoterminowych
nieoprocentowanych zobowigzan i naleznosci w wartosci nominalnej, jezeli efekt
dyskonta nie miatby istotnego wptywu na prezentowane dane finansowe.
Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

* Zmiany wynikaj gce z przegl gdu MSSF 2012-2014 obejmuj gce:
* Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢
zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie
wiascicielom. Zmiany precyzujg, ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie
traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie kontynuacjg pierwotnego planu.
Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

« Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo $é finansowa

Zmiany wyjasniajg, ze wymogi dotyczace ujawnieh srédrocznych mogg zostac
spetnione zaréwno poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnien w srédrocznym
sprawozdaniu finansowym bgdz dodanie referencji pomiedzy $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np. sprawozdaniem z dziatalnosci
Zarzadu). Pozostate informacje w ramach s$rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych
zasadach oraz w tym samym czasie, w jakim dostepne jest $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na sytuacje finansowa ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

* Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyja $nienie dopuszczalnych metod amortyzacji
Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 moOwigce o tym, ze metoda
amortyzacji oparta na przychodach odzwierciedla sposéb, w jaki jednostka osigga
korzysci ekonomiczne generowane przez sktadnik aktywow, a nie oczekiwany sposob
wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajgcych ze sktadnika
aktywdéw. W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze byé stosowana do
amortyzacji srodkow trwalych i tylko w pewnych okolicznosciach jej zastosowanie moze
by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywow niematerialnych. Zmiany maja
zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany doprecyzowujg istniejgce wymogi MSR 1 dotyczgce:

0 istotnosci,

0 agregacji i sum czesciowych,

o kolejnosci not,

0 agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych wedtug metody praw
wiasnosci — ujawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy

czesciowe sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow
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Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dla
okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 roku, jednak nie dotyczg
informacji prezentowanych i ujawnianych w sprawozdaniu finansowym Grupy:
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: ro$liny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Zmiana dotyczy ujecia przez wspoélnika wspolnego dziatania nabytych udziatbw we
wspolnym dziataniu.
e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujecia swiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub osoby trzecie
przy ujmowaniu programéw okreslonych swiadczenh.
» oraz w Zmianach wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujgce:
» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o0 swiadczenie ustug, ktéra
obejmuje optate moze stanowi¢ kontynuacje zaangazowania w aktywo
finansowe.
Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do
skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w
Swietle przepisow Unii.

Nota 2. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci, ktére sg stosowane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych.

Informacje sporzadzane dla oséb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobéw
i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach branzowych
produkowanych wyrobow.

Sprawozdawcze segmenty dziatalnosci czerpig swoje przychody przede wszystkim ze
sprzedazy poszczego6inych grup wyroboéw gotowych oraz pozostate] dziatalnosci
operacyjnej. Przychody i koszty finansowe nie zostaly uwzglednione w ramach
sprawozdawczych segmentow dzialalnosci, poniewaz nie sg objete raportami
przedktadanymi Zarzgdowi. Wyniki tej dziatalnosci sg uwzglednione w wierszach przychody
i koszty finansowe.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi, przedstawiane Zarzgdowi w podziale
na segmenty dziatalnosci, sg wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwoty przedstawione Zarzgdowi w zakresie
lacznych aktywdw w podziale na segmenty dziatalnosci sg wyceniane w sposob spdjny ze
sposobem zastosowanym w sprawozdaniu finansowym. Aktywa te sg alokowane na
podstawie operacji segmentu i fizycznej lokalizacji danego sktadnika majagtku (dotyczy to
naleznosci handlowych, zapaséw, srodkéw trwatych). Pozostate aktywa, czyli gotowka,
udziaty, pozostale naleznosci zostaty uwzglednione jako nieprzypisane aktywa.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujgce:
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1. Kauczuki

Produkcja i sprzedaz kauczukéw syntetycznych jest jednym z podstawowych obszaréw
biznesowych Grupy. Grupa produkuje kauczuki syntetyczne w technologii emulsyjnej
(ESBR) na drodze polimeryzacji butadienu i innych chemikaliéw (styrenu, akrylonitrylu lub
odpowiedniego kwasu organicznego), Grupa produkuje kauczuk w dwéch podstawowych
gatunkach (15xx i 17xx).

Syntetyczne kauczuki, aktualnie w 14 gatunkach, sprzedawane sg pod zastrzezong nazwa
firmowg KER® oraz pod nazwg KRALEX®.

Najwiecej kauczukéw syntetycznych sprzedawanych jest do producentow opon
samochodowych takich jak: Michelin, Continental, Bridgestone, Goodyear czy Pirelli.
Ponadto kauczuki sg surowcem do produkcji gumowych wyktadzin podiogowych, paséw
transmisyjnych, technicznych wyrobow gumowych (szczegllnie dla przemystu
samochodowego) i elementéw obuwia. Przemyst oponiarski to kluczowy czynnik
napedzajgcy popyt na ESBR i ma ok. 80% udziat w sprzedazy elastomerow przez Grupe.
Pozostata czes¢ obrotow ze sprzedazy ESBR pochodzi z rynkéw innych niz rynek
oponiarski, np. z produkcji gumy technicznej, spodéw obuwniczych, przewoddéw gietkich i
tasm przenosnikow.

Grupa produkuje réwniez kauczuki typu PBR Nd (neodymowy kauczuk polibutadienowy).
Najwazniejszym zastosowaniem PBR sg opony, gtownie bieznik i $ciany boczne, na ktére
przypada 70 procent globalnego zuzycia PBR. Inne aplikacje PBR obejmujg wyroby
techniczne (weze, pasy, spody do obuwia, pitki golfowe, modyfikacja tworzyw styrenowych).
Regulacje w kierunku tzw. "zielonych" opon o nizszym oporze toczenia i wyzszej wydajnosci
wplywajgcej na nizsze zuzycie paliw przede wszystkim w Europie Zachodniej doprowadzity
do istotnego wzrostu zapotrzebowania na PBR w szczegdlnosci w technologii
neodymowej, ktorg stosuje m.in. Synthos. Ta zmiana bedzie kontynuowana w przysziosci
oprocz Unii Europejskiej takze w innych regionach poza Europg, wprowadzajgcych systemy
znakowania opon (Japonia, USA, Korea Pid). Kauczuki polibutadienowe, aktualnie w 2
gatunkach, sprzedawane sg pod zastrzezong nazwg firmowg SYNTECA®, obecnie trwajg
prace nad poszerzeniem oferty rynkowej w tym konkretnym typie kauczuku syntetycznego.
W 2015 roku w zaktadach w Oswiecimiu uruchomiono instalacje do produkciji
nowoczesnhych kauczukéw SSBR. W | péiroczu 2016 roku kontynuowano procesy
uzyskiwania akceptacji specyfikacji produktow u najwazniejszych odbiorcow, gtownie
producentéw opon. Uzyskanie akceptacji poprzedza proces regularnych dostaw. Regularne
dostawy kauczukéw SSBR Grupa Synthos rozpoczeta w Il kwartale br.

Kauczuki SSBR produkowane w uruchomionej fabryce, stosowane sg w produkcji
nowoczesnych opon zaréwno letnich jak izimowych o ulepszonych wasnosciach
uzytkowych w zakresie odpornosci na scieranie, oporéw toczenia i przyczepnosci do
mokrej nawierzchni  ("performance tires'). Wiasnosci te odpowiadajg za zmniejszenie
zuzycia paliwa jak rowniez bezpieczenstwo i komfort jazdy.

2. Produkty styrenopochodne

Produkcja tworzyw polistyrenowych obejmuje trzy gtdwne rodzaje produktdéw
otrzymywanych w procesie polimeryzacji styrenu, réznigce sie obszarami zastosowan:

2.1. Pierwsza grupa to polistyreny do spieniania EPS.

Polistyren do spieniania (EPS) jest wytwarzany w procesie polimeryzacji suspensyjnej (w
zawiesinie) oraz w procesie ekstruzji gdzie surowcem jest GPPS. Gtédwnym obszarem
zastosowan polistyrendw do spieniania jest produkcja piyt termoizolacyjnych do ocieplania
budynkéw, podstawowego materialu termoizolacyjnego stosowanego w Europie
Srodkowej. Kolejnym istotnym zastosowaniem EPS jest produkcja opakowan
transportowych np. do sprzetu gospodarstwa domowego, telewizoréw, komputeréw. EPS
wykorzystuje sie réwniez do produkcji elementow wykonczeniowo-dekoracyjnych
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w budownictwie oraz do produkcji drobnych przedmiotow takich, jak np. pace murarskie
oraz kaski ochronne dla rowerzystow.

2.2.  Drugg grupe stanowig polistyreny, w skfad ktérych wchodzg polistyreny ogdéinego
przeznaczenia GPPS oraz polistyreny wysokoudarowe HIPS.

Gtownym rynkiem dla polistyrenu, zarbwno GPPS jak i HIPS, jest szeroko pojety przemyst

opakowan spozywczych. Z polistyrenu wytwarzane sg naczynia jednorazowe, wszelkiego

rodzaju kubki i pojemniki na wyroby mleczarskie, tacki, sztu¢ce oraz uzywany jako surowiec

w produkcji kabin prysznicowych, opakowan jubilerskich, wszedzie tam gdzie wymagana

jest sztywnosc, a jednoczesnie transparentnosé wyrobu gotowego.

W innych wyrobach, wymagajgcych zwiekszonej odpornosci mechanicznej, stosowany jest

polistyren HIPS, ktory dla uzyskania wymaganych parametrdw mechanicznych,

modyfikowany jest kauczukiem polibutadienowym. Z tego polistyrenu, poza opakowaniami,

wytwarza sie czesto np. obudowy RTV, elementy sprzetu AGD, zabawki, czy elementy

meblowe.

Odbiorcg GPPS jest rowniez rynek budowlany.

2.3.  Trzecig grupe stanowig produkowane linii produkcyjnej polistyrenu ekstrudowanego
ptyty XPS.
Polistyren ekstrudowany produkowany jest na bazie surowcéw wlasnych — polistyrenu
niskoudarowego GPPS. Piyta XPS jest jednorodnym materiatem izolacyjnym o gtadkiej lub
wyttaczanej powierzchni oraz strukturze skladajgcej sie z matych zamknietych komaérek.
Posiada ona szereg unikalnych wtasciwo$ci jak odpornos¢ na dziatanie wody, izolacyjnosc
termiczng, wytrzymatos¢ poprzeczng i wzdtuzng, mozliwos¢ petnego recyklingu oraz jest
produktem samogasnacym.
Wykorzystywana jest przede wszystkim w przemysle budowlanym, jako materiat
termoizolacyjny przy izolacji obwodowej budynkéw, izolacji dachéw o odwroconym ukfadzie
warstw, izolacji podtdg, mostkow termicznych czy muréw warstwowych. Wytrzymatosc
mechaniczna oraz odpornos¢ na zamarzanie i odmarzanie przy znikomej nasigkliwosci
powodujg, iz stosowany jest w izolacji termicznej drog, mostéw, szlakéw kolejowych i
lotnisk.

3. Dyspersje, Kleje i Lateksy

W ofercie Grupy znajdujg sie dyspersje akrylowe oraz styrenowo-akrylowe, a takze
dyspersje polimeréw octanu winylu. Gléwnym zastosowaniem dyspersji akrylowych,
styrenowo-akrylowych i winylowo-akrylowych jest produkcja wysokiej jakosci farb, tynkéw
akrylowych, preparatéw gruntujgcych, uszczelniaczy oraz wielu innych wyrobow chemii
budowlanej. Dyspersje polioctanu winylu stosowane sg gtéwnie do produkcji klejow do
drewna oraz dla przemystu papierniczego, do impregnacji tkanin w przemysle tekstylnym,
a w budownictwie do modyfikacji betonu oraz do produkciji farb.

Grupa dysponuje dwoma instalacjami do produkciji dyspersji o sumarycznej zdolnosci
produkcyjnej wynoszgcej okoto 40 tys. ton rocznie. Aktualne portfolio dyspersji oferowanych
na rynku obejmuje 18 produktow, sprzedawanych pod zastrzezonymi nazwami firmowymi
WINACET® oraz OSAKRYL®.

Kleje dyspersyjne oferowane sg pod dwiema markami firmowymi: WOODMAX® -
przeznaczone do gtownie do przemystu drzewnego i materiatbw drewnopochodnych w
réznych klasach wodoodpornosci (D1, D2, D3 i D4) oraz PAPERMAX® - kleje do przemystu
papierniczego. Sprzedaz obecnie realizowana jest przy portfolio klejéw zawierajgcym 16
produktow.

Lateksy syntetyczne produkowane sg w dwoch rodzajach: zatezone lateksy butadienowo
styrenowe LBS oraz lateksy butadienowo-styrenowe karboksylowane LBSK. Lateksy
syntetyczne stosowane sg miedzy innymi do produkcji wyrobow piankowych: materace,
pianki cienkowarstwowe oraz w produkcji dywanow i wykiadzin podtogowych, do
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impregnacji materiatéw nietkanych. Jednym z zastosowan jest réwniez produkcja emulsji
bitumicznych stosowanych jako powloki izolacyjne w budownictwie.

4. Media

Segment ten zajmuje sie wytwarzaniem energii cieplnej oraz dystrybucjg tej energii,
wytwarzaniem energii elektrycznej w skojarzeniu z cieptem i obrotem energig elektryczng
oraz jej dystrybucja. Rynkiem zbytu dla podstawowych produktéw energetycznych tj. ciepta,
energii elektrycznej, ustug przesytowych zaréwno energii elektrycznej jak i cieplnej jest
lokalny rynek energii.

5. Agro

Segment ten zajmuje sie produkcjg i sprzedazg srodkéw ochrony roslin i biocydow.
Segment AGRO zapewnia ochrone siewki, ochrone roslin przed niszczacym dziataniem
grzybow chorobotwérczych w trakcie calego sezonu wegetacyjnego, ochrone roslin przed
szkodnikami w trakcie ich wzrostu i rozwoju, ochrone przed chwastami oraz dostarcza
roslinom niezbednych mikro i makroelementéw w postaci specjalistycznych nawozéw.
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inaczej)

Segmenty branzowe

Dyspersje, Kleje i
Lateksy
od 01.01..2016 od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015
niebadane niebadane

Media
od 01.01..2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015
niebadane niebadane

Kauczuki

od 01.01..2016

do 30.06.2016
niebadane

Styrenopochodne
od 01.01..2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015
niebadane niebadane

od 01.01.2015
do 30.06.2015
niebadane

Przychody

Sprzedaz
towaréw/wyrobow
gotowych (klienci
zewnetrzni)

Sprzedaz ustug klienci
zewnetrzni)
Przychody z najmu
klienci zewnetrzni)

868 101

Y}
o [5))

868
(785)

Przychody ogétem 107

Koszty ogétem (81)

- wtym R&D

(87)

Wynik segmentu
Pozostate
(koszty)/przychody

Zysk operacyjny
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

W N
II-° -~ & .

Zysk netto

Wydatki inwestycyjne

Amortyzacja

Pozostate
od 01.01.2015
do 30.06.2015

niebadane

Agro
od 01.01.2015
do 30.06.2015
niebadane

0d 01.01..2016
do 30.06.2016
niebadane

0d 01.01..2016
do 30.06.2016
niebadane

3

al al
I ! ! >

(2)
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Razem
od 01.01..2016 od o1.01.2015do
do 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
2108
24 12
1 1
2123 2121
(2 898) (1866)
(25) (8)
225 255
(22) (2)
213 256
5 35
(25)
266
(20)
266
361
78
19
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Noty objasniajace do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2016 r. (w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono
inaczej)

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 EEETNIPLEL 30.06.2015

niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane [EGIEELENTS niebadane
Aktywa segmentu 1960 1826 956 928 150 124 531 106 99 166 198 3920 3706
Nieprzypisane aktywa 1190 1245

198 5110 4951

Aktywa razem 1960 1826 956 928 124 531 99

Przychody ze sprzedazy w ramach segmentow: do 10 najwiekszych klientow

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015

niebadane niebadane

Kauczuki 672 630
Styrenopochodne 340
Dyspersje, kleje i lateksy 33
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Nota 3. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. w | p6troczu 2016 roku.

Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuje sezonowosci ani cyklicznoéci dostaw.
Surowce strategiczne realizowane sg w catosci w ramach kontraktow wieloletnich lub
rocznych w ilosciach niezbednych do zachowania ciggtosci produkgciji.

Kauczuki

Sprzedaz kauczukow nie wykazuje sezonowosci. Cyklicznosé wynika z ogélnego stanu
otoczenia gospodarczego zwlaszcza trendéw w sektorze motoryzacyjnym oraz wahan
zwigzanych z dostepnoscig butadienu - kluczowego monomeru.

Tworzywa styrenowe

Sezonowos¢é w sprzedazy polistyrenu wystepuje w obszarach powigzanych z branzg
budowlang. Dotyczy to gtdéwnie polistyrenu do spieniania oraz polistyrenu ekstrudowanego
w formie plyt izolacyjnych XPS.

Dyspersje, Kleje i Lateksy
Sektor budowlany, bedacy gtéwnym rynkiem zbytu dla dyspersji, charakteryzuje wyrazna
sezonowosc, ksztattowana bezposrednio przez warunki atmosferyczne.

Media

Dzialalno$¢ energetyczna podlega cyklicznym zmianom, zwigzanym z sezonowoscig
sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej Grupa uzyskuje
w okresie zimowym (tj. pierwszy i czwarty kwartat roku), gdy wystepuje najwieksze
obcigzenie cieplne, zwigzane z dostarczaniem ciepfa nie tylko do celéw technologicznych,
ale rowniez do miejskiego systemu cieptowniczego.

Agro

Sektor producentéw rolnych oraz sadownikdéw, bedacym gtéwnym rynkiem zbytu dla
srodkéw ochrony roslin i biocydow, charakteryzuje sezonowos$¢. Kluczowym czynnikiem
przesgdzajgcym o pomyslnosci prowadzenia biznesu jest przebieg warunkéw pogodowych
podczas sezonu wegetacyjnego, ktéry ma bezposredni wptyw na presje choréb, chwastow
i szkodnikow. Wiekszos¢ srodkéw ochrony roslin z oferty Agro zuzywana jest w pierwszej
potowie roku i ma to odzwierciedlenie na wielko$¢ sprzedazy tych wyrobow.
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Nota 4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W okresie $rédrocznym nie wystgpity zmiany w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w
poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego. W tym okresie nie wystgpity istotne zmiany
w strukturze przysztych niezdyskontowanych przeptywow pienieznych wptywajgcych na
ryzyko ptynnosci analizowane przez Zarzad.

Nota 5. Pozostate (koszty)/przychody operacyjne

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015

niebadane niebadane

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 1 2

Dotacje 6 2
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy -
Otrzymane kary umowne

Zysk na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych

Inne

Pozostate przychody operacyjne, razem

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Koszt niewykorzystanych mocy produkcyjnych

Koszty zaniechanych prac rozwojowych
Spisane naleznosci (2)
(2)
(5)
(1)

(10)

Zuzycie uprawnien do emisji CO2
Odpis aktualizujacy wartosc udziatow

Inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

Pozostate (koszty)/przychody operacyjne, razem

Nota 6. Przychody/(koszty) finansowe

od 01.01.2016 od 01.01.2015 do
do 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane

Przychody uzyskane od pozyczek i naleznosci

Réznice kursowe netto 14
Przychody z tytutu realizacji, wyceny pochodnych instrumentow

finansowych 6

Przychody finansowe, razem 35

(23)

Koszty z tytutu odsetek od instrumentow dtuznych
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan budzetowych
Réznice kursowe netto

Inne

(2)
(25)

Koszty finansowe razem

22
Informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2016 r. (w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zysk przed opodatkowaniem zostat obcigzony podatkiem dochodowym wedtug mozliwie
najlepszego szacunku oczekiwanej rocznej efektywnej stawki podatku dochodowego.
Szacowana efektywna stawka podatku dochodowego na 30 czerwca 2016 r. wyniosta
14,7% (na 30 czerwca 2015 wyniosta 9,5%).

W | péiroczu 2016 roku Grupa dokonala przeksztalcen form prawnych w spétkach
zaleznych jak i struktury grupy kapitatowej, skutkiem czego Synthos S.A. jest ptatnikiem
podatku od dochodéw uzyskanych z tytutu bycia wspolnikiem w spotce Synthos Dwory 7
Sp. z 0.0. spotka jawna.

Ponad to w sierpniu 2016 roku Synthos S.A. otrzymata decyzje z Urzedu Kontroli Skarbowe;j
w sprawie zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2010
r. w kwocie 18 min zt. Spéika ujeta zobowigzanie wraz z naleznymi odsetkami w skroconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2016 roku.
Postepowanie to obecnie jest na etapie odwotania do I1zby Skarbowej w Krakowie.

Grupa w poprzednich okresach sprawozdawczych rozpoznata w petnej wysokosci aktywo
z tytutu podatku odroczonego z tytutu ulgi inwestycyjnej w spotce zaleznej Synthos PBR
s.r.o. Termin mozliwy do rozliczenia tej ulgi mija 31 grudnia 2016 r.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego od ulgi
inwestycyjnej wyniosta 32 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego od ulgi
inwestycyjnej wynosi 7 min zt. W ocenie Zarzadu planowane do osiggniecia przez Synthos
PBR s.r.o. w okresie przypadajagcym na wykorzystanie zwolnienia podatkowego sg
wystarczajgce do petnej realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego.

od 01.01.2016 od 01.01.2015 do
do 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Podatek dochodowy biezacy (28) (14)
Podatek dochodowy za lata poprzednie (18) -
Podatek dochodowy za okres biezacy (20) (14)
Podatek odroczony
Powstanie/ odwrdcenie rdznic przejsciowych ©) (6)
Podatek odroczony razem (5) (6)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw (33) (20)
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Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki Maszyny Srodki Srodki trwate w
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2016r.
Zwiekszenia:

—  Nabycie

—  Przeniesienie
Zmniejszenia:

—  Zbycie/ likwidacja
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2016 r.
niebadane

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016r.

Zwiekszenia:

—  Amortyzacja za okres

—  Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia:

—  Zbycie/ likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Umorzenie na dzien 30 czerwca 2016 r.
niebadane

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2016 r.

Stan na 30 czerwca 2016 r. niebadane
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Budynki Maszyny Srodki Srodki trwate w
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015r. 33 899 1680 41 67 483 3203
Zwiekszenia:

- Nabycie - - - - - 254 254

—  Przeniesienie - 242 250 2 7 (501) -
Zmniejszenia:

- Zbycie/ likwidacja - - (22) - - - (22)
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej - - 1 - - - 1
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2015r.
niebadane 33 1141 1909 43 74 236 3436
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2015 r. . 311 859 21 39 7 1237
Zwiekszenia:

—  Amortyzacja za okres - 15 52 2 3 R 72
Zmniejszenia: - - - - - - -

—  Zbycie/ likwidacja - - (22) - - - (22)
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej - - 1 - - - 1
Umorzenie na dzien 30 czerwca 2015 .
niebadane - 326 890 23 42 7 1288
Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2015r. 33 588 821 20 28 476 1966
Stan na 30 czerwca 2015 r. niebadane 33 815 1019 20 32 229 2148

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych zostaty wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji koszt wkasny sprzedazy w kwocie 66 min zt (w | pétroczu 2015 r.61 min z).
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Odpisy z tytutu utraty warto  $ci i ich wykorzystanie

W raportowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonata zadnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ srodkow trwatych.

W ramach podpisanych w latach ubieglych umoéw na dofinansowanie inwestycji w | pétroczu 2016 r. Grupa otrzymata dotacje na
instalacje do produkcji kauczukow SSBR 10 min zt oraz na instalacje odsiarczania, odpylania i odazotowania kotta 4 min zt. Otrzymane
dotacje zaprezentowano jako przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzgdowych.

Nota 9. Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje

Znaki . .

komputerowe, . . ;o Wartosci

Koszty prac . towarowe, Licencje Inne wartosci . .
f oprogramowanie . . . niematerialne

rozwojowych know-howdo  produkcyjne niematerialne

komputerowe . razem

. produkgji

i pozostate

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2016 r.
—  Nabycie
- Zbycie/ likwidacja

- Rodznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2016 r. niebadane

Umorzenie na 1 stycznia 2016 .

- Amortyzacja za okres

- Odpis aktualizujgcy

—  Rodznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Umorzenie na 30 czerwca 2016 r. niebadane

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2016 r.

Stan na 30 czerwca 2016 r. niebadane
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Wartosc brutto na 1 stycznia 2015r.
- Nabycie
- Zbycie/likwidacja
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2015 r. niebadane

Umorzenie na 1 stycznia 2015r.
- Amortyzacja za okres
Umorzenie na 30 czerwca 2015 r. niebadane

Wartosc netto
Stan na 1 stycznia 2015r.
Stan na 30 czerwca 2015 r. niebadane

Koncesje, licencje

Znaki -
komputerowe, . . - Wartosci
Koszty prac . towarowe, Licencje Inne wartosci . .
f oprogramowanie . . . niematerialne
rozwojowych know-howdo  produkcyjne niematerialne
komputerowe " razem
. produkgji
i pozostate
42 78 55 98 101 374
2 - 13 - - 15
- (5) - - - (5)
44 73 68 98 101 384
1 49 - 2 95 147
- 4 - 2 - 6
1 53 - 4 95 153
41 29 55 96 6 227
43 20 68 94 6 231
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Nota 10. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015r.
niebadane

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6
Razem 6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wykaz posiadanych akcji 30 czerwca 2016 llos¢ akgji Wartos¢ w min zt
- Global BioEnergies 59 625 6
Razem 59 625
Wykaz posiadanych akcji 31 grudnia 2015 llos¢ akgji Wartos¢ w min zt
- Global BioEnergies 59 625
Razem 59 625
Nota 11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015r.
niebadane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 823 610
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow 30 51
Zaliczki na zakup srodkow trwatych 18 1
Przedptaty 11 4
666
Nota 12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015T.
niebadane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 377 308
Zobowiazania z tytutu podatkoéw, ubezpieczen oprocz podatku
dochodowego 2
Zobowiazania z tytutu odsetek budzetowych -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 60
Fundusze specjalne 1
Zobowiazania inwestycyjne 41
Pozostate zobowigzania 8
429
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Nota 13. Kapitat zaktadowy

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015r.
niebadane
llos¢ akcji na poczatek okresu 1323 250 000 1323 250 000
llos¢ akgji na koniec okresu 1323 250 000 1323 250 000

Wartosc nominalna 1 akgji (zt) 0,03 0,03

Nota 14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje dokonana zostala
w oparciu o zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej oraz o Srednig wazong liczbe
akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w
sposéb przedstawiony ponizej:

30 czerwca 2015 . 30 czerwca 2015 I.
niebadane niebadane

Zysk netto za okres w min zt 108 246

Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu 1323 250 000 1323 250 000

Zysk na jednag akcje

Podstawowy (zt) 0,08 0,19

Rozwodniony (zt) 0,08 0,19

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujgce rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Nota 15. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu finansowego
oraz innych instrumentow dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych.

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015r.
niebadane

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

1683
Zobowigzania z tytutu pozyczek 2
1685

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu odsetek od obligacji 17
Zobowigzania z tytutu pozyczek 4
22 21
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Grupa w | potroczu 2015 r. poprzez spétke zalezng Synthos Finance AB (publ),
z siedzibg w Sztokholmie w Szwecji, wyemitowala obligacje typu senior notes o tgcznej
wartosci nominalnej 50.000.000 EUR (w 2014 roku 350.000.000 EUR) ("Obligacje").
Obligacje posiadajg state oprocentowanie w wysokosci 4.000% w skali roku, z odsetkami
ptatnymi w okresach pétrocznych (w dniach 30 marca oraz 30 wrzesnia), pierwsza wyptata
odsetek nastgpita w dniu 30 marca 2015 r., natomiast ich terminem zapadalnos$ci bedzie 30
wrzesnia 2021 r. Obligacje zostaly wyemitowane po cenie rownej 100% wartosci
nominalnej za tgczng kwote 400.000.000 EUR. Obligacje stanowig uprzywilejowane
(senior) zobowigzanie i w kategorii sptaty sg traktowane na réwni z istniejgcym i przysztym
niezabezpieczonym uprzywilejowanym (senior) zadluzeniem. Obligacje majg charakter
obligacji niezabezpieczonych oraz sg gwarantowane solidarnie przez Emitenta oraz jego
spotki zalezne: Synthos Dwory 7 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j.,
SYNTHOS Kralupy a.s., TAMERO INVEST s.r.0. oraz SYNTHOS PBR s.r.0. (razem z
Emitentem, jako "Gwaranci"). Grupa Synthos S.A. przeznaczyta $rodki pozyskane z emisji
Obligacji na sptate zadtuzenia zaciggnietego w bankach.

W dniu 7 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa kredytu odnawialnego do kwoty 220 min
EUR pomiedzy Synthos S.A., Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. sp.j., Synthos PBR s.r.o., Synthos
Kralupy a.s., Tamero Invest s.r.o. oraz Synthos Agro sp. 0.0. jako kredytobiorcami a
Powszechng kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.,
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., HSBC Bank
Polski S.A., ING Bankiem Slgskim, HSBC Bank plc jako kredytodawcami. Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. petni jednoczesnie funkcje agenta kredytu i agenta
zabezpieczen.

W okresie sprawozdawczym kredyt nie zostat uruchomiony.

Nota 16. Dywidendy wyptacone

W dniu 24 czerwca 2015 r. ZWZ podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie
331 min zt. Dywidenda zostata wyptacona 17 lipca 2015 roku.
W | p6troczu 2016 r. ZWZ nie podjeto uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy.

Dywidenda wyptacona na akcje

od 01.01.2016 2015
do 30.06.2016

niebadane

Dywidenda wyptacona na jedng akcje 0,25

Nota 17. Inne zobowigzania

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytulu leasingu finansowego
dzierzawionych gruntéw.

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015r.
niebadane

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 30

30
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Nota 18. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r., Grupa powzieta zobowigzania inwestycyjne w
kwocie 169 min zt (31 grudnia 2015 r. 188 min z}).

Nota 19. Zobowigzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. nie udzielita zadnych zobowigzan
warunkowych poza Grupe.

Nota 20. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoéty dotyczgce wartosci godziwych instrumentow
finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

* Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzier 30 czerwca 2016

Poziom1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa dostepne do sprzedazy 6 - -
Obligacje (1768) - -

* Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2015
Poziom1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa dostepne do sprzedazy 6 - -
Obligacje (1693) . .

Poziom1

Akcje spoétek notowanych na gietdach papieréw wartosciowych. Warto$¢ godziwa
zostafa ustalona na bazie notowania na rynku gietdowym.

Poziom 2

Nie wystapity.

Poziom 3

Nie wystapity.

Warto$¢ pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci
godziwe;.

Nota 21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi

30.06.20167. 31.12.2015T".
niebadane
Naleznosci
Pozostate 1
Suma
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Zobowiazania

Pozostate 1
Suma 1
od 01.01.2016 od 01.01.2015
([ ELNIRLECEM  do 30.06.2015
niebadane niebadane

Koszty

Klub Sportowy Cersanit (Grupa powigzana przez osobe
gtéwnego akcjonariusza)

Pozostate

Suma

Nota 22. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 26 sierpnia 2016 r. Synthos S.A. zostata poinformowana o spetnieniu sie warunku
zawieszajgcego, okreslonego w Umowie Sprzedazy biznesu styropianowego EPS
(Expandable Polystyrene) Grupy INEOS poprzez udzielenie w dniu 26.08.2016
bezwarunkowej zgody Komisji Europejskiej na wykonanie transakcji, tj. na przeniesienie
akcji INEOS Styrenics European Holding B.V. w wykonaniu Umowy Sprzedazy AKciji.

Poza powyzszym oraz zdarzeniem opisanym w nocie 7, nie wystgpity inne znaczgce
zdarzenia po dacie bilansowe;j.

Nota 23. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatlowej Synthos S.A. oswiadcza, ze z dniem 30
sierpnia 2016 roku zatwierdza skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.
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