Warszawa, 19 marca 2018 r.

Drodzy Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu Raport Roczny IPO
Doradztwo Kapitatowe S.A. za 2017 r. obrazujacy sytuacje finansowg Spotki oraz najwazniejsze dla dziatalnosci
Spotki wydarzenia i dokonania z tego okresu.

Rok 2017 byt kolejnym rokiem kontynuowania podstawowej dziatalnosci IPO Doradztwo Kapitatowe S.A,, tj.
Swiadczenia ustug doradczych w zakresie wprowadzania papierdw wartosciowych do zorganizowanego obrotu
oraz wykonywania obowigzkdéw informacyjnych przez spétki publiczne notowane na rynku regulowanym oraz w
alternatywnych systemach obrotu. Spétka posiada wysokie kwalifikacje w obu tych obszarach, co przektada sie
na jakos¢ Swiadczonych ustug i zadowolenie klientow.

W roku 2017 roku udafto sie kolejny raz zwiekszy¢ skale dziatalnosci Spétki w obszarze swiadczenia ustug
doradczych w zakresie obowigzkéw informacyjnych spétek publicznych, czego efektem jest wzrost osiggnietych
przychodéw ze sprzedazy. W drugim obszarze dziatalnosci, tj. doradztwie przy wprowadzaniu papieréw
wartosciowych do zorganizowanego obrotu, w 2017 roku nadal odczuwalna byta staba koniunktura rynkowa
przejawiajgca sie mniejszg liczbg debiutujgcych spoétek i realizowanych przez Spétke projektéw. Réwnolegle
jednak Spdtka prowadzita dziatania w celu pozyskania kontraktéw z dtugim terminem realizacji w ramach
prowadzonego przez PARP projektu 4Stock, w wyniku czego Spodtka zostata wybrana jako doradca przez osiem
podmiotéw w zwigzku z realizacjg przez te podmioty projektu 4Stock.

Waznym dokonaniem w 2017 roku byto pozyskanie inwestora zewnetrznego do Spoétki, ktéry w ramach emisji
prywatnej objat akcje stanowigce ponad 42% kapitatu zaktadowego Spodtki. Uzyskane w ten sposéb srodki
finansowe umozliwig realizacje strategii Spotki i zwiekszenie dynamiki jej rozwoju.

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. zamierza w kolejnym roku kontynuowaé intensywne dziatania majgce na celu
poszerzanie grona Klientéw zaréwno w obszarze doradztwa przy wprowadzaniu instrumentow finansowych do
obrotu zorganizowanego, jak i doradztwa oraz szkoled w zakresie obowigzkédw informacyjnych. Zaktadany
wzrost dynamiki skali dziatalnos$ci Spétki w ww. obszarach, a takze zawarte w lutym 2018 roku umowy dotyczgce
wspotpracy zdomem maklerskim przy realizacji dziesieciu projektdw 4Stock oraz wybdr Spétki jako wykonawcy
dodatkowych ustug doradczych w zakresie o$miu z tych projektéw pozwalajg optymistycznie patrzeé na kolejne
lata.

W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowaé¢ Akcjonariuszom, Pracownikom, Radzie Nadzorczej oraz Partnerom
Spotki za zaufanie, ktorym zostaliSmy obdarzeni. Mamy nadzieje, iz nasze dziatania przetozg sie na poprawe
wynikow finansowych Grupy oraz wzrost jej wartosci na gietdzie.

Z powazaniem,

Jarostaw Ostrowski

Prezes Zarzadu

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.



