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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu, Rady nadzorczej i wspdinikow Spotki pod firma. Honey Payment Sp. z
o.0.

Niniejsza opinia (dalej: ,,Opinia”) niezaleznego biegtego rewidenta na temat wartosci
godziwej spotki pod firma Honey Payment Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, numer
KRS: 0000895826 (dalej: ,Spoétka”) zostata przygotowana wytacznie na potrzeby
Zarzadu, Rady nadzorczej oraz wspdlnikow Spoki.

Odpowiedzialnosc Zarzaadu Sporki

Zgodnie z przyjetym przez nas zleceniem, Zarzad Spoétki byt i jest odpowiedzialny
za oszacowanie i przedstawienie nam wyceny wartosci godziwej 100% udziatow
Spotki.

Zarzad dokonat powyzszego w drodze przekazania nam wyceny wartosci godziwej
100% udziatéw Spoétki na dzien 31.01.2023 r. (dalej: ,Wycena”), ktéra zostata
przygotowana przez niezalezna firme doradcza: Zwyrtek & Wspdlnicy sp. k. z siedziba
w Katowicach, numer KRS: 0001000856, (dalej: ,, Zwyrtek & Wspdlnicy”).

Za sporzadzenie Wyceny i jej tres¢ odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad Spotki jest
rowniez odpowiedzialny za prawidtowos¢ przyjetych w wycenie prognoz oraz zatozen
dotyczacych przysztej dziatalnosci Spotki.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego rewidenta, opis przedmiotu ustugi i identyfikaca
kryteriow

Naszym zadaniem byto dokonanie weryfikacji przedstawionej nam Wyceny w celu
uzyskania wystarczajacej pewnosci, co do tego, czy zastosowana metoda wyceny jest
zasadna, a wartos¢ przedmiotu Wyceny zostata ustalona prawidtowo i zgodnie z
przyjeta metodologia. Nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidtowos¢ przyjetych do
wyceny prognoz oraz zatozen dotyczacych przysztej dziatalnosci Spotki, w zwiazku z
tym wykorzystane w Wycenie prognozy oraz zatozenia dotyczace przysztej dziatalnosci
Spotki nie podlegaty naszej weryfikacji.

Podstawa realizacji zlecenia jest umowa z dnia 03.05.2023 r. o ustugi biegtego
rewidenta zawarta z Zwyrtek & Wspolnicy.
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Wycena wartosci godziwe] polega na ustaleniu wartosci 100% udziatow Spofkki
zgodnie z definicja wartosci godziwej okreslona w art. 28 ust. 6 Ustawy
o rachunkowosci.

Wymogi opisane w zdaniu poprzednim okre$laja podstawe sporzadzenia wyceny
do wartosci godziwej przedmiotu Wyceny i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformutowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnos¢.

Wykonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — ,, Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informagi finansowych” (dalej: ,, KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowiazek zaplanowania i wykonania
procedur w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze weryfikowane
zagadnienie zostato przygotowane kompletnie, poprawnie i zgodnie z okreslonymi
kryteriami.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
ustuga przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenia.

Wyboér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania
ryzyka wystapienia istotnych znieksztatceri spowodowanych oszustwem lub btedem.

Zastosowana metodologia wyceny

»Wartos¢ godziwa” zgodnie z art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci jest kwota,
a jaka dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowiagzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i
dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobga stronami. Nalezy podkresli¢, ze
wartos¢ godziwa jest szacunkiem, co oznacza, ze jest przyblizona, czesto
nieobserwowalng kwota przyjeta przez jednostke do wyceny wobec niemoznosci
dokonania doktadnej wyceny. Oznacza to, ze kazda taka wycena jest obarczona
pewnym poziomem niepewnosci oraz zawiera elementy subiektywne] oceny
sporzadzajacego wycene.
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Istnieje wiele metod wyceny wartosci godziwe] udziatbw. Zastosowanie konkretnej
metody jest w duzej mierze uzaleznione od subiektywnej oceny podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie wyceny. Zarzad Spoétki jako podmiot
odpowiedzialny za Wycene zdecydowat o zastosowaniu do wyceny metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (model DCF). Model DCF zaktada, ze
udziaty Spétka sa warte tyle, ile strumienie gotéwki wygenerowane przez Spotke
w okresie prognozy, zdyskontowane poprzez zatozone ryzyko i inne wskazniki
rynkowe takie jak na przyktad ,brak ptynnosci”, czy tez wartos¢ pieniadza w czasie.
Odnosnie prognozowanych danych podkreslamy, ze zazwyczaj wystepuja réznice
pomiedzy przyjetymi prognozami, a ich faktyczna realizacja. Jednoczesnie, powstate
réznice moga byc istotne.

Podstawa wydania Opinii

Opinia zostata przygotowana stosownie do postanowien:

1. Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (tj.: Dz. U. z 2022 r poz. 1302 ze zm., dalej:
,ustawa o biegtych rewidentach”),

2. Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023 r. poz.
120 ze zm., dalej: ,, Ustawa o rachunkowosci”),

3. KSUA 3000 (2).

Ustuga atestacyjna polegata na przeprowadzeniu procedur majacych na celu
uzyskanie dowodoéw dotyczacych zasadnosci przyjetych metod wyceny oraz
sprawdzeniu, czy warto$¢ godziwa udziatdbw Spdtki zostata w Wycenie poprawnie
wyliczona, zgodnie z przyjeta metodologia. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta.

Dla potrzeb wydania niniejszej Opinii nie przeprowadzilismy badania ani nie
weryfikowalismy dokumentéw stanowiacych podstawe Wyceny i wynikajacych z nich
informacji w innym zakresie niz prawidtowos¢ przyjetych metod wyceny, zatozen oraz
dokonanych obliczen, dlatego nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidtowos¢
i rzetelnos¢ zawartych w nich informadgji. Przyjelismy zatozenie, ze otrzymane dane
i informacje oraz udzielone wyjasnienia przekazywane przez Spoétke i firme doradcza,
ktéra przygotowata Wycene, sa rzetelne oraz prawdziwe.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej Opinii.
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Wymogi etyczne, w tym niezaleZznosc

Przeprowadzajac ustuge Biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogéw
niezaleznosci i innych wymogéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym
kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych,
przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25.03.2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentéw (dalej:
. Kodeks IESBA"”). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy
rowniez innych wymogéw niezaleznosci i etyki, ktére maja zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci. Zgodnie z wymogami
krajowych standardéw kontroli jakosci, firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta
i stosowata system zarzadzania jakoscia, w tym polityki lub procedury odnosnie
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Whiosek

Podstawe sformutowania wniosku biegtego rewidenta stanowia kwestie opisane
w catosci Opinii, dlatego wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych
kwestii.

Naszym zdaniem zastosowana metoda wyceny wartosci godziwej 100% udziatéw
Spotki jest we wszystkich istotnych aspektach zasadna, a wartos¢ godziwa przedmiotu
Wyceny okreslona na dziert 31.01.2023 r. w wysokosci: 328 972 000 PLN zostata
ustalona prawidtowo i zgodnie z przyjeta metodologia.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsza Opinia zostata przygotowana wytacznie dla celéw Spotki oraz jej Zarzadu,
Rady nadzorczej i wspolnikow.

Udostepnienie tresci naszej Opinii jakiemukolwiek zewnetrznemu podmiotowi
wymaga naszej zgody.

Opinia ta nie stanowi porady lub rekomendacji inwestycyjnej. Nie stanowi ona
rowniez zadnego zapewnienia co do przysztej realizacji prognoz wskazanych
w Wycenie oraz rentownosci Spotki w przysztosci.
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Poza przypadkami wskazanymi w niniejszym paragrafie, Opinia nie moze by¢ uzyta
w  zadnym innym celu. Nie ponosimy odpowiedzialnosci za konsekwencje
wykorzystania tej Opinii przez osoby trzecie, nie bedace jej adresatem oraz za skutki
jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym
dokumencie.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Signature Not Verified
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Dominik Biel

Biegty rewident

Nr ewidencyjny 13567

przeprowadzajacy ustuge w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 15.05.2023r.
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