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1. Podstawowe informacje o Spolce.

Nazwa Spotki: Investment Friends Capital SE

»W dniu 09.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonal rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako
spotka akcyjna prawa polskiego pod firma Investment Friends Capital Spotka Akcyjna (Spotka Przejmujaca) z
siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsicbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotka Investment
Friends Capital 1 Polska Akciovaspoleénost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
MoravskéOstrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Spotka
Przejmowana).

»W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie powyzszego
potaczenia Emitent przyjat forme¢ prawng Spoétki Europejskiej oraz do dnia 30.11.2018r. dziatat pod firmag
Investment Friends Capital SE z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, REGON 369464707, NIP
8133186031.

»W dniu 30.11.2018r. wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od 30.1.2018r. Spotka jest wpisana do Wydzialu
Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu kod rejestru 14618005.

Dane adresowe:

»do dnia 30.11.2018r. - Ptock 09-402, ul. Padlewskiego18C

»od dnia 01.12.2018r. - Narva mnt 5, 10117 Tallinn, Estonia

»o0d dnia 05.06.2019r. - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimie tn 5, 10145 Estonia.
Numer identyfikacji podatkowej:

» Spoétka po przeniesieniu siedziby do Estonii nie jest zarejestrowana jako podatnik VAT. Spétka posiada numer
identyfikacji podatkowej: 14618005.

Przedmiot dzialalnosci::

» 0Od 30.11.2018 roku gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug klasyfikacji EMTAK jest "Dziatalnos¢
holding6éw finansowych", EMTAK no. 64201.

Czas trwania spotki:
» Czas trwania spolki jest nicoznaczony.
Sqd Rejestrowy Spotki:

» 0d 01.12.2018r. Spotka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu kod rejestru
14618005.
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Kapital zaktadowy Spotki:

» Od 30.11.2018r. kapital zaktadowy Spotki wynosi 2.102.236,08 EURO (stownie: dwa miliony sto dwa tysiace
dwiescie trzydziesci sze§¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie miliondw pigtnascie
tysiecy dziewieéset siedemdziesigt dwie) akcje bez wartosci nominalne;j.

Rok obrotowy:

» W dniu 31 grudnia 2018r. w dniu 29.04.2019 roku wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych

(Ariregister) dokonal rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.04.2019 roku. W zwiazku z niniejszym rok obrotowy Spotki
rozpoczyna si¢ w dniu 1 lipca, a konczy si¢ w dniu 30 czerwca.

1.1 Organy Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Malgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

» Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 11 stycznia 2019 roku pisemng rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt Pan
Mariusz Patrowicz.

Zarzgd:
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;
» Damian Patrowicz - Czlonek Zarzadu od 04.06.2018r.

Komitet Audytu:
Do dnia 11.04.2019r. Komitetu Audytu funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
» Matgorzata Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu
» Jacek Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 11.04.2019r. raportem biezacym nr 13/2019, Emitent poinformowal, ze Rada Nadzorcza podje¢ta uchwale o
rozwigzaniu Komitetu Audytu oraz odwotaniu jego cztonkéw z dniem 11.04.2019r.
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2.Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i okres porownywalny od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 roku oraz zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z przepisami, ktorym podlega Spotka poétroczne sprawozdanie finansowe nie wymaga i podlegato
przegladowi przez biegtego rewidenta.

2.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane w EURO. Waluta funkcjonalng Spoétki jest polski ztoty (PLN)
natomiast walutg sprawozdawcza (prezentacyjng) Spoltki jest EURO. Sprawozdanie finansowe jest prezentowane w
tysigcach EURO. Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

2.3 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1
stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowos$ci i przeszta na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (MSSF UE).

Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostalo sporzadzone za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogow MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1,
data przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostal sporzadzony bilans otwarcia.

3. Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital SE o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie
finansowe za 6 miesigcy zakonczone 30.06.2019r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Investment Friends Capital SE oraz jej wynik finansowy oraz to, ze pdétroczne sprawozdanie z
dziatalnos$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigc¢ oraz sytuacji Investment Friends Capital SE, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Tallinn, 03.10.2019r.

Damian Patrowicz - PrezesZarzqdu
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4. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego.

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
Wybrane dane finansowe zakonczone  zakonczone

30.06.2019r.  30.06.2018r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 23 105
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 35
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 41
Zysk (strata) netto 3 43
Przeptywy sSrodkéw pienigznych netto z dziatalnosci -1032 28
operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych netto z dzialalnoSci 1032 1 888
inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dzialalnoSci 0 0
finansowej

Zmiana stanu $Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1 1916
Aktywa razem 4811 5295
Zobowigzania diugoterminowe 4 1
Zobowigzania krotkoterminowe 4 18
Kapitat wiasny 4 803 5276
Kapital zakladowy 2102 2102
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 15015972 15015972
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w EURO) 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 0,32 0,35

Zasady przeliczania pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym zostaly przeliczone na EURO w nastgpujacy
Sposob:
. pozycje bilansowe przeliczone sg wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski:
»w dniu 28 czerwca 2019 r. 1 EUR =4,2520
»w dniu 31 grudnia 2018 r. 1 EUR =4,3000
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»w dniu 29 czerwca 2018 r. 1 EUR =4,3616
. pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczone sa wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
»w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. 1 EUR = 4,2880
»w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. 1 EUR =4,2395

5.0pis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz g
wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat:

+zysk/strate brutto na sprzedazy w wysokosci 20 tys. EURO

+zysk/strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 14 tys. EURO
+zysk/strat¢ netto z dziatalnosci gospodarczej 3 tys. EURO

*przychody netto ze sprzedazy produktow w wysokosci 23 tys. EURO,
*przychody finansowe w wysokosci 2 tys. EURO,

*koszty ogolnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 5 tys. EURO

W okresie sprawozdawczym FEmitent uzyskiwat przychody gltéownie z prowadzonej ustugowej dziatalnosci
finansowej tj. odsetek od udzielonych pozyczek, wynajmu nieruchomosci oraz odsetek od srodkoéw zdeponowanych
na rachunku i lokatach bankowych. W ptyw na prezentowane wyniki finansowe Emitenta mialy réwniez aktualizacja
wyceny posiadanych udziatéw spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad zwraca uwagg, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w r6znej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spehia si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet
catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roéznej postaci i z niejednakowym
nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpozna¢ nastepujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego,
finansowego, bankructwa emitenta, czgSciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow, inflacji, walutowego,
ptynnosci.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym:

» Rezygnacja 7 pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.
W dniu 11.01.2019r. raportem biezacym nr 1/2019 Zarzad Spotki poinformowal, ze z dniem 11 stycznia 2019 roku
ztozyt rezygnacje z pelienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki Pana Mariusza Patrowicz.

» Informacja dotyczgca wyboru Panstwa Macierzystego.

W zwiazku z faktem, ze Investment Friends Capital SE zostata zarejestrowana w Estonskim Rejestrze Handlowym
dnia 30-go listopada 2018 roku pod numerem rejestracyjnym: 14618005 z oficjalnym adresem Harju county, Tallinn,
City Centre district, Narva Road 5, 10117, Estonia oraz bedac zobowigzana zgodnie z (i) art. 2 dyrektywy
2004/109/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. (zgodnie ze zmianami dyrektywy
2013/50/EU Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 pazdziernika 2013 r.) oraz (ii) § 1844 ust. 1 estonskiej ustawy
o rynku papieréw warto§ciowych, w dniu 24.01.2019r. raportem nr 2/2019, Spoétka poinformowata, ze dokonuje
wyboru Umawiajacego si¢ Panstwa jako Panstwa Macierzystego Republike Estonii. W zwigzku z tym, Rzeczpospolita
Polska jest Umawiajacym si¢ Panstwem przyjmujacym.

» Uzyskanie licencji na obrot kryptowalutami.
Zarzad spotki w dniu 18.03.2019r. raportem biezagcym nr 9/2019 poinformowat, ze w dniu 18.03.2019 r. Spotka
uzyskata licencje na prowadzenie dziatalnosci finansowej, w tym na $wiadczenie uslug obrotu kryptowalutami w
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stosunku do walut uznanych za legalne $rodki platnicze. Licencje zostaly wydane przez estonska Jednostke Analityki
Finansowej i sg zarejestrowane pod numerami: FRK000676 oraz FVR000775.
W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spoltki rozwaza rozpoczecie dziatalnosci w zakresie objetym licencjami.

» Rozwigzanie Komitetu Audytu.
W dniu 11.04.2019r. raportem biezacym nr 13/2019 Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 11.04.2019r. Rada
Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w sprawie rozwigzania Komitetu Audytu Spotki oraz odwotania jego cztonkow z
dniem 11.04.2019r.

» Rejestracja zmiany roku obrotowego Spotki oraz zmian Statutu Spotki.
W dniu 29.04.2019 roku wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19.04.2019 roku. W zwiazku z niniejszym rok obrotowy Spotki rozpoczyna si¢ w dniu 1 lipca, a konczy si¢ w dniu 30
czerwca.
Jednoczesnie wraz z rejestracja zmiany roku obrotowego Spotki, wiasciwy rejestr prawa Estonii dokonat rejestracji
zmian Statutu Spotki. (Rb nr 17/2019 z dnia 29.04.2019r)

» Rozwigzanie Umowy 7 podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych
Spotki.
Raportem biezacym nr 19/2019 w dniu 30.04.2019r. Zarzad Spotki poinformowal, Zze rozwigzana zostata Umowa o
przeprowadzenie badania Spotki za rok 2018 zawartg przez Emitenta z firma Grupa Gumuika - Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. z siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki Jana 4 oddzial w Warszawie (01-
031) przy ul. Szlak 65 wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3975, o
zawarciu ktorej Zarzad informowat raportem biezagcym numer 43/2018 z dnia 29.06.2018 roku.

Przyczyna rozwigzania Umowy jest brak mozliwosci §wiadczenia ustug przez audytora w zwigzku ze zmiang kraju
siedziby Emitenta w trakcie obowigzywania Umowy. Stosownie do obowigzujacych przepisow badanie i przeglad
sprawozdan Emitenta musza by¢ realizowane przez podmioty uprawnione do realizacji tego rodzaju ustug zgodnie z
prawem Estonii.

» Zawieszenie obrotu akcjami Spotki.
W dniu 07.05.2019r. raportem nr 20/2019 Zarzad Spoéiki poinformowal, ze do spoétki wptyneta Uchwata Nr 389/2019
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie zawieszenia obrotu na
Gtownym Rynku GPW akcjami spotki Investment Friends Capital SE do konca dnia sesyjnego nastepujacego po dniu,
w ktorym spotka ta przekaze do publicznej wiadomosci raport roczny za rok obrotowy 2018.

» Informacja o zmianie siedziby Emitenta.
Zarzad Spotki w dniu 05.06.2019r. raportem biezacym nr 23/2019 poinformowat, ze wilasciwy dla prawa Estonii
rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji zmiany adresu Emitenta.

Wobec powyzszego Emitent wskazal, ze adres siedziby Spotki to: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145. Adres strony internetowej i e-mail Spotki pozostaly nie zmienione.

» Wybor biegtego rewidenta.
W dniu 17.06.2019r. raportem biezagcym nr 24/2019, Emitent przekazal do wiadomosci publicznej Protokot z
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ dnia 17.06.2019r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie miedzy innymi zgodnie z postanowieniami Statutu dokonalo wyboru i
zatwierdzenia firmy audytorskiej do przeprowadzenia badan sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2018, 2019 oraz
oceny rocznych raportow spotki za lata 2018, 2019.
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Postanowiono, aby wybra¢ firm¢ Hansa Audit osaiihing z siedzibg w Parnu mnt. 377, 10919, Tallinn, numer
rejestrowy firmy 10616667, jako firme audytorska, ktora przeprowadzi badanie sprawozdan finansowych Spotki za
rok 2018 oraz 2019, a takze dokona oceny sprawozdan rocznych za rok 2018 oraz 2019. Wynagrodzenie dla Audytora
bedzie ptatne zgodnie z umowa zawartg pomigdzy INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE i Hansa Audit osaiihing
na warunkach rynkowych.

» Aktualizacja wyceny wartosci aktywow finansowych Spotki.

Na dzien 31.12.2018r. Spoétka posiada 1515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 5 tys. zl. za jeden udzial,
tj. o tacznej warto$¢ nabycia udziatoéw 7 575 tys. zt.

Na dzien 31.12.2018 udziaty IFEA Sp. z 0.0. zostaly przeszacowane do tacznej wartosci () 1.796 tys. zt. W roku 2018
dokonano przeszacowania wartosci akcji na taczng kwote (-) 3 253 tys. zl. Ostatnia wycena miata miejsce na dzien
30.11.2018 r., W wyniku czego dokonano odpiséw aktualizujacych w wysokosci (-) 466 tys. zl. Przeszacowania wyzej
wymienionych aktywow zostaly dokonane przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Na dzien 31.12.2018 Spoétka posiada 2.873.564 akcji IFERIA S.A., o warto$ci nominalnej 0,02 zt na jedng akcje, tj. za
taczng warto$¢ ceny nabycia udziatow 57 tys. z1.

Na dzien 31.12.2018 akcje IFERIA S.A. zostaly przeszacowane do tacznej wartosci (-) 3 tys. PLN. W roku 2018
dokonano przeszacowania wartosci akcji na taczng kwote (-) 55 tys. zt. Ostatnia wycena miata miejsce na dzien
31.12.2018 r. w wyniku ktorej dokonano odpiséw aktualizujacych w wysokosci (-) 55 tys. zt. Przeszacowania wyzej
wymienionych aktywow dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

W dniu 19 lutego 2019r. firma sprzedata wszystkie akcje IFERIA S.A. w cenie 3 tys. zk.

» Wznowienie obrotu akcjami spotki.
Zarzad Spotki Investment Friends Capital SE w dniu 26.08.2019r. raportem biezagcym nr 26/2019 poinformowat , iz
Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wydala w dniu 27.08.2019 roku komunikat informujacy,
iz zgodnie z postanowieniami uchwaty Zarzadu Gieldy Nr 389/2019 z dnia 7 maja 2019 roku, w zwiazku z
opublikowaniem przez spotke INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE raportu rocznego za rok 2018, poczawszy od
dnia 27 sierpnia 2019 roku nastapito wznowienie obrotu akcjami tej spotki oznaczonymi kodem "EE3100143041".

6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wplyw na
skrocone sprawozdanie finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily nietypowe zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze majace istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe. Wszystkie istotne zdarzenia zostaty wskazana w pkt. 5 niniejszego sprawozdania
Zarzadu. Poniewaz zakonczono proces przeniesienia siedziby Emitenta do Tallinna w Republice Estonii, w nastepny
okresie sprawozdawczym istotne dla dalszej dziatalno$ci Spotki bedzie kontynuacja dziatalno$ci w nowym otoczeniu
gospodarczym oraz miejscowych regulacjach prawnych.

7. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleinymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji Ilub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajqgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkq dominujqcq, ktory na
podstawie obowiqzujgcych go przepisow nie ma obowigzku Ilub moZe nie sporzgdzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Spotka Investment Friends Capital S.E. nie posiada jednostek

zaleznych i nie tworzy grupy kapitatlowe;j.
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Emitent zrealizowatl procedur¢ potaczenia spotek, i uzyskata status spotki europejskiej oraz przeniost siedzibe spotki
do Tallinna w Estonii. )
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujagcym akcjonariuszem bezpo$rednim jest Spotka Patro Invest OU z
siedzibg w Tallinnie, ktora posiadata 62,78% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 62,78% udzialu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, za$ posrednim akcjonariuszem Pan Damian Patrowicz (posrednio przez Patro Invest
o).

8. Stanowisko Zarzgdu odnosnie do moziliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2019 i kolejne.

9. Znaczne pakiety akcji zgodnie 7 postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities Market Act).

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 30.06.2019r. struktura akcjonariatu bezposredniego i
posredniego posiadajacego co najmniej 10% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawiala si¢
nastgpujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 30.06.2019r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 9426 784 62,78 9426 784 62,78
2. | Pozostali 5 589 188 37,22 5 589 188 37,22
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00
Struktura akcjonariatu posredniego na 30.06.2019r.
Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Pan Damian Patrowicz 9426 784 62,78 9426 784 62,78

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu nie
ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien bilansowy 30.06.2019r.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania okresowego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania okresowego, odrgbnie
dla kazdej 7 0sob.

*Czlonkowie Zarzadu

Na dzien bilansowy 30.06.2019r. Prezes Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcji Emitenta. Wedlug
najlepszej wiedzy Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny Patro Invest OU,
9.426.784 akcji Investment Friends Capital SE, stanowigcych 62,78% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
uprawniajacych do oddania 9.426.784 gloséw stanowigcych 62,78% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
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*Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedhlug wiedzy Zarzadu Spoéltki Investment Friends Capital SE, Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy
30.06.2019 oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

11. Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych sie¢ przed sqdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz
wiergytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postgpowania orazg
stanowiska emitenta.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczeta ani nie byta strona nowych, istotnych postepowan
przed sadem lub organem administracji publicznej. Wszystkie istotne postgpowania zostalty wskazane w sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnosci spolki za rok 2018 opublikowanym w dniu 23.08.2019r.

12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
podmiotami powigzanymi, jeieli zostaly zawarte na warunkach innych nii rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci oraz ktore znaczgco wplynely na sytuacje przedsiebiorstwa lub wyniki
dzialalnosci w trakcie okresu sprawozdawczego. Wszelkie zmiany transakcji 7z jednostkami
powigzanymi opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktore moglyby znaczgco wplyngé na
sytuacje finansowq przedsiebiorstwa lub wynikow dzialalnosci w trakcie pierwszych szesciu
miesigcy roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem FEmitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe. Emitent nie dokonywat zmian transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore zostaly wskazane w raporcie rocznym, a ktore moglyby znaczaco wplyna¢ na wyniki
przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym.

Wazniejsze transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly wskazane w pkt. 3.47 polrocznego sprawozdania
finansowego stanowiacego integralng czes$¢ raportu poétrocznego oraz w pkt. 5 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci
Emitenta.

o W dniu 08.03.2019r. Spotka zawarla porozumienie ze spotka Patro Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku w
zakresie zwolnienia z obowigzku zwrotnego przeniesienia na Investment Friends Capital SE prawa wlasnosci
nieruchomosci w Poznaniu, ktéra byla przedmiotem umowy powiernictwa z dnia 11.10.2018r. w zamian za
$wiadczenie pieniezne w tacznej wysokosci 1.470 tys. zt.

e W dniu 21.05.2019r. Spétka jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki ze spotka Patro Invest OU z siedziba w
Tallinnie na kwote 1.630 tys. zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2019r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w
stosunku rocznym.

e W dniu 12.06.2019r. Spétka jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki ze spotka Patro Invest OU z siedziba w
Tallinnie na kwote 2.000 tys. zI na czas niecokres§lony z zastrzezeniem, ze Emitentowi przystuguje prawo domagania
si¢ zwrotu pozyczki od Pozyczkobiorcy w catosci lub czesci w dowolnym momencie. W przypadku ztozenia takiego
zadania, Pozyczkobiorca jest zobligowany do zwrotu pozyczki w ciagu 7 dni kalendarzowych od takiego Zzadania.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 4% w stosunku rocznym.
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13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jeieli lgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczgca.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki czy tez gwarancji o znaczacej
wartosci.

14. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania
przez emitenta wplywow 7 emisji.

W prezentowanym okresie Emitent nie dokonywal emisji papierow wartosciowych.

15. Informacje dotyczqce emisji, wykupu i splaty dtuinych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Spotka w prezentowanym okresie nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dhluznych i kapitalowych papieréw
warto§ciowych.

16. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lgcznie i w przeliczeniu na
jedngq akcje 7 podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacala, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

17. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych 7 emerytur i sSwiadczen o podobnym
charakterze dla bylych osob zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bylych czlonkow organow
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku 7 tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogolem dla kaZidej kategorii organu; jeZeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania tego rodzaju nie wystepuja w Spotce.

18. Informacje o udziatach wlasnych.

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wiasnych.

19. Informacje o oddziatach Spotki.

Spotka nie posiada oddziatow.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
moZliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym za [ pdlrocza 2019 roku, poza wskazanymi w pkt. 5 niniejszego sprawozdania z

dziatalno$ci Emitenta w ocenie Zarzadu nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wplynaé na
oceng 1 zmiang sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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Emitent wdrozyl i utrzymuje realizacj¢ koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wickszosci obszarow obstugi spotki. W ten sposob znaczaco
ograniczono state koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem powierzchni biurowe;.

Poniewaz wiodaca dziatalno$cia spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wplyw na wyniki i zachowanie ptynnosci
Spotki ma prawidlowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Emitenta wynikajacych z
zawartych uméw pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie wystepuja istotne zaburzenia realizacji zobowigzan
umownych przez Pozyczkobiorcow, za§ w stosunku do Pozyczkobiorcow ktorzy zaprzestali realizacji swoich
zobowigzan zostaty podjete stosowne dzialania egzekucyjne.

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad wedlug swojej najlepszej wiedzy nie rozpoznaje zagrozenia w
zakresie wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan oraz w zakresie ptynnosci finansowej. Spotka systematycznie
reguluje swoje biezace zobowigzania oraz nie posiada zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych istotnych
obcigzan. Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalno$¢ pozyczkowa, ktora zamierza
sukcesywnie rozwija¢c. Ewentualne nadwyzki pieni¢zne sa lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych
podmiotach bankowych.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie kapitalu w papiery warto§ciowe daje szansg¢ korzys$ci w roznej skali, ale nie jest
pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapic¢ cze$ciowa lub nawet catkowita
utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystgpuje w rdéznej postaci i z niejednakowym nasileniem,
jednak wzrasta i szczegolnie jest nasilone w przypadku podmiotéw nienotowanych (IFEA Sp. z 0.0.) gdzie zwrot z
inwestycji moze okazac¢ si¢ niezadowalajacy lub moze dojs¢ do catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu.

W ocenie Zarzadu obecnie sytuacja Emitenta jest stabilna i wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia plynnosci finansowej oraz dalszego kontynuowania
dziatalnosci Spofki.

Wybrane wskazniki rentowno$ci Investment Friends Capital SE:

Wskaznik [%] | pzég;‘;‘;ze | pfoig‘;‘;_ze
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 0,87 0,96
Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej 0,61 0,33
Rentownos¢ netto 0,13 0,41
Rentownos$¢ aktywéw — ROA 0,001 0,01
Rentownos¢ kapitatow wtasnych — ROE 0,001 0,01

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ z dziatalnosci operacyjnej — zysk z dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentowno$c¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ aktywdéw (ROA) — zysk netto /aktywa

Rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE) — zysk netto /kapitaty

Wybrane wskazniki ptynnosci i zadluzenia Investment Friends Capital SE:

L. I péfrocze I péfrocze
LB 2019r. 2018r.
Plynnos¢ biezaca 1137 216
Ptynnosc¢ szybka 1137 216
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Ptynnosc¢ biezgca = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynno$¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe czynne)/zobowigzania
krotkoterminowe

o I péirocze I péirocze
LALLEALS 2019r. 2018r.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,002 0,004

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem/pasywa.

21. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu oraz podstawowe zagrozZenia i ryzyka zwigzane z
pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Biorac pod uwagg specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtownie ustugowa dzialalno$¢ finansowg w zakresie udzielania
niekonsumenckich pozyczek pieni¢znych oraz wynajem posiadanego apartamentu, a takze uwzgledniajac posiadane
przez Spotke udziaty i akcje podmiotéw rynku publicznego i niepublicznego, wedtug Emitenta istotny wplyw na
wyniki maja i beda mialy nastgpujace czynniki wewngtrzne i zewnetrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcow zobowiazan wynikajacych z zawartych umow pozyczek, a takze
przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- sprawno$¢ procedur i postepowan administracyjno — prawnych, w ktérych ewentualnym uczestnikiem lub strong
moze by¢ Emitent,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,

- dostepnos¢ zewnetrznych zrddel finansowania, - wspoétpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- wyniki i kondycja spétek portfelowych Emitenta, majaca wplyw na ich wycene i ptynnos¢, w tym dalszy poziom
wyceny posiadanych przez Emitenta udziatéw niepublicznej spotki IFEA Sp. z 0.0

- adaptacja Spotki do warunkdéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w nowej lokalizacji siedziby spotki w oparciu
0 przepisy prawa Estonii.

22. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoélki obejmuja: ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi
odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spoélce oraz nadzor nad ich przestrzeganiem.
Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitow.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy
zewnetrznych zrodet (dluzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty plynnosci w przysztosci. W spotce
obecnie nie wystgpuje ryzyko utraty plynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty
ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci
egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spotka nie wyklucza w przysziosci (jezeli
bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dluznym lub emisja celowa akcji. Spotka
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zarzadza swoja plynno$cig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeptywow
pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ ze zobowiagzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema gldwnymi obszarami: wiarygodnos¢ kredytowa kooperantdéw handlowych, wiarygodnosé
kredytowa instytucji finansowych tj. bankow, wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktére Spotka inwestuje, udziela
pozyczek. Spotka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalno$ci  naleznosci jest ograniczane. W zakresie wolnych $rodkow pienieznych Spotka korzysta z
krotkoterminowych lokat bankowych w wiarygodnych instytucjach finansowych.

» Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 61,27% udzialu w kapitale zakladowym oraz 61,27% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest OU, w efekcie znaczacy wplyw na
podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarczg w Polsce i Estonii.
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce i Estonii majg istotny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez
wszystkie podmioty dzialajace w tych panstwach, w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych w
instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dzialalno$¢ finansowa w duzej mierze zalezy miedzy innymi od
ksztattowania si¢ warunkow prowadzenia dziatalnos$ci gospodarcze;j.

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z do$¢ czgsto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko wprowadzenia
rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktoére posrednio lub bezposrednio wplyna na warunki i efekty
funkcjonowania Spotki. Ponad to, w zwigzku z niejednolitymi praktykami organéw administracji panstwowej i
orzecznictwa sadowego pojawia sie ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta
odmiennej interpretacji niz stanowisko organdéw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ograniczaé to ryzyko
poprzez stata wspotprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegltego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje
w zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym

Emitent posiada w swoim portfelu udzialy w spoélce niepublicznej, a w zwiazku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spotek niepublicznych wiaza si¢ z ograniczong
mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowiazku upubliczniania i udostepniania sprawozdan i
informacji finansowych. W konsekwencji moga wystgpi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatow. Mogag réwniez
wystapi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych walorow. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty
spotki IFEA Sp. z o.0., ktére jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sg narazone na utrate ptynnosci oraz wartosci
lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnosciq i zmiennoscig kursow akcji Emitenta
Kurs akeji 1 ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie mozna zapewniC, iz osoba nabywajaca oferowane akcje Emitenta
bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena
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nabycia na skutek wielu czynnikéw, migdzy innymi okresowych zmian wynikoéw operacyjnych Emitenta, chybionych
decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujacych strata lub utrata zainwestowanego kapitatu, liczby oraz plynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych
oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papierow wartosciowych.

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki

W zwiazku z podjetymi Uchwalami przez Zwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nastgpita zmiana
siedziby spotki na Tallinn w Republice Estonii oraz zmiany Statutu Spotki. Istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym
dostosowaniem dziatalno$ci Emitenta zarowno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujacych w
Estonii przepisow prawa. Zmiany powyzsze moga przejsciowo wpltywacé na sprawno$¢ organizacyjng Emitenta oraz
moze wystapi¢ ryzyko potencjalnych pomylek i bledow w zakresie interpretacji miejscowych przepisOw prawa,
obowigzkéw spoczywajacych na podmiotach gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ w Estonii, obowigzkow
informacyjnych zar6wno miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i
ich prawidlowej realizacji przez Emitenta.

Spotka bedzie doktadata wszelkich staran aby ograniczy¢ wskazane powyzej ryzyka, jednak ze wzgledu na istotno$¢ i
ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie mozna catkowicie wykluczy¢ wystapienia niekorzystnych zjawisk.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy cztonkami organow Emitenta
Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wplywie powigzan
pomigdzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegolnosci wptywu tych powiazan na Rade
Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnosScia Spotki. Przy ocenie
prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace
podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesiec czlonkow Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkoéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem.

23. Stanowisko organu zarzqdzajgcego wraz z opiniq organu nadzorujqcego emitenta odnoszqce si¢ do
zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie
z przeglgdu lub odmowy wydania raportu 7 przeglgdu potrocznego sprawozdania finansowego, a w
przypadku gdy potroczne skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do wydanej przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych opinii 7 zastrzeZeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyraZenia
opinii o potrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Investment Friends Capital SE informuje, ze w $wietle przepisow obowigzujacych Spoétke nie badano
sprawozdania finansowego za okres pierwszego potrocza 2019 roku .

Tallinn, 03.10.2019r.

Damian Patrowicz — Prezes Zarzgdu
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