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1. Pismo Zarzqdu Spotki

Szanowni Akcjonariusze oraz Inwestorzy,

niniejszym przekazujemy w Wasze rece raport roczny za 2018 roku zawierajacy sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spdiki, a takze sprawozdanie niezaleZnego biegtego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego Spdtki za 2018 roku.

Rok 2018 byt okresem, w ktorym Spdtka prowadzita intensywne dzialania zmierzajace do pozyskania klientow
oraz sprzedazy usfug finansowych, jak rdwniez zmiany struktury oraz jakosci portfela naleZznosci

faktoringowych.

W 2018 roku Spdtka nabyta portfel naleznosci faktoringowych, ktérego wartosc wyniosta 34.860.690,33 zfotych
i byla nieznacznie wieksza niz w analogicznym okresie 2017 roku. Portfel nabytych naleznosci faktoringowych
skfadat sie w 31,22% z naleznosci nabytych w ramach ustugi faktoringu petnego oraz 68,78 % z naleznosci
nabytych w ramach usfugi faktoringu niepetnego. Struktura ta zmienita sie istotnie wzgledem analogicznego
okresu 2017 roku, w ktdrym portfel nabytych naleznosci faktoringowych skfadat sie w 30,95% z naleZznosci
nabytych w ramach ustugi faktoringu petnego oraz 69,05 % z naleznosci nabytych w ramach ustugi faktoringu

niepetnego.
W 2018 roku Spdtka uzyskata nieznacznie mniejszy, niz w analogicznym okresie, przychdd ze sprzedazy, jak
rowniez nieznacznie mniejszy spadek przychodu ze sprzedazy odnotowanego z tytufu swiadczenia usfug

faktoringu naleznosci.

Priorytetem Spdtki na kolejne okresy jest zwiekszenie wartosci obrotu faktoringowego oraz wynikow

finansowych Spdtki na poziomie przychodu ze sprzedazy oraz zysku netto.

Z powazaniem

Zarzad AKCEPT Finance S.A.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe za 2018 roku

oraz dane poréwnawecze za 2017 rok

2.1 Bilans

Dane w zfotych Dane w zfotych Dane w EUR

DAltE G 207 na31.12.2018 rok na31.12.2017 rok na31.12.2018 rok

Kapitat wiasny 9 151 666,29 zt 9044 362,01 zt 2128 294,49 €

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 €

Naleznosci krotkoterminowe 15624 394,40 zt 14912 674,82 zt 3633 580,09 €

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 58 447,96 zt 14 083 446,00 zt 13 592,55 €

40 305,93 zt 24715,43 zt 9373,47 €

Zobowiazania krétkoterminowe 16269 213,21 zt 1912 015,91 zt 3783537,96 €

2.2 Rachunek zyskow i strat

Dane w zfotych Dane w zfotych Dane w EUR
za okres za okres za okres

0d 01.01.2018r. 0d 01.01.2017 r. 0d 01.01.2018 r.

do31.12.2018 . do 31.12.2017 r. do 31.12.2018 r.

Amortyzacja 59 963,54 zt 67 857,52 zt 14 053,19 €

Dane w zfotych

Przychody netto ze sprzedazy 2 684 598,03 zt 2787 385,67 zt 629 168 ,26 €

Zysk/strata na sprzedazy 954 328,71 zt 921 938,85 zt 223 658,56 €

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 920 365,85 zt 1014 203,59 zt 215 698,95 €

Zysk/strata brutto 107 109,28 zt 126 437,14 zt 25102,36 €

Zysk/strata netto 107 304,28 zt 98 715,14 zt 25 148,07 €

2.3 Rachunek przeptywow pienieznych

Dane w zfotych Dane w zfotych Dane w EUR
za okres za okres za okres

0d 01.01.2018 r. 0d 01.01.2017 r. 0d 01.01.2018 r.

do31.12.2018 . do 31.12.2017 r. do 31.12.2018 r.

574 196,03 zt 2882 756,84 zt 134 569,84 €

Dane w zfotych

Przeptywy srodkdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkdw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienieznych z
dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy srodkéw pienieznych netto 15 590,50 zt 22 619,40 zt 3653,82 €

406 218,23 zt -993 230,79 zt 95202,19 €

-964 823,76 zt -1866 906,65 zt -226 118,20 €

www.akceptfinance.pl

Dane w EUR

na31.12.2017 rok

2168 443,74 €

0,00 €
3575409,34 €
5925,68 €
3376596,42 €

458 418,07 €

Dane w EUR
za okres

0d 01.01.2017 r.

do31.12.2017r.

15986,41 €

656 674 ,36 €
217 197,65 €
238934,10 €

29 787,06 €

23 256,09 €

Dane w EUR
za okres

0d 01.01.2017 r.

do31.12.2017r.

679 142,66 €
-233993,17 €
-439 820,64 €

5328,86 €

AKCEPT Finance S.A.
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Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO
wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada
przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:

1. nadzien 31 grudnia 2018 roku $redni kurs wynosit 4,3000,
2. nadzien 31 grudnia 2017 roku sredni kurs wynosit 4,1709.

b) rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywodw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie:

1. srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku - 4,2669,
2. srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku - 4,2447.

2.4 Wybrane wskazniki finansowe

Dane za okres Dane za okres
Dane w zfotych 0d 01.01.2018 r. 0d 01.01.2017 r.
do31.12.2018 . do31.12.2017r.

ROA (rentownos¢ aktywdw) 0,41 % 0,39 %

ROE (rentownos$¢ kapitatéw wtasnych) 1,17 % 1,09 %

ROS (rentownosc sprzedazy) 4,00 % 3,54 %

EBIT 920 365,85 zt 1014 203,59 zt

EBITDA 980 329,39 zt 1082061,11 zt

ROA (rentownosc aktywow) = zysk netto / aktywa razem * 100%

ROE (rentownos¢ kapitatéw wiasnych) = zysk netto / kapitat wtasny * 100%

ROS (rentownos¢ sprzedazy netto) = zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

EBIT (zysk operacyjny) - jest to zysk przed obliczeniem podatkéw i odsetek

EBITDA - zysk przed potrgceniem odsetek od kredytéw, podatkdéw, deprecjacji oraz amortyzacji.

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.



3. Informacje o Spotce

3.1 Dane o Spodtce

Nazwa:

Siedziba:

Adres:
Oznaczenie Sadu:

Nr KRS:

Kapitat akcyjny:
Liczba akcji:
NIP:

REGON:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
Symbol PKD:

Profil dziatalnosci:

3.2 Zarzqd Spoétki

Pawet Baranski
Monika Tyminska

3.3 Rada Nadzorcza Spotki

Mieczystaw Baranski
Andrzej Hoszcz

dr hab. Jan Klimek
dr Dariusz Fuchs

AKCEPT@FINANCE

AKCEPT Finance Spdétka Akcyjna

Mystowice

ul. Mikotowska 29, 41-400 Mystowice

Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach

VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000348205

5.000.000,00 ztotych

5000 000

2220873211

241491267

+48323171400

+48323171404

sekretariat@akceptfinance.pl

www.akceptfinance.pl

64.99.Z pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
nie sklasyfikowana z wyfaczeniem ubezpieczern i funduszow
emerytalnych,

ustugi finansowe, w tym faktoring naleznosci, pozyczki,
dyskonto weksli

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

3.4 Struktura Akcjonariatu na dzien 28.05.2019 roku

Na dzien sporzadzenia Raportu rocznego kapitat zaktadowy Spdétki wynosi 5.000.000,00 (stownie: piec
milionéw) ztotych i dzieli sie na 5 000 000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji o nominalnej wartosci 1,00 (stownie:

jeden) ztotych kazda.

W Spdtce istniejg nastepujace akcje:

- 500 000 (stownie: piedset tysiecy) akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu,
prawa do dywidendy i prawa do podziatu majatku Spdétki w przypadku likwidacji;

- 1500 000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji imiennych serii B, uprzywilejowanych w zakresie
prawa gtosu, prawa do dywidendy i prawa do podziatu majatku Spétki w przypadku likwidadji,

- 1000 000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 2000 000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych imiennych serii D.

www.akceptfinance.pl

AKCEPT Finance S.A.
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia Raportu rocznego ksztaftuje sie nastepujaco:

: . i i Wartos¢ Wartos¢ Udz!a’f W
Akcjonariusz llos¢ Akcji : .. i kapitale
nominalna Akcji Akcji
zaktadowym

Biuro Informacyjno -Prawne o
AKCEPT S.A. 4000 000 1,00 zt 4000 000,00 zt 80,00%
Pozostali Akcjonariusze 1000000 1,00 zt 1000 000,00 zt 20,00%
tacznie: 5000 000 5000 000,00 zt 100,00%

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.
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4. Zarzqgd Spotki

41 Powotanie cztonkow Zarzqdu Spotki

Zarzad AKCEPT Finance S.A. zostat powotany na mocy & 3 ust. 2 Dziatu Il - Oswiadczenie o zawigzaniu spoétki i
objeciu akcji - aktu notarialnego z dnia 02.09.2009 roku rep. A nr 8497/2009 sporzadzonego przez asesora
notarialnego Piotra Maquardta, zastepujacego notariusz Katarzyne Kurz z Kancelarii Notarialnej w
Mystowicach.

Zgodnie z trescig w/w uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Biura Informacyjno - Prawnego AKCEPT
S.A. (,Biuro”) w Mystowicach, w sktad zarzadu Spdtki AKCEPT Finance S.A. zostat powotany Pan Pawet Baranski,
ktéremu powierzona zostata funkcja Prezesa Zarzadu.

W dniu 24.06.2014 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 6/2014 powotujac w sktad Zarzadu Spotki
na kolejna, piecioletnig kadencje, przypadajaca na lata 2014 — 2018, Pana Pawta Baranskiego powierzajac mu
funkcje Prezesa Zarzadu.

Pan Pawet Baranski petni funkcje Prezesa Zarzadu do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu rocznego.

Na mocy uchwaty nr 7/2013 z dnia 26.06.2013 roku Rady Nadzorczej Spotki w sktad Zarzadu Spétki zostata
powotana Pani Monika Tyminska, ktérej powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 24.06.2014 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 7/2014 powotujac w sktad Zarzadu Spotki
na kolejna, piecioletnia kadencje, przypadajaca na lata 2014 — 2018, Panig Monike Tyminska powierzajac jej
funkcje Cztonka Zarzadu.

Na dzien niniejszego Raportu rocznego Spoétka dziata w nastepujacym sktadzie Zarzadu:

Pawet Baranski - Prezes Zarzadu
Monika Tyminska - Cztonek Zarzadu

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.



AKCEPT@FINANCE
5. Rada Nadzorcza Spotki

5.1 Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza AKCEPT Finance S.A. zostata powofana na mocy § 3 ust. 1 Dziatu Il - Oswiadczenie o zawigzaniu
spotki i objeciu akcji - aktu notarialnego z dnia 02.09.2009 roku rep. A nr 8497/2009 sporzadzonego przez
asesora notarialnego Piotra Maquardta, zastepujgcego notariusz Katarzyne Kurz z Kancelarii Notarialnej w
Mystowicach.

Zgodnie z trescig w/w uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Biura Informacyjno — Prawnego AKCEPT
S.A. w Mystowicach, w sktad Rady Nadzorczej Spétki AKCEPT Finance S.A. zostali powofani:

Pan prof. dr hab. Andrzej Stanistaw Barczak,
Pan Andrzej Hoszcz,
Pan Mieczystaw Baranski.

Stosownie do zapiséw § 16 ust. 5 Statutu Spotki Akcyjnej AKCEPT Finance S.A. oraz uchwat nr 1/2009, nr
2/2009 i 3/2009 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 18.12.2009 roku, Cztonkowie Rady Nadzorczej wybrali ze
swojego grona Przewodniczgcego, Zastepce Przewodniczacego i Sekretarza, powierzajgc te
funkcje odpowiednio:

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Panu prof. dr hab. Andrzejowi Stanistawowi Barczakowi,
Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Panu Mieczystawowi Baranskiemu,
Sekretarza Rady Nadzorczej - Panu Andrzejowi Hoszczowi.

Na mocy uchwaty nr 14 z dnia 04.07.2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z w sprawie
powotania cztonka Rady Nadzorczej Spdtki w sktad Rady Nadzorczej Spoétki zostat powotany Pan dr hab. Jan
Klimek.

Na mocy uchwaty nr 3 z dnia 18.03.2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki w sprawie
powotania cztonka Rady Nadzorczej Spdtki w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany Pan dr Dariusz
Fuchs.

W dniu 27.06.2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uchwatg nr 15 w sprawie powotania Cztonka
Rady  Nadzorczej  Spodtki, powotato w  skiad Rady  Nadzorczej  Spodtki, na kolejng,
piecioletnig kadencje przypadajaca na lata 2014 — 2018, Pana prof. dr hab. Andrzeja Stanistawa Barczaka.

W dniu 27.06.2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uchwatg nr 16 w sprawie powotania Cztonka
Rady  Nadzorczej  Spodtki, powotato  w  skiad Rady  Nadzorczej  Spodtki, na kolejng,
piecioletnig kadencje przypadajacg na lata 2014 — 2018, Pana Mieczystawa Bararskiego.

W dniu 27.06.2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uchwatg nr 17 w sprawie powotania Cztonka
Rady  Nadzorczej  Spodtki, powotato w  skiad Rady  Nadzorczej  Spodtki, na kolejng,
piecioletnig kadencje przypadajaca na lata 2014 — 2018, Pana Andrzeja Hoszcza.

W dniu 27.06.2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uchwatg nr 18 w sprawie powotania Cztonka
Rady  Nadzorczej  Spodtki, powotato w  skiad Rady  Nadzorczej  Spodtki,  na kolejng,
piecioletnig kadencje przypadajacg na lata 2014 — 2018, Pana dr hab. Jana Klimka.

W dniu 27.06.2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uchwatg nr 19 w sprawie powotania Cztonka

Rady  Nadzorczej  Spodtki, powotato  w  skiad Rady  Nadzorczej  Spodtki, na kolejng,
piecioletnig kadencje przypadajaca na lata 2014 — 2018, Pana dr Dariusza Fuchsa.
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Na dzien niniejszego Sprawozdania Spotka dziata w nastepujacym sktadzie Rady Nadzorczej:

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Mieczystaw Baranski
Cztonek Rady Nadzorczej - dr hab. Jan Klimek
Cztonek Rady Nadzorczej - dr Dariusz Fuchs
Sekretarz Rady Nadzorczej - Andrzej Hoszcz

W dniu 21.05.2019 roku mandat prof. dr hab. Andrzeja Stanistawa Barczak wygast wskutek smierci, o czym
Spdtka informowata raportem ESPI nr 7/2019 z dnia 23.05.2019 roku.
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6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Spotki za 2018 rok

AKCEPT Finance S.A. zsiedzibg w Mystowicach przy ulicy Mikotowskiej 29 zostata powotana aktem notarialnym
Repertorium A nr 8497/2009 z dnia 02.09.2009r., a zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000348205 dnia 09.02.2010r.

6.1 Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest :

- Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych,

- Pozostata dziatalnos$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

- Dziatalno$¢ zwigzana z ocena ryzyka szacowaniem poniesionych strat,

- Dziatalnos$¢ agentdw i brokeréw ubezpieczeniowych,

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziafalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- Pozostate formy udzielania kredytow,

- Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- Leasing finansowy,

- Dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

6.2 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i odzwierciedla w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki. Zawarte w sprawozdaniach
finansowych dane sa poréwnywalne z okresem 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

6.3 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzied przysztosci oraz, ze nie zamierza, ani nie jest zmuszona zaniechad dziatalnosci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakres. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spodftki nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
6.4 Przyjete zasady rachunkowosci

W roku obrotowym 2018 Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci - tekst jednolity
Dz.U. z 2018 roku poz. 395, z pézn. zm. oraz rozporzadzeniami wydanymi na jej podstawie, a w szczegdlnosci
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw o szczegdtowych zasadach uznawania, metodach wyceny, zakresie
ujawniania i sposobie prezentacji instrumentéw finansowych ( Dz. U. z 2001 roku, Nr 137, poz.1539).

W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowosci Spoétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci wydane
przez Komitet Standardéw Rachunkowosci. Stosowanie Krajowych Standardéw Rachunkowosci nie moze by¢
sprzeczne z ustawa o rachunkowosci i/lub rozporzadzeniem wykonawczym.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami Spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w Spdtce powyzszymi aktami, kierownik

jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie w informagji
dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskéw i strat Spétka sporzadza w wariancie poréwnawczym. Wynik finansowy Spétki za dany okres

obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychododw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.
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Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia, przy czym przychdd z tytutu odsetek
dla Spofki traktowany jest jako przychdd z dziatalnosci operacyjne;.

6.5 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalng Spdtki i waluta prezentacji sprawozdania finansowego jest polski ztoty.

6.6 Polityka rachunkowosci

6.6.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne to skfadniki aktywdw nie posiadajace postaci rzeczowej. Sa to nabyte,
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

- prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, wynalazkéw,
patentdow, znakdw towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

koszty prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem pozytywnym,

- wartos¢ firmy,

- know-how,

o przewidywanym okresie uzytkowania dfuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z prowadzona
dziatalnoscig gospodarcza albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne
i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych, jako dolna
kwota, od ktérej sktadniki majatku zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, umarzane sg w miesigcu
przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedtug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie do okresu ich
uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacji byty dostosowane
do limitéw wyznaczonych przez przepisy podatkowe.

6.6.2 Srodki trwatle

Za srodki trwate uznaje sie:

- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw),
- budynki,

- obiekty inzynierii Iladowej i wodnej,

- maszyny, urzadzenia,

- srodki transportu,

- inne przedmioty

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania
dtuzszym niz rok, przeznaczone na wiasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Do $rodkéw trwatych jednostki zalicza sie réwniez obce srodki trwate uzywane przez Spdtke na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowy spetniajg warunki okreslone
w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Srodki trwate wyceniane byly wedtug ceny nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate
umarzane byty proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.
Stosowane stawki amortyzacji zaliczane do grupy 4-6 w zwigzku z szybkim postepem technicznym zostaty
podwyzszone w oparciu o przepisy podatkowe.

Srodki trwate w cenie nabycia do 10.000,00 ztotych byty umarzane jednorazowo w miesigcu ich przyjecia do
uzytkowania.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i cenie nabycia nie przekraczajgcej
10.000,00 ztotych byty zaliczane do kosztéw zuzycia materiatéw.
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Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwiekszajg ujemne réznice kursowe oraz odsetki od kredytéw za okres
budowy srodka trwatego, zas zmniejszajg odpisy z tytutu trwatej utraty jego wartosci.

6.6.3 Leasing

Leasing jest umowg, na mocy, ktdérej w zamian za optate lub serie opfat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdéw przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie catego ryzyka i pozytkdw
wynikajgcych z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Leasing ten polega na petnej sptacie przedmiotu
leasingu oraz przeniesieniu tytutu wiasnosci na leasingobiorce po zakonczeniu okresu leasingu. Tytut prawny
moze, lecz nie musi by¢ przekazany.

Leasing operacyjny to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego. Umowa leasingowa zalicza
sie do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Na dzieh rozpoczecia okresu leasingu, leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w bilansie, jako aktywa i
zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu, lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzienh
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niezaptaconego salda
zobowigzan. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete umowa leasingu, aby

uzyskac statg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzan. Warunkowe opfaty
leasingowe ksieguije sie, jako koszty w okresach, w ktdrych je poniesiono.

6.6.4 Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci w walucie polskiej wykazywane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Zobowigzania w walucie polskiej wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug kursu banku, z
ktorego ustug Spdtka korzysta, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3

odpowiednio na dobro przychoddéw lub kosztéw operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci z tytutu faktoringu zostaty szczegdtowo przedstawione w punkcie 6.6.11.

6.6.5. Aktywa finansowe

6.6.5.1. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedfug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych, dla ktérych to sktadnikow zostat
okreslony termin wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowa obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen
odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty do
wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

Spdétka swiadczy ustuge udzielania pozyczek matym i srednim przedsiebiorcom. W ramach zawartej Umowy
pozyczki Spdtka zobowigzata sie na rzecz Pozyczkobiorcy udzielid pozyczki pienieznej okreslajac kwote pozyczki,
okres pozyczki oraz zabezpieczenie.

Udzielone pozyczki nie przeznaczone do sprzedazy sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia. Przez
skorygowang cene nabycia rozumie sie cene nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych zostat po raz
pierwszy wprowadzony do ksigg, pomniejszong o sptaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowang o
skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg i jego wartoscig w terminie
wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszong o odpisy
aktualizujgce z tytutu wartosci.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe to zdyskontowane przez Spétke weksle pochodzace z obrotu
gospodarczego, jak réwniez weksle wtasne przedsiebiorcéw. Dyskonto weksli jest ustugg polegajaca na
wykupie weksla przed terminem jego ptatnosci, przy czym ceng zakupu jest wartos¢ weksla pomniejszona o
ustalong kwote (okreslang mianem dyskonta). Wystawca weksla zobowigzat sie do wykupu weksla w terminie
uzgodnionym ze Spdétka. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia. W przypadku gdy wycena ta nie ma wptywu na sprawozdanie to Inne
krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane bedg w wartosci nominalnej.

6.6.5.2 Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji - w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy beda odnoszone
odpowiednio na dobro przychoddw lub w ciezar kosztéw operacji finansowych.

6.6.6 Kapitat

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje oraz wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
potraceniu kosztéw emisji.

6.6.7 Rozliczenia miedzyokresowe kosztOw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spoétka dokonuje
czynnych rozliczerh miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

- prenumerata i abonamenty,

- koszty ubezpieczen,

- prowizja od kredytu

- VAT do rozliczenia w nastepnym okresie,
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- koszty emisji obligacji.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
powstanie wynika z przesztych zdarzeh w przypadku, gdy kwota lub termin ich zaptaty lub poniesienia nie sg
pewne, ale mozliwy jest ich wiarygodny szacunek.

6.6.8 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Spdtki rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci refundacje utworzenia
stanowisk pracy i rownowartosc¢ otrzymanych przychoddw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w
przysztych okresach sprawozdawczych.

Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty dotyczace refundacji zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych.

6.6.9 Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i
pasywoéw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktore spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

6.6.10 Przychody

Przychody to wptyw korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatych w wyniku dziatalnosci gospodarczej
Spoétki skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu witasnego, innymi od zwiekszenia kapitatu w wyniku wptat
wiascicieli.

Do przychoddw nalezg jedynie otrzymane Iub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych na rachunek wiasny
jednostki. Kwoty pobrane w imieniu oséb trzecich nie sg korzysciami ekonomicznymi i nie skutkuja

zwiekszeniem kapitatu wtasnego.

Kwote przychoddw wynikajagcych z transakcji okresla sie zazwyczaj w drodze umowy miedzy jednostka
gospodarczy, a kupujgcym, badz uzytkownikiem skfadnika aktywdw.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, faktoringu i dyskonta weksli sktadajg sie z prowizji i odsetek z tytutu
zaangazowanego kapitatu.

Na przychody z dziatalnosci podstawowej sktadajg sie:
- przychody ze sprzedazy ustug faktoringowych,

- przychody ze sprzedazy ustugi dyskonta weksli,
- przychody ze sprzedazy pozyczek krétkoterminowych.
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6.6.11 Faktoring

Faktoring to rodzaj posrednictwa handlowego, w ktérym wyspecjalizowana instytucja finansowa nabywa w
drodze cesji od przedsiebiorstw handlowych lub przemystowych niewymagalne roszczenia o zaptate kwot
naleznych im z tytutu prowadzonej dziatalnosci wobec ich kontrahentéw.

Faktoring jest umowa nienazwang o charakterze mieszanym, nie jest unormowany w prawie polskim oddzielng
ustawg, uksztattowany zostat przez praktyke gospodarczg. Zawiera w sobie elementy charakterystyczne dla
umoéw uregulowanych w kodeksie cywilnym: pozyczki, przelewu wierzytelnosci, sprzedazy praw majatkowych
czy $wiadczenia ustug.

Zakup wierzytelnosci w ramach umowy faktoringu faktor traktuje jak nabycie papieréw wartosciowych ,na
kredyt” i ewidencjonowany on jest jednoczesnie na kontach naleznosci i zobowigzan. Optaty pobierane przez
niego sg kwalifikowane jako przychdd ze sprzedazy. Wynagrodzenie Spoétki obejmuije:

- prowizje operacyjng uzalezniong od wartosci obstugiwanego obrotu oraz od czasu, na ktéry zostajg
udostepnione srodki,

- prowizje przygotowawczg naliczong od wartosci przyznanego limitu faktoringowego pfatng w
dniu finansowania przez Faktora pierwszej wierzytelnosci lub w przypadku braku finansowania
wierzytelnosci, najpdzniej w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy. W przypadku umowy
obowiagzujgcej diuzej niz rok prowizja przygotowawcza bedzie ptatna za kazdy nastepny
rozpoczety rok obowigzywania umowy, a w przypadku podwyzszenia limitu dla Faktoranta
podstawg do obliczenia prowizji jest kwota podwyzszenia limitu,

- prowizje za gotowosc¢ naliczang od wartosci przyznanego limitu poszczegdlnym  Kontrahentom
pobierang za kazdy rozpoczety rok obowigzywania limitu,

- prowizje za zwolnienie z regresu.

Spdétka finansuje wierzytelnosci do kwoty zaangazowania nie przekraczajgcej limitu dla Faktoranta oraz
przyznanych limitdw poszczegdlnym Kontrahentom. Wysokos¢ przyznanego limitu dla Faktoranta i
Kontrahenta jest kazdorazowo indywidualnie ustalana po nadaniu ratingu przez wyspecjalizowana agencje
ratingowa.

Nabycie wierzytelnosci nastepuje z chwila:

- Zzfozenia przez Faktora oswiadczenia woli o przyjeciu wierzytelnosci do finansowania,
- wyptacenia zaliczki,
- nie powiadomienia Faktoranta o odmowie nabycia wierzytelnosci przez Faktora w przyjetym terminie.

Wysokosc wyptacanej zaliczki jest rowna wartosci wierzytelnosci pomniejszonej o:

- udziat wiasny Faktoranta,
- wynagrodzenie Faktora,
- inne wymagane kwoty nalezne Faktorowi od Faktoranta.

Faktor wyptaca Faktorantowi udziat wtasny w przyjetym terminie po sptfacie przez kontrahenta catej nabytej
wierzytelnosci.

Prezentacja w bilansie to przede wszystkim naleznoscii zobowigzania z tytutu faktoringu petnego i tak:

- zobowigzania z tytutu kaucji prezentowane sg w Zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji
Zobowigzania z tyt. faktoringu,

- naleznosci od dtuznikéw faktoringowych w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci z tyt. Faktoringu
(naleznosci pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci),

- naleznosci z tytutu wystawionych dodatkowych faktur w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci od
pozostatych jednostek — z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy (naleznosci pomniejszone o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci).

Natomiast prezentacja w bilansie faktoringu niepetnego to naleznosci i tak:

- naleznosci od dfuznikéw faktoringowych w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci z tyt. Faktoringu
(naleznosci pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci),
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- naleznosci z tytutu wystawionych dodatkowych faktur w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci od
pozostatych jednostek — z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty do 12 miesiecy (naleznosci pomniejszone o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci),

- zobowiazania z tytutu kaucji pomniejszajg w Aktywach obrotowych w pozycje Naleznosci z tyt. Faktoringu.

6.6.12 Zobowigzania finansowe

Przez zobowigzaniach finansowe rozumie sie zobowigzanie jednostki do wydania aktywdéw finansowych albo
do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych warunkach.

Pozycja ta wprowadzona jest sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia tj. cenie
zakupu powiekszonej o poniesione wydatki zwigzane z emisjg instrumentu finansowego.
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7. Sprawozdanie finansowe Spotki za 2018 rok

7.1 Bilans na dzien 31.12.2018 roku

AKTYWA (w ztotych) Dane na dzien Dane na dzien

31.12.2018r. 31.12.2017r.

A.  Aktywa trwate 168 370,01 zt 109 353,34 zt

l.  Wartosci niematerialne i prawne 45 159,21 zt 55 106,06 zt

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 zt 0,00 zt

2. Wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 532,22 zt 55 106,06 zt

4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne 44 626,99 zt 0,00 zt

Il.  Rzeczowe aktywa trwate 100 275,80 zt 5275,28 zt

1. Srodki trwate 100 275,80 zt 5275,28 zt

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 zt 0,00 zt

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 zt 0,00 zt

€) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 zt 0,00 zt

d) srodkitransportu 97 043,90 zt 0,00 zt

e) inne Srodkitrwate 3 231,90 zt 5275,28 zt

2. Srodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt

lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt

1. Odjednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt

2. Od pozgstaiyc'h Jednos.tek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 2! 0,00 2t

zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 0,00 zt 0,00 zt

IV. Inwestycje dfugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt

1. Nieruchomosci 0,00 zt 0,00 zt

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt

3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt

a) w jednostkach powigzanych 0,00 zt 0,00 zt

- udziaty lub akcje 0,00 zt 0,00 zt

- inne papiery wartosciowe 0,00 zt 0,00 zt

- udzielone pozyczki 0,00 zt 0,00 zt

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt

b) w ppzostafych Je.dnostl'<ach, w lftorych jednostka 0,00 2! 0,00 2t
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0,00 zt 0,00 zt

- inne papiery wartosciowe 0,00 zt 0,00 zt

- udzielone pozyczki 0,00 zt 0,00 zt

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt

c) w pozostatych jednostkach 0,00 zt 0,00 zt

- udziaty lub akcje 0,00 zt 0,00 zt

- inne papiery wartosciowe 0,00 zt 0,00 zt

- udzielone pozyczki 0,00 zt 0,00 zt

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 935,00 zt 48 972,00 zt

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 935,00 zt 48 972,00 zt

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt

B. Aktywa obrotowe 25745 097,46 zt 25511 813,39 zt

l.  Zapasy 0,00 zt 0,00 zt

1. Materialy 0,00 zt 0,00 zt

. Potprodukty i produkty w toku 0,00 zt 0,00 zt

3. Produkty gotowe 0,00 zt 0,00 zt
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AKTYWA (w ztotych) Dane na dzien Dane na dzien

31.12.2018r. 31.12.2017r.
4. Towary 0,00 zt 0,00 zt
5.  Zaliczki na dostawy 0,00 zt 0,00 zt

Naleznosci kréotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

15624 394,40 zt
0,00 zt

14912 674,82 zt
0,00 zt

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 zt 0,00 zt
-do 12 miesiecy 0,00 zt 0,00 zt
- powyzej 12 miesiecy 0,00 zt 0,00 zt
b) inne 0,00 zt 0,00 zt
2. Od pozqsta’fych Jednosjcek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 2! 0,00 I
zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 zt 0,00 zt
-do 12 miesiecy 0,00 zt 0,00 zt
- powyzej 12 miesiecy 0,00 zt 0,00 zt
b) inne 0,00 zt 0,00 zt
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 15 624 394,40 zt 14912 674,82 zt
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 1346 061,86 zt 1339 535,35 zt
- do 12 miesiecy 1346 061,86 zt 1339535,35 zt
- powyzej 12 miesiecy 0,00 zt 0,00 zt
b) ztytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 0,00 zt 0,00 zt
publicznych
c) inne 315 800,35 zt 220 151,55 zt
d) naleznosci z tytutu faktoringu 13962 532,19 zt 13352 987,92 zt
e) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 zt 0,00 zt
lll. Inwestycje krétkoterminowe 10 026 597,65 zt 10 461 852,37 zt
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 026 597,65 zt 10461 852,37 zt
a) w jednostkach powigzanych 6 163 851,95 zt 6 952 947,27 zt
- udziaty lub akcje 0,00 zt 0,00 zt
- inne papiery wartosciowe 0,00 zt 0,00 zt
- udzielone pozyczki 4 836 696,59 zt 577579191 z
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1327 155,36 zt 1177 155,36 zt
b) w pozostatych jednostkach 3822439,77 zt 3484 189,67 zt
- udziaty lub akcje 0,00 zt 0,00 zt
- inne papiery wartosciowe 0,00 zt 0,00 zt
- udzielone pozyczki 2 001 055,77 zt 1762 805,67 zt
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1821 384,00 zt 1721 384,00 zt
¢) srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 40 305,93 zt 24715,43 7
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 40 305,93 zt 24715,43 7
- inne srodki pieniezne 0,00 zt 0,00 zt
- inne aktywa pieniezne 0,00 zt 0,00 zt
2. Inneinwestycje krotkoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 105,41 zt 137 286,20 zt
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 zt 0,00 zt
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 zt 0,00 zt

AKTYWA Razem

25913 467,47 zt

25621 166,73 zt
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PASYWA (w ztotych)

Kapitat (fundusz) wtasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy , w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscia nominalng udziatéw (akcji)

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe]

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z ustawa (statutem) spofki

- na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos¢ ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne:

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy:

- dfugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowiazania dfugoterminowe

—_

Wobec jednostek powigzanych

N

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

ol W
=~

tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

@)
~

inne zobowiagzania finansowe

o

zobowigzania wekslowe

inne

= | ™
===

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

c

inne

Wobec pozostatych jednostek

QW

kredyty i pozyczki

gL

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

@)
~

inne zobowigzania finansowe

o
f

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

Dane na dzien
31.12.2018r.

9151 666,29 zt
5000 000,00 zt
4044 362,01 zt

734 000,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
107 304,28 zt

0,00 zt

16761 801,18 zt
424 581,08 zt
336 990,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
87 591,08 zt
0,00 zt
87 591,08 zt
58 447,96 zt
0,00 zt

0,00 zt

58 447,96 zt
0,00 zt

0,00 zt

58 447,96 zt
0,00 zt

0,00 zt
16269 213,21 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

16 269 213,21 zt
14 363 552,09 zt
0,00 zt

26 848,77 zt
352 513,80 zt
352 513,80 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

158 949,02 zt

Dane na dzien
31.12.2017r.

9044 362,01 zt
5000 000,00 zt
3945 646,87 zt

734 000,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
98 715,14 zt

0,00 zt

16 576 804,72 zt
500 566,28 zt
380 097,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

120 469,28 zt
0,00 zt

120 469,28 zt

14 083 446,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

14 083 446,00 zt
14 083 446,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

1912 015,91 zt
15 375,00 zt

15 375,00 zt

15 375,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

1896 640,91 zt
370 200,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

254 870,71 zt
254 870,71 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

206 007,27 zt
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PASYWA (w ztotych) Dane na dzien Dane na dzien
31.12.2018r. 31.12.2017r.

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznych
h) ztytutu wynagrodzen 0,00 zt 0,00 zt
i) inne 25 000,00 zt 70 000,00 zt
j) zobowiagzania faktoringowe 1342 349,53 zt 1058 562,93 zt
4. Fundusze specjalne 0,00 zt 0,00 zt
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9 558,93 zt 80776,53 zt
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt
2. Innerozliczenia miedzyokresowe 9 558,93 zt 80 776,53 zt

- dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt

- krotkoterminowe 9 558,93 zt 80776,53 zt
PASYWA RAZEM 25913 467,47 zt 25621 166,73 zt
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Rachunek zyskéw i strat (w ztotych)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow

[l. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartosd
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I.  Amortyzacja

ll. Zuzycie materiatow i energii

. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:

- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw
trwatych

[l. Dotacje

lll. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I.  Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw
trwatych

ll. Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

|.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

b) od pozostatych jednostek, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

[l.  Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

l.  Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

[l. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

lll. Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych
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7.2 Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku.

Dane za okres
0d 01.01.2018 r.
do 31.12.2018r.

2684 598,03 zt
236311,13 zt
2684 598,03 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
1730269,32 zt
59 963,54 zt
37 488,85 zt
500 527,98 zt
20 861,82 zt
0,00 zt

930 252,60 zt
166 994,50 zt
81490,75 zt
14 180,03 zt
0,00 zt

954 328,71 zt
175914,98 zt

0,00 zt

0,00 zt
65 554,53 zt

110 360,45 zt
209 877,84 zt

0,00 zt

2 736,28 zt
207 141,56 zt
920 365,85 zt
109 379,77 zt

0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

109 379,77 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,01 zt
922 636,34 z
922 636,34 7z
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

Dane za okres
0d 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

2787 385,67 zt
262 477,35 zt
2787 385,67 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

1865 446,82 zt
67 857,52 zt
39 229,89 zt
518 203,03 zt
23 863,68 zt
0,00 zt

1018 668,24 zt
180 347,87 zt
90 119,84 zt
17 276,59 zt
0,00 zt

921 938,85 zt
276 559,60 zt

0,00 zt

0,00 zt
2124711 z
255312,49 zt
184 294,86 zt

5788,62 zt

64 431,58 zt
114 074,66 zt
1014 203,59 zt
88 859,93 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

88 859,93 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,01 zt

976 626,38 zt
976 626,38 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
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Rachunek zyskéw i strat (w zfotych) Dane za okres Dane za okres

0d 01.01.2018r. 0d 01.01.2017 r.
do31.12.2018r. do31.12.2017 r.

. Inne 0,00 zt 0,00 zt
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 107 109,28 zt 126 437,14 zt
J. Podatek dochodowy -195,00 zt 27 722,00 zt
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

0,00 zt 0,00 zt
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 107 304,28 zt 98 715,14 zt
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7.3 Rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od 01.01.2018 roku do

31.12.2018 roku.
Rachunek przeptywdw pienieznych (w ztotych) Dane za okres Dane za okres
0d 01.01.2018 r. 0d 01.01.2017 r.
do31.12.2018r. do 31.12.2017 r.
A. Przeptywy srodkéw z dziatalnosci operacyjnej
l.  Zysk (strata) netto 107 304,28 zt 98 715,14 zt
ll. Korekty razem: 466 891,75 zt 2784 041,70 zt
1. Amortyzacja 59 963,54 zt 67 857,52 7t
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 zt 0,00 zt
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 922 636,34 zt 976 626,38 zt
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 zt 5 788,60 zt
5. Zmiana stanu rezerw -75 985,20 zt 22 261,45 zt
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 zt 0,00 zt
7. Zmiana stanu naleznosci -711 719,58 zt 2042 334,24 zt
8. Zmlang stanu.zoboquan kr,otkotermlnowych, z 273 996,44 7t ©333130,50 2t
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -1999,79 2 304,01 z
10. Inne korekty 0,00 zt 0,00 zt

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1+/-11)

574 196,03 zt 2 882 756,84 zt

B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

l. Wplywy 4458 956,20 zt 4150 074,44 zt

1. Zbycie wartosci nlelmatenalnych i prawnych oraz 0,00 2! 7439029 71
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbyoe inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 z1 0,00 21
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 4 458 956,20 zt 4075 684,15 zt

a) w jednostkach powigzanych 3631948,86 zt 2788010,71 zt

b) w pozostatych jednostkach: 827 007,34 zt 1287 673,44 zt
- zbycie aktywoéw finansowych 827 007,34 zt 743 207,34 zt
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 zt 0,00 zt
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 zt 544 466,10 zt
- odsetki 0,00 zt 0,00 zt
- inne wpltywy z aktywdw finansowych 0,00 zt 0,00 zt

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt

ll. Wydatki 4052 737,97 zt 5143 305,23 zt

1. Nabycie wartosci nllemateﬂalnych i prawnych oraz 4462699 7t 0,00 2t
rzeczowych aktywow trwatych

2. Ir.wwestyq.e w meruchomoso oraz wartosci 0,00 z1 0,00 21
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 4008 110,98 zt 5143 305,23 zt

a) w jednostkach powigzanych 2 842 853,54 7t 4296 017,89 zt

b) w pozostatych jednostkach 1165 257,44 zt 847 287,34 zt
- nabycie aktywow finansowych 927 007,34 z 827 007,34 zt
- udzielone pozyczki dfugoterminowe 238 250,10 zt 20 280,00 zt

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 406 218 23 71 -993 230.79 71
(I-11) : .

C. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
l. Wptywy 0,00 zt 0,00 zt
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji i akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 zt 0,00 zt
kapitatu
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Rachunek przeptywdw pienieznych (w ztotych)

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

AN

Inne wptywy finansowe

. Wydatki

—_

Nabycie udziatow (akgji) wtasnych

N

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

w

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

SITCIEIEGIFS

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I)

. Przeptywy pieniezne netto razem (Alll+/-Blll+/-Clll)

mi o

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

QO m

. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Dane za okres
0d 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 .

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
964 823,76 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

27 093,91 zt
0,00 zt

0,00 zt
15093,51 zt
922 636,34 zt
0,00 zt

-964 823,76 zt
15 590,50 zt
15 590,50 zt

0,00 zt

24715,43 zt
40 305,93 zt
29 094,39 zt

Dane za okres
0d 01.01.2017 r.
do31.12.2017 r.

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
1 866 906,65 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

879 925,18 zt
0,00 zt

0,00 zt

10 355,09 zt
976 626,38 zt
0,00 zt

-1 866 906,65 zt
22 619,40 zt

22 619,40 zt

0,00 zt

2 096,03 zt
24 715,43 7
0,00 zt
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dzien 31.12.2018 roku.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
(w ztotych)

Kapitaf (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

la. Kapitaf (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydanie udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenie udziatéw (akgcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng wartosc)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu — zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddw
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7.4 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym sporzqdzonym na

Dane na dzien
31.12.2018r.

9044 362,01 zt
0,00 zt
0,00 zt
9044 362,01 zt

5000 000,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

5000 000,00 zt
3945 646,87 zt
98 715,14 zt
98 715,14 zt
0,00 zt

98 715,14 zt
0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
4044 362,01 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

98 715,14 zt
98 715,14 zt
0,00 zt
0,00 zt
98 715,14 zt
0,00 zt
0,00 zt
98 715,14 zt
98 715,14 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

Dane na dzien
31.12.2017r.

8 945 646,87 zt
0,00 zt
0,00 zt
8 945 646,87 zt

5000 000,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

5000 000,00 zt
3812 054,89 zt
133 591,98 zt
133 591,98 zt
0,00 zt

133 591,98 zt
0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
3945 646,87 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

133 591,98 zt
133 591,98 zt
0,00 zt
0,00 zt
133 591,98 zt
0,00 zt
0,00 zt
133 591,98 zt
133 591,98 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
(w ztotych)

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatku okresu, po korektach

a)

zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b)

zmniejszenia (z tytutu)

5.6.

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7.

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitaf (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Dane na dzien
31.12.2018r.

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
107 304,28 zt

107 304,28 zt
0,00 zt

0,00 zt

9151 666,29 zt
9151 666,29 zt

Dane na dzien
31.12.2017r.

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

98 715,14 zt
98 715,14 zt
0,00 zt

0,00 zt

9044 362,01 zt
9044 362,01 zt
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8. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za 2018 rok

8.1

Zmiana wartosci Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych o prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych

8.1.1 Wartos¢é brutto

Zwiekszenia Zmniejszenia
Okreslenie grupy sktadnikdw Stan na poczatek z zakupu rozliczenie . z tytutu Lo Stan na koniec
Lp. . z leasingu S przyjecie . . roku
majatku trwatego roku obrotowego bezpo- ) aktualizacji . sprzedaz likwidacja
éredniego . finansowego wyceny srodka obrotowego
w budowie
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 368.515,72 44.626,99 413.142,34
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) | wartos¢ firmy
Q) inne wartosci niematerialne i prawne 368.515,72 368.515,72
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 44.626,99 44.626,99
2. Srodki trwate, w tym: 158.044,21 100.390,42 258.434,63
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntu)
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej
i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny 73.558,04 73.558,04
d) srodki transportu 62.556,10 100.390,24 162.946,34
e) inne $rodki trwate 21.930,07 21.930,07
3. | Srodki trwate w budowie
4. Zaliczki na srodki trwate w budowie
5. Nieruchomosci niewyceniane wedtug cen
rynkowych lub w wartosci godziwej
8.1.2 Umorzenia
Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na » Wplywy
Lp. Okreslenie grupy sktadnikéw majatku trwatego poczatek amortyzagja Lo przekazane sprzedaz o koniec roku Warto§c z tytutu
roku poza- aktualizacji | ™ likwidacja netto ogdétem .
planowa nieodptatne (koszty) obrotowego sprzedazy
obrotowego planowa wyceny
1. Wartosci niematerialne i prawne 313.409,66 54.573,84 367.983,50 45.159,21
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) | wartosc firmy
Q) inne wartosci niematerialne i prawne 313.409,66 54.573,84 367.983,50 532,22
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 44.626,99
2. Srodki trwate 152.768,93 5.389,72 158.158,65 100.275,80
a) | grunty (wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
Q) urzgdzenia techniczne i maszyny 73.558,04 73.558,04 0,00
d) srodki transportu 62.556,10 3.346,34 62.902,44 97.043,90
e) inne srodki trwate 16.654,79 2.043,38 18.698,17 3.231,90
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8.2 Zmiana wartosci inwestycji dlugoterminowych

Na dzien bilansowy Spoétka nie ma inwestycji dfugoterminowych.

8.3 Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Spétka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

8.4 Warto$¢ nieamortyzowanych przez jednostke sSrodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z
tytutu umow leasingu

W Spétce nie wystepuja nieamortyzowane srodki trwate uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych

umow, w tym z tytutu umow leasingu, oprécz wynajmowanych powierzchni biurowych na podstawie umowy
najmu, ktérych miesieczny koszt to 6.300,00 ztotych netto.

8.5 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéow i budowli

Na dzien bilansowy jednostka Spdétka nie ma zobowigzan wobec budzetu panstwa ani wobec jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

8.6 Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego

Kapitat Spotki na 31.12.2018r. wynosi 5.000.000,00 ztotych i tworzy go 5.000.000,00 akcji o wartosci nominalne;j
1,00 ztotych kazda.

Udziatowiec Liczba Wartos¢ | Procentowy stan na Zmiany w ciggu stan na
akcji akcji udziat w 01.01.2018 roku 31.12.2018
kapitale (-) (+)
BIP AKCEPT S.A. 4.000.000 | 4.000.000 80,00% | 4.000.000 0,00 0,00 | 4.000.000
Akcje na okaziciela 1.000.000 | 1.000.000 20,00% | 1.000.000 0,00 0,00 | 1.000.000
Razem 5.000.000 | 5.000.000 100,00% | 5.000.000 0,00 0,00 | 5.000.000
8.7 Dodatkowe informacje w zakresie kapitatu podstawowego i pozostatych
kapitatow
Rodzaj kapitatu O1S,Jé)a1r,]2rz)a1 3 Zwiekszenie | Zmniejszenie 31S.t1a2r?2r6a1 8

1. Kapitat podstawowy 5.000.000,00 5.000.000,00
2. Kapitat zapasowy, w tym: 3.945.646,87 98.715,14 4.044.362,01

- nadwyzka wartosci sprzedazy 734.000,00 734.000,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:

- 7 tyt. aktualizacji wart. godziwej
4. Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z ustawg

- na akcje wiasne
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 98.715,14 98.715,14 0,00
6. Zysk (strata) netto 0,00 107.304,28 107.304,28

8.8 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok

obrotowy

Proponuje sie, aby zysk netto za 2018 rok w kwocie 107.304,28 ztotych przeznaczy¢ na podwyzszenie kapitatu

zapasowego Spofki.
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8.9 Dane o stanie rezerw —zmiany w ciggu roku obrotowego
Rodzaj rezerw Stan na Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie Stan na
J y 01.01.2018 & yrorzy q 31.12.2018
1. Rezerwa z tytutu odroczonego 380.097,00 43.107,00| 336.990,00
podatku dochodowego
2. Rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne, w tym:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy, w tym: 120.469,28 87.591,08 120.469,28 87.591,08
a) rezerwy na straty z tytutu
operacji gospodarczych w toku
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
b) rezerwy na zobowigzania 120.469,28 87.591,08 120.469,28 87.591,08
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 120.469,28 87.591,08 120.469,28 87.591,08
- 7 tyt. odsetek 108.469,28 75.591,08 108.469,28 75.591,08
- z tyt. badania sprawozdania 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00
Razem rezerwy wykazane w 500.566,28 87.591,08 120.469,28 43.107,00 | 424.581,08
pasywach bilansu
8.10 Instrumenty finansowe wedtug kategorii
Instrumenty finansowe Stan na Zwiekszenia | Zmniejszenia Wycena Stan na
y 01.01.2018 & J y 31.12.2018
Krétkoterminowe aktywa finansowe 10.437.136,94 4.008.110,98 4.458.956,20 9.986.291,72
a) w jednostkach powigzanych 6.952.947,27 2.842.853,54 3.631.948,86 6.163.851,95
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 5.775.791,91 1.515.698,18 2.454.793,50 4.836.696,59
-inne aktywa finansowe, w 1.177.155,36 1.327.155,36 1.177.155,36 1.327.155,36
tym:
- przyjete do dyskonta 1.177.155,36 1.327.155,36 1.177.155,36 1.327.155,36
weksle
b) w pozostatych jednostkach 3.484.189,67 1.165.257,44 827.007,34 3.822.439,77
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 1.762.805,67 238.250,10 2.001.055,77
- inne aktywa finansowe, w 1.721.384,00 927.007,34 827.007,34 1.821.384,00
tym:
- przyjete do dyskonta 1.721.384,00 927.007,34 827.007,34 1.821.384,00
weksle
Zobowigzania dfugoterminowe 14.083.446,00 58.447,96 14.083.446,00 58.447,96
a) wobecjednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek 14.083.446,00 58.447,96 14.083.446,00 0,00
- kredyty i pozyczki 14.083.446,00 14.083.446,00 0,00
- z tyt. emisji dt. Pap.
wartosciowych
- inne zobowigzania 58.447,96 58.447,96
finansowe
- zobowigzania wekslowe
Zobowigzania krétkoterminowe 307.200,00 | 14.083.200,86 14.390.400,86
a) wobecjednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek 307.200,00 | 14.083.200,86 14.390.400,86
- kredyty i pozyczki 307.200,00 | 14.056.352,09 14.363.552,09

- z tyt. emisji dt. Pap.
wartosciowych

- inne zobowigzania
finansowe

26.848,77

26.848,77

- zobowigzania wekslowe
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udzielonych

Rodzaj odpisu

Stan na
01.01.2018

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na
31.12.2018

1. Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci

392.960,87

14.633,15

237.428,06

34.423,86

135.742,10

2. Odpisy aktualizujgce
wartosé pozyczek

3. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ weksli

0,00

0,00

4. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci
faktoringowych

48.000,00

27.424,96

20.575,04

Razem

440.960,87

14.633,15

237.428,06

61.848,82

156.317,14

8.12 Podzial zobowigzan diugoterminowych wedtug okresu sptaty

Wyszczegdlnienie

Okres sptaty

do 1 roku

od 1do 3 lat

od 3 dob5lat

powyzej 5 lat

Razem

1. Zobowigzania
dtugoterminowe wobec
jednostek powigzanych

2.Zobowigzania
dtugoterminowe wobec
pozostatych jednostek

58.447,96

58.447,96

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji
dtuznych papieréw
wartosciowych

) inne zobowigzania
finansowe

58.447,96

58.447,96

d) inne

8.13 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Stan na poczatek okresu | Stan na koniec okresu
01.01.2018 31.12.2018
1. Dlugoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe:
a) dtugoterminowe aktywa z tytutu odroczonego 48.972,00 22.935,00
podatku dochodowego
b) dfugoterminowe inne rozliczenia miedzyokresowe,
w tym:
Razem dfugoterminowe czynne rozliczenia 48.972,00 22.935,00
miedzyokresowe
2. Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe:
a) prenumerata, abonament 6.908,41 6.025,09
b) koszty ubezpieczen 784,97 4.010,15
c) prowizja od kredytu 122.000,16 71.874,95
d) VAT do rozliczenia w kolejnym okresie 7.592,66 12.195,22
e) koszty emisji obligacji
Razem krétkoterminowe czynne rozliczenia 137.286,20 94.105,41
miedzyokresowe
3. Dtugoterminowe miedzyokresowe rozliczenia
przychodow
- refundacja SCP
Razem dfugoterminowe miedzyokresowe rozliczenia
przychodow
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4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

przychodow:

- refundacja Urzedu Pracy

- refundacja SCP 23.301,53

- przychody przysztych okresow 57.475,00 9.558,93
Razem krétkoterminowe miedzyokresowe rozliczenia 80.776,53 9.558,93
przychodow
8.14 Wuykaz zobowiqzan zabezpieczonych na majgtku jednostki

Rodzaj zobowigzania Wierzyciel Hipoteka na Kwota kredytu Pozostate

nieruchomosci

kredyt rewolwingowy

Slaski Bank Spétdzielczy
SILESIA w Katowicach

12.150.902,11

cesja praw
wierzytelnosci, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej,

kredyt rewolwingowy

Krakowski Bank
Spétdzielczy Oddziat w
Katowicach

2.212.649,98

cesja praw
wierzytelnosci, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej

8.15 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w Spdtce nie wystapity.

8.16 Struktura przychodow ze sprzedazy z podziatem na rodzaje dziatalnosci
oraz struktura terytorialna

Stanna 31.12.2017r.

Przychody Przychody
. . . Razem przychody
Wyszczegdlnienie ze sprzedazy ze sprzedazy . Struktura w %
. . . ze sprzedazy

krajowej eksportowe]
Sprzedaz materiatéw
Sprzedaz towardw
Sprzedaz produktéw
Sprzedaz ustug 2.787.385,67 2.787.385,67 100%
Ogdtem sprzedaz 2.787.385,67 2.787.385,67 100%
Struktura w % 100%
Stan na 31.12.2018r.

. Przychody Przychody Razem przychody
Wyszczegdlnienie ze sprzedazy ze sprzedazy : Struktura w %
. . . ze sprzedazy

krajowej eksportowej
Sprzedaz materiatéw
Sprzedaz towarow
Sprzedaz produktéw
Sprzedaz ustug 2.684.598,03 2.684.598,03 100%
Ogdtem sprzedaz 2.684.598,03 2.684.598,03 100%
Struktura w % 100%
Lp. Przychody ze sprzedazy krajowej 2017 2018
1. | Przychody z tytutu dziatalnosci faktoringowej 2.266.654,26 2.198.294,88
2. | Przychody z tytutu udzielania pozyczek 270.731,41 236.303,15
3. | Przychody z tytutu dyskonta weksla 250.000,00 250.000,00
4. |Razem 2.787.385,67 2.684.598,03
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8.17 Wuysokos¢ i przyczyny odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

8.18 Wuysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

8.19 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w
roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym nie wystgpit wynik na dziatalnosci zaniechanej lub przewidywanej do zaniechania w roku

nastepnym.

8.20. Rozliczenie gtéwnych pozycji
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

rozniqgcych podstawe opodatkowania

Wyszczegdlnienie Kwota w zt

Przychody zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat 2.969.892,78
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu (-) 367.063,73
Przychody doliczone do podstawy opodatkowania nieujete w ewidencji ksiegowej (+) 412.668,58
Przychody zgodnie z ustawa o podatku dochodowym 3.015.497,63
Koszty zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat 2.862.783,50
Koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu (-) 198.211,52
Koszty zaliczone, jako koszty uzyskania przychoddw nieujete w ewidencji ksiegowej (+) 262.109,81
Koszty zgodnie z ustawa 2.926.681,79
Dochdd / Strata podatkowa 192.972,84
Odliczenia od dochodu 104.157,00
Dochdd po odliczeniach 88.815,84
Podatek 16.875,00
Korekty podatku za poprzednie okresy sprawozdawcze

Podatek po uwzglednieniu korekt 16.875,00

8.21 Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby oraz o
kosztach rodzajowych (dotyczy jednostek sporzqdzajqcych rachunek

zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym)

. Wartos¢ w zt Wartos¢ w zt
Rodzaj kosztu . L

rok poprzedni rok biezacy
1. Amortyzacja 67.857,52 59.963,54
2. Zuzycie materiatéw i energii 39.229,89 37.488,85
3. Ustugi obce 518.203,03 500.527,98
4. Podatki i optaty 23.863,68 20.861,82
5. Wynagrodzenia 1.018.668,24 930.252,60
6. Ubezpieczenia i inne swiadczenia 180.347,87 166.994,50
7. Pozostate koszty rodzajowe 17.276,59 14.180,03
Razem koszty rodzajowe 1.865.446,82 1.730.269,32
Koszt wytworzenia produktédw na witasne potrzeby 0,00 0,00

8.22 Koszt wytworzenia $srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na

wtasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wytwarzata srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.
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8.23 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakitady na
niefinansowe aktywa trwate

_— Nakfady planowane
e . Naktady poniesione
Wyszczegdlnienie naktaddéw w nastepnym roku
w roku obrotowym
obrotowym
Naktady na wartosci niematerialne i prawne 45.000,00
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 0,00 50.000,00
Naktady na ochrone $rodowiska
Ogodtem 45.000,00 50.000,00

8.24 Struktura srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne 2017 2018
Srodki pieniezne w kasie 1.081,53 1.619,94
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 23.633,90 9.591,60
Srodki pieniezne na rachunkach VAT 0,00 29.094,39
Ogodtem 24.715,43 40.305,93

8.25 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych
Nie wystapity w roku obrotowych operacje nadzwyczajne.

8.26 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W roku obrachunkowym podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystapit.
8.27 Przecietne zatrudnienie w jednostce z podziatem na grupy zatrudnionych

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 2018 wynosito 12 0séb, w tym:

Srednia liczba W tym Srednia liczba
Wyszczegdlnienie zatrudnionych w zatrudnionych w
2018 roku Kobiety Mezczyzni 2017 roku

Pracownicy ogétem, w tym: 12 9 3 13
pracownicy umystowi 12 9 3 13
pracownicy fizyczni 0 0 0 0
uczniowie 0 0 0 0
osoby na urlopach wychowawczych lub

0 0 0 0
bezptatnych

8.28 Wynagrodzenie (lgcznie z wynagrodzeniem z zysku) cztonkéw Zarzqdu i
Rady Nadzorczej

W 2018 roku cztonkom zarzadu oraz radzie nadzorczej wyptacono wynagrodzenia w wysokosci:

- Zarzad: 291.540,00 ztotych
- Rada Nadzorcza: 11.250,00 ztotych

8.29 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za roczne badanie sprawozdania finansowego za rok 2018 wynosi
12.000,00 ztotych netto. W roku obrotowym podmiot nie uzyskat przychodu z tytutu swiadczenia dodatkowych
ustug, a wynagrodzenie zostato zaptacone.
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8.30 Pozyczki i s$wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzgcym w sktad Zarzgdu i Rady nadzorczej

Wyszczegdlnienie 2017 2018
Pozyczki wyptacone cztonkom Zarzadu saldo 559.900,00 693.736,75
Pozyczki wyptacone cztonkom Rady nadzorczej saldo 0,00 0,00
Ogodtem 559.900,00 693.736,75

8.31 Transakcje ze spétkami powigzanymi kapitatowo

Wyszczegdlnienie Wykaz jednostek powigzanych
BIP Akcept S.A. Akcept Credit Akcept Property | Pawet Baranski
S.A. Sp. zo.o.
Trwate lokaty finansowe
Naleznosci
Zobowigzania
Przychody ze sprzedazy 207.701,64 1.013,60 129,71 27.466,18
Zakup materiatéw i ustug 148.995,74
Odsetki otrzymane/nalezne
Pozyczki udzielone saldo 4.803.398,75 22.097,01 9.770,12 693.736,75
Weksle zdyskontowane saldo 1.327.155,36
Pozyczki otrzymane
Pozostate przychody
Razem 6.487.251,49 23.110,61 9.899,83 721.202,93

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzone zostaty na warunkach rynkowych.

8.32 Informacja o znaczqcych zdarzeniach z lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok

W sprawozdaniu finansowym za rok 2018 nie zostaty ujete informacje z lat ubiegtych.

8.33 Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne zdarzenia majace
wplyw na sytuacje materialna i finansowa jednostki.

8.34 Zmiany zasad rachunkowos$ci — metod wyceny i zasad sporzgdzenia
sprawozdania finansowego wywierajgce istotny wplyw na sytuacje
majqgtkowq, finansowq i wynik finansowy

Spétka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ktére miatyby
wplyw na wynik finansowy za okres sprawozdawczy 2018.

8.35 Wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegajq konsolidacji
Obowiazek konsolidacji nie dotyczy sprawozdania finansowego Spétki.
8.36 Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Spétka nie zawarta umoéw, ktére nie zostaty uwzglednione w bilansie, a miatyby wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki.

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.



AKCEPT@FINANCE

8.37 Wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegajq konsolidacji
W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata wspdélnych przedsiewziec¢ z innymi podmiotami.

8.38 Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Wszystkie transakcje realizowane przez Spotke zawarte byty na warunkach rynkowych.

8.39 Dane o jednostce sporzgdzajgce skonsolidowane sprawozdanie na
najwyzszym stopniu grupy

Sprawozdanie finansowe Biura Informacyjno - Prawnego ,AKCEPT” S.A., AKCEPT Finance S.A. i WEGA S.A,
AKCEPT Credit S.A., AKCEPT Property Sp. z 0.0. nie podlega obowigzkowi konsolidacji.
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9. Opis podstawowej dziatalnosci Spo6tki za 2018 rok

9.1 Przedmiot dziatalnos$ci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w szczegdlnosdci $wiadczenie ustug faktoringu
naleznosci, udzielanie pozyczek krétkoterminowych, a takze Swiadczenie ustug dyskonta weksli.

W 2018 roku Spdétka wykonywata nastepujace ustugi:

1/ faktoring naleznosdi,
2/ dyskonto weksli,
3/ pozyczki krotkoterminowe.

9.1.1 Faktoring naleznosSci

Ustugi faktoringu naleznosci wykonywane byty przez Spoétke w oparciu o Umowe Ramowa Financial Solutions
oraz Aneks produktowy, w ktérym Faktorant okreslat rodzaj ustugi faktoringu. W ramach postanowien Aneksu
Spoétka zobowigzywata sie nabywac i finansowad niewymagalne i bezsporne wierzytelnosci wobec Kontrahentéw
Faktoranta do wysokosci limitu Kontrahentéw oraz wysokosci limitu Faktoranta.

W 2018 roku ustuga faktoringu naleznosci byta wiodaca ustuga w przychodach Spotki.

W 2018 roku Spotki nabyta tacznie 34.860.690,33 (stownie: trzydziesci cztery miliony osiemset szesc¢dziesigt
tysiecy szes$¢set dziewieddziesiat ztotych i 33/100 groszy) ztotych od 42 Faktorantéw wobec 47 Kontrahentéw.
Stanowi to odpowiednio, wzgledem analogicznego okresu 2017 roku, wzrost o 4,40 % wartosci nabytych
naleznosci faktoringowych oraz spadek w zakresie ilosci Faktorantow i Kontrahentow.

Zaznaczenia wymaga fakt, iz w 2018 roku, w wyniku przyjetej zmiany polityki sprzedazy Spoétki, nastapita
zauwazalna zmiana jakosci portfela naleznosci faktoringowych, co pozwolito Spétce na zbudowanie portfela, w
ktorym istotnie wieksza, podobnie jak w 2017 roku, czes¢ obrotu faktoringowego stanowig transakcje zawarte w
ramach ustugi faktoringu niepetnego.

W 2018 roku Spodtka nabyta 10.882.090,67 (stownie: dziesie¢ milindw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce
dziewieddziesiat ztotych i 67/100 groszy) ztotych naleznosci faktoringowych w ramach ustugi faktoringu petnego
oraz 23.978.599,66 (stownie: dwadziescia trzy dziewied¢set siedemdziesigt osiem tysiecy piedset dziewieddziesiat
dziewied ztotych i 66/100 groszy) ztotych w ramach ustugi faktoringu niepetnego, co stanowi odpowiednio
31,22 % nabytego portfela w ramach ustugi faktoringu petnego oraz 68,78 % wartosci nabytych naleznosci
faktoringowych w ramach ustugi faktoringu niepetnego.

W 2018 roku Spétka nabyta 866 pojedynczych naleznosci faktoringowych.
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Ponizej zaprezentowany zostat wykres zmiany wartosci nabywanych naleznosci faktoringowych z podziatem na
ustuge faktoringu petnego oraz faktoringu niepetnego w poszczegdlnych kwartatach 2018 roku:

Struktura wartosci nabywanych naleznosci
faktoringowych w 2018 roku

10 000 000,00 zt

5000000,00 4

6000 000,002

4000 000,00 zt

2000 000,00 zt

0,00 zt

| kwartat 2018 roku Il kwartat 2018 roku Il kwartat 2018 roku IV kwartat 2018 roku

& Faktoring niepelny & Faktoring peiny

Jak wynika z zaprezentowanego wykresu, w portfelu nabywanych naleznosci faktoringowych istotnie rosnie
udziat ustugi faktoringu niepetnego. W 2018 roku warto$¢ portfela nabytych naleznosci faktoringowych, w
ramach ustugi faktoringu niepetnego wynosita 23.978.599,66 ztotych, a w ramach faktoringu petnego wynosita
10.882.090,67 zfotych, co stanowi odpowiednio 68,78 % oraz 31,22 % wartosci nabytych naleznosci
faktoringowych.

Spétka zmierza do zmiany struktury nabywanych naleznosci faktoringowych zwiekszajac wartos¢ nabywanych
naleznosci faktoringowych w ramach swiadczenia ustugi faktoringu niepetnego.

Zmiana struktury finansowanych naleznosci faktoringowych jest wyrazem realizacji polityki Spdtki przyjetej z
poczatkiem 2014 roku i zwigzanej z dywersyfikacjg ryzyka na poziomie odpowiedzialnosci Kontrahenta oraz
Faktoranta za nabyte przez Spétke wierzytelnosci faktoringowe.

Spoétka zmienita takze portfel naleznosci faktoringowych pod katem jakosci tych naleznosci koncentrujac sie
bardziej na nabywaniu naleznosci faktoringowych, ktére posiadaja krétsze terminy wymagalnosci, a przez to
szybsza rotacje oraz maja jednostkowo mniejsza wartosc.

Zmiana struktury finansowania transakcji faktoringowych w kierunku zwiekszenia ustugi faktoringu niepetnego
w wartosci nabywanego portfela naleznosci faktoringowych oraz zmiana jakosci nabywanych naleznosci
faktoringowych wptywa wprost na znacznie wieksze bezpieczenstwo nabywanego portfela.

W 2018 roku Spétka zawarta 22 nowe umowy faktoringowe, w tym 8 umdw na Swiadczenie ustugi faktoringu
petnego oraz 14 umdéw na swiadczenie ustug faktoringu niepetnego, a takze ponad 95 aneksdw zmieniajacych,
przedfuzajacych czas trwania lub zmieniajacych tres¢ umow juz zawartych albo zmieniajacych limity Faktoranta
lub Kontrahenta.

Zawieranie nowych umow zwieksza obrdt faktoringowy, a co sie z tym wigze Przychdd ze sprzedazy ze
$wiadczenia ustug faktoringowych.
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Ponizej zaprezentowany zostat wykres wartosci nabytych naleznosci faktoringowych za lata 2017 i 2018.

Warto$¢ nabytych naleznosci faktoringowych w
latach 2017 i 2018
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Spoétka oswiadcza, ze caly obrét faktoringowy Spdétki generowany w 2018 roku byt ubezpieczony w ramach
zawartych umdw ubezpieczenia naleznosci, w tym w ramach nastepujacych umow:

1/ Umowy Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcjag Windykacja Naleznosci 2004 nr 706026 zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w Warszawie w dniu 04.04.2016 roku - obowigzujacej od
dnia 01.11.2017 roku do dnia 31.10.2018 roku,

2/ Umowy Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcja Windykacja Naleznosci 2004 nr 706026 zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w Warszawie w dniu 21.01.2018 roku - obowigzujacej od
dnia 01.11.2018 roku do dnia 31.10.2019 roku,

3/ Umowy Ubezpieczenia Wierzytelnosci Handlowych nr 407229 zawartej z Atradius Credito y Caucion S.A. de
Seguros y Reaseguros S.A. Oddziat w Polsce w Warszawie w dniu 09.06.2017 roku - obowigzujacej do dnia
31.07.2018 roku,

4/ Umowy Ubezpieczenia Wierzytelnosci Handlowych nr 407229 zawartej z Atradius Credito y Caucion S.A. de
Seguros y Reaseguros S.A. Oddziat w Polsce w Warszawie w dniu 27.07.2018 roku - obowigzujacej do dnia
31.07.2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu rocznego Spdétka posiada trzy aktywne umowy ubezpieczenia, w tym:

1/ Umowy Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcjg Windykacja Naleznosci 2004 nr 706026 zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w Warszawie w dniu 21.01.2018 roku - obowigzujacej od
dnia 01.11.2018 roku do dnia 31.10.2019 roku - w zakresie ubezpieczenia naleznosci nabywanych przez
Spotke w ramach ustugi faktoringu petnego,

2/ Umowe Ubezpieczenia Wierzytelnosci Handlowych nr 407229 zawartg z Atradius Credito y Caucion S.A. de
Seguros y Reaseguros S.A. Oddziat w Polsce w Warszawie w dniu 27.07.2018 roku - obowigzujgca do dnia
31.07.2019 roku - w zakresie ubezpieczenia naleznosci nabywanych przez Spétke w ramach ustugi faktoringu
niepetnego,

3/ Umowy Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcjg Windykacja Naleznosci 2004 nr 706026 zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w Warszawie w dniu 21.01.2018 roku - obowigzujacej od
dnia 01.11.2019 roku do dnia 31.10.2020 roku - w zakresie ubezpieczenia naleznosci nabywanych przez
Spoétke w ramach ustugi faktoringu petnego.
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Pomimo wzrostu obrotu faktoringowego w 2018 roku Spdtka zanotowata nieznaczny spadek przychodu netto
ze sprzedazy ustug faktoringowych, ktéry wynidst 2.198.294,88 (stownie: dwa miliony sto dziewieddziesigt osiem
tysiecy dwiescie dziewieddziesigt cztery ztote i 88/100 groszy) ztotych. Wartosc przychodu ze sprzedazy za 2018
rok z tytutu ustug faktoringowych, wzgledem analogicznego okresu 2017 roku, spadta o 3,02 %.

Ponizej zaprezentowany zostat wykres wartosci przychodu ze sprzedazy Swiadczonych przez Spoétke ustug
faktoringu naleznosci za lata 20171 2018.

Wartos¢ przychodu ze sprzedazy ustug
faktoringowych w latach 2017 i 2018
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W zamierzeniu Zarzadu Spdtki na kolejne lata jest dalszy rozwdj ustug faktoringu naleznosci, w tym w
szczegolnosci faktoringu niepetnego, oraz zwiekszenie udziatu tej ustugi w tacznych przychodach Spofki.

Zarzad Spotki zwraca réwniez uwage, izw 2018 roku poza ustuga faktoringu naleznosci Spoétka generowata
przychdd ze sprzedazy swiadczac rowniez ustugi dyskonta weksli oraz pozyczek krotkoterminowych.
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9.1.2 Dyskonto weksli

Spdtka swiadczy ustugi dyskonta weksli pochodzacych z obrotu gospodarczego, jak réwniez weksli wtasnych
przedsiebiorcéw. Ustugi dyskonta weksli wykonywane byly w oparciu o Umowe dyskonta weksla. Ustuga
dyskonta weksla realizowana jest na warunkach rynkowych, uzgodnionych z Klientami, zapewniajacych
zyskownosc i bezpieczenstwo Spodfce. Dyskonto weksli jest ustuga polegajgcg na wykupie weksla przed terminem
jego ptatnosci, przy czym ceng zakupu jest wartos¢ weksla pomniejszona o ustalong kwote (okreslang mianem
dyskonta). Wystawca weksla zobowigzat sie do wykupu weksla w terminie uzgodnionym ze Spdétka.

W 2018 roku Spodtka zdyskontowata 4 weksli na taczng kwote 3.481.318,06 (stownie: trzy miliony czterysta
osiemdziesiagt jeden tysiecy trzysta osiemnascie ztotych i 06/100 groszy) ztotych, uzyskujac przychdd ze sprzedazy
tej ustugi w wysokosci 250.000,00 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych.

Ponizej zaprezentowany zostat wykres wartosci kontraktacji ustugi dyskonta weksli za lata 2017 i 2018.

Warto$¢ kontraktacji ustugi dyskonta weksli
w latach 20171 2018
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Ponizej zaprezentowany zostat wykres wartosci przychodu ze sprzedazy swiadczonych przez Spodtke ustug
dyskonta weksli za lata 20171 2018.

Wartos¢ przychodu ze sprzedazy ustugi
dyskonta weksli w latach 2017 i 2018
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9.1.3 Pozyczki krotkoterminowe

Spodtka swiadczy réwniez usfuge udzielania pozyczek krotkoterminowych matym i srednim przedsiebiorcom.
Umowy pozyczki byty trzecim produktem oferowanym przez Spétke. W ramach zawartej Umowy pozyczki Spdtka
zobowiagzywata sie na rzecz Pozyczkobiorcy udzieli¢ pozyczki pienieznej okreslajac kwote pozyczki, okres pozyczki
oraz jej zabezpieczenie. Pozyczki udzielane sg na warunkach rynkowych, uzgodnionych z Klientami,
zapewniajgcych zyskownosc i bezpieczenstwo Spdtce. Dzieki ustudze pozyczki, Klienci Spétki majg mozliwosc
szybkiego pozyskania kapitatu na prowadzenie dziatalnosci.

W 2018 roku Spotka zawarta 6 anekséw do umdw pozyczek zawartych w latach poprzednich oraz jedng umowe
pozyczki w tacznej kwocie 6.840.000,00 (stownie: szes¢ miliondw osiemset czterdziesci tysiecy) ztotych, uzyskujac
przychéd ze sprzedazy tej ustugi w wysokosci 236.303,15 (stownie: dwiescie trzydziesci szesc tysiecy trzysta trzy
ztote i 15/100 groszy) ztotych.

Ponizej zaprezentowany zostat wykres wartosci kontraktacji ustugi pozyczek krétkoterminowych za lata 2017 i
2018.
Wartos$¢ kontraktacji ustugi pozyczek
krotkoterminowych w latach 20171 2018
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Ponizej zaprezentowany zostat wykres wartosci przychodu ze sprzedazy swiadczonych przez Spétke ustug
pozyczek krétkoterminowych za lata 2017 i 2018.
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9.1.4 Przychody ze sprzedazy

W 2018 roku Spdtka osiagneta 2.694.598,03 (stownie: dwa miliony szeséset dziewieddziesiat cztery tysigce piedset
dziewieddziesigt osiem ztotych i 03/100 groszy) ztotych przychodu ze sprzedazy netto. Wartos¢ przychoddéw ze
sprzedazy netto za 2018 rok spadfa wobec analogicznego okresu 2017 roku o 3,69 %.

Ponizszy wykres prezentuje procentowy udziat przychoddw ze sprzedazy poszczegdlnych ustug w tgcznych
przychodach ze sprzedazy Spétki za 2017 rok i 2018 rok:

Struktura przychodu ze sprzedazy ustug w
latach 2017 i 2018
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“Faktoring naleznosci ~ ® Dyskonto weksli ~  Pozyczki krétkoterminowe

Z powyzszego wynika, iz przychody ze sprzedazy ustug faktoringu naleznosci stanowia znaczng czesc tacznego
przychodu ze sprzedazy Spoftki. Przychody ze sprzedazy ustug faktoringu naleznosci stanowia 81,89 % wartosci
wszystkich przychoddéw ze sprzedazy uzyskanych przez Spétke w 2018 roku. Ustugi pozyczek krétkoterminowych
oraz ustugi dyskonta weksla stanowig odpowiednio 8,80 % oraz 9,31 % wartosci uzyskanego przychodu ze
sprzedazy Spdétki w 2018 roku.

W ocenie Zarzadu Spotki struktura przychodu ze sprzedazy w kolejnych latach bedzie sie zmienia¢ w kierunku

wzrostu w tej strukturze, wzgledem struktury wskazanej za 2018 rok, przychodu ze sprzedazy ustugi faktoringu
naleznosci.
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9.2 Inne czynniki i zdarzenia majgce miejsce w 2018 roku, a mogqgce mie¢
wptyw na wyniki lub dalszq dziatalno$¢ Spotki

W 2018 roku istotny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki miaty zdarzenia dotyczace odnowienie obliga kredytowego
oraz zawarcie aneksow do istniejgcych umow kredytowych, jak réwniez prowadzenie postepowan sgdowych i
egzekucyjnych wobec Kontrahentow.

9.2.1 Odnowienie obliga kredytowego

W dniu 27.04.2019 roku Spétka zawarta ze Slaskim Bankiem Spétdzielczym SILESIA w Katowicach Aneks nr 23 do
Umowy o kredyt rewolwingowy, mocg ktérego Bank udzielit Spdtce kredytu rewolwingowego w kwocie
12.500.000,00 (stownie: dwanascie miliondw piedset tysiecy ztotych i 00/100 groszy) ztotych na finansowanie
transakcji faktoringowych z terminem spfaty przypadajgcym na dzier 28.04.2021 roku.

9.2.2 Dochodzenie na drodze sqdowej naleznosci faktoringowych

Majac na uwadze prowadzong przez Spoétke dziatalnosc finansowg, w tym swiadczenie ustug faktoringowych, a
w szczegolnosci ustugi faktoringu petnego polegajacego rowniez na przejeciu ryzyka wypftacalnosci Kontrahenta,
Spoétka zwraca istotng uwage na ryzyka zwigzane z mozliwoscig upadfosci Kontrahenta, ryzyko zwigzane z
nabyciem niesciggalnych wierzytelnosci albo ryzyko zwigzane z opdznieniem w odzyskaniu wierzytelnosci.

W pierwszej kolejnosci Spdtka oswiadcza, ze caty obrét faktoringowy jest generowany w oparciu o uzyskiwane
decyzje kredytowe agencji ratingowych, a nadto kwoty udzielonych limitéw kredytowych sg ubezpieczone od
ryzyka prawnej lub faktycznej niewyptacalnosci Kontrahenta. Oznacza to, ze Spétka ubezpiecza caly realizowany
obrét faktoringowy przenoszac na ubezpieczycieli ryzyko wyptacalnosci Kontrahenta.

Nalezy nadto zaznaczy¢, iz Spoétka dywersyfikuje réwniez portfel nabytych naleznosci faktoringowych, tak aby
zaden podmiot nie miat dominujgcej pozycji w strukturze bilansu.

Nie mniej jednak, zwazajac na skale prowadzonej dziatalnosci, zdarza sie, ze Spdtka wystepuje wobec
Kontrahentéw na droge postepowania sgdowego. Wszczecie i prowadzenie postepowania sgdowego wobec
Kontrahenta jest elementem przyjetej procedury postepowania na wypadek, gdy Spdtka uzna, iz prowadzenie
dziatan windykacyjnych na drodze polubownej nie przyniesie spodziewanych efektéw.

Spétka zaznacza, ze wszczecie i prowadzenie wobec Kontrahenta postepowania sgdowego i egzekucji
komorniczej jest dla Spdétki niekorzystne ze wzgledu na dodatkowe koszty operacyjne ponoszone przez Spotke, w
tym koszty wpisdw sgdowych oraz wynagrodzenia adwokackiego, ktére obcigzajg wyniki Spotki, jak réwniez ze
wzgledu na brak mozliwosci generowania przez Spoétke przychodu ze sprzedazy na niezaptacone przez
Kontrahenta srodki obrotowe.

Zwrdci¢ nalezy jednak uwage, iz czesc¢ z naleznosci, wobec ktérych Spdtka wystgpita na droge postepowania
sgdowego zostata sptacona przez Kontrahentéw, co pozwolito Spdtce na zaksiegowanie przychodu
operacyjnego z tytutu zwrotu kosztéw dochodzenia w/w naleznosci, przychodu finansowego z tytutu odsetek, a
takze pozwolito na generowanie przychodu ze sprzedazy na srodkach uwolnionych z tych naleznosci.

Ponadto, od 2014 roku Spodtka podjeta szereg dziatann zmierzajacych do zmiany jakosci portfela naleznosci
faktoringowych oraz zmiany struktury finansowanego portfela naleznosci faktoringowych, w kierunku
znacznego zwiekszenia portfela nabytych naleznosci faktoringowych w ramach swiadczenia ustug faktoringu
niepetnego, co w ocenie Spdtki powinno, w jeszcze wiekszym stopniu, pozwoli¢ na rozproszenie ryzyka
nieodzyskania nabytych naleznosci faktoringowych.

Roszczenia Spétki wobec Kontrahenta z branzy dostawy maszyn i urzadzen

W dniu 29.03.2019 roku, raportem ESPI nr 3/2019, Spdtka przekazata do publicznej wiadomosci informacje o
ztozeniu w Sadzie Okregowym w Katowicach pozwu o zaptate kwoty w wysokosci 2.000.000,00 ztotych wobec
Kontrahenta z branzy dostawy maszyn i urzadzen z siedzibg w Katowicach. Do dnia sporzgdzenia niniejszego

Raportu okresowego sgd nie wydat zadnego orzeczenia w sprawie.

Spdétka posiada tez inne wymagalne naleznosci faktoringowe, niz wskazane powyzej, ktére znajduja sie na etapie
postepowania sgdowego lub egzekucji komorniczej. O czesci z nich Spdétka informowata raportami biezgcymi.
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10. Sytuacja finansowa Spotki

10.1 Ocena sytuacji finansowej Spo6tki
Zarzad ocenia sytuacje finansowa Spoftki jako dobra.

Na dzien bilansowy 31.12.2018 roku Spdétka posiadata srodki obrotowe na Swiadczenie dziatalnosci finansowej w
wysokosci ponad 24.000.000,00 (stownie: dwadziescia cztery miliony) ztotych, w tym ok. 9.000.000,00 (stownie:
dziewie¢ milionéw) ztotych kapitatéw wtasnych oraz 15.000.000,00 (stownie: pietnascie miliondw dwiescie
tysiecy) ztotych obliga kredytowego. Kapitaty wtasne wzrosty w analogicznym okresie o 1,0%.

Srodki obrotowe pozwolity wygenerowac Spdtce w 2018 roku obrét z dziatalnosci faktoringowej wynoszacy
ponad 34,8 min ztotych, wartos¢ udzielonych pozyczek w wysokosci prawie 6,8 min zfotych oraz wartosd
zdyskontowanych weksli w wysokosci ok. 3,4 miIn ztotych, co tacznie dato ponad 45,0 min ztotych wartosci
kontraktacji.

W konsekwencji powyzszego Spodtka przewiduje réwniez uzyskanie przychodu ze sprzedazy na zblizonym
poziomie do wartosci przychodu ze sprzedazy uzyskanej w 2018 roku.

10.2 Rachunek zyskow i strat

W 2018 roku Spodtka uzyskata przychdd netto ze sprzedazy w wysokosci 2.684.598,03 (stownie: dwa miliony
szescset osiemdziesigt cztery tysigce piedset dziewieddziesigt osiem ztotych i 03/100 groszy) ztotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.730.269,32 (stownie: jeden milion siedemset trzydziesci tysiecy
dwiescie szescdziesigt dziewied ztotych i 32/100 groszy) ztotych.

Pozwolito to Spdfce na wygenerowanie zysku na sprzedazy w wysokosci 954.328,71 (stownie: dziewiedset
piecdziesigt cztery tysigce trzysta dwadziescia osiem ztotych i 71/100 groszy) ztotych.

W 2018 roku Spdtka poniosta koszty finansowe zwigzane pozyskaniem kapitatu obrotowego przeznaczonego na
$wiadczenie ustug finansowych. Koszty finansowe wyniosty 922.636,34 (stownie: dziewiedset dwadziescia dwa
tysigce szesdset trzydziesci trzy ztote i 34/100 groszy) ztotych.

Przychody finansowe wynosity 109.379,77 (stownie: sto dziewiec tysiecy trzysta siedemdziesigt dziewied ztotych i
77/100 groszy) ztotych.

W 2018 roku Spétka osiggneta odpowiednio zysk brutto w wysokosci 107.109,28 (stownie: sto siedem tysiecy sto
dziewied ztotych i 28/100 groszy) ztotych oraz zysk netto w wysokosci 107.304,28 (stownie: sto siedem tysiecy
trzysta cztery ztote i 28/100 groszy) ztotych.

10.3 Bilans

Po stronie aktywdw obrotowych Spdétka wykazuje kwote 25.913.467,47 (stownie: dwadziescia piec miliondw
dziewiedset trzynascie tysiecy czterysta szescdziesigt siedem ztotych i 47/100 groszy) ztotych, w tym w pozycji
Naleznosci krétkoterminowe kwote 15.624.394,40 (stownie: pietnascie miliondw szescset dwadziescia cztery

tysigce trzysta dziewieddziesigt cztery ztote i 40/100 groszy) ztotych.

W pozycji Pasywdw najwiekszg pozycje stanowig Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w kwocie
16.761.801,18 (stownie: szesnascie miliondw siedemset szescdziesigt jeden tysiecy osiemset jeden ztotych i
18/100 groszy) ztotych, w tym Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych — kredyty i pozyczki
w kwocie 14.363.552,09 (stownie: czternascie miliondw trzysta szescdziesiat trzy tysigce piedset piecdziesigt dwa
ztote 1 09/100 groszy) ztotych.

Suma bilansowa po stronie aktywoéw i pasywoéw zamyka sie kwota 25.913.467,47 (stownie: dwadziescia
piec miliondw dziewiedset trzynascie tysiecy czterysta szesédziesigt siedem ztotych i 47/100 groszy) ztotych.
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10.4 Wskazniki finansowe

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane wskazniki finansowe Spétki na dzieh bilansowy 31.12.2017 roku i
31.12.2018 roku.

Dane za okres Dane za okres
Dane w zfotych 0d 01.01.2018 r. 0d 01.01.2017 r.

do 31.12.2018r. do 31.12.2017 r.
ROA (rentownos¢ aktywdw) 0,41 % 0,39 %

ROE (rentownos$¢ kapitatéw wtasnych) 1,17 % 1,09 %

ROS (rentownosc sprzedazy) 4,00 % 3,54 %

EBIT 920 365,85 zt 1014 203,59 zt

EBITDA 980 329,39 zt 1082061,11 zt

6.5 Przewidywane sytuacja finansowa Spotki w 2019 roku

W ocenie Zarzadu Spétki w 2019 roku srodki obrotowe winny zostac¢ na podobnym poziomie, co w analogicznym
okresie 2018 roku.

Priorytetem Spodtki na 2019 rok jest zmniejszenie pozycji bilansowej aktywdw obrotowych, nie stanowigcych
naleznosci faktoringowych oraz zwiekszenie pozycji naleznosci faktoringowych, co bedzie miato, w ocenie Spétki,

przetozenie na generowany przez Spoétke obrét faktoringowych, jak réwniez ostateczny wynik finansowy.

W 2019 roku Spdétka bedzie w dalszej kolejnosci koncentrowad sie na dywersyfikacji naleznosci faktoringowych,
jak réwniez dochodzeniu wymagalnych naleznosci faktoringowych od Kontrahentéw.
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11. Stanowisko Zarzgdu Spotki na temat
realizacji prognoz finansowych Spoétki na
2018 rok

11.1 Realizacja prognoz finansowych na 2018 rok
Zarzad Spotki oswiadcza, ze nie podat prognoz finansowych na 2018 rok.
11.2 Prognozy finansowe na 2019 rok

Zarzad Spotki oswiadcza, ze nie podat prognoz finansowych na 2019 rok.

12. Osiggniecia w dziedzinie badan i prac
rozwojowych

Zarzad Spotki oswiadcza, ze w 2018 roku Spétka nie prowadzita zadnych prac, ani badan rozwojowych.

13. Informacje o nabyciu akcji wtasnych Spotki

Zarzad Spotki oswiadcza, ze w 2018 roku Spdétka nie nabyta akgji wtasnych.

14. Oddziaty Spotki

Zarzad Spotki oswiadcza, ze w 2018 roku Spdétka nie posiadata zadnych oddziatéw, ani zaktadow.

15. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka nalezg kredyty bankowe, leasingi oraz srodki
pieniezne.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest zabezpieczenie srodkéw na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej. Oprécz tego Spdtka posiada réwniez inne instrumenty finansowe, ktére powstaja w ramach
prowadzonej przez nig dziatalnosci, tj. naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Spoétka swiadomie i odpowiedzialnie zarzadza ryzykiem finansowym. Podstawowymi celami realizowanymi
poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa:

* zwiekszenie przewidywalnosci przeptywdw pienieznych,
¢ zapewnienie krotkoterminowej ptynnosci finansowej,

* optymalizacja wartosci przeptywéw pienieznych i ryzyka,

e wspieranie proceséw operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych organizacji.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spétki obejmuja:

¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia
¢ ryzyko kredytowe
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Ryzyko stopy procentowej
Spoétka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Spdétka nie stosowata zabezpieczenia stdp procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
Niemniej Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stép procentowych i
nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci

Ryzyko kredytowe /ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcéw

Spdétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dfuznicy nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke.

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie

wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywdw srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

16. Zatrudnienie

Zarzad Spotki oswiadcza, ze w 2018 roku przecietne zatrudnienie w Spdtce wynosito 12 oséb, w tym:

Srednia liczba W tym Srednia liczba
Wyszczegdlnienie zatrudnionych w zatrudnionych w
2018 roku Kobiety Mezczyzni 2017 roku

Pracownicy ogdétem , w tym: 12 9 3 13
pracownicy umystowi 12 9 3 13
pracownicy fizyczni 0 0 0 0
uczniowie 0 0 0 0
osoby na urlopach wychowawczych

0 0 0 0
lub bezptatnych
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17. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
17.1 Czynnikiryzyka

Inwestorzy powinni uwzgledni¢ wymienione czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym Raporcie
rocznym. Kazde z omdéwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Spdétki, a tym samym moze miec istotnie negatywny wptyw na cene akgji Spofki.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Spoétki oraz branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢. Sa to
czynniki ryzyka, ktére Spodfce udato sie zidentyfikowad jako moggce mied negatywny wptyw na jej dziatalnosc.
Moga istniec jeszcze inne czynniki ryzyka, ktérych Spdtka obecnie nie zidentyfikowata, a ktére mogtyby wywotac
skutki, o ktorych mowa powyze;j.

17.1.1 Ryzyko zwiqzane z trudnosciami pozyskania kapitatu w przysztosci

Dziatalnos¢ Spoftki nalezy do wysoce kapitatochfonnych. Spdtka jest przygotowana operacyjnie i informatycznie
do zwielokrotnienia obrotu duzymi zasobami kapitatowymi, a jej potrzeby w tym zakresie sa bardzo duze.
Specyfika dziatalnosci sprawia, ze Spdtka poszukujac nowych zrédet kapitatu, na biezagco musi kontrolowac jego
strukture, wielkos¢ i koszt, nadzoruje jego rozchéd oraz projektuje skale dziatalnosci w oparciu o jego aktualne
zasoby. Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Spoétki ma skala jej dziatalnosci. Z kolei gtéwnym czynnikiem
ograniczajacym te skale jest dostep do taniego kapitatu. W przysziosci moze zaistnie¢ wiec koniecznos¢
ponownego pozyskania srodkéw finansowych z zewnetrznych Zrédet finansowania. W przypadku pogorszenia
sytuacji na rynkach finansowych i spadku zainteresowania inwestoréw inwestycjami o zwiekszonym ryzyku (np.
akgji), Spétka moze mied trudnosci z pozyskaniem dodatkowych srodkdéw z rynku kapitatowego. Jednoczesnie
sektor bankowy, w okreslonej sytuacji rynkowej, moze nie by¢ zainteresowany finansowaniem Spdtki, m.in.
dlatego, ze najwieksze firmy faktoringowe s3 cztonkami grup kapitatowych bankdéw. Wszelkie trudnosci w
pozyskaniu kapitatu, moga wptynaé negatywnie na rozwdj i wyniki dziatalnosci Spotki. Dywersyfikacja zrédet
pozyskania kapitatu jest czynnikiem minimalizujacym ryzyko utraty zrédet finansowania dziatalnosci Spotki.
Opisane powyzej okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spofki.

17.1.2 Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych dla Spé6tki pracownikow

Sukces dziatalnosci Spotki w bardzo duzej mierze zalezy od indywidualnej pracy wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw, specjalistdw oraz kadry menadzerskiej. Spétka jest w stanie pozyskiwac¢ nowych wartosciowych
pracownikéw, jednakze proces ten moze powodowad okresowe braki kadrowe. Nagta utrata pracownikéw, czy
tez problemy z zatrudnieniem nowych pracownikéw, moze przejsciowo niekorzystnie odbi¢ sie na dziatalnosci
i osigganych wynikach Spoétki lub znaczaco utrudnid realizowanie strategii rozwojowej. Co wiecej, zatrudnianie
nowych, wysokiej klasy specjalistéw moze spowodowac poniesienie przez Spétke dodatkowych kosztéw, miedzy
innymi z tytutu: rekrutacji, szkolen oraz $wiadczen na rzecz pracownikdéw, powstatych w wyniku wykonywania
pracy poza miejscem ich zamieszkania. Nalezy zaznaczy¢, ze Spdtka obecnie doktada i w przysztosci dotozy
wszelkich staran do zapewnienia stabilnej polityki kadrowej i odpowiedniego zatrudnienia w celu minimalizagji
powyzszego ryzyka. Ponadto Spdtka opracowata i wdraza system motywacji pracownikéw, ktdéry zostat
wprowadzony w 2012 roku. Opisane powyzej okolicznosci moga miec jednak istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spofki.

17.1.3 Ryzyko upadtosci znaczgcego Klienta lub dtuznika Spoétki

Spdtka posiada kilku klientéw, ktérych mozna okresli¢ jako znaczacych dla jej dziatalnosci, jednak zaden z nich nie
ma dominujacej pozycji w portfelu Spdtki, a jego ewentualne trudnosci finansowe, czy ryzyko upadtosci nie
stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Spoftki. Jednak w przysztosci nie mozna wykluczy¢ sytuacji nawigzania
wspotpracy z Klientem, ktdry bedzie posiadat dominujacy udziat w dziatalnosci Spotki. W zwigzku z tym nie
mozna catkowicie wyeliminowacd ryzyka upadtosci znaczacego Klienta. Spdtka zamierza dywersyfikowad portfel
klientdw tak, zeby zaden z nich nie osiaggnat dominujacej pozycji. Analogicznie wyglada sytuacja w przypadku
dtuznikéw Spofki. Kilka podmiotéw ma znaczacy udziat, jednak zaden z dfuznikéw nie ma dominujgcego udziatu
w portfelu naleznosci, a ryzyko upadtosci nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Spotki. Wystepowanie
podmiotéw, ktére majg znaczacy udziat w portfelu, wynika z faktu, iz Spdtka ma ograniczone Zrédta
finansowania. W momencie pozyskania srodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie ustugi
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faktoringu naleznosci, udziat tych podmiotéw znacznie sie zmniejszy, a portfel ulegnie rozdrobnieniu. Poza tym
Spdétka ubezpiecza wszystkie transakcje faktoringu petnego oraz niepetnego na wypadek utraty ptynnosci lub
braku wyptacalnosci dtuznika, co w sposéb jednoznaczny minimalizuje ryzyko zwigzane z niewypfacalnoscia lub
upadtoscig klientdw. Przypadek wystapienia upadtosci znaczacego klienta lub dtuznika Spétki moze mied jednak
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spdétki.

17.1.4 Ryzyko zwiqzane z nabyciem nie$ciggalnej wierzytelnosci

Spdétka wykonujac ustuge faktoringu petnego bierze na siebie ryzyko niewyptacalnosci dtuznika. W trakcie
dziatalnosci Spodftki, pomimo podejmowania wszelkich mozliwych krokéw zmierzajagcych do odzyskania
zaangazowanych Srodkéw pienieznych, moze mied miejsce sytuacja, w ktdrej sciggniecie wierzytelnosci bedzie
catkowicie lub czesciowo niemozliwe. Nalezy zaznaczy¢, ze Spdtka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez
zawieranie polis ubezpieczajacych wszystkie transakcje faktoringu naleznosci, jednak ewentualne przypadki
niesciggniecia naleznosci moga miec wptyw na wysokos¢ sktadki ubezpieczeniowej ptaconej przez Spétke, a tym
samym na wyniki finansowe Spdétki. W przypadku udzielania pozyczek kréotkoterminowych albo dyskonta weksli
Spdtka stosuje zabezpieczenia rzeczowe lub osobiste, ktdre utatwiajg odzyskiwanie wierzytelnosci i minimalizuja
ryzyko powstania niesciggalnej wierzytelnosci.

17.1.5 Ryzyko zwiqzane z opdznieniem w odzyskaniu wierzytelnosci

W sytuacji, ktorej Spotka nie jest w stanie wyegzekwowad wierzytelnosci od dfuznika nastepuje skierowanie
sprawy na droge postepowania sgdowego i egzekucji komorniczej w celu windykacji naleznosci. Ze wzgledu na
dtugotrwate procedury sagdowe w Polsce, wysokos¢ zadtuzenia oraz sytuacje ekonomiczng dtuznika moga
wystgpi¢ opdznienia w otrzymaniu srodkéw finansowych w stosunku do pierwotnych zatozen. Powyzsze
okolicznosci moga mied negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

17.1.6 Ryzyko utraty ptynnosci

Swiadczac ustugi finansowe zwigzane z udostepnieniem Klientom kapitatu, w tym ustugi faktoringu naleznosdi,
ustugi pozyczki kréotkoterminowej oraz ustugi dyskonta weksli, Spétka identyfikuje ryzyko zwigzane z brakiem
wptywu powstatej w ramach w/w umow naleznosci Spétki w terminie jej pfatnosci. Taka sytuacja moze
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej Spotki. Spdtka ogranicza to ryzyko monitorujgc na biezgco sptate
naleznosci, podejmujac niezwtocznie wszelkie prawnie przepisane kroki celem szybkiego oraz skutecznego
odzyskania naleznosci zaréwno na drodze polubownej, jak i postepowania sgdowego i egzekucji komorniczej.
Ponadto Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji ryzyka zwigzanego z nabywanymi naleznosciami kazdorazowo
zabezpieczajgc takie transakcje w sposéb adekwatny do ocenianego ryzyka. Nie mniej jednak powyzsze
okolicznosci moga mieé negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

17.1.7 Ryzyko skali dziatania

Realizacja strategii rozwoju dziatalnosci Spoétki wigze sie ze zwiekszeniem liczby zatrudnionych wysoko
wykwalifikowanych specjalistéw. Wzrost zatrudnienia wigze sie z koniecznoscig zapewnienia pracownikom
odpowiednich warunkdw pracy, co wymaga zwiekszenia powierzchni biurowej oraz jej wyposazenia. Dziatania
takie maja wptyw na zwiekszenie poziomu statych kosztow operacyjnych. Nalezy jednak podkresli¢, ze Spdtka
przewiduje dalszy rozwdj dziatalnosci, prowadzac aktualnie inwestycje, ktdrej celem jest dostosowanie systemu
informatycznego do pracy z wiekszg iloscig klientéw, podniesienie standardu obstugi klienta i rozszerzenie jego
zakresu. Rozbudowane s$rodowisko informatyczne pozwoli na znaczne zwiekszenie ilosci obstugiwanych
klientow oraz transakcji bez proporcjonalnego zwiekszenia naktadéw na zatrudnienie nowych pracownikdw.
Opisane powyzej okolicznosci moga mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spotki.

17.1.8 Ryzyko zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi

Spdtka w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej nie wyklucza zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi,
w szczegdlnosci z podmiotem dominujgcym tj. Biurem Informacyjno — Prawnym AKCEPT S.A. Regulacje
podatkowe obowigzujgce w Polsce obliguja do ustalenia rynkowych warunkdéw transakcji z podmiotami
powigzanymi. Dodatkowo na podatniku cigzy obowigzek sporzadzania odpowiedniej dokumentacji w tym
zakresie. Naruszenie tych przepiséw uprawnia wtadze podatkowe do oszacowania rynkowej wartosci dochodu,
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w konsekwencji do okreslenia wtasciwe] wysokosci zobowigzania podatkowego oraz zastosowania sankcji,
miedzy innymi w postaci zastosowania 50% stawki podatku CIT.

17.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi
dziatalnos¢

17.2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg Swiata i Polski

Swiatowa gospodarka w dalszym ciaggu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci odnos$nie przysztej
koniunktury. Trudno jest zatem jednoznacznie okresli¢ trend w swiatowe] gospodarce w najblizszej przysztosci.
Branza ustug finansowych jest w bardzo wysokim stopniu powigzana z kondycja makroekonomiczna kraju.
Obszarem dziatalnosci Spétki jest swiadczenie ustug finansowych, w tym faktoringu naleznosci, pozyczek
krétkoterminowych oraz ustug dyskonta weksli. Dlatego uzaleznia ona wysokos¢ swoich przychoddéw od kondycji
przedsiebiorstw, zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz sytuacji materialnej swoich dtuznikéw. Pogorszenie
sie warunkow makroekonomicznych moze z jednej strony prowadzi¢ do obnizenia zdolnosci do regulowania
zobowigzan przez przedsiebiorstwa z drugiej jednak strony moze prowadzi¢ do wzrostu zapotrzebowania na
kapitat obrotowy oraz zwiekszenie zapotrzebowania na ustugi faktoringowe. W zwiazku z tym, ze Spétka dziata
na rynku krajowym, sytuacja gospodarcza Polski ma decydujace znaczenie dla aktywnosci i wynikdéw
generowanych przez Spétke. Na sytuacje gospodarcza Polski maja wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom
inflacji, poziom wynagrodzen, poziom inwestycji zagranicznych, stopa bezrobocia, stopy procentowe, polityka
fiskalna panstwa, poziom deficytu budzetowego i dtugu publicznego, a takze inne dziatania podejmowane przez
rzad, Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Opisane powyzej okolicznosci moga miec¢ negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

17.2.2Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Rynek faktoringowy w Polsce jest mocno konkurencyjny, a oferta firm dziatajacych na rynku jest do siebie
zblizona. Ze wzgledu na te sytuacje, na rynku pojawia sie silna presja cenowa i poziom cen oferowanych ustug
staje sie waznym czynnikiem, jakim kierujg sie klienci przy wyborze firmy faktoringowej. Dominujgcymi
podmiotami $wiadczacymi ustugi faktoringu sa spoétki bankowe, majace utatwiony dostep do finansowania,
w poréwnaniu do Spoétki. Dodatkowo mozna zaobserwowad nieche¢ bankdw do udzielania kredytéw firmom
faktoringowym, traktujgc ich jako konkurentdéw. Istnieje rowniez ryzyko pojawienia sie nowego duzego
podmiotu faktoringowego, ktéry wplynie istotnie negatywnie na dziatalnos¢ Spétki. Zwrdci¢ nalezy przy tym
uwage, iz Spoétka dziata w sektorze ustug kierowanych do matych i srednich przedsiebiorstw (MSP), co istotnie
ogranicza ryzyko konkurowania Spétki z firmami bankowymi, ktére kierujg swoja oferte przede wszystkim do
duzych korporacji. Opisane powyzej okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowag Spoéfki.

17.2.3Ryzyko zmiennosci prawa

W Polsce wystepuja czeste zmiany przepisdw prawa i ich interpretacji, w szczegdlnosci regulujacych
opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej, zagadnienia ksiegowe i sprawy pracownicze. Istnieje wiec ryzyko
przyjecia btednych interpretacji obecnych przepiséw przez Spétke, co moze narazi¢ Spodtke na sankcje skarbowe.
Poza tym istnieje ryzyko zmian obowigzujacych przepiséw oraz ich interpretacji w taki sposéb, ze nowe regulacje
okaza sie mniej korzystne dla Spdtki, jego wspdtpracownikdw lub klientéw, co moze mie¢ wptyw na pogorszenie
wynikéw finansowych Spdétki. Z punktu widzenia Spétki, najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ Spétki moga mied
zmiany regulacji dotyczacych prawa podatkowego, prawa handlowego, prywatnego prawa gospodarczego,
prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych, prawa papieréw wartosciowych. Opisane powyzej okolicznosci
moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spoétki.

17.2.4Ryzyko zwigzane 2z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno -
podatkowymi

Uregulowania prawne w Polsce nie sg stabilne i ulegaja czestym zmianom. Przepisy prawne zwigzane z
dziatalnoscia gospodarcza Spodtki to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz uregulowania dotyczace podmiotéw gospodarczych, dziatajgcych na rynku
wierzytelnosci. Spdtka, tak jak i inne podmioty gospodarcze, narazona jest na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno — podatkowych. Ryzyko zwigzane z brakiem precyzji tych uregulowarn powoduje, ze
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mimo stosowania przez Spotke aktualnych zasad rachunkowosci, aparat skarbowy moze zmienic swoje podejscie
do ksiegowania niektérych operacji, w szczegdlnosci moze to dotyczy¢ podatku dochodowego, podatku od
czynnosci cywilnoprawnych i VAT. Kazdorazowa zmiana przepiséw moze przyczynic sie do podniesienia poziomu
kosztéw dziatalnosci Spdtki oraz wptynad na jego wyniki finansowe. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowe]
ocenie przysztych zdarzen i opracowaniu strategii na dtuzszy okres.

17.2.5 Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

W swojej dziatalnosci Spdtka moze korzystac z drogi postepowania sgdowego przed sadami powszechnymi oraz
wykorzystywac egzekucje komornicza. Z tego wzgledu dla dziatalnosci Spoétki istotne jest usprawnianie procedur
postepowania przed sgdami powszechnymi, ktére maja za zadanie przyspieszenie postepowania sagdowego. W
przysztosci, mimo plandéw zlecenia procesu egzekwowania naleznosci wyspecjalizowanej firmie windykacyjnej,
Spoétka nie wyklucza samodzielnego dochodzenia naleznosci na drodze sgdowej. Przewlekios¢ postepowania
sagdowego lub egzekucji komorniczej moze negatywnie wptynaé na perspektywe rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spofki.

17.2.6Ryzyko zmiany polityki bankoéw i instytucji finansowych w stosunku do
oceny zdolnosci kredytowej przedsiebiorcow

Zmiana polityki bankéw i instytucji finansowych w obszarze zasad oceny kredytowej moze spowodowacd
obnizenie wymagan dla przedsiebiorstw starajacych sie o finansowanie. W takiej sytuacji banki i instytucje
finansowe moga przeja¢ znaczng czes¢ obecnych Klientéw Spoétki, nawet tych ktérym obecnie odmawiaja
finansowania. Nalezy podkresli¢, ze obecnie polityka instytucji nadzorujgcej banki oraz samych bankéow
i instytucji finansowych zmierza w kierunku zaostrzania kryteriow oceny zdolnosci kredytowej. Opisane powyzej
okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Spotki.
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18.1 Oswiadczenie w przedmiocie przestrzegania przez Spoétke zasad tadu

korporacyjnego

Oswiadczenie AKCEPT Finance S.A. w przedmiocie przestrzegania przez Spdtke zasad zawartych w Zatgczniku Nr
1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 roku ,Dobre praktyki Spétek notowanych
na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany dokumentu

.Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

TAK/NIE/NIE

Lp. ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Squka powinna prowad2|c, przejrzysty i efektyvyneg Spétka stosuje niniejsza zasade
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem TAK .
. T o . z wylgczeniem transmisji obrad
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych| Zwytgczeniem .
- . . A ... |walnego  zgromadzenia z
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji| obrad transmisji . T
= s . . . wykorzystaniem sieci Internet,
zapewniajacych szybkosc, bezpieczenstwo oraz szeroki| obrad walnego relestrowania orzebieau obrad i
i interaktywny dostep do informacji. Spdtka,| zgromadzenia z uJuincznieniap ° n% stronie
korzystajagc w jak najszerszym stopniu z tych metod,| wykorzystaniem |. P e go n
1. ' . . . o o internetowej. W ocenie Zarzadu
powinna zapewnia¢ odpowiednia komunikacje z| siecilnternet, Sootki Kosgty  zwiazane  »
inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu rejestracji potid y q -
o o ; . |techniczng obstugg transmisji
réwniez nowoczesne metody komunikacji | przebiegu obrad i . ; .
. . I . . 2 oraz rejestracji przebiegu obrad
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad|upublicznienia go .

) . o , walnego  zgromadzenia  s3
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci na stronie niewsnolmierne do
Internet, rejestrowad przebieg obrad i upubliczniac go| internetowe;. oteng'aln oh korzvéci
na stronie internetowe]. P Jainy y>cl-

Spétka powinna zapewnia¢ efektywny dostep do

2. |informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw TAK

Spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spdtka prowadzi korporacyjng strone
internetowa i zamieszcza na niej: podstawowe

3.1 . . . S . TAK
informacje o Spdtce i jej dziatalnosci (strona
startowa),
Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem

3.2 |rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje TAK
najwiecej przychodow,
Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z

3.3 o o TAK
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3. 3.4 | Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw Spétki, TAK
Powziete przez Zarzad, na  podstawie
oswiadczenia cztonka rady  nadzorczej,
informacje o powigzanych cztonkach rady

3.5 |nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym TAK
akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki,

3.6 | Dokumenty korporacyjne Spdtki, TAK

www.akceptfinance.pl
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3.7

Zarys plandw strategicznych Spétki,

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

TAK

3.9

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10

Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w Spdtce za relacje inwestorskie
oraz kontakt z mediami,

TAK

(skreslony)

3.12

Opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

Kalendarz ~ zaplanowanych  dat  publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz  zasad
przeprowadzenia tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczone w  terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych.

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadane pytania,

NIE

Spétka  nie

praktyki. wW przypadku
wystgpienia takiego zdarzenia

informacja
opublikowana

poswieconej danemu WZA.

stosuje  takiej

zostanie
na podstronie

3.17

Informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

Informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzania przerwy,

TAK
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Informacje na temat podmiotu, z ktérym Spdtka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

3.19 TAK

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni

3.20 funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
3.21 | Spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 TAK
miesiecy,

3.22 | (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie TAK
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na  stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedfug wyboru emitenta, w jezyku polskim Ilub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spdétka prowadzi korporacyjna
TAK strone internetowa w jezyku
polskim.

Spdétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strona
korporacyjng powinna wykorzysta¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacych
sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl

TAK

Emitent powinien utrzymywad biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spodtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w Spdfce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
7. |wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich TAK
obowiagzkdéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent  powinien  zapewni¢  Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszystkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonania obowigzkdéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat {3cznej  wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

9.1 TAK

Informacje na temat wynagrodzenia Ze wzgledu na koniecznosc
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od zachowania tajemnicy

) o . . NIE . . . .
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta handlowej, Spdtka nie bedzie

ustug w kazdym zakresie. stosowat powyzszej praktyki.

9.2

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
10. |sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Spdétka na dzien dzisiejszy nie
praktykuje zasady
NIE organizowania publicznych
spotkan lecz dopuszcza takie
rozwigzanie w przysztosci.

Przynajmniej dwa razy w roku emitent, przy
wspoétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie  dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

11.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akgji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

12. TAK

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnic
zachowanie  niezbednego  odstepu  czasowego
pomiedzy  decyzjami  powodujgcymi  okreslenie
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

13. TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej pofowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w spodtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu Spdtek
13a|Handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany

W zwigzku z organizacjq i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
Spoétek Handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dziert wypfaty
dywidendy powinny byc¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dfuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

14. TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia praw do dywidendy.

15. TAK

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmniej:

* Informacje na temat wystepowania tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta moga miec¢ w przyszfosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdéw
finansowych emitenta,

e Zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

* Informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

o Kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia majgce miec miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i
sq istotne z punktu widzenia interesow
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikac;i
raportow okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

TAK

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ¢,
Informacje biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtfocznie
opublikowaé¢, w trybie witasciwym dla przekazania
raportdow biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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19. O$wiadczenie zarzgdu Spotki

Zarzad Spotki AKCEPT Finance S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane dane finansowe oraz
dane poréwnawcze zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowa i majatkowa Spétki oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad Spoftki oswiadcza ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Pawet Baranski Monika Tyminska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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20. Oswiadczenie zarzgdu Spotki

Zarzad Spoétki AKCEPT Finance S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Monika Katarzyna

Pawet Barafiski Tyminska

Date / Data: 2019-
05-28 15:23

Date / Data: 2019-
05-28 15:25

Pawet Baranski Monika Tyminska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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21. Sprawozdanie  niezaleznego  biegtego
rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spotki za 2018 rok

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
AKCEPT FINANCE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania AKCEPT FINANCE S.A.
(Spotki/lednostki) z siedzibg w Mystowicach (41-400), przy ulicy Mikotowskiej 29, za rok obrotowy, ktéry
zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2018 r., na ktére sktada sie:

a. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2018 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
25913 tys. zt,

b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., ktéry
wykazuje zysk netto w wysokosci 107 tys. zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 107 tys. zt,

d. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
31 grudnia  2018r., ktéry wykazuje  zwiekszenie  stanu  $rodkéw  pienieznych
o kwote 16 tys. zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzieri 31 grudnia 2018 r.,
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spétki,

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych.
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Podstawa opinii !

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdar finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki i Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie, na podstawie prawidfowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami
prawa i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$é¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani'efektywnoﬁci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Spétki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacd w znaczaca
watpliwos¢ zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowad, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spétki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2018 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziafalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr Bataban dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, w imieniu ktérego kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Podpisana kwalifikowanym podpisem elektronicznym

] Signed by /
Piotr Bataban Podpisano przez:
Kluczowy t?legfy r.eW|dent o Piote Grasgn:
Numer ewidencyjny 10789 L Bataban
i T Date / Data: 2019-
dziatajacy w imieniu: 05-28 14:42
4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod numerem ewidencyjnym 3363

Katowice, dnia 28 maja 2019 .
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