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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej MAXCOM S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej MAXCOM S.A. (,Grupy kapitatowej”), dla ktérej jednostka dominujgcg jest MAXCOM S.A.
(,Spdtka”, ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Tychach (43-100), przy ulicy Towarowej 23a zarok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2017 r., na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 69 681 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 9 149 tys. zt, oraz catkowity dochéd w
wysokosci 9 149 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
43 728 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 20 096 tys.
zt,

e. informacje dodatkowe zawierajgce opis zasad rachunkowoéci oraz dodatkowe informacje i
objasnienia,
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki dominujgcej i osob sprawujgcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa a takze
statutem Jednostki dominujacej. Kierownik Jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik Jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowej zgodnie
z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2017 r. poz. 1089) (, ustawa o biegtych rewidentach”),

b. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegéfowych wymogéw dotyczacych ustawowych badar sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str.
77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014"),

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$é¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca
pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego
na skutek oszustwa jest wyisze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zaleiy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke
dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie za$é wyrazenia opinii na temat skutecznoici kontroli
wewngtrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
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racjonalnosci ustalonych przez kierownika Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci grupy kapitatowej ani efektywnoéci
lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez kierownika Jednostki dominujacej obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego skonsolidowanego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitafowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczylimy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwata Rady nadzorczej z
dnia 7 sierpnia 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej badamy po raz
pierwszy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalisSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania,
zamiescilisSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Ujmowanie rabatéw handlowych w przychodach ze
sprzedazy

Grupa funkcjonuje w branzy, w ktérej istotnym
elementem dziatalnosci sg rabaty i upusty cenowe
udzielane kontrahentom.

Jako istotng kwestie badania uznalismy ryzyko, iz
nie wszystkie bonusy oraz rabaty udzielone
kontrahentom zostaty prawidtowo ujete w ksiegach
oraz sprawozdaniu finansowym.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegdlnosci:

* oceng zaprojektowania i wdrozenia systemu

kontroli wewnegtrznych dla procesu oceny
rozpoznania przychoddw i rabatow,

* oceng skutecznosci wybranych  kontroli
wewnetrznych kluczowych dla procesu

prawidtowego ujmowania rabatéw i upustéw,

* analize zgodnosci zasad rozpoznawania
przychodéw oraz rabatéw i upustéw z
odpowiednimi standardami rachunkowosci,

* procedury analityczne w zakresie oceny korelacji
przychodéw i kosztdw oraz relacji rabatéw do
przychododw,

* analize transakcji nietypowych i dokonanych
korekt przychoddw po dniu bilansowym

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzieri 31
grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi grupe kapitatowg przepisami prawa, w tym miedzy
innymi Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pd2n. zm.). oraz statutem Jednostki dominujacej.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik Jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik Jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki
dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe] spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem byto takze zfozenie o$wiadczenia, czy w éwietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w éwietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong
czgs$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreélonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g J, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdin. zm)
(,Rozporzadzenie Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. cf, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi
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zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Piotr Bata

uczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z o.0.
60-846 Pozna, ul. Kochanowskiego 24/1

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym
3363

Katowice, dnia 22 marca 2018 r.
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