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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Inventionmed S.A.
Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2019 r.

A. AKTYWA TRWALE 10 686 065,98 8265 763,66
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 228 575,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 82 054,89 60 849,57
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 10578 837,02 7 976 005,02
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25174,07 334,07
B. AKTYWA OBROTOWE 2601531,86 6257 076,27
I. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 34 672,95 171 715,92
III. Inwestycje krétkoterminowe 2558315,11 6074 432,22
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 543,80 10928,13

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 13109 708,08 14 233 101,40
I. Kapital (fundusz) podstawowy 14 278 715,60 14 278 715,60
II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 1386 444,48 1053 242,46
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegltych -1818 994,25 -261 783,59
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -736 457,75 -837 073,17
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 177 889,76 289 738,53
I. Rezerwy na zobowiazania 1361,75 10 197,52
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I1. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
111. Zobowiazania kréotkoterminowe 176 042,41 117 091,92
485,60 162 449,09

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(WARIANT POROWNAWCZY)

Przychody netto ze sprzedazy i

Inventionmed S.A.
Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2019 r.

. A 0,00 0,00 41.000,00 0,00
zréwnane z nimi,
w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L Przychot?y netto ze sprzedazy 0,00 0,00 41.000,00 0,00
produktéw
Zmiana stanu produktéw
1. (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1L Koszt wytworzen.la produ!{tow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtlasne potrzeby jednostki
v, Przych’ody netto .ze fprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatéw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 305 025,10 187 610,58 1023 426,76 1109 776,04
I.  Amortyzacja 47 048,67 47 696,90 67 594,68 258 560,19
1. Zuzycie materiatéw i energii 8101,28 8202,21 34 263,67 46 793,24
III.  Ustugi obce 25198,78 42 607,85 291 580,68 400 841,34
IV.  Podatkii optaty, w tym: 1133,20 8 663,52 17 615,23 76 337,54
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 161 378,47 43 497,84 427 609,38 169 104,46
vy, Ubezpieczenia spoteczne inne 33 274,03 8706,77 88 719,10 32250,87
$wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 28890,67 28 235,49 96 044,02 125 888,40
VIIL Warto.sc /sprzedanych towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materialéw
C. Wpynik ze sprzedazy (A-B) -305 025,10 -187 610,58 -982 426,76 -1109 776,04
D. Pozostale przychody operacyjne 1974,75 23 794,63 104 617,77 98 661,02
L Zysk zcle zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
II.  Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III.  Inne przychody operacyjne 1974,75 23 794,63 104 617,77 98 661,02
E. Pozostale koszty operacyjne 1981,18 0,04 7 709,09 26,12
Strata ze zbycia niefinansowych
L a 6w trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

niefinansowych
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III.  Inne koszty operacyjne 1981,18 0,04 7 709,09 26,12
‘(Aé{‘]‘;l;)z dziatalnosci operacyjnej -305 031,53 -163 815,99 -885 518,08 -1011 141,14
G. Przychody finansowe 13 931,04 62 183,93 128 749,27 475 078,31
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 6 763,92 62 183,76 38 136,82 196 510,64
- od jednostek powiqzanych 0,00 52 017,04 9 379,23 145 411,20
II.  Zysk ze zbycia inwestycji 75 188,00 0,00 83 441,40 122 169,18
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 7 167,12 0,00 7 171,05 156 398,49
V. Inne -75 188,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 210,50 0,00 609,78 270123,89
I.  Odsetki, w tym: 208,91 0,00 208,91 0,00
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 270122,15
III.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 1,59 0,00 2,95 1,74
IV. Inne 0,00 0,00 397,92 0,00
I. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) -291 310,99 -101 632,06 -757 378,59 -806 186,72
). ;Agl)mk zdarzen nadzwyczajnych (J.I- 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Wynik brutto (I+/-]) -291 310,99 -101 632,06 -757 378,59 -806 186,72
L. Podatek dochodowy 13 089,00 0,00 13 089,00 0,00
u. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia -34.009,84 30 886,45 -34.009,34 30 886,45
zysku (zwiekszenia straty)
N. Wynik netto (K-L-M) -270 390,15 -132 518,51 -736 457,75 -837 073,17

InventionMed. S. A.

ul. Bydgoskich
Przemystowcow 6/116
85-862 Bydgoszcz

NIP 8442350729
KRS 0000428831
Kap. zakf. 14 278 715,6 PLN

Sad Rejonowy w Bydgoszcz,
Xl wydziat gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego



Invention Med .
Inventionmed S.A.

Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2019 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(METODA POSREDNIA)
Wysaczegiinienie 0d 01.10.2019 0d 01.10.2018 0d 01.01.2019 0d 01.01.2018
LD LIy do 31.12.2018 do 31.12.2019 do 31.12.2018
PRZEPLYWY SRODKOW
A.  PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY]NEJ
I. Zysk (strata) netto -270 390,15 -132 518,51 -736 457,75 -837 073,17
II. Korekty razem 114 446,98 1072,35 82 227,95 -82 948,58
i, Przeplywy pienigzne nettoz -156 943,17 -131 446,16 -654 229,80 -920 021,75
dziatalnos$ci operacyjnej (I +/-1I)
PRZEPLYWY SRODKOW

B. PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE]J
I. Wplywy 0,00 0,00 10221 161,88 6158 233,18
II. Wydatki 88 800,00 1500 000,00 11707 227,40 10 088 400,00
i, Przeplywypienicine netto z -88 800,00 -1 500 000,00 -1 486 065,52 -3 930 166,82
dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)
PRZEPLYWY SRODKOW

C. PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]

1. Wplywy 0,00 8512,61 1400 000,00 2050 711,08
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 47 488,66
i, Przeplywy pieniezne netto z 0,00 8512,61 1 400 000,00 2003 222,42

dziatalnosci finansowej (I-11)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO,
D.  LAZEM (AIIl+/-B.IIl+/-CI) -245 743,17 -1 622 933,55 -740 295,32 -2 846 966,15
E BILANSOWA ZMIANA SRODKOW

" PIENIEZNYCH

f. SRODKIPIENIEZNE NA POCZATEK 0,00 4918 515,54 3295 581,99 6142 548,14
OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
G- OKRESU (F+/-D) -245 743,17 3295 581,99 2555 286,67 3295 581,99
ul. Bydgoskich NIP 8442350729 Sad Rejonowy w Bydgoszcz,
InventionMed. S. A. Przemystowcéw 6/116 KRS 0000428831 Xl wydziat gospodarczy
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ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

0d 01.01.2019 0d 01.01.2018
Wyszczegodlnienie
do 31.12.2019 do 31.12.2018
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 13 846 165,83 11070 174,57
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 13 846 165,83 11070 174,57
1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 13 109 708,08 13 846 165,83
III. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 13 109 708,08 13 846 165,83

straty)

IL INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci.

1. Raport kwartalny spo6tki Inventionmed S.A. za IV kwartat 2019 roku nie podlegal badaniu, ani przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
2. Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 330, ze zm.) oraz
Zatacznikiem nr 1 do tej ustawy ,Zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o
ktéorym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji”,

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania isposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz. U.z 2017 r. poz. 277).

3. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze odpowiadajace
poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

4. Sposrdd fakultatywnych metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

stosowane s3 metody ujete w polityce rachunkowos$ci obowigzujgcej w Spétce. Aktywa i pasywa

wyceniono wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowos$ci, w sposéb przewidziany ustawg

o rachunkowosci.

Rachunek zyskdow i strat jest sporzadzony w wersji poréwnawczej

Rachunek przeplywéw pienieznych jest sporzadzany metoda posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz

dane poréwnawcze za okres od 1 pazdziernika 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

9. Dla lepszej prezentacji danych Spoétka skorygowata stosowane zasady (polityki) rachunkowosci
w stosunku do zasad obowigzujacych w Spotce w 2013 roku. Wartosci, ktére teraz prezentowane sa
w pozycji Il i IV przychodéw finansowych oraz II i IlI kosztéw finansowych, wczesniej prezentowane byty

© NG

w pozycji ,inne” odpowiednio przychodéw i kosztéw finansowych.
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10. Dla potrzeb ujmowania w ksiegach $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych spoétka
przyjeta nastepujace ustalenia:

- warto$ci niematerialne i prawne umarzane sg zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci uwzgledniajac
okres ekonomicznej uzytecznosci w korelacji z obowiazujgcymi przepisami ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych odnos$nie minimalnych okreséw dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych,

- $rodki trwate o wartosci poczatkowej od 1000 zt do wartos$ci nieprzekraczajacej kwoty okreslonej
w przepisach podatkowych jako dolna kwota, od ktérej sktadniki majgtku zalicza sie do Srodkow
trwatych, zaliczane sg do srodkéw trwatych niskocennych,

- niskocenne sktadniki $rodkéw trwatych wprowadza sie do ewidencji Srodkéw trwatych i
amortyzuje jednorazowo w miesigcu przyjecia ich do uzywania,

- kazdy $rodek trwaty z wyjatkiem $rodkéw trwatych niskocennych jest klasyfikowany zgodnie z
Klasyfikacja Srodkéw Trwatych (KST),

- kwoty rocznych odpis6w amortyzacyjnych (umorzeniowych) ustala sie metoda liniowa droga
systematycznego roztozenia wartosci poczatkowej danego S$rodka trwatego lub wartoSci
niematerialnej i prawnej na przewidywane lata jego uzytkowania, proporcjonalnie do uptywu czasu
w réwnych ratach, z uwzglednieniem stawek amortyzacji zawartych w przepisach o podatku
dochodowym,

- w razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwata utrate gospodarczej przydatnosci $rodka trwatego (warto$ci
niematerialnej i prawnej) dokonuje sie, w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpowiednich,
nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych, ktére aktualizujg wartos¢ tychze sktadnikéw majatku
jednostki,

- przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres

ekonomicznej uzytecznosci.

11. Srodki trwate w leasingu operacyjnym, spetniajace ustawowe kryteria okre$lone w art. 3 ust. 4 ustawy
o rachunkowos$ci, bilansowo przedstawione sg jako leasing finansowy.

12. Stany i rozchody, krdtkoterminowych aktywoéw finansowych /akcje i udzialy/ objete szczegdétowa
ewidencja iloSciowo-warto$ciowa Spétka wycenia w cenach zakupu ustalonych przy zastosowaniu
metody FIFO.

13. Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach podporzadkowanych oraz udziaty w innych jednostkach
wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
zgodnie z art. 28 ust 3 i 4 Ustawy o rachunkowosci oraz wedtug przepiséw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 277), zwanego dalej
rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych.

Trwata utrata warto$ci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
jednostke sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czes$ci lub w catosci
przewidywanych Kkorzy$ci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego
doprowadzajacego warto$¢ sktadnika aktywoéw wynikajaca z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy
netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny spos6b wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiagg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych.

Aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalno$ci (w tym obligacje) wycenia sie nie
p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;.

14. Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie weditug wartosci rynkowej. Wycena odbywa sie na dzien
bilansowy:

- akcje notowane na Gietdzie Papieré6w Warto$ciowych wyceniane sg wedlug cen rynkowych.
Wycena dokonywana jest w oparciu o dane przekazywane przez domy maklerskie na podstawie
notowan na ostatni dzien miesigca odpowiednio na rynku gtéwnym badz alternatywnym, t;j.
NewConnect, w ktérych zdeponowane sa papiery warto$ciowe. Obligatoryjna kwartalna
aktualizacja wyceny tych aktywo6w, wynika z obowigzku raportowania na rynku NewConnect;
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- krétkoterminowe aktywa finansowe: akcje spotek akcyjnych w trakcie wejscia na rynek gietdowy
wyceniane sg po cenach zakupu badz ustala sie ich warto$¢ godziwa;

- przy braku aktywnego rynku dla inwestycji ustala sie warto$¢ godziwa;

- w przypadku inwestycji krétkoterminowych w udzialy spétek wyceny dokonuje sie wedlug ceny
rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub warto$ci rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza.

15. Spadek lub wzrost warto$ci krétkoterminowych aktywoéw finansowych odnosi sie w przychody badz
koszty finansowe.
16. Nie kompensuje sie ze sobg rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

IV kwartat 2019 roku byt okresem kontynuacji zmienionej strategii rozwoju Emitenta. W IV kwartale 2019 r.
Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z tworzeniem zaawansowanych symulatoréw medycznych z
wykorzystaniem technologii wirtualnej rzeczywistosci (VR).

Zespot Inventionmed S.A. opracowatl innowacyjng na skale Swiatowa technologie tzw. podwoéjnej immersji,
ktéra w symulatorach medycznych rozwiazuje kluczowy dotychczas problem braku mozliwosci potgczenia
realistycznego wirtualnego otoczenia z oddzialywaniem zmystu dotyku. Opracowane rozwigzanie
podwoéjnej immersji bazuje na potaczeniu najnowoczesniejszych technologicznie mozliwosci stworzenia
otaczajacego $wiata (np. profesjonalnego gabinetu lekarskiego) z dodaniem komponentu wrazenia dotyku i
pelnej kontroli manualnej nad wykonywanymi wirtualnymi zabiegami. Oznacza to, ze wszystkie czynnosci
wykonywane w technologii VR daja réwnomierne odczucia jak te wykonywane w rzeczywistosci na
pacjentach.

Obecnie Spotka skupia sie na realizacji projektu TutorDerm, ktéry jest pierwszym na $§wiecie rozwigzaniem
w zakresie edukacji personelu medycznego i kosmetologéw, ktéry wykorzystuje unikalng, niestosowana
dotad technologie podwdjnej immersji, o ktérej byta mowa powyzej. Opracowane rozwigzanie podwadjnej
immersji bazuje na potaczeniu najnowocze$niejszych technologicznie mozliwosci stworzenia otaczajacego
Swiata, np. profesjonalnego gabinetu lekarskiego z dodaniem komponentu wrazenia dotyku i petnej kontroli
manualnej nad wykonywanymi wirtualnymi zabiegami. Oznacza to, ze wszystkie czynnos$ci wykonywane w
technologii wirtualnej rzeczywisto$ci daja rownomierne odczucia jak te wykonywane w rzeczywistosci na
pacjentach. Nie ma podmiotu, ktdory by wcze$niej niz Emitent stosowal przedmiotowa technologie.
Przedstawiciele Rady Naukowej Emitenta, ktérzy aktywnie uczestnicza w konferencjach naukowych
zaréwno w Polsce jak i na $wiecie, nie spotkali sie wczes$niej z takim rozwigzaniem. Réwniez w publikacjach
naukowych nie zostata znaleziona Zadna wzmianka o zastosowaniu przedmiotowej technologii przez
jakikolwiek podmiot. Brak jakiejkolwiek informacji jak i publikacji Swiadczy o tym, Ze nikt przed Emitentem
nie stosowat przedmiotowej technologii.

W zwigzku z otrzymanym dofinansowania na projekt tzw. wirtualnej strzykawki, ktére miato miejsce w II
kwartale 2019 r., Emitent kontynuowat réwniez prace nad tym projektem. Wirtualna strzykawka to
symulator medyczny w technologii wirtualnej rzeczywistoSci majacy stuzy¢ jako sprzet szkoleniowy
dedykowany specjalistom dermatologii klinicznej i estetycznej. Za jej pomoca przyszli lekarze beda mieli
mozliwo$¢ ¢wiczenia zastrzykéw podskdérnych z pominieciem potrzeby praktyki na organizmach zywych.
Podstawa do opracowania wirtualnej strzykawki bedzie oprogramowanie wykorzystywane w projekcie
TutorDerm. Oba produkty beda ze soba kompatybilne i moga stanowi¢ integralny system.

W IV kwartale 2019 r. Emitent kontynuowat (wspdlnie z Kancelaria Prawng) prace nad prospektem
emisyjnym w celu przeniesienia notowan instrumentéw finansowych Emitenta na rynek gtéwny. W II
kwartale 2019 r. Emitent ztozyl (za posrednictwem Kancelarii Prawnej) w Urzedzie Komisji Nadzoru
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Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A. akcji bedacych
dotychczas przedmiotem obrotu w ASO na rynku NewConnect. Obecnie prospekt jest procedowany przed
Komisja Nadzoru Finansowego. Po zakonczeniu IV kwartatu 2019 r., a przed publikacja niniejszego raportu,
przedstawiciele Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta wraz z doradcami prawno-finansowymi
uczestniczyli w Prezydium KNF w zwigzku z prospektem emisyjnym.

W 1V kwartale 2019 r. doszto do podpisania umowy w ramach programu ,Go to brand" z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci. Udziat w projekcie umozliwi promocje flagowego produktu Emitenta -
symulatora TutorDerm na rynkach zagranicznych, m.in. w USA czy w Szwecji. Emitent zaktada ze dzieki
programowi ,Go to brand” dojdzie do zwiekszenia rozpoznawalno$ci marki Emitenta oraz do wzrostu
wolumenu sprzedazy eksportowe;j.

Po zakonczeniu IV kwartatu 2019 r., a przed publikacjg niniejszego raportu Emitent podpisat umowe o
dofinansowanie projektu ,Opracowanie innowacyjnego symulatora medycznego wyKkorzystujacego
technologie podwdjnej immersji”. Umowa zostata podpisana z Wojewo6dztwem Kujawsko - Pomorskim.
Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie w kwocie nie wiekszej niz 3.557.347,06 zt, natomiast warto$¢
projektu wynosi 4.757.447,63 zt. O zawarciu umowy Emitent informowat raportem ESPI nr 1/2020 z dnia
10 stycznia 2020 r.

Dofinansowanie dotyczy kluczowego projektu Emitenta jakim jest TutorDerm, ktéry jest pierwszym na
Swiecie rozwigzaniem w zakresie edukacji personelu medycznego i kosmetologow, ktéry wykorzystuje
unikalna, niestosowang dotad technologie podwdjnej immersji, ktéora w symulatorach medycznych
rozwigzuje Kkluczowy dotychczas problem braku mozliwosci potaczenia realistycznego wirtualnego
otoczenia z oddzialywaniem zmystu dotyku. Opis TutorDerm zostat przedstawiony na poczatku niniejszego
punktu.

W 1V kwartale 2019 r. Emitent podpisat dwie istotne umowy. W dniu 7 pazdziernika 2019 r. (o ktorej
informowat raportem ESPI nr 22/2019) ze sp6tka HaptX Incorporation z siedziba w San Luis Obispo, USA
(HaptX Inc.) zawarl umowe o zachowaniu poufnosci (NDA). Umowa dotyczy zachowania poufnos$ci
wszelkich informacji oraz materialéw, w szczegélnosci technologicznych oraz biznesowych jakie beda
wymieniane pomiedzy Stronami. Umowa, zdaniem Emitenta jest istotna ze wzgledu na fakt, ze rozwiazania
technologiczne opracowane i stosowane przez HaptX Inc. moga przyczyni¢ sie réwniez do zaawansowania
technologicznego Emitenta oraz zwiekszenia jego know-how zwiazanego z wirtualng rzeczywistoscia.
Wspélpraca z tym podmiotem pozwoli udoskonali¢ produkty bedace w ofercie Emitenta, tj. symulator
TutorDerm oraz wirtualng strzykawke. Spotka HaptX Inc. jest innowacyjng sp6tka z branzy technologiczne;j,
specjalizujgcg sie w tworzeniu nowatorskich rozwigzan z dziedziny wirtualnej rzeczywistosci, w
szczeg6lnosci narzedzi i akcesoriéw imitujgcych zmyst dotyku, w tym rekawice do wirtualnej rzeczywistosci.
Z kolei w dniu 14 pazdziernika 2019 r. Emitent zawart umowe o wspétpracy (MoU) ze spotka Croma -
Pharma GmbH z siedziba w Leobendorf, Austria (Croma), o czym poinformowat raportem ESPI nr 23/2019.
Umowa jest kontynuacjg zapoczatkowanej w maju 2019 r. wspoétpracy z Croma i poczatkiem wspoétpracy
biznesowej. Emitent przy realizacji projektu wirtualnej strzykawki bedzie bazowa¢ na rozwigzaniach
technologicznych dostarczanych przez Croma oraz strony beda wymienia¢ sie dosSwiadczeniami i wiedza
przy realizacji przedmiotowego projektu. Dodatkowo, Croma ma prawo do delegowania swojego
przedstawiciela do Rady Naukowej Emitenta zwigzanej z realizacja projektu wirtualnej strzykawki, co
pozytywnie wptynie na rozwoj nawigzanej wspoélpracy oraz rozbuduje wiedze i know - how Emitenta. W
przypadku satysfakcjonujacego efektu wspétpracy przy realizacji wirtualnej strzykawki, strony beda mogty
nawigzac wspdtprace gospodarcza w celu dystrybucji wirtualnej strzykawki na $wiecie. Natomiast szczegoty
ewentualnej wspotpracy gospodarczej zostang ustalone przez strony w drodze wzajemnych negocjacji.

W okresie obejmujacym czwarty kwartat 2019 r. Spétka wygenerowata strate netto na poziomie 270 390,15
zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego byta to strata rzedu 132 518,51 zt. Na osiggniete wyniki
najwiekszy wplyw miata zmiana profilu dziatalno$ci zapoczatkowana na poczatku 2018 r. Obecnie Spétka
skupia sie na realizacji projektu TutorDerm oraz wirtualnej strzykawki i w chwili obecnej ponosi
zdecydowanie wieksze koszty niz przychody. Obecnie spétka nie dokonata zadnej sprzedazy produktéow
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bedacych w ofercie Spo6tki, w zwigzku z czym nie generuje znaczonych przychodéw. Spétka planuje osiggnaé
pierwsze przychody ze sprzedazy produktu TutorDerm lub produktu wirtualnej strzykawki w I p6troczu
2020 r. Na osiaggniete wyniki duzy wptyw miat wzrost zatrudnienia, ktéry miat miejsce na przetomie II i III
kwartatu 2019 r. Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami z tytutu ubezpieczen spotecznych stanowity prawie
65% catosci kosztow jakie w IV kwartale 2019 r. poniést Emitent. Emitent liczy, Ze zwiekszenie zatrudnienia
przetozy sie na przyspieszenie prac nad produktami Spo6tki, w szczeg6lnosci nad wirtualng strzykawka.

Suma bilansowa na koniec omawianego okresu wyniosta 13.287.597,84 zl, co w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego stanowi spadek tej warto$ci o ok. 1,24 mln zt. Spadek sumy bilansowej
wynika przede wszystkim z faktu, ze Emitent od poczatku 2018 r. ponosi znaczne koszty zwigzane z
rozwojem projektu TutorDerm oraz od Il kwartatu 2019 r. réwniez projektu wirtualnej strzykawki. Spétka
w IV kwartale 2019 r. wystgpita o czeSciowy zwrot (refundacje) kosztéw zwigzanych z projektem wirtualnej
strzykawki, natomiast $srodki do chwili obecnej nie wptynety do Spotki.

Posiadane przez Spoétke srodki finansowe pozwalaja na pelne finansowanie realizowanych projektow.
Emitent zamierza réwniez aplikowa¢ o dofinansowanie z funduszy unijnych na dziatalno$¢ badawczo -
rozwojowa i inwestycyjng - w tym zakresie Emitent otrzymatl juz pierwsze dofinansowania (wirtualna
strzykawka, CBR oraz TutorDerm).

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowatl prognoz finansowych na rok 2019.

V.  OPIS STANU REALIZAC]JI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VL. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Po zakonczeniu dziatan zwigzanych z realizacja projektu objetego dofinansowaniem w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.2) Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu
B2B, ktory zostal zakoniczony w IV kwartale 2015 r., Emitent poszukuje nowych mozliwos$ci inwestycyjnych,
przy realizacji ktérych mozliwe bedzie uzyskanie dotacji, w szczegélno$ci w zakresie dziatalnosci
innowacyjnej, nastawionej na wsparcie przy tworzeniu symulatorow medycznych wykorzystujacych
technologie wirtualnej rzeczywistosci.

W II kwartale 2019 r. Emitent otrzymat dofinansowanie z Kujawsko - Pomorskiej Agencji Innowacji sp. z o.o.
z siedzibg w Toruniu. Dofinansowanie dotyczy prowadzenia prac badawczo-rozwojowych pt. ,Opracowanie
innowacyjnego symulatora medycznego w postaci wirtualnej strzykawki treningowej w VR”. Kwota
dofinansowania wynosi 738 tys. zt. O zawarciu umowy o dofinansowanie Emitent informowat raportem ESPI
nr 11/2019 z dnia 23 maja 2019 r.

W III kwartale 2019 r. doszto do podpisania umowy o dofinansowanie projektu "Centrum innowacyjnych
technik symulacji medycznych i rehabilitacyjnych w oparciu o wirtualng i rozszerzong rzeczywisto$¢ oraz
autorska technologie podwoéjnej immersji" (dalej: Centrum Badawczo Rozwojowe), o czym Emitent
informowat raportem ESPI nr 17/2019 z dnia 12 sierpnia 2019 r. (otrzymanie pisma informujacego o
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pozytywnej ocenie wniosku o dofinansowanie) oraz raportem ESPI nr 21/2019 z dnia 30 wrze$nia 2019 r.
(podpisanie umowy o dofinansowanie). Umowa zostala zawarta z Ministerstwem Finanséw, Inwestycji i
Rozwoju. Kwota dofinansowania wynosi 16.240.950 zt (szesnascie milionéw dwiescie czterdziesci tysiecy
dziewiecset piecdziesigt ztotych), natomiast koszt Centrum Badawczo Rozwojowego Emitent wycenit na
kwote 29.529.000 zt (dwadziescia dziewie¢ milionéw piec¢set dwadzie$cia dziewieé tysiecy ztotych).

W IV kwartale 2019 r. doszto do podpisania umowy w ramach programu ,Go to brand" z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci. Udzial w projekcie umozliwi promocje flagowego produktu Emitenta -
symulatora TutorDerm na rynkach zagranicznych, m.in. w USA czy w Szwecji. Emitent zaktada ze dzieki
programowi ,Go to brand” dojdzie do zwiekszenia rozpoznawalnosci marki Emitenta oraz do wzrostu
wolumenu sprzedazy eksportowe;j.

Po zakonczeniu IV kwartatu 2019 r., a przed publikacja niniejszego raportu doszto do podpisania umowy o
dofinansowanie projektu ,Opracowanie innowacyjnego symulatora medycznego wykorzystujacego
technologie podwdjnej immersji”. Umowa zostata podpisana z Wojewoddztwem Kujawsko - Pomorskim.
Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie w kwocie nie wiekszej niz 3.557.347,06 z}, natomiast wartos$¢
projektu wynosi 4.757.447,63 zt. O zawarciu umowy Emitent informowat raportem ESPI nr 1/2020 z dnia
10 stycznia 2020 .

VIL OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent posiada 50% udzialéw w spoétce Softblue Mobility sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Spotka ta
zostala powotana jako spdtka celowa do realizacji projektu zwigzanego z innowacyjnym systemem z branzy
energetycznej. Emitent posiada réwniez 50% udzialu w gltosach w spoétce Softblue Mobility sp. z 0.0. W
zwiazku z faktem, ze w Softblue Mobility sp. z 0.0 jest 2 wspdlnikéw i kazdy z nich posiada po 50% udziatu
zaréwno w kapitale jak i w glosach, Emitent nie jest podmiotem dominujacym wzgledem tego podmiotu ani
nie sprawuje nad nim kontroli (oraz odwrotnie). W przypadku konfliktu pomiedzy wspoélnikami dojdzie do
tzw. patu decyzyjnego. Emitent nie jest jednostka dominujaca wzgledem Softblue Mobility sp. z 0.0. w
zwigzku z czym nie ma obowigzku konsolidacji. Emitent objat udziaty w tym podmiocie po cenie emisyjnej
réwnej cenie nominalnej, tj. po 50,00 zt za jeden udziat. Emitent nie zawierat z drugim wspélnikiem spétki
Softblue Mobility sp. z 0.0. zadnej umowy odno$nie kierowania polityka finansowa i operacyjna tej spétki
oraz postanowienia umowy spoéiki nie przyznaja zadnych szczegélnych uprawnien Emitentowi w zakresie
kontroli nad ta spo6tka.

Ponadto Emitent posiada 36% udzialéw w kapitale zaktadowym sp6tki Biochemia Investments sp. z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy. Emitent posiada réwniez 36% udziatu w gtosach w spétce Biochemia Investments
sp. z 0.0. W zwigzku z faktem, ze Emitent nie posiada wiecej niz 50% udziatu w kapitale ani udzialu w
glosach, nie jest podmiotem dominujacym wzgledem tej spétki ani nie sprawuje nad nim kontroli (ani
odwrotnie). Emitent nie jest jednostka dominujaca wzgledem Biochemia Investments sp. z 0.0. w zwigzku z
czym nie ma obowigzku konsolidacji. Emitent objat udziaty w tym podmiocie po cenie emisyjnej rownej
cenie nominalnej, tj. po 50,00 zt za jeden udzial. Emitent nie zawierat z pozostatymi wspélnikami spétki
Biochemia Investments sp. z 0.0. zadnej umowy odno$nie kierowania polityka finansowa i operacyjng tej
spotki oraz postanowienia umowy spoétki nie przyznajg zadnych szczegélnych uprawnien Emitentowi w
zakresie kontroli nad ta spoétka.

VII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu na brak posiadania
jednostek zaleznych.
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IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE]
5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spoétki z uwidocznie
0g0lnej liczbie gltosow:

niem Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw w

AKcjonariat razem

akcji % kapitatu (akcji) | Liczba glosow % glosow

zaleznym - MERU FUND FIZ)

Joyfix LTD (wraz z podmiotem 21149 901 59,25% 21149 901 58,84%

(cztonek Rady Nadzorczej)

Barbara Zegarska 5392019 15,11% 5392019 15,00%

Lidia Rudnicka

1797 340 5,04% 1797 340 5,00%
(cztonek Rady Nadzorczej)
Marcin Ambroziak 1797 340 5,04% 1797 340 5,00%
Pozostali 5560189 15,56% 5810189 16,16%
Razem 35696 789 100,00% 35946 789 100,00%

Stan na dzien 14.02.2020 r.

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatow
Umowa o prace 7 7
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 2

Dane na koniec IV kwartatu 2019 r.

Bydgoszcz, dnia 14.02.2020 r.

Prezes Zarzadu

Tomasz Kierul

Wiceprezes Zarzadu

Cezary Jasinski
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