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Szanowni Panstwo,

niniejszym sktadam na Paristwa rece jednostkowy raport roczny za rok 2015 Spétki KORBANK S.A.,
ktérg mam przyjemno$¢ kierowa¢. Dokument ten przedstawia ogdlng sytuacje ekonomiczng,
finansowg oraz organizacyjng naszej Spétki.

Rok 2015 to kolejny okres, w ktérym Emitent odnotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktére za
rok 2015 wyniosty 8 055 tys. zt, co w porédwnaniu z rokiem poprzednim, kiedy to osiggnety one
poziom 7 648 tys. zt stanowi wzrost o 5,32%. Zysk netto w tym samym okresie spadt o 51,77% z
poziomu 705 tys. zt w roku 2014 do poziomu 340 tys. zt w roku 2015. Na uwage zastuguje na pewno
wartos¢ najistotniejszego w branzy telekomunikacyjnej wskaZnika, tj. EBITDA. Warto$é EBITDA za rok
2015 wyniosta 2 294 tys. zi, co w stosunku do analogicznego okresu roku 2014, kiedy to wskaznik ten
osiggnat poziom 2 115 tys. zt stanowi wzrost o 8,46%. Warto zauwazyd, iz wartosc¢ wskaznika EBITDA
dla KORBANK S.A. nieprzerwanie rosnie, co $wiadczy o permanentnym zwiekszaniu zakresu
dziatalnosci i utrzymywaniu dodatniego wyniku finansowego oraz stabilnych przeptywdw
finansowych.

Utrzymywanie tak dobrych wynikéw finansowych wynika przede wszystkim z duzej ilosci
realizowanych inwestycji. Inwestycje te to gtéwnie budowa sieci telekomunikacyjnych, zaréwno
szkieletowych, jak i dostgpowych, ale takze inwestycje w systemy i inne przedsiewziecia opisane
szczegbfowo w raporcie. Duza skala inwestycji jest mozliwa dzieki kontynuowaniu racjonalnego,
~8ospodarskiego” podejscia do wydatkéw oraz wsparciu ze strony instytucji zaréwno finansowych
(dostep do kapitatu dtuznego), jak i pomocowych (dotacje unijne).

Konsekwentna realizacja planéw strategicznych w potaczeniu z gospodarskim podejéciem do kosztow
i maksymalizacja naktadéw inwestycyjnych implikuja rokroczny wzrost wynikéw finansowych, co
przektada sie na wzrost wartosci KORBANK S.A. W kolejnych latach Zarzad Spétki zamierza
kontynuowac te droge i sukcesywnie realizowaé przyjete w strategii zatozenia, co przetozy sie na
dalszy wzrost wynikéw finansowych oraz wartosci KORBANK S.A.

Zapraszam Paristwa do zapoznania sie z jednostkowym raportem rocznym za rok 2015 spétki
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Wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg KORBANK S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcy na dzier bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego érednig arytmetyczna
srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

i ol Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie
¥ - (31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 4,2623 : 4,1845
2015 4,2615 4,1848
Zrédto: NBP
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Spoétka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia
2015 r. Jednoczednie w zwigzku z utworzeniem Grupy Kapitatowej KORBANK S.A., Emitent w
osobnym raporcie rocznym publikuje skonsolidowane dane finansowe Grupy.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: KORBANK S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 717234323

Faks: +48 71723 43 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.pl

NIP; 894-26-41-602

REGON: 932239691

KRS: 0000369746

Zrodfo: Emitent
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Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Emitenta wg stanu na dzief 31 grudnia 2015 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi na dzieri 31 grudnia 2014 r. {(w tys. zt przeliczone na euro)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Wyszczegélnienie 31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2014r.
{w tys. zi) {w tys. EUR) (w tys. zf) {w tys. EUR)
Kapitat wiasny 5785,93 1357,72 5445,51 1277,60
Naleznoéci dtugoterminowe 50,53 11,86 36,26 8,51
Naleznosci krétkoterminowe 1167,62 273,99 1264,55 296,68
Sfod.ki'pienieine i inne aktywa 96,85 22,73 12,47 2,93
pieniezne
Zobowigzania diugoterminowe 2152,16 505,02 3 169,06 743,51
Zobowigzania krétkoterminowe 4 039,05 947,80 4 276,76 1003,39

Zrodfo: Emitent

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta za 2015 r., wraz z danymi
poréwnywalnymi za 2014 r, (w tys. zt przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2015r. 0d01.01.2015r. o0d01.01.2014r. od 01.01.2014r.

Wyszczegolnienie

do 31.12.2015r. do31.12.2015r. do31.12.2014r. do31.12.2014r,

{w tys. zt) (w tys. EUR) {w tys. zi) (w tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 8 055,12 1524,85 7 647,68 1827,62
Amortyzacja 1447,26 345,84 985,97 235,62
Zysk/strata ze sprzedazy 542,01 129,52 1147,56 274,24
i 847,11 202,43 1129,22 269,86
operacyjnej

Zysk/strata brutto 435,94 104,17 897,35 214,45
Zysk/strata netto 340,42 81,35 704,92 168,46

Zrédto: Emitent
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Tabela 3 Przeptywy pieniezne Emitenta za 2015 r. oraz dane poréwnawcze za 2014 r. (w tys. zt
przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres

B e od 01.01.2015r. 0d 01.01.2015r. o0d 01.01.2014r. od 01.01.2014r.
Wyszczegolnienie

do 31.12.2015r. do31.12.2015r. do31.12.2014r. do31.12.2014r.
(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. z1) (w tys. EUR)

Przeptywy pieniezne netto z

s o i 3799,22 907,86 3 394,36 811,17
dziatalnosci operacyjnej
S rEphwy peniine et -1 814,08 -433,49 -5 747,41 -1373,50
dziatalnosci inwestycyjnej
YEeplwy plenigmeneitog -1900,76 -454,21 2321,71 554,84
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 84,38 20,16 -31,34 -7,49

Zrédto: Emitent

W opinii Zarzadu Spétki w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktuainej sytuacji majatkowej i
finansowe] Spétki nalezy przedstawic wskazniki EBITDA oraz marie EBITDA.

Tabela 4 Dodatkowe dane Emitenta za 2015 r. oraz dane poréwnawcze za 2014 r. (w tys. zi
przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres

e od 01.01.2015 r. od 01.01.2015r. o0d01.01.2014r. od01.01.2014r.
Wyszczegolnienie

do 31.12.2015 . do31.12.2015r. do 31.12.2014 . do 31.12.2014r.
(w tys. zi) (w tys. EUR) (w tys. zf) {w tys. EUR)

EBITDA (jednostkowa) 2 294,38 538,40 2115,19 505,48

Marza EBITDA (jednostkowa) 28,48% 27,66%

EBITDA - zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Marza EBITDA - stosunek zysku/straty z dziafalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do przychoddw ze
sprzedazy
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Czesé lll - Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnodci w 2015 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

KORBANK S.A.
w 2015 roku
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Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48(71) 7234323

Faks: +48 (71) 72343 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.pl

NIP: 894-26-41-602

REGON: 932239691

KRS: 0000369746

Zrédto: Emitent

1.2 .Przedmiot dzialalnosci

KORBANK S.A. dziata w sektorze telekomunikacyjnym, gtéwnym przedmiotem dziatalnosci s3 ustugi
multimedialne (Internet, telewizja, telefon) dla Klientéw indywidualnych oraz dostarczanie
kompleksowych ustug telekomunikacyjnych dla biznesu. Ponadto Spotka dziata réwniez w sektorze
IPTV - dostarcza rozwigzania technologiczne IPTV dla operatoréw ISP. Zgodnie z PKD 2007
przewazajaca dziatalno$¢ stanowi 6110Z - Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej.

s FeARCipFa il SANAGLIUTE B

Na dzieri 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy Spétki KORBANK S.A. wynosit 493.662,00 PLN (stownie:
czterysta dziewieddziesiat trzy tysiace sze$¢set szescdziesigt dwa ziote) i dzielit sie 4.936.620
(stownie: cztery miliony dziewieéset trzydziesci szesc tysigcy szeséset dwadziescia) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

2aTE. Uk piiily oS Fiwa

Organami KORBANK S.A. s3:

e Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad



Chrmuinzdanie Farrady 7 dzintalnoéci KOBRBANK S A, w2015 roku

Organem kierujgcym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest wieloosobowy. Na dzieri 31.12.2015 r. w skiad
Zarzadu wchodzily nastepujgce osoby:

e Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
e Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu

Organem kontrolnym Spotki jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31.12.2015r. w sktad Rady Nadzorczej
Spotki wechodzity nastepujgce osoby:

e Beata tabudzinska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Andrzej Sniady — Czfonek Rady Nadzorczej

e Elzbieta Koprowska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej
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KORBANK S.A. to innowacyjny operator telekomunikacyjny, ktéry z jednej strony prowadzi
réznorodna dziatalnoéé telekomunikacyjna, co stanowi dla Emitenta gtowny element dziatalnosci, z

drugiej zaé strony, inwestuje w innowacyjne projekty z pogranicza telekomunikacji, medidw i nowych
technologii. 16 kwietnia 2014 roku KORBANK S.A. opublikowata nowg strategie rozwoju, w ktorej
dokiadnie opisuje swoja biezaca dziatalno$¢ w podziale na poszczegdlne segmenty. Ponizej
przedstawiony zostat krotki opis dziatania w oparciu o strategiczne obszary dziatania KORBANK S.A.

STRATEGICZNE OBSZARY ==
DZIALANIA -

HOMS — SYSTEM
KCRM — ===
INTELIGENTNEGO KORBANK B

UNIWERSALNY DOMU DATA CENTER

CRM DLA ISP é
U N «
P
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KORPORACIA CYFROWA TELEWIZIA
TELEKOMUNIKACYINA IPTV AVIOS

N TELEWIZIA BEZ ANTENY K Telewizja AVIOS
a ) < Cyfrowa platforma telewizyjna K VIOS
i< Polanie.t
KORBANX



a) w ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej

Dziatalnoé¢ w tym obszarze mozna podzieli¢ na dziatalnoéé telekomunikacyjng w segmencie B2B oraz
w segmencie B2C, a takie wspotprace z innymi operatorami ISP. W ramach dziatalnos$ci w segmencie
B2C Spotka oferuje szeroki wachlarz innowacyjnych ustug multimedialnych, przede wszystkim sg to:

» szybki dostep do Internetu

» cyfrowa telefonia VoIP

» telewizja IP — AVIOS

» inteligentne zarzadzanie urzadzeniami domowymi HOMS
» monitoring osiedlowy

W zakresie dziatalnoéci w segmencie B2B Emitent $wiadczy nie tylko wysokiej jakosci ustugi
telekomunikacyjne, ale réwniez liczne ustugi dodane, takie jak hosting, telefonie VolP, wirtualne
serwery, kolokacje itp. Wykorzystujac dobrze rozwinietg sie¢ $wiattowodows, jaka posiada Spotka w
potaczeniu z profesjonalnymi radioliniami oraz partnerami handlowymi niemal w kazdym wigkszym
mieécie, Spotka jest w stanie dostarczyC swoje ustugi praktycznie w dowolne miejsce w Polsce.

W ramach wspdtpracy z innymi operatorami ISP, KORBANK S.A. to przede wszystkim tworca
pierwszej w Polsce cyfrowej, interaktywnej telewizji IPTV w systemie Unicast. Produkt ten pod nazwa
AVIOS jest obecnie dystrybuowany réwniez w innych sieciach w catej Polsce. Poczatkowo telewizja
AVIOS zostata stworzona z mysla o indywidualnych uzytkownikach sieci KORBANK, jednak z czasem, z
uwagi na bardzo dobra jakosC i przystgpne warunki wspétpracy, produkt ten zyskat duze
zainteresowanie wéréd innych operatoréw. Dzi$ AVIOS to osobna ustuga, sprzedawana z
powodzeniem do innych operatoréw w dwéch modelach: resellerskim, tj. jako kompletna ustuga z
dostepem do kanatéw TV i rozliczaniem z nadawcami treéci oraz wdrozeniowym, gdzie dostarczana
jest ustuga techniczna, tj. system Middleware oraz CAS i CMS, zas dostarczenie tresci lezy po stronie
Klienta.

b) W ramach dziatania w zakresie innowacyjnych projektow

Jak wspomniano wczeéniej, oprécz standardowej dziatalnosci telekomunikacyjnej KORBANK S.A.
inwestuje réwniez w innowacyjne projekty. W roku 2015 Emitent skupit sie na najwazniejszych z nich,
tj. linii dekoderéw KORBOX oraz budowie kompleksu KORBANK Data Center. Drugie z ww.
przedsiewzie¢, choé jest czescig dziatalnosci telekomunikacyjnej, jest na tyle nowatorskie i
ryzykowne, iz mozna je zaliczy¢ do dziatalnosci innowacyjnej

Niezwykle istotnym elementem dziatalnosci telewizyjnej KORBANK S.A. jest linia dekoderéw KORBOX.
W 2015 roku Emitent wprowadzit do sprzedazy urzadzenie KORBOX Magic — nastgpce urzadzenia
KORBOX Wave, ktére stato sie tanim i niezwykle funkcjonalnym potaczeniem wielu funkcji takich, jak:

» Dekoder cyfrowej telewizji IPTV



» Router WiFi (Internet)

> Pakiet narzedzi biurowych (Office)

» Multimedia Player

» Konsola do gier

» System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,

Oprécz ww. funkcjonalnosci urzadzenie posiada réwniez multimedialne funkcje, takie jak: serwis
YouTube, VOD, przegladarka internetowa, dostgp do multimediow przez USB, Google News,
Internetowe radio, gry internetowe oraz aplikacja Korfejs”, umozliwiajaca podtaczenie urzadzenia za
pomoca konta na Facebooku i dzielenie sie emocjami na ekranie telewizora. KORBOX Magic,
podobnie jak jego poprzednik oparty jest o system Android, co daje bardzo duzj elastycznos¢ oraz
umoizliwia zmiane oraz dodawania nowych aplikacji. Co wazne, system nie jest otwarty, co przektada
sie na bezpieczeristwo tresci na nim odtwarzanych.

Pod koniec roku 2015 na rynku pojawit sie nastepca KORBOXa Magic — KORBOX ULTRA. Oprocz ww.
funkcjonalnosci niezwykle istotng jego cecha jest mozliwoé¢ odtwarzania sygnatu 4K (UHD), a wigc
technologii przyszfosci, ktéra juz wkrotce prawdopodobnie wyprze standard Full HD i stanie sie
wiodaca. Ponadto, KORBOX Ultra jest wyposazony w najnowszy, czterokorowy procesor, cO Znaczgco
zwieksza szybkos¢ dziatania (przetaczanie kanatu trwa ok. 0,5 sekundy!) i umozliwia jednoczesne
korzystanie z wielu funkcji.

Drugim z istotnych elementéw telekomunikacyjnej, acz niezwykle innowacyjnej w tym przypadku
dziatalnoéci KORBANK S.A. jest KORBANK Data Center. Rok 2015 byt przetomowy dla tego projektu.
W IV kwartale 2015 roku Emitent uzyskat pozwolenie na budoweg kompleksu. Projekt zakfada
stworzenie nowoczesnego centrum danych o facznej powierzchni ok. 10 tys. m?, ktére bedzie zgodne
z norma Tier 3. Budowa realizowana bedzie w trzech etapach (po 2,5 tys. m?), termin jej rozpoczecia
szacowany jest na IV kwartat roku 2016, zas zakoriczenia na przetom lat 2017 i 2018.

Poczatki dziatalnoéci Spotki datuje sie na rok 1996, kiedy to jako Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzyta pierwszg w Polsce osiedlowg sie¢ LAN na wroctawskim osiedlu
Kozandw. Kilka lat pdzniej, w roku 2006 KORBANK stworzyt pierwszg Polsce sie¢ FTTH (Fiber To The
Home — Swiattowdd do domu). W kolejnych latach KORBANK S.A. intensywnie rozwijat usfuge
telewizyjng i tak w latach 2009-2010 powstata pierwsza w Polsce interaktywna telewizja IPTV w
systemie Unicast — AVIOS, za$ dwa lata péZniej powstato pierwsze w Polsce multimedialne urzadzenie
KORBOX taczace w sobie funkcje dekodera telewizyjnego i domowego centrum rozrywki. Dzi$
KORBOX to linia urzadzen o réznych funkcjonalnosciach i parametrach.

Rok 2015 to kolejny okres, w ktérym KORBANK S.A. dynamicznie sig rozwijafa. Spotka sukcesywnie
kontynuowata realizacje swojej strategii. Do najwazniejszych elementdw naleiy tutaj zaliczy¢ przede
wszystkim:



» dalsza rozbudowe dziatéw sprzedazy, zaréwno w segmencie B2B, jakiB2C
» rozbudowe dziatu marketingu
» uzyskanie pozwolenia na budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu

> rozwdj linii dekoderéw KORBOX, w tym wprowadzenie na rynek urzadzen KORBOX Magic u
KORBOX ULTRA

Rok 2015 to dla Emitenta przede wszystkim rozbudowa dziatéw sprzedazy w obszarze ustug
telekomunikacyjnych, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C. W pierwszym 2z nich dziat zyskat trzech
kolejnych pracownikéw i na koniec roku 2015 liczyt 7 oséb we Wroctawiu i jedng osobe w Radomiu.
Ponadto, usprawniona zostata realizacja nowych umoéw poprzez utworzenie nowego dziatu realizacji
inwestycji podlegtego bezposrednio dyrektorowi ds. Inwestycji. Dziat ten pracuje niezaleinie od
dziatu technicznego odpowiedzialnego za usuwanie usterek i realizacje inwestycji w segmencie B2C,
co znaczaco przyspiesza i usprawnia realizacjg inwestycji. W segmencie B2C rok 2015 to ciggta
rekrutacja i coaching w dziale sprzedazy. Dziat rozbudowany zostat do ok. 10 osdb. W opinii Zarzadu
Emitenta miafo to wptyw na wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug w tym segmencie w roku 2015 i
nalezy spodziewa¢ sie utrzymania tej tendencji w kolejnych latach. Proces rozwoju dziatdw sprzedazy,
rozpoczety w 2014 roku kontynuowany jest do dzi$ i w opinii Zarzadu Emitenta odgrywa kluczowa
role dla zwiekszania przychodow ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. W kolejnych latach moina
spodziewa¢ sig dalszego rozwoju tych dziatow poprzez ciagta rekrutacje i szkolenia.

Istotnym elementem rozwojowym dla KORBANK S.A. w roku 2015 byta rowniez rozbudowa dziatu
marketingu, ktéry na koniec roku 2015 liczyt 4 osoby. Rozbudowa ta pozwolita przede wszystkim
zcentralizowaé realizacje koncepcji marketingowych réznych dziatow, co przyspieszyto i uelastycznito
ten proces. Jednocze$nie dziat marketingu podzielony zostat na tzw. ,centra odpowiedzialnosci”, tj.
osoby odpowiedzialne za dziatania marketingowe dla danego obszaru, co pozytywnie wpfyneto na
realizacje tychze dziatan. Za istotne nalezy tutaj rowniez uzna¢ uczestnictwo w najwazniejszych w
Polsce i na Swiecie konferencjach i targach branzowych, takich jak Konferencja KIKE, iNet-Meeting,
targi IBC, czy IFA. Dziatania te pozwalajg przede wszystkim na zwigkszanie wiedzy na temat
poszczeg6lnych rynkéw oraz wymiane do$wiadczeri z innymi, czotowymi producentami i operatorami
w Polsce i na Swiecie, a takze promocje produktéw KORBANK S.A., zaréwno na rynku polskim, jak i na
rynkach zagranicznych.

Niewatpliwie, przetomowym wydarzeniem dla Spotki w roku 2015 byto uzyskanie pozwolenia na
budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu. Projekt zaktada stworzenie nowoczesnego
centrum danych o tacznej powierzchni ok. 10 tys. m2, ktére bedzie zgodne z norma Tier 3. Budowa
realizowana bedzie w trzech etapach (po 2,5 tys. m2), termin jej rozpoczecia szacowany jest na IV
kwartat roku 2016, zaé zakoriczenia na przetom lat 2017 i 2018. Realizacja tego przedsiewzigcia
idealnie wpasowuje sie w strategie oraz charakter dziatalnosci Emitenta: jako najwigkszy lokalny
operator telekomunikacyjny, posiadajgcy kilkaset kilometrow sieci Swiattowodowej we Wroctawiu,
KORBANK, dzieki inwestycji w centrum danych bedzie mdgt oferowac komplementarne ustugi dla
obecnych i nowych Klientéw.

Na uwage w roku 2015 zastuguje z pewnosécia réwniez bezproblemowa realizacja projektu "Ustuga
transmisji danych na potrzeby jednostek o$wiatowych Gminy Wroctaw". Projekt zaktadat



przylaczenie do sieci Emitenta ok. 250 placéwek edukacyjnych Gminy Wroctaw i swiadczenie na ich
rzecz ustugi transmisji danych. Przewidywana wartoé¢ catego kontraktu w okresie jego trwania
wyniesie niespetna 9 min zf netto. W 2015 roku ustuga éwiadczona byta bezproblemowo, a
fakturowanie oraz ptatnosci przebiegaty bez zarzutu.

Ostatnim z bardzo istotnych dziatan Emitenta w roku 2015 byty prace nad nowymi modelami
urzadzen serii KORBOX. KORBOX do seria urzadzeri multimedialnych taczacych w sobie funkcje
dekodera telewizji cyfrowej i multimedialnego odtwarzacza mediéw. To jedyne tego typu urzadzenia
na polskim rynku, faczace w sobie tyle niezwykfych funkcji, bazujgcych na systemie operacyjnym
Android. W roku 2015 Emitent wprowadzit na rynek dwa nowe modele urzadzeri KORBOX: KORBOX
Magic i KORBOX ULTRA. KORBOX Magic to bardziej wydajny nastepca KORBOXa Wave, tj. urzadzenia
multimedialnego tgczacego funkcje odtwarzacza plikéw multimedialnych, dekodera telewizji
cyfrowej, routera WiFi oraz komputera domowego. KORBOX Magic charakteryzuje sie szybszym
procesorem i zwigkszong wydajnoscia. Pod koniec roku 2015 Emitent rozpoczat rowniez sprzedaz
urzadzeri KORBOX ULTRA. KORBOX ULTRA to prawdziwy tytan szybkosci w segmencie ekonomicznych
urzadzert multimedialnych. Czterordzeniowy procesor ARM 1,3 Ghz pozwala znaczgco zwigkszyc
funkcjonalno$é i wydajnos¢ serii urzagdzert KORBOX. Oprécz mozliwosci ogladania dwadch obrazéw na
raz (PiP), znaczacego przyspieszenia dziatania (przetaczanie kanatéw trwa ok. 0,5 sekundy!) KORBOX
ULTRA umozliwia réwniez ogladanie strumienia w jakosci 4K (UHD), czyli standardu, ktéry juz wkrétce
stanie sie naturalnym nastepca Full HD. Trzecim z urzadzen, nad ktérymi Emitent podjat prace w roku
2015 jest rewolucyjny KORBOX 3.0, w ktérym oprocz funkcjonalnosci KORBOXa Magic, znajduje sie
réwniez ztacze éwiatfowodowe PON lub Active Ethernet, w combo z RJ45 oraz drugi port Ethernet, a
takze (w wybranej serii) modut sterowania automatyka budynkowa (Z-Wave), dysk twardy i znana juz
7 KORBOXa 2.0 bramka VolIP. KORBOX 3.0 to bardzo dobre rozwigzanie dla podmiotow realizujgcych
projekty dofinansowane z Unii Europejskiej, ktére zaktadaja instalacje urzadzen u Klienta. W roku
2015 zakoriczone zostaly prace nad KORBOXem 3.0, w opinii zarzadu Emitenta sprzedaz powinna
rozpoczac sie w | pofowie roku 2016.

Swoistg ,wisienka na torcie” dla rozwoju Emitenta byta organizacja pierwszej Ogélnopolskiej
Konferencji Telekomunikacyjnej OKTEL. OKTEL to ! jedyna tego typu konferencja w Polsce.
Wydarzenie to skupia $wiat telekomunikacji, mediow i nowych technologii w jednym miejscu, w
nowej niepowtarzalnej formule taczacej merytorykg na wysokim poziomie z dobrg zabawg na
éwiezym powietrzu. W pierwszej edycji konferencji udziat wzigto ok. 60 0s6b. Charakter konferencji
odbiega nieco od innych, wielkich wydarzer tego typu w Polsce. Jest to luzne spotkanie adresowane
do waskiej grupy zainteresowanych podmiotéw. Na OKTELu KORBANK S.A. zaprezentowata szerokg
game swoich produktéw, w tym przede wszystkim telewizjg AVIOS oraz wezet wymiany ruchu WRIX.
Ponadto konferencja stata sie naturalng platformg wymiany pogladéw oraz poszerzania wiedzy z
zakresu nowych technologii.
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W opinii Zarzadu Spétki, KORBANK S.A. to najwigkszy, niezalezny, lokalny dostawca Internetu na
Dolnym $lgsku i w Radomiu. Bardzo rozbudowana sie¢ swiatfowodowa, dostep do innowacyjnych
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technologii oraz wysoka jakos¢ realizowanych przytaczy, a takze dobre potaczenie z Europg i Swiatem
poprzez Ring Zachodni sprawiajg, ze KORBANK jest w stanie dostarczy¢ niemal kaida ustuge
telekomunikacyjng w dowolnym miejscu Wroctawia, Radomia i okolic.

KORBANK S.A. jest réwniez operatorem jednej z trzech najwiekszych platform IPTV oraz
niekwestionowanym liderem technologicznym na tym rynku. To KORBANK sprowadzit do Polski
najpierw popularne kiedys dekodery z serii MAG, potem pierwsze w Polsce urzadzenia multimedialne
KORBOX oparte o system Android, przystosowane do odbioru telewizji linearnej. KORBANK rowniez
jako pierwszy stworzyt system telewizji IPTV oparty o Unicast, co znaczaco zwigkszyto elastycznosc
ustugi i pozwolifo na jej uruchomienie réwniez na sieciach radiowych i o gorszych parametrach.
Platforma telewizyjna AVIOS jest dzis jedng z najintensywniej rozwijajgcych sie platform
telewizyjnych w naszym kraju.

ETERI o BIGLI A Organizacia pierwszej w Polsce Ogélnopolskiej Konferencji Telekomunikacyjnej OKTEL

3 listopada 2015T.

Uzyskanie pozwolenia na budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu
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e Ryzvko zwiazane z celami strategicznymi

Rok 2015 to przede wszystkim okres realizacji nowej strategii KORBANK S.A. na lata 2014-2015. Nowa
strategia zaktada przede wszystkim utrzymanie silnej pozycji rynkowej w zakresie ustug
telekomunikacyjnych, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C na terenie Wroctawia, Radomia i okolic.
Drugim z kluczowych zatozeri nowej strategii jest dywersyfikacja dziatalnosci, tj. inwestycja w
innowacyjne projekty. Projekty te s3 z pewnoscig obarczone wiekszym ryzykiem, niz standardowa
dziatalnoéé operatorska, jednakze ich unikatowos¢ i innowacyjnos¢ , a takze doswiadczenie Emitenta
zwiekszajg prawdopodobieristwo ich powodzenia. Warto zauwazyé, iz w kontekscie dziatalnosci
telekomunikacyjnej Spotka z powodzeniem realizuje duze projekty, co przektada sie nie tylko na
zwiekszenie przychodow, ale réwniez na nabywanie coraz wiekszego doswiadczenia i wiedzy, co
istotnie redukuje ryzyko niepowodzenia kolejnych projektéw. Wspomnie¢ tu nalezy m.in. o projekcie
"Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oéwiatowych Gminy Wroctaw" o wartosci ok. 9 min
zt, ktérego realizacja przebiega bezproblemowo. Realizacja tego typu projektéw pozwala znaczgco
zredukowac ryzyko celéw strategicznych zwigzanych z obszarem dziatalnosci telekomunikacyjnej.

W zakresie telewizji AVIOS KORBANK S.A. realizuje wdrozenia ustugi AVIOS (systemu do IPTV), jak i
sprzedaz platformy AVIOS u partneréw ISP. Dziatalnos¢ ta charakteryzuje sig m.in. ryzykiem braku
ptynnosci (brak terminowych ptatnosci od kontrahentéw) oraz ryzykiem wadliwego dziatania
wdrozonego systemu. Emitent przeciwdziata wystgpieniu tych ryzyk poprzez stosowanie
zabezpieczajacych klauzul umownych, automatyzacje procesow windykacji i wytgczania ustugi oraz
ciagte monitorowanie technicznej poprawnosci dziatania systemu AVIOS (stata grupa programistow i
specjalistow ds. sieci pracujacych na state w siedzibie Spotki).
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W zakresie pozostatych innowacyjnych projektéw gtéwnym czynnikiem ryzyka jest niezdolnosc
dostosowania sie do bardzo dynamicznie zmieniajgcych sig warunkéw otoczenia, w tym zmiany w
prawie, intensyfikacja konkurencji oraz rozwoj nowych technologii. KORBANK 5.A. redukuje te ryzyka
poprzez ciggte monitorowanie otoczenia oraz wyszukiwanie szans i przeksztatcanie zagrozen w silne
strony, np. poprzez korzystanie z dotacji unijnych, udziat w najwigkszych branzowych konferencjach i
targach na S$wiecie, jak réwniez zatrudnianie kompetentnych, kreatywnych ludzi, zwiaszcza
programistéw i specjalistow ds. sieci, dzieki czemu to Emitent moze kreowad rynek i aktywnie na
niego wptywac, nie zas odwrotnie.

Dziatania Emitenta, ktére okaia sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz
nieumiejetnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe. Istnieje
zatem ryzyko nieosiagnigcia czesci lub wszystkich zatozonych celow strategicznych, a w szczegdlnosci
ryzyko wystapienia trudnosci przy realizacji planowanych projektéw. W zwiazku z tym przychody i
zyski osiagane w przysztosci przez Spotke zaleig od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
strategii. KORBANK S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sig do realizacji planowanych
projektéw poprzez gruntowne analizy, a takie budietowanie kosztéw wykonania w oparciu
o doéwiadczenia biezaco realizowanych przedsiewzigc. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celow
strategicznych, Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wpltyw na
dziatalnoéé¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziafania.

Dziatalnoé¢é KORBANK S.A. skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego, gdzie kluczowymi
czynnikami dla efektywnego i ciggtego dziafania Spotki jest dbatoéé o poprawne funkcjonowanie
systeméw informatycznych i tgczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystapienie awarii ktéregos z
elementéw sieci teleinformatycznej, moze doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych, a nawet
tymczasowo ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spotki.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Emitent wdrozyt odpowiednie procedury uruchamiane na
wypadek awarii sieci telekomunikacyjnej. Ponadto Emitent podejmuje sie¢ m.in. ciggfego monitoringu
systeméw informatycznych i faczy telekomunikacyjnych, zapewniajac wszystkim klientom najwyzsza
jakoé¢ ustug, w tym ciggtos¢ dostgpu do sieci. Oprocz tego KORBANK S.A. dywersyfikuje dostawcow
ustug telekomunikacyjnych tak, aby awaria jednego, czy nawet dwéch z nich nie zakidcita bieigcego
funkcjonowania sieci.

NYEYRU dWigaaiie « vayliiiingiin LZEWNCULUTyiin

KORBANK S.A. prowadzi dziatalno$¢ jako niezalezny dostawca internetowy dla klientow
indywidualnych oraz biznesowych, gdzie stosunkowo duzy wptyw na niezawodnos$¢ $swiadczonych
ustug wywiera jakos¢ ustug dostawcow sygnatu internetowego. Ponadto znaczace dla sprawnosci
dostepu do Internetu sg moiliwe zdarzenia losowe, ktérych Spotka czesto nie jest w stanie
przewidzie¢ np. przerwanie kabla swiattowodowego w wyniku prac remontowo-budowlanych. W
skutek tego, ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi jest niemozliwe do catkowitego
ograniczenia, a konsekwencja ziszczenia sig opisywanych sytuacji moze by¢ niezadowolenie klientéw,
utrata zaufania do Spétki, a nawet rezygnacja z odbioru $wiadczonych ustug. W skrajnym przypadku
utrata duzej ilosci odbiorcéw ustug nie pozostanie bez wpfywu na wyniki finansowe | mozliwosc
dalszego rozwoju Emitenta.
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KORBANK S.A. chcac zminimalizowaé mozliwe skutki ryzyka zwigzanego z czynnikami zewnetrznymi,
tworzy w petni redundantne rozwiazania, ktore pozwalaja na permanentne dziatanie ustug
telekomunikacyjnych podczas wystapienia negatywnych czynnikéw zewnetrznych. Jednym ze
stosowanych rozwigzan jest technologia ringu przy budowaniu przylaczy, tj. zasilanie kazdego punktu
z co najmniej dwéch stron celem minimalizacji wystapienia catkowitego braku dostepu do ustug
KORBANK dla Klienta.

Dziatalnoé¢ prowadzona przez KORBANK S.A. charakteryzuje sig stosunkowo duzym ryzykiem
zwigzanym z btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug moga wystgpi¢ btedy administratorow sieci
lub dziatu technicznego, co w konsekwencji moze przyczynic sig do obnizenia jakosci ustugi lub nawet
przerw w dostawie ustug. Zarzagd KORBANK S.A. bedac éwiadomym mozliwosci zaistnienia tego typu
ryzyka podejmuje niezbedne dziatania monitorujace stan sieci telekomunikacyjnych, jak tez na
biezaco monitoruje sprawno$¢ techniczng odbioru sygnatu internetowego przez klientow
indywidualnych oraz biznesowych. Ponadto na minimalizacje mozliwoéci wystapienia tego rodzaju
ryzyka wptywa kilkunastoletnie doswiadczenie wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz
posiadana wykwalifikowana kadra pracownicza. Oprocz tego Emitent finansuje szkolenia dla
pracownikéw, dzigki ktérym podnoszg oni swoje kwalifikacje, a co za tym idzie, minimalizujg ryzyko
popetnienia btedow.

Ustugi $éwiadczone przez KORBANK S.A. to przede wszystkim ustugi bazujgce na modelu
abonamentowym, gdzie zaufanie Klienta jest czynnikiem kluczowym. W przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzed lub zawinienia Emitenta skutkujgcego przerwami w swiadczeniu ustug,
Spotka jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcow, a co za tym idzie odejscia kluczowych
klientéw i utrate czesci przychodéw. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez ciagta
administracje oraz monitoring jakosci $wiadczonych ustug oraz stan posiadanej sieci
telekomunikacyjnej, a takze rozwdj sieci poprzez zwiekszanie jej redundancji. Ponadto, w przypadku
ustug $wiadczonych w segmencie B2B bardzo istotnym czynnikiem, powodujgcym minimalizacje
ryzyka zwigzanego z utratg zaufania klientéw, jest niezwykle szybki czas reakcji w przypadku
jakichkolwiek probleméw z ustuga. Emitent utrzymuje dziat utrzymania sieci w trybie 24/7, co
przektada sie na wspomniany powyzej szybki czas reakcji oraz wigksze zaufanie ze strony kluczowych
klientdw.

AWWLYRU LWigediiC L Wl UbVauLgilicii 1V yLil MOoiME P UHMRLUEY

KORBANK S.A. to z jednej strony operator telekomunikacyjny, z drugiej zas strony lider
technologiczny, ktéry bardzo czesto w prowadza na rynek nowe ustugi i produkty. Jednym z takich
produktdw jest seria urzadzerht KORBOX. W 2015 roku na rynek zostaty wprowadzone nowe modele
urzadzeri KORBOX, tj. KORBOX Magic i KORBOX ULTRA, a takze zakoriczyta sig produkcja urzgdzen
KORBOX 3.0. S3 to unikatowe, innowacyjne urzadzenia, ktérych nikt dotad na polskim rynku nie
sprzedawat. Kolejna unikatowa ustuga jest system inteligentnego domu HOMS sprzedawany zaréwno
w modelu abonamentowym dla uzytkownika koricowego, jak i w modelu wdrozeniowym dla
deweloper6éw. System jest w petni bezprzewodowy i pozwala sterowac urzadzeniami domowymi (np.
ogrzewaniem, oéwietleniem, czy kamerami) przez Internet. Wprowadzanie na rynek zupetnie nowych
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rozwiazan implikuje ryzyko niepowodzenia przy wdrazaniu technologii niesprawdzonych w uzytku
komercyjnym oraz innowacyjnych rozwigzan technicznych. Jednoczesnie sytuacja ta stwarza okazjg
dla Emitenta do wyprzedzenia dziatari konkurencji, zaoferowania klientom innowacyjnych ustug
i zdobycia dominujace]j pozycji na tworzgcych sig ww. rynkach.

W zwiazku z powyiszym, Spétka redukuje ryzyko wystgpienia probleméw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez gruntowng analizg kazdego z nowych przedsiewzig¢. Nowe urzadzenia s3
najpierw projektowane i testowane przez dtugi czas w laboratorium, po czym nastepuje ich produkcja
i komercjalizacja, za$ nowe usfugi 53 w pierwszej kolejnosci testowane na mniejszej grupie tzw.
_innowatoréw”, a wiec klientéw zainteresowanych nowymi technologiami. Ponadto w przypadku
wdrazania nowych modeli urzadzeri KORBOX Spétka korzysta ze sprawdzonych, 3$wiatowych
rozwigzan, jesli chodzi o poszczegéine komponenty i moduty.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci KORBANK S.A. jest éwiadczenie ustug dostepu do Internetu oraz
transmisji danych. W zwigzku z ograniczong liczbq dostawcow i mozliwoscig utraty ktéregokolwiek
kontrahenta, istnieje ryzyko, ze Spétka nie bedzie w stanie zapewnic wiasciwej jakosci ustug dostepu
do sieci Internet co moze w jakim$ stopniu przetozy¢ sie na utrate zaufania klientdw oraz rezygnacje z
korzystania z ustug Spétki, aw konsekwencji na ograniczenie przychodéw oraz potencjalne
zwiekszenia kosztéw w zwigzku z koniecznoscia pozyskania nowego dostawcy na warunkach
odbiegajgcych od obecnych. Sytuacja ograniczenia przychodéw moze wptyngé na niemoznosc
osiagniecia ustalonych pozioméw wynikéw finansowych, co w efekcie mogtoby negatywnie wptynaé
na wykonywanie zaktadanych celdéw strategicznych, a zwtaszcza na realizacje ekspansji terytorialnej
sieci telekomunikacyjnej, ktéra w przypadku dziatalnosci Emitenta jest wysoce kapitatochtonna.
Powyisze zagroienie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspdtprace z wieloma
dostawcami. W przypadku utraty ktéregokolwiek z podstawowych dostawcow, istnieje mozliwosc
natychmiastowej dzierzawy tacz internetowych od innych dostepnych podmiotéw. Ponadto, w celu
zmniejszenia tego ryzyka Emitent utrzymuje dobre relacje ze wszystkimi dostawcami, co zapewnia
pozytywne rokowania dtugotrwatej wspoétpracy z kontrahentami. Warto rowniez zauwazyc¢, ze bardzo
czesto Emitent jest jednoczesnie klientem i dostawca dla tych samych partneréw, co dodatkowo
przektada sie na mozliwoé¢ wywierania wptywu na poszczegéinych kontrahentow.

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilnej i dtugotrwatej fazie wzrostu, z tendencja
do stabilizacji, z drugiej strony niektére segmenty, w ktérych dziata Emitent (np. rynek telewizji IP,
inteligentnego domu) odznaczajg si¢ wyzsza dynamika wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez
nasz kraj opdinieA w stosunku do paristw Europy Zachodniej. Dotyczy to w szczegdlnosci
powszechnosci stosowania szerokopasmowego Internetu, a takze dostepu do nowych technologii
iich stosowania w zyciu codziennym. Jednocze$nie w obszarze catego rynku telekomunikacyjnego
wyksztatcito sie wiele rozpoznawalnych podmiotéw, wsrod ktérych znaczacymi sa: dominujacy
operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych, a takze inni lokalni
dostawcy Internetu. Zamiarem Spotki jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej we Wroctawiu, Radomiu
i okolicach, a takze zwiekszanie zasiegu terytorialnego poprzez wychodzenie do tzw. ,biatych plam”, a
wiec miejsc, w ktérych dostepnosé¢ szerokopasmowego Internetu jest duzo nizsza.
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W zwigzku z duzg liczba podmiotéw funkcjonujacych w branzy oraz mozliwym spowolnieniem
rozwoju catego rynku telekomunikacyjnego (wynikajacej z doéé zaawansowanego stadium rozwoju)
istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji migdzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci
Emitenta, co w ostatecznoéci moze wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych i niemoinosc
dalszego, dynamicznego rozwoju. Ponadto spotggowanie konkurencji moze w przysztosci wymusic
konieczno$¢ podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np.
obnizenie cen éwiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wplyna¢ na pogorszenie wynikéw
finansowych osigganych przez KORBANK S.A.

Spotka nie ma wplywu na poziom konkurencji w sektorze, natomiast, w przypadku skutecznej
implementacji przyjetej strategii rozwoju, przede wszystkim zwieksza skale dziatalnosci, poprzez
ekspansje terytorialng sieci telekomunikacyjnych kierowana do obszaréw tzw. biaftych lub szarych
plam, a takie osigga znaczacy przewageg technologiczna nad konkurencja i utrzymuje silng pozycje
konkurencyjna na obszarze Wroctawia, Radomia i okolic. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz jedng z gtéwnych
zalet oferty ustugowej KORBANK S.A. jest komplementarnos¢ oferty (Internet, telefon oraz telewizja
HD, ale takze ustugi dodane, takie jak monitoring, czy inteligentny dom oraz kompleksowa obstuga
firm w zakresie Internetu), jej atrakcyjno$¢ cenowa, zapewnienie kompleksowej obstugi i Swiadczenie
wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb Klienta. Konsekwentnie realizowana
strategia Spotki w tym obszarze oraz cechy oferty ustugowej minimalizujg ryzyko konkurencji,
pozwalajac na zdobywanie korzystnej pozycji rynkowej i budowanie solidnych przewag
konkurencyjnych na rynku telekomunikacyjnym.

Dziatalnoé¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej koniunktury w branzy
telekomunikacyjnej, w szczeg6lnosci w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych. Dane
opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny wskazujg na spowolnienie tempa rozwoju tej branzy
w najblizszych latach. W przypadku silniejszego przebiegu okresu spowolnienia w braniy
telekomunikacyjnej, istnieje ryzyko, iz liczba nowych klientéw chcacych skorzystaé z ustug Spotki
ulegnie znaczagcemu zmniejszeniu. W zwigzku z powyzszym, W przypadku zaistnienia powyiszego
scenariusza istnieje ryzyko, iz planowany przebieg rozwoju Spotki bedzie mocno utrudniony.
Powyiszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwigkszanie aktywnosci Emitenta, ktdry
realizujac cele strategiczne, nastawione na wzrost ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych
oraz realizacje przez Spotke planowych projektéw, ktadzie nacisk na rozszerzenie oferty ustugowej i
zwiekszenie grupy docelowej odbiorcow. Warto réwniez zauwazy¢, ze istotnym motorem wzrostu
rynku telekomunikacyjnego w Polsce s3 dotacje unijne, z ktérych Emitent w znacznym stopniu
korzysta.

e Ryzvko zwiazane z najmem powierzchni biurowych

Lokalizacja, w ktdérej umiejscowiona jest siedziba Spétki uzytkowana jest na podstawie zawartej
umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy badZ odnowienia umowy na
zasadach znacznie odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusic koniecznos$¢ zmiany
lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takze moze wptyna¢ na wzrost kosztéw
najmu. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Spétki, dotychczasowa wspdtpraca z wynajmujgcymi
uktadata sie bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia sig przedmiotowego ryzyka w
przysztosci. W zwiagzku z tym Emitent podjat dziatania zmierzajace do redukcji tego ryzyka poprzez
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usadowienie wtasnych kluczowych punktéw agregacyjnych sieci telekomunikacyjnej we Wroctawiu i
w Radomiu. Obecnie Emitent posiada trzy wtasne punkty zlokalizowane we Wroctawiu oraz jeden w
Radomiu. Istotnym czynnikiem jest réwniez przygotowanie do budowy wiasnego Data Center, ktore
uniezalezni Emitenta i catkowicie zredukuje to ryzyko. W 2015 roku KORBANK S.A. uzyskat
pozwolenie na budowe Data Center, realizacja inwestycji planowana jest na lata 2016-2018.
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Obszar decyzyjny Emitenta, ze wzgledu na specyfikg prowadzonej dziatalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom.
Zmiennoé¢ zapiséw aktéw prawnych odnoszacych sig do rynku telekomunikacyjnego wynika w duzej
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takze
koniecznoéci dostosowania odpowiednich uregulowari do prawodawstwa Unii Europejskiej.
Ewentualnym ryzykiem jakie moize pojawi¢ sig w przysztoici jest ograniczenie mozliwosci
wykonywania niektdrych ustug lub koniecznoscia poniesienia naktadéw zwigzanych z dostosowaniem
sie do nowych rozwigzan.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad KORBANK S.A. na biezgco monitoruje
planowane zmiany prawa telekomunikacyjnego i z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowuje
strategie rozwoju do takich zmian. Ponadto Emitent jest cztonkiem m.in. Krajowej Izby Komunikacji
Ethernetowej, czy iNet Group, ktére to organizacje posiadaja wiasny dziat prawny, ktéry pracuje na
rzecz ich cztonkéw i dodatkowo monitoruje sytuacje prawna pod katem operatoréw ISP w Polsce.

W IV kwartale 2015 roku Emitent uzyskat pozwolenie na budowe kompleksu Data Center we
Wroctawiu. Projekt zaktada stworzenie nowoczesnego centrum danych o tacznej powierzchni ok. 10
tys. m’, ktére bedzie zgodne z norma Tier 3. Budowa realizowana bedzie w trzech etapach (po 2,5
tys. m%), termin jej rozpoczecia szacowany jest na IV kwartat roku 2016, za$ zakoriczenia na przefom
lat 2017 i 2018. Catkowity koszt budowy Emitent szacuje na 80-100 min zt. Pierwszy modut (ok. 2,5
tys. m?) to naktady rzedu 15 min zt. Cze$¢ naktadow Emitent poniost juz z whasnych srodkéw (m.in.
projekt budowlany, koszty uzyskania pozwolenia na budowe itp.). KORBANK S.A. zakfada
finansowanie przedsiewziecia czesciowo ze $rodkéw wtasnych, czesciowo z kredytu, a takze
rozwazana jest wspotpraca z inwestorami finansowymi. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie uzyska petnego
finansowania inwestycji i bedzie konieczna redukcja projektu lub nawet jego catkowite zaniechanie i
utrata wiozonych juz Srodkow.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent przeprowadzit analizg kredytows i prowadzi zaawansowane
rozmowy z jednym z bankéw, dotyczace finansowania KORBANK Data Center. Ponadto, udato sie juz
pozyskaé dwdch zainteresowanych projektem inwestoréw, w tym jednego z branzy budowlanej z
ponad dwudziestoletnim do$wiadczeniem, co dodatkowo minimalizuje ryzyko btednych zatozen
dotyczacych budowy obiektu.
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Na dzieri 31 grudnia 2015 r. Emitent byt wtadcicielem 100,00% udziatéow w spétce Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. Nabycie udziatéw w spéice nastgpito 26 stycznia 2011 i byto przejawem realizacji
strategii rozwoju, ktéra zaktadata trwate pofaczenie obu podmiotéw. Korbank - Media Cyfrowe
Sp.z0.0. to podmiot odpowiedzialny za rozliczanie klientéw indywidualnych Emitenta oraz za
reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Ponadto Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. zajmuje
sie redystrybucja sygnatu telewizyjnego w ramach platformy AVIOS. Emitent w osobnym raporcie
przedstawia dane skonsolidowane obu podmiotéw. Ponadto, na dzier 31 grudnia 2015 r. Emitent byt
wiaécicielem 100,00% udziatéw w spétce Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Podmiot ten
zostat powotany do realizacji projektu polanie.tv — telewizji nadawanej w sieci zamknigtej,
dystrybuowanej przez sie¢ Internet (ale niedostepnej w Internecie). Ponadto podmiot ten jest
odpowiedzialny za sprzedaz ustug telewizji AVIOS w ramach pakietu KOMFORT (,pakiet najnizszy”)
zaréwno w sieci KORBANK, jak i w sieciach partnerow ISP.

E ? Pnwia7ania psnphowe

Na dziei 31.12.2015 r. pomiedzy cztonkami organéw Spofki oraz pomiedzy cztonkami organow,
a akcjonariuszami zachodza nastepujgce powigzania:

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest meiem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze] Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowg pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

* pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierka pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu oraz gtéwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzien 31 grudnia
2015 roku byt jednoczeénie Prezesem Zarzadu spétki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z o.0. (spétka w
100% zalezna od KORBANK S.A.) oraz Prezesem Zarzadu spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp.
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z 0.0. . (spétka w 100% zaleina od KORBANK S.A.). Pan Pawet Paluchowski (Wiceprezes Zarzadu
Emitenta) byt jednoczesénie Cztonkiem Zarzadu spotki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. .
(spotka w 100% zalezna od KORBANK S.A.). Pani Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 r. byta jednoczeénie Cztonkiem Zarzadu spotki Polska Telewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0.0. . (spétka w 100% zalezna od KORBANK S.A.).

Rok 2015 to okres realizacji nowej strategii KORBANK S.A., opublikowanej w Il kwartale 2014 roku, o
czym Emitent informowat w raporcie biezacym (RB EBI nr 3/2014). Stworzony dokument zaktada
podziat na sze$¢ kluczowych obszaréw strategicznych, ktdre przedstawione s3 na ponizszym

schemacie:
STRATEGICZNE OBSZARY
DZIALANIA
GEms HOMS - SYSTEM
Ug;ﬁ%%%;? INTEL;%E:;LNEGO D:;R{?;?T’;R -
l / .
p" E

KORPQORACIA CYFROWA TELEWIZIA
TELEKOMUNIKACYINA IPTV AVIOS

9

bleci H"“ii“:ﬁ TELEW]Z.IA BEZ ANTENY K Telewizja AVIOS

K  Cyfrowa platforma telewizyjna

K Polanie.tv

IKORBAN<

Jak widaé na powyiszym schemacie, dziatalno$¢ Emitenta moina podzieli¢ na dziatalnos¢ stricte
telekomunikacyjng (obszary: korporacja telekomunikacyjna, Korbank data center, czy cyfrowa
telewizja IPTV Avios) oraz innowacyjne przedsiewziecia (HOMS — system inteligentnego domu,
telewizja bez anteny, KCRM — uniwersalny CRM dla ISP). Model zakiada wiec kontynuacje realizacji
dwdch kluczowych celow, tj.:
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1. Utrzymanie silnej pozycji rynkowej w sektorze telekomunikacji przewodowej na obszarze
wojewodztwa dolnoélaskiego oraz w Radomiu, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali
dziatalnosci;

2. Realizacje innowacyjnych projektow z dziedzin pokrewnych zwiekszajgcych  potencjat
rozwojowy Emitenta.

Powyisze dziatania idealnie sie uzupetniaja: pierwszy z nich stanowi stabilne Zrodto przychodow,
ktére to pozwalajg czesciowo finansowaé dziatanie drugie. Taki schemat powoduje, ze ryzyko
dziatania jest mocno ograniczone, za$ realizacja innowacyjnych, niepewnych projektdw nie jest
niebezpieczna dla funkcjonowania Spotki. W roku 2015 spétka zrewidowata dziatania w zakresie
drugiego z powyiszych punktéw i skupita sie na dwoch najwazniejszych elementach, tj:

» KORBANK Data Center
» Linia urzadzer multimedialnych KORBOX (Nowos$¢ jako osobny punkt strategii)

Ponizej przedstawiono szczegétowo dziatania Spétki w podziale na poszczegolne obszary strategiczne,
wskazane powyzej:

6.1. Kornoracia telekomunilkacvina

KORBANK S.A. to przede wszystkim operator telekomunikacyjny. To twérca pierwszej w Polsce
osiedlowej sieci LAN oraz pierwszej w Polsce sieci FTTH. Przez ponad 20 lat dziatalnosci Spdtka
zdobyta rzesze zadowolonych Klientéw i zbudowata silny wizerunek marki w miejscach, w ktdrych
éwiadczy ustugi. Dziatania podejmowane w tym obszarze s3 wigc dla Emitenta najwazniejsze z punktu
widzenia realizacji strategicznych celéw. Rok 2015 to okres stabilnego wzrostu w tym obszarze,
przede wszystkim zas budowy nowych sieci i poszerzaniu zakresu dziatalnosci we Wroctawiu i
Radomiu. Z jedne] strony KORBANK S.A. inwestuje w sieci szkieletowe we Wroctawiu i Radomiu, z
drugiej za$ buduje réwniez sieci dostepowe, ktére pozwalajg na zwigkszanie liczby uzytkownikéw
koricowych. Naktady na inwestycje telekomunikacyjne stanowig najwigksza czgsc wydatkow
inwestycyjnych KORBANK S.A. Do najwigkszych inwestycji w roku 2015 mozna zaliczy¢: osiedle
Impressio przy ul. Rymarskiej we Wroctawiu, kolejny etap osiedla Olimpia Port we Wroctawiu,
Inwestycja przy Kokosowej (deweloper Milart) we Wroctawiu, osiedle Tgczowy Raj we Wroctawiu
oraz rozbudowe osiedla Ustronie w Radomiu. Ponadto, Emitent rozwinat rowniez sie¢ dostgpowg w
segmencie B2B oraz dla instytucji publicznych podiaczajac kolejne podmioty do sieci, a co za tym
idzie, zwiekszajac przychody w tym obszarze. Na uwage zastuguje réwniez realizacja projektu "Ustuga
transmisji danych na potrzeby jednostek o$wiatowych Gminy Wroctaw". Projekt zaktada przytaczenie
do sieci Emitenta ok. 250 placéwek edukacyjnych gminy Wroctaw i $wiadczenie na ich rzecz ustugi
transmisji danych. Przewidywana warto$¢ catego kontraktu w okresie jego trwania wyniesie
niespetna 9 min zt. W 2015 roku ustuga byfa realizowana bezproblemowo, za$ pfatnosci sptywaty
terminowo.

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna Emitenta to réwniez miedzyoperatorski punkt wymiany ruchu WRIX.
Rok 2015 to dla WRIXa okres kolejnego rozwoju i sukcesywnego przytgczania partneréw do projektu.
Celem WRIXa jest integracja operatorow z okolic Dolnego Slaska i budowanie silnego zaplecza
telekomunikacyjnego dla tego regionu.
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Rok 2015 to dla Emitenta réwniez rozbudowa dziatéw sprzedazy w obszarze ustug
telekomunikacyjnych, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C. W pierwszym z nich dziat zyskat trzech
kolejnych pracownikéw i na koniec roku 2015 liczyt 7 osdb we Wrocfawiu i jedng osobe w Radomiu.
Ponadto, usprawniona zostata realizacja nowych uméw poprzez utworzenie nowego dziafu realizacji
inwestycji podlegtego bezposrednio dyrektorowi ds. Inwestycji. Dziat ten pracuje niezaleznie od
dziatu technicznego odpowiedzialnego za usuwanie usterek i realizacjg inwestycji w segmencie B2C,
co znaczaco przyspiesza i usprawnia realizacje inwestycji. W segmencie B2C rok 2015 to ciagta
rekrutacja i coaching w dziale sprzedazy. Dziat rozbudowany zostat do ok. 10 osob. W opinii Zarzadu
Emitenta miato to wptyw na wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug w tym segmencie w roku 2015 i
nalezy spodziewa¢ sig utrzymania tej tendencji w kolejnych latach. Proces rozwoju dziatéw sprzedazy,
rozpoczety w 2014 roku kontynuowany jest do dzis i w opinii Zarzadu Emitenta odgrywa kluczowg
role dla zwiekszania przychoddw ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.

L. yiiuvwa LCICWIilLja iriy AvVviIUS

Rok 2015 to bardzo duza dynamizacja sprzedazy platformy telewizyjnej AVIOS, zwtaszcza w modelu
abonamentowym (petna ustuga z kontentem), zaréwno w sieciach wiasnych, jak i w sieciach
partneréw ISP. Wzrost ten mozliwy byt przede wszystkim dzieki przebudowie oferty kanatowej w
roku 2014 oraz intensyfikacji dziatari marketingo-sprzedazowych tego produktu w latach 2014-2015.
W roku 2014 Emitent znaczaco przebudowat oferte platformy AVIOS tworzac zupetnie nowe pakiety
kanatéw. Pakiety te zostaly stworzony bazujgc na analizie ofert najwigkszych w Polsce platform
cyfrowych, sieci kablowych oraz niezaleznych badan ogladalnosci AGB Nielsen. W ten sposob
powstaty pakiety kanatéw, ktdre zawierajg najczesciej ogladane kanaty telewizyjne w najbardziej
atrakcyjnych cenowo zestawieniach.

Rok 2015 to dla Emitenta réwniez intensyfikacja dziatan marketingowo-sprzedazowych platformy
telewizyjnej AVIOS. Do najwazniejszych elementédw nalezy tu zaliczy¢ prezentacjg oferty platformy
telewizyjnej AVIOS na najwiekszych konferencjach branzowych w Polsce, tj. iNet Meeting, KIKE,
PINOG oraz podjecie wspdtpracy z czasopismem branzowym ICT Professional (daw. Twéj Internet), w
ramach ktérej platforma AVIOS bedzie reklamowana na famach czasopisma. Nie bez znaczenia jest tu
réwniei organizacja pierwszej ogéinopolskiej konferencji telekomunikacyjnej OKTEL, na ktorej
Emitent zaprezentowat m.in. mozliwosci platformy AVIOS. Ostatnim z istotnych elementéw w tym
zakresie byta przebudowa strony internetowej www.avios.pl, na ktdrej znajduja sig¢ informacje o

produkcie. Znaczgco zwiekszono jej funkcjonalnos¢ oraz uproszczono mechanizm kontaktu i
zamawiania ustug. Ponadto w kwietniu 2015 roku reaktywowano konto AVIOS na portalu Facebook
catkowicie zmieniajac jego wyglad. Zwigkszono znaczgco aktywnos¢ na tym koncie w roku 2015 i
wyznaczono osobe do jego prowadzenia.

Oprécz tego, w roku 2015 zintensyfikowaniu uleglty prace nad nowymi modelami urzadzen serii
KORBOX. Szerzej o tym elemencie Emitent informuje w punkcie 6.7.

)
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HOMS (Home Online Management System) to system inteligentnego domu przeznaczony zaréwno
dla uzytkownikéw indywidualnych, jak i biznesowych. HOMS pozwala na zdalne sterowanie
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urzadzeniami domowymi z poziomu tabletu, komputera, telefonu lub telewizora. Dzigki systemowi
HOMS mozna sprawdzaé¢ stan danych urzadzen (np. czujnik zalania, dymu, otwarcia), jak rdwniez
sterowaé ustawieniami poszczegdlnych urzadzeri (np. oswietlenie, rolety, ogrzewanie). HOMS
wystepuje w dwoch wariantach: przewodowym — przeznaczonym dla duzych, nowobudowanych
inwestycji, posiadajacym nieograniczone mozliwosci sterowania (jeden modut to az 168 obwodow)
oraz bezprzewodowym - bazujgcym na protokole Z-Wave, opartym o subskrypcyjny model,
przeznaczonym gtéwnie dla klientéw indywidualnych w zabudowie wielorodzinnej. HOMS umotliwia
sterowanie urzadzeniami domowymi, takimi jak:

» Ogrzewanie
Oswietlenie
Kontrola dostepu

Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)

v V ¥ V¥

Monitoring

v

Kontrola otwarcia
» Kontrola zalania
» Kontrola przeciwpozarowa

W roku 2015 KORBANK S.A. kontynuowat sprzedaz systemu gtéwnie w modelu wdrozeniowym.
Emitent dokonat wdrozenia systemu HOMS w modelu bezprzewodowym dla jednego z wroctawskich
deweloperow. Projekt zaktadat wyposazenie budowanych apartamentow w system zapewniajacy
kontrole nad oéwietleniem, roletami oraz sterowanie piecem. W roku 2016 deweloper realizowac
bedzie kolejne etapy inwestycji, z ktorych czes¢ bedzie wyposazona w system HOMS.

- A4 T nle s IhOarr ar
O.4. 1 elewlZ]jd DEZ anieny

W ramach tego dziatania planowane jest stworzenie unikalnej na skalg Swiatowa platformy
telewizyjnej, ktérej zatozeniem bedzie dostarczenie ptatnej telewizji IPTV do urzadzen KORBOX, ktdre
po podiaczeniu do Internetu stang sie dekoderem telewizyjnym umozliwiajgcej dostep do kontentu
premium. Innowacjg jest tutaj zastosowanie Internetu jako drogi przesytu sygnatu (sie¢ nadal
pozostaje zamknieta, tylko zamiast anteny satelitarnej wystarczy podtaczenie do Internetu). W 2015
roku Emitent uruchomit nowa strone internetowa projektu oraz stworzyt spéjny, przyjazny
uzytkownikowi interfejs zakupowo-informacyjny. Ponadto, z uwagi na zmiang warunkéw
biznesowych, Emitent postanowit przebudowaé oferte w ramach tego produktu i potaczy¢ jg z ofertg
W ramach tzw. serwisu OTT (Over-The-Top). Projekt zaktada wspding platforme sprzedazowa
rézniacy sie jedynie ofertg kontentu (zakresem dostepnych kanatow TV). W opinii zarzadu Emitenta
granice miedzy ustuga telewizyjng w modelu klasycznym a ustugg w modelu OTT beda sie szybko
zaciera¢ i docelowo bedzie moina méwi¢ o jednej ustudze dostepnej wszedzie. Obecnie nie wszyscy
nadawcy wyrazaja zgode na taka forme dystrybucji, totez utrzymane zostang rozne oferty, jednakzie,
w opinii zarzadu Emitenta, do roku 2020 ustugi te powinny zostac ujednolicone.
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Rok 2015 to okres przetfomowy dla tego obszaru. W okresie tym bowiem Emitent uzyskat pozwolenie
na budowe kompleksu KORBANK Data Center we Wroctawiu. Projekt zaktada wybudowanie budynku
o tacznej powierzchni 10 tys. m?, z czego ok. 1/3 stanowic¢ bedzie powierzchnia serwerowa. Realizacja
przedsiewzigcia planowana jest modutowo, w czterech etapach. Kaidy kolejny etap bedzie
uruchamiany po skomercjalizowaniu poprzedniego w co najmniej 70%. Taki mechanizm pozwoli na
ograniczenie ryzyka niepowodzenia inwestycji oraz zmniejszenie naktadéw poczgtkowych, co bedzie
skutkowato zmniejszeniem ryzyka utraty ptynnoéci z uwagi na duze wydatki inwestycyjne. Ponadto,
taki model, znaczaco zwieksza prawdopodobienstwa uzyskania finansowania z zewngtrz z uwagi na
mate kwoty zaangazowania na poczatku projektu. W opinii zarzadu Emitenta inwestycja powinna by¢
zrealizowana w latach 2016-2018, za$ pierwsza sprzedaz powierzchni powinna nastgpi¢ w roku 2019.
W zwiazku z intensyfikacjg prac dotyczacych budowy kompleksu KORBANK Data Center Emitent
podjat decyzje o wykorzystaniu powierzchni w tzw. ,matej serwerowni”, tj. pomieszczenia data
center w obecnej siedzibie Emitenta, na wiasne potrzeby. Pomieszczenie to zrealizowane jest zgodnie
z norma Tier 1 i moze pomiesci¢ 5 szaf serwerowych.

e £ WIDR . s rmnealnigr CRE Ala ISP
6.6. KURM - uniwersainy Ukivi 4iad isr

W roku 2015 Emitent realizowat projekt ,Wdrozenie rozwigzania informatycznego typu B28B
integrujgcego systemy zarzadzania Whnioskodawcy i jego partneréw biznesowych w zakresie
dostarczania ustug telewizyjnych”. Projekt ten jest dofinansowany w ramach dziatania 8.2 Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Catkowita wartos¢ projektu to 479 000 zt netto, za$ warto$¢
dofinansowania to 335 300 zt. W 2015 roku realizacja przedsigwzigcia zostata ukoriczona. W ramach
projektu powstat system zarzadzania ustuga telewizyjng dla partnerow ISP.

Ponadto, rok 2015 to okres w ktérym KORBANK S.A. ukoriczyta prace nad wigkszoscig modutéw
systemu CRM/ERP dla operatoréw. Oprécz standardowych dla tego typu systeméw modutéw, takich
jak rozliczenia, faktury, czy definiowanie ustug, system posiada bardzo rozbudowany modut statystyk
(np. ARPU, liczby klientéow w podziale na ustugi, czy lokalizacjg) oraz moduf nowoczesnego systemu
ewidencji wiokien (w produkcji). System zyskat réwniez nowa nazwe — KERP i pod takg marka jest
obecnie prezentowany potencjalnym partnerom.

KORBOX do seria urzadzen multimedialnych taczacych w sobie funkcje dekodera telewizji cyfrowej i
multimedialnego odtwarzacza mediéw. To jedyne tego typu urzadzenia na polskim rynku, fagczace w
sobie tyle niezwyktych funkcji. W 2015 roku Emitent wprowadzit do sprzedazy urzadzenie KORBOX
Magic — nastepce urzadzenia KORBOX Wave, ktére stato sig tanim i niezwykle funkcjonalnym
potaczeniem wielu funkcji takich, jak:

» Dekoder cyfrowej telewizji IPTV
» Router WiFi (Internet)

» Pakiet narzedzi biurowych (Office)
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» Multimedia Player
» Konsola do gier
» System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,

Oprécz ww. funkcjonalnosci urzadzenie posiada rowniez multimedialne funkcje, takie jak: serwis
YouTube, VOD, przegladarka internetowa, dostgp do multimediéow przez USB, Google News,
Internetowe radio, gry internetowe oraz aplikacja ,Korfejs”, umozliwiajaca podtgczenie urzadzenia za
pomocg konta na Facebooku i dzielenie si¢ emocjami na ekranie telewizora. KORBOX Magic,
podobnie jak jego poprzednik oparty jest o system Android, co daje bardzo duzg elastycznos¢ oraz
umozliwia zmiane oraz dodawania nowych aplikacji. Co wazne, system nie jest otwarty, co przekfada
sie na bezpieczeristwo tresci na nim odtwarzanych.

Pod koniec roku 2015 na rynku pojawit sie nastepca KORBOXa Magic — KORBOX ULTRA. Oprocz ww.
funkcjonalnosci niezwykle istotna jego cechg jest mozliwoéé¢ odtwarzania sygnatu 4K (UHD), a wiec
technologii przysztosci, ktora juz wkrotce prawdopodobnie wyprze standard Full HD i stanie sie
wiodgca. Ponadto, KORBOX Ultra jest wyposazony w najnowszy, czterokorowy procesor, o znaczgco
zwieksza szybkos¢ dziatania (przefaczanie kanatu trwa ok. 0,5 sekundy!) i umoiliwia jednoczesne
korzystanie z wielu funkcji.

Ponadto, rok 2015 to réwniez ukoriczenie prac nad dekoderem KORBOX 3.0 — unikatowych na skale
éwiatowa urzadzen, w ktérych oprocz funkcjonalnosci KORBOXa Magic, znajduje sie rowniez ztacze
éwiattowodowe PON lub Active Ethernet, w combo z RJ45 oraz drugi port Ethernet, a takie (w
wybranej serii) modut sterowania automatyky budynkowa (Z-Wave), dysk twardy i znana juz z
KORBOXa 2.0 bramka VolP. KORBOX 3.0 to bardzo dobre rozwigzanie dla podmiotéw realizujgcych
projekty dofinansowane z Unii Europejskiej, ktore zaktadajg instalacje urzadzen u Klienta. Sprzedaz
pierwszych egzemplarzy tego modelu planowana jest na pierwsze potrocze 2016 r.

Wszystkie nowe modele dekoderéw KORBOX oparte s3 o system Android, co umozliwia instalowanie
ciekawych, uzytecznych aplikacji w dekoderach. Do najciekawszych z nich moina zaliczy¢ funkcje
KORFEJS. Aplikacja ta umotzliwia integracje z kontem na Facebooku oraz popularne Jlajkowanie” i
komentowanie poszczegdlnych programéw w telewizji. Po wykonaniu danego dziafania informacja o
nim pojawia sie zaréwno na ,$cianie” danego uzytkownika w portalu Facebook, jak i na ekranach
telewizoréw wszystkich innych zalogowanych przez konto Facebook uzytkownikéw. Element ten to
narzedzie marketingowe, ktére daje nieograniczone niemalze mozliwosci pozyskiwania klientow.

W opinii zarzadu Emitenta ten obszar dziatalnosci jest jednym z najistotniejszych w strategii
KORBANK S.A., totez w roku 2015 nastgpito jego wydzielenie. W roku 2016 zarzad Emitenta planuje
ekspansje dekoderéw KORBOX oraz platformy AVIOS na rynki zagraniczne, zwiaszcza do Panstw
oéciennych. Powinno to poskutkowaé wzrostem przychodéw ze sprzedazy w tym obszarze w latach
2016-2018.
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Na dzier 31 grudnia 2015 r. Cztonkowie Zarzadu spétki KORBANK S.A. posiadali nastepujacy liczbe
akeji poszczegolnych serii:

Udsiatw

Liczhaglosow_ kapitale  oglnejliczbie

zakdadowym “glosow

Tymtesz Bityk *, B 4009976 7 009 97 81,23% 88,32%
Pozostali C,D 926 644 926 644 18,77% 11,68%
Suma A B,CD 4 936 620 7 936 620 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowane w ten sposob, iz kazda akcja serii A daje prawo do
wykonania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
Zrédto: Emitent

EicE LFIcEL. B LWV ERS 1356 Sy LREei jaz RERROIISUYE :

3 F ¥FE 3

Rok 2015 to kolejny okres, w ktérym Emitent odnotowat wzrost przychoddw ze sprzedazy, ktdre za
rok 2015 wyniosty 8 055 tys. zi, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim, kiedy to osiggnety one
poziom 7 648 tys. zt stanowi wzrost 0 5,32%. Zysk netto w tym samym okresie spadt 0 51,77% z
poziomu 705 tys. zt w roku 2014 do poziomu 340 tys. zt w roku 2015. Na uwage zastuguje na pewno
wartoé¢ najistotniejszego w branzy telekomunikacyjnej wskaénika, tj. EBITDA. Wartosc EBITDA za rok
2015 wyniosta 2 294 tys. zi, co w stosunku do analogicznego okresu roku 2014, kiedy to wskaznik ten
osiagnat poziom 2 115 tys. zt stanowi wzrost o 8,46%. Warto zauwazyc, iz wartos$¢ wskaznika EBITDA
dla KORBANK S.A. nieprzerwanie rosnie, co Swiadczy o permanentnym zwiekszaniu zakresu
dziatalnoéci i utrzymywaniu dodatniego wyniku finansowego oraz stabilnych przeptywow
finansowych.

Utrzymywanie tak dobrych wynikéw finansowych wynika przede wszystkim z duzej ilosci
realizowanych inwestycji, o czym $wiadczyé moze m.in. wysoka warto$¢ amortyzacji oraz ujemne
przeptywy z dziatalnodci inwestycyjnej. Inwestycje te to gtéwnie budowa sieci telekomunikacyjnych,
zaréwno szkieletowych, jak i dostepowych, ale takie inwestycje w systemy i inne przedsigwzigcia
opisane powyzej. Duza skala inwestycji jest mozliwa dzieki kontynuowaniu racjonalnego,
gospodarskiego” podejscia do wydatkéw oraz wsparciu ze strony instytucji zaréwno finansowych
(dostep do kapitatu diuznego), jak i pomocowych (dotacje unijne). Z drugiej strony, uwage Zwracaja
réwniez zwiekszone koszty dziatalnosci Emitenta, ktére wynikajg gtownie ze znaczacego wzrostu
amortyzacji oraz wynagrodzen. Pierwszy z ww. elementéw wynika z oddania do uzytkowania czesci
inwestycji, 0 czym pisano powyzej, drugi zas ze zwiekszonych naktadéw na sprzedaz i marketing
(rozbudowa dziatéw sprzedazy i marketingu, o czym mowa w pkt. 2).

Na uwage zastuguje jeszcze jeden aspekt: ujemne przeptywy finansowe z dziatalnosci finansowej w
wysokosdci prawie 2 min zi. Element ten jest skutkiem sptaty przez Emitenta czesci zobowigzan
kredytowych, zaciagnietych w latach poprzednich. Sptata nastapifa zgodnie z przyjetymi wczesniej
zatozeniami. Ma to odzwierciedlenie réwniez w bilansie KORBANK S.A, w ktérym wartos¢
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zobowigzan dtugoterminowych spadta o 32,09% z poziomu 3 169 tys. zt na koniec roku 2014 do
poziomu 2 152 tys. zt w roku 2015. Spadek zanotowaty réwniez zobowigzania krotkoterminowe. Taki
stan rzeczy pokazuje, iz ptynnos¢ finansowa KORBANK S.A. nie jest zagrozona, za$ obstuga diugu
przebiega bez zarzutu.

W kolejny latach Zarzad Emitenta zamierza kontynuowac realizacje przyjetej w 2014 roku strategii,
mozna wiec spodziewal sie dalszego zwiekszania zaréwno przychodow, jak i naktaddow
inwestycyjnych, a takze zaciggania kolejnych zobowigzan na realizacje planowanych inwestycji. Taka
strategia pozwala na stabilny, staty wzrost zaréwno przychodéw, jak i wartosci Spotki.
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W roku 2015 przecietne zatrudnienie w KORBANK S.A. na podstawie umow o prace wynosito 17, co
w poréwnaniu do roku 2014, gdzie wartos¢ ta wynosita 19, stanowi spadek o 2 etaty. Spadek ten
spowodowany jest przede wszystkim reorganizacjg | automatyzacjg pewnych procesdw,
pozwalajagcymi na zwiekszenie efektywnosci pracy, a takze reorganizacji grupy kapitatowej i
zatrudnianiu oséb do obstugi projektéw w spétkach celowych, przeznaczonych do realizacji tych
projektdw (np. Korbank Media Cyfrowe Sp. z 0.0. jest odpowiedzialna za projekt telewizji AVIOS oraz
sprzedaz i obstuge Klientéw w segmencie B2C, stad osoby odpowiedzialne za te dziatalnosC w grupie
zatrudnione s3 w tejie spéfce). Ponadto KORBANK S.A. wspofpracuje stale z kilkunastoma
podmiotami (osobami fizycznymi oraz mikroprzedsiebiorstwami) w oparciu o inne formy wspotpracy,
takie jak umowy zlecenia, umowy o dzieto oraz faktury.

10 Padcumonwanie

KORBANK S.A. to stabilny operator telekomunikacyjny inwestujacy réwniez w innowacyjne
przedsiewziecia, takie jak multimedialne dekodery KORBOX, czy KORBANK Data Center.
Konsekwentna realizacja plandw strategicznych w potaczeniu z gospodarskim podejsciem do kosztow
i maksymalizacja naktadéw inwestycyjnych implikujg rokroczny wzrost wynikow finansowych, co
przektada sie na wzrost wartosci KORBANK S.A. W kolejnych latach Zarzad Spotki zamierza
kontynuowa¢ te droge i sukcesywnie realizowac przyjete w strategii zatozenia, co przetozy sie na
dalszy wzrost wynikow finansowych oraz wartosci KORBANK S.A.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KORBANK S.A. zostafo sporzadzone w dniu 16 maja
2016 roku .

Prezes Zarzadu — Tymoteusz BityK .......ccevvnfi s

Zarzad spotki KORBANK S.A.

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski ...\ mtl L
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OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego. /

Prezes Zarzadu — Tymoteusz BityK ... 20

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski M "
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O$WIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spétki KORBANK S.A. na podstawie &5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” oéwiadcza, iz wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz
jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk sreseessiueassmsnsnmernsensanassinachighoies e Ngss s

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spoétka Akcyjna

za okres
od 01.01.2015 do 31.12.2015

obejmujgce:
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS
RACHUNEK ZYSKOW | STAT
RACHUNEK PRZEPLYWOW
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

——
>~

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

PREZﬁS
Tymoteusz Bityk podﬁj&:uf

WICEPREZ
Pawet Paluchowski pogg‘iﬁ:é P Gchams

Miejscowos¢ : Wroctaw , dnia 16.05.2016 1.



OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
Od 01.01.2015r.do 31.12.2015 .

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spotki zapewnit sporzadzenie
sprawozdania finansowego , przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej na dzien 31.12.2015 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zapewnit
wybor wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie akiywow i
pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjgto, ze Spdtka bedzie kontynuowata w dajgcej sie
przewidzieé przysztosci dziataino$¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze
stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowiazkow w
zakresie rachunkowoéci, okreslonych przepisami prawa.

Podpisy:

Tymoteusz Bityk

Pawet Paluchowski




KORBANK Spoétka Akcyina

53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalno$ci oraz nr w rejestrze sadowym

Nazwa: KORBANK Spotka Akcyjna
Adres: 53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

Przedmiot dziafalnosci: dziatalnoéé w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.10.7)

NIP : 8842641602
Regon : 932239691
Rejestr Przedsiebiorcow KRS prowadzony przez Sgd Rejonowy dla
Rejestr sgdowy: Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Data i Miejscowosc: 09.11.2010 Wroctaw

Numer KRS : 0000369746
2. Czas dzialania jednostki okresiony w akcie zalozycielskim:

Czas trwania spélki jest nieograniczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane iaczne, jezeli w skiad
jednostki wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe:

W sktad Spoétki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidziec przysziosci, nie istniejg okolicznoéci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nia dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapito
polaczenie snélek

Sprawozdanie finansowe nie zawierajg skutkéw rozliczenia potaczenia spatek.

Korbank Spétka Akcyjna z dniem 26-01-2011 jest wiascicielem 100% udziatow spdétki Korbank Media Cyfrowe

Sp. z o o, NIP:897-17-21-120 z siedzibg ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw. Korbank
Spotka Akcyjna z dniem 04-02-2014 roku jest wiascicieiem 100% udziaiow spotki Poiska Teiewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0 o NIP: 897-17-96-371 z siedzibg ul. Nabycirfiska 19, 53-677 Wroctaw . Korbank

Spotka Acyjna zakupita 100% udziatéw Korbank Data Center Sp. z 0.0 w dniu 14-05-2015.
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7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z
przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru
oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku
poprzedzajgcego:

Podpisy:

Pawet Paluchowski

Pawef Paluchowski
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Stosowane metody wyceny

Warto$ci niemateriaine i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne ujmuje sie w cenach nabycia lub kosztach
wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem oraz przystosowaniem danego
skladnika wartoéci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

Wartoéci niematerialne i prawne o wartosci poczgtkowej nizszej niz 3500 PLN zi,
ujmowane sg w ewidencji wartosci niematerialnych prawnych i amortyzowane jednorazowo,
w miesiacu przekazaniu ich do uzytkowania.

Srodki trwate

Do $rodkéw trwatych w spéice zalicza sie skiadniki majatkowe:
- rodki trwale o wartosci powyzej 3 500 zt i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej 1
roku oraz
—  &odki trwate wartosci do 3 500 z} (wiacznie) i okresie ekonomicznej uzytecznosci

powyzej jednego roku jest rozliczane w koszty w momencie oddania do uzytkowania
i wykazywana jako nisko cenne srodki trwale,

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych prawnych
dokonywane sa na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpisow i
stawki amortyzacji. Od rzeczowych aktywow trwatych do 3 500,00 zt spétka dokonuje
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych w miesigcu oddania do uzytkowania.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe sg to udzialy w jednostkach powiazanych wykazane w cenie
nabycia.

Materiaty i towary handlowe

Zakupione materialy odpisywane w koszty zuzycia materiatow w dacie ich zakupu. Wycena
materialéw i towaréw natepuje po cenie zakupu. Przeznaczone sg do zbycia lub zuzycia. W
bilansie wykazuije sie je po cenach zakupu.

Wyroby gotowe

Nie wystepujg .
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Nie wystepuja

Naleznosci dtugoterminowe, nalezno$ci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe i naleznosci krotkoterminowe wykazywane sg W
wartoéci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Naleznoéci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zapiaty. Kwota ta obejmuje oprocz
warto$ci nominalnej naleznosci takze odsetki za zwioke W zaptacie naleznosci. Odsetki te
sa ksiegowane na dobro przychoddw finansowych tylko wtedy, gdy jednostka na dzien
bilansowy podejmie decyzje o dochodzeniu tych odsetek.

Odpisow  aktualizujgcych wartoéé  naleznosci nie  przeterminowanych,
przeterminowanych, spornych i watpliwych dokonuje sie na podstawie decyzji kierownika
jednostki.

Odpisane naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggaine zmniejszaja
dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$édo pozostalych kosztéw operacyjnych.

Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta
obejmuje oprécz wartosci nominainej zobowiazan takze odsetki za zwioke w zaptacie
zobowigzan. Odsetki te sg ksiggowane w ciagu roku w ciezar kosztow finansowych na
podstawie not obcigzeniowych od dostawcy. Na koniec roku obrotowego odsetki sg
ksiegowane w warto$ci zbiorczej na podstawie analizy stanu poszczegdlnych rozrachunkéw
na koniec roku obrotowego i terminéw zaptaty ustalonych z dostawcami.

Inwestycije krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne obejmujg srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych. Srodki pieniezne wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej. W
przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$¢ nominalna
obejmuje doliczone przez Bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowig przychody
finansowe.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja $rodki pienigezne i
ekwiwalenty $rodkéw pienigznych skiada sig z gotowki w kasie, $rodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych.

Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzief bilansowy dokonuje sie analizy rozliczen miedzyokresowych w celu ich
podziatu na czes¢ diugo i krétkoterminowa. Do czesci krétkoterminowej zalicza sig tg czgsct
rozliczen miedzyokresowych, ktéra realizuje sie w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe ujmuje sie w czesci diugoterminowej.
Czas i spos6b rozliczania uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.
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Dilugotermings

Na dziefi bilansowy Spétka tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
lwoty — przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, kidre
spowodujg W przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona jest roznicg miedzy
stanem aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg woéwczas, gdy koszty w
danym okresie sprawozdawczym dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i dopiero
w przysziosci beda pomniejszaly wynik finansowy. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosziow nastepujg stosownie do uptywu czasu, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Nie wystepuja.

Kontrakty na ustugi i roboty o okresie realizacji diuzszym niz 6 miesiecy

Nie wystepuja.

na 6w i pasvwow wyrazonych w walutach obeych

Wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywéw wycenia si¢ po
obowiazujgcym na dzieri wyceny srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzieri bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice.

Wartosé bilansowa sktadnika aktyw6w z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzief bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan beda
obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone
na dzien bilansowy.
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Kapitaty wtasne

Kapitaly wiasne wykazywany jest wediug wartosci nominalnej.
Kapitat zapasowy jest tworzony Zz podziatu zysku netto na podstawie Uchwat

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz ze sprzedazy akcji powyzej jej wartosci
nominalnej.

Sposé6b ustalenia wyniku finansowedo

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.
Wynik finansowy za rok obrotowy ustalony jest na podstawie prawidtowych zdarzen

gospodarczych ewidencjonowanych w ksiegach rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z
rachunkiem zyskow i strat za rok 2015.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow i ustug , po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i uslug sa wykazywane w momencie przeniesienia wiasnosci na
kupujacego,bez wzgledu na termin ptatnosci.

Kosz rzedanych towardw i ustu

Koszty ze sprzedazy towardw, materiatow i ustug \wyrazone w cenie nabycia
wykazywane sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to niezwiazane bezposrednio z
dziatalnoscia  produkcyjna , wywierajg one wplyw na ustalenie wyniku na dziatalnosci
operacyjnej.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe i koszty finansowe z tytutu odsetek sg rozpoznawane w
momengcie ich naliczenia jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Zmiany metod ksiegowania i wyceny w ciagu roku obrotoweqo
Nie wystapity.
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BILANS NA 31.12.2015r.

AKTYWA Stan na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2015r.
A. |AKTYWA TRWALE 15 004 724,52 15 249 600,88
l. |Wartosci niematerialne i prawne 405 810,09 558 422,15
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 81 807,31 0,00
2. |Wartos¢é firmy
3. |Inne wartoéci niematerialne i prawne 324 002,78 558 422 154
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
il. |Rzeczowe aktywa trwale 14 167 589,07 14 376 794,67
1. | Srodki trwate 12 677 692,35 11 902 194,38
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej | wodnej 12 029 158,48 11 059 850,18]
c) urzadzenia techniczne i maszyny 275 29165 555 907,52
d) $rodki transportu 367 932,97 283 734,43
e) inne $rodki trwate 5309.25 2 702,25
2. | Srodki trwate w budowie 1 480 896,72 2 474 600,29
3. | Zaliczki na $rodki trwafe w budowie 0,00 0,00}
lll. |Naleznosci diugoterminowe 36 257,77 50 529,23'
1. |Od jednostek powigzanych
2.|0d pozostatych jednostek 36 257,77 50 529,231
IV. |[Inwestycje diugoterminowe 55 000,00 60 000,00}
1. | Nieruchomosci
2. | Wartoéci niematerialne i prawne
3. | Diugoierminowe akiywa finansowe 55 600,00 60 GG0,00§
a) w jednostkach powigzanych 55 000,00 60 000,00}
- udziaty lub akcje 55 000,00 60 000,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,001
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone poZyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. |Inne inwestycje dfugoterminowe
V. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 340 067,59 203 854,83}
1. | Aktywa z tvtulu odroczonego podatku dochodowego 1 805,00 1 805,001
2. {Inne rozliczenia miedzyokresowe 338 262,59 202 049.83'

Miejscowosc: Wroctaw
Data: 16.05.2016 rok

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd [L( ﬂlﬂ.

Zarzad

Pawe\ luchowski
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A 31122018+

AKTYWA Stan na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2015 .

B. |AKTYWA OBROTOWE 1763 674,64 1 803 714,20
l. |Zapasy 235 188,35 301 451 94
1. |Materiaty 332 317,70 340 622,04
2. |Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,004
3. | Produkty gotowe 0,00}
4. | Towary 0,00 0 OOI
5. | Zaiiczki na dostawy 2 870,65 50 529,90§
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 1 264 553,71 1167 617,73[
1. |Naleznosci od jednostek powiazanych 176 344,11 192,39]

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 176 344.11 192.39]
- do 12 miesiecy 154 167,81 192,39}
- powyzej 12 miesiecy 22 176,30 0,00}
b) inne 0,00}
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 1088 209,60 1167 425,34
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 740 971,46 829 739,62
- da 12 miesiecy 402 252 22 623 222 261
- powyzej 12 miesigcy 338 719,24 206 516,76
b) z tytutu pm_:latkow, dotaciji, ce#,. ubezplgc;en ) 345 999,05 14 949,06
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 1239,09 1 862,66
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 320 874,004
11l. |Inwestycje krétkoterminowe 12 467.48 96 848.42
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 12 467 48 96 848,42
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,004
- udzialy lub akcie
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0.00 0.00§
- udzialy iub axcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 467,48 06 848,42
__- srodkj pieniezne w kasie i na rachunkach 12 467.48 96 848,
- inne $rodki pieniezne 0.00}
- inne akivwa pieniezne 0.0
2. |Inne mwestyc;e krétkoterminowe 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 151 465.10 147 796.11
Aktywa z tytufu niezakonczonych umow
1. |dugoterminowych 0,00 0,00}
a) naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00}
2. |Pozostate krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 151 465,10 147 796,11
AKTYWA RAZEM 16 768 399,16 17 053 315,08

Miejscowosé: Wroctaw
Data: 16.05.2016 rok

Zarzad Tymoteusz Byy

Pawet Qluchowski

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd /LL ALCS



KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

BILANS NA 31.12.2015 .

Sprawozdanie sporzadzila: Magdalena Gotfryd

G
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PASYWA Stan na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2015r.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5 445 509,83 5 785 929,27
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 493 662,00 493 662,00
Il. |Nalezne wniaty na kapitat podstawowy (-) 0,00! 0.00:
Hl. Udzialy (akcje) wiasne (-} '

IV. |Kapital (fundusz) zapasowy 3 339 466,65 4 044 382,83}
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Vi. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 907 465,00| 907 465,00
Vil. |zysk (strata) z lat ubiegiycn 0,00 0,00
VIIl. |Zysk (strata) netto 704 916,18 340 419,44,
IX. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)

B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 11 322 889,33 11 267 385,81

. |Rezerwy na zohowiazania 9 500,00 9 500,00
1.|Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2.|Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 0,00 0,00|

- diugoterminowa . i

- krotkoterminowa 0,00 0,00
3.|Pozostate rezerwy 9 500,00 9 500,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 9 500,00 9 500,00

Il. |Zobowiazania diugoterminowe 3169 057,30 2152 155,16
1.|Wobec jednostek powigzanych '
2.|Wobec pozostalych jednostek 3 169 057,30 2 152 155,16

a) kredyty i pozyczki 2 837 107,59 1 855 865,83
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowiazania finansowe 331949.71 296 289.33
d) inne

1. | Zobowiazania krétkoterminowe 4276 762,12 4039 053,06

1. Wobec jednostek powigzanych 45 621,00 174 480,65
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 45 621,00 174 480,65
- do 12 miesiecy 45 621.00 174 480 65
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2.|Wobec pozostalych jednostek 423114112 386457241
a) kredyty i pozyczki 3269 163,16 2 349 648,84
b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartoSciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 104 123,71 143 823,43
d) z tytulu dostaw i ustug, 0 okresie wymagalnosci: 657 095,94 1195 436,42
- do 12 miesiecy 548 644,91 1143 697,07
- powyzej 12 miesiecy 108 451,03 51 739,35
2) zaliczld otrzymane na dostauny
f) zobowigzania wekslowe
g‘)m 'zatg;;xgnﬂpodatkéw. cel, ubezpieczen i innych 128 965,13 86 555.23
h) z tytutu wynagrodzen 71 793,18 89 108,49}
i) inne 0,00 0.00|
3.|Fundusze specjalne
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 3 867 569,91 5 066 677,59|
1.!Ujemna wartos¢ firmy
2.!Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 B67 569.91 5 066 677.59
- diugoterminowe 3495 257,32 4 755 538,90
- krotkoterminowe 372 312,59 311 138,69
PASYWA RAZEM 16 768 399,16 s 17 053 315,08
Miejscowosc: Wroctaw -
Data: 16.05.2016 rok
Zarzad
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

{wariant poréwinawczyj
Za okres
: Inieni
B Wyszczegéinienie 01.01.2014 1. - 31.12.2014 . 1.01.2015 r.-31.12.2015 1.
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 7 647 684,81 8 055 122,84
- od jednostek powigzanych 2 150 568,34 2 086 972,45
1.|Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 830 064,01 7 314 155,98
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
IL. 2 : ; 0,00 0.00r
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
" Koszt wytworzenia produriéw na wiasne potizéby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 817 620,80 740 966.86'
B. |Koszty dziatalno$ci operacyjnej 6 500 121,97 7 513 116,53]
I.|Amortyzacja - 985 971,82 1 447 262,66
1i.|Zuzycie materiatow i energii 664 426,41 806 792,37
m Ustugi obce 2912 062,46 2 514 599,92
. Podatki | oplaty, w tym 85 382,08 135 674,64
- podatek akcyzowy ,00 0,00
v Wynagrodzenia 1 259 566,27 1 506 949,83
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne éwiadezenia 178 403 47 236 23833
VIl.|Pozostate koszty rodzajowe 154 571,78 206 617,40
VIl Vartosé sprzedanych towaréw i materiatow 259 737,70 658 981,38
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1147 562,84 542 006,31
ID. |Pozostate przychody operacyjne 128 129,84 310 549,06]
I.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 456,50 21 166,08
II.|Dotacje 79 611,70 283 951,04
11I.{Inne przychody operacyjne 48 061,64 5431,84
E. |Pozostate koszty operacyjne 146 473,47 5 442,06]
|.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych ,00 0,00
II.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych .00 0,00}
1ll.|Inne koszty operacyjne 146 473,47 5 442,06
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1129 219,21 847 113,31
G. |Przychody finansowe 16 007,99 110,67
|.|Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. {Odsetki, w tym: 642114 6,08
- od jednostek powiazanych
11l.|Zysk ze zbycia inwestycji
IV.|Aktualizacja warto$ci inwestyciji
V_|Inne 9 586,85 104,59
H. |Koszty finansowe 247 878,02 411 283,54
1.|Odsetki, w tym: 247 878,02 388 507,45
- od jednostek powigzanych
il.| Strata ze zbycia inwestycji
11l.|Aktualizacja wartosci inwestycji
IV.|Inne ,00 22 776,09
I. |Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 897 349,18 435 940,44
J. [Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (J.1.-J.1l.) 0,00 0,00}
I.|Zyski nadzwyczajne
II.[Straty nadzwyczajne
K. |Zysk (strata) brutto (I1+/-J) 897 349,18 435 940,44
L. |Podatek dochodowy bieZzacy 192 908,00 95 521,00
M. |Podatek dochodowy odroczony -475,00 0,00}
N. |Zysk (strata) netto (K-L-M) 704 916,18 340 41 9,4-4'
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