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rawozaanke niezaleznego
0lego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA
SA

Sprawozdanie z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego oraz inne informacje objasniajgce
rocznego skonsolidowanego sprawozdania (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA finansowe”).

SA (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostkg
dominujgcy jest ENERGA SA (,Jednostka
dominujgca”), ktére zawiera:

Naszym zdaniem, zatgczone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2018 r.;

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 31 grudnia 2018 r., skonsolidowanych
do 31 grudnia 2018 r.: finansowych wynikow dziatalnosci oraz
) ) skonsolidowanych przeptywow
— skon§olldowane sprawozdanie z pienieznych za rok obrotowy
zyskow lub strat; zakoAczony tego dnia zgodnie
— skonsolidowane sprawozdanie z Miedzynarodowymi Standardami
z catkowitych dochodow; Sprawozdawczo$ci Finansowej
— skonsolidowane sprawozdanie ze zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
zmian w kapitale wiasnym; oraz przyjetymi zasadami (polityka)
— skonsolidowane sprawozdanie rachunkowosci;
z przeptywow pienieznych; — jest zgodne, we wszystkich istotnych
oraz aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
— informacje dodatkowg zawierajgca opis przepisami prawa oraz statutem
przyjetych zasad rachunkowosci Jednostki dominujace;.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydali$my dnia 13 marca 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.

1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o biegtych rewidentach”);

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federac;ji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
weditug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 14.335
milionow ztotych za$ odpis z tytutu utraty warto$ci na dzieri 31 grudnia 2018 r. 377 milionéw

ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 ,Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osgdzie i szacunkach”, Nota 9.6 ,Rzeczowe aktywa trwate”, Nota 9.9 ,Utrata
wartosci niefinansowych aktywow trwatych”, Nota 11.1 ,Koszty dziatalno$ci wedtug rodzaju”, Nota
11.2 ,Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate ujete w sprawozdaniu
z zyskow lub strat”, Nota 13 ,Rzeczowe aktywa trwate”

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 13 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:
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wystepowanie przestanek mogacych
skutkowac utratg wartosci rzeczowych
aktywow trwatych Grupa zdecydowata sie
przeprowadzi¢ testy na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej, tj.

w szczegolnosci aktywow wytworczych
nalezgcych do spotek ENERGA
Wytwarzanie SA, ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA i ENERGA Kogeneracja Sp.
Z 0.0..

Grupa dokonata szacunku wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow
trwatych w obszarze wytwarzania energii
w oparciu o wartosci uzytkowe osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne,

z wykorzystaniem metody zdyskontowanych

przeptywow pienieznych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych zostata uznana przez nas za
kluczowa sprawe badania, poniewaz ocena
ich wartosci odzyskiwalnej oparta jest na
szeregu zatozen i szacunkéw,

w szczegodlnosci w odniesieniu do
wysokosci przysztych przeptywow
pienieznych oraz przyjetej stopy dyskonta.

Prognozowane dla obszaru wytwarzania
energii przeptywy pieniezne zalezg przede
wszystkim od zatozen przyjetych

w zakresie cen energii elektrycznej, wegla
kamiennego oraz swiadectw pochodzenia
energii i uprawnien do emisji CO2.
Zasadnos$¢ przyjetych w tym zakresie
zatozenh obarczona jest znaczgcg
niepewnoscig z uwagi na potencjalng
przysztg zmiennos¢ warunkow
regulacyjnych i niepewnos¢ odnosnie ich
wptywu na ekonomike funkcjonowania
obszaru wytwarzania energii elektryczne;.

Ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowos$ci w zakresie
identyfikacji, uyymowania i pomiaru utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;
Ocene systemu kontroli wewnetrznej
w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartosci oraz przeprowadzania testow na
utrate warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych;
Ocene prawidtowosci identyfikacji
osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne;
Krytyczng ocene racjonalnosci przyjetych
przez Grupe osgdow i zatozenh oraz
dokonanych na ich podstawie szacunkéw
wartosci odzyskiwalnej rzeczowych
aktywow trwatych w obszarze wytwarzania
energii elektrycznej, a w konsekwencji
wysokosci ujetych odpisow z tytutu utraty
wartosci, korzystajgc w tym zakresie ze
wsparcia naszych wewnetrznych
specjalistow
z zakresu wycen, w tym:
ocene przygotowanego przez Grupe
modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej, powszechnie stosowanymi
modelami testowania utraty wartosci
oraz wewnetrznej spojnosci
zastosowanej metodyki,
ocene racjonalnosci przyjetych przez
Grupe kluczowych zatozen makro-
ekonomicznych, w tym w
szczegolnosci dotyczacych stopy
dyskonta, poprzez poréwnanie ich do
zrodet zewnetrznych,
krytyczng ocene racjonalnosci projekciji
przysztych przeptywow pienieznych, w
tym zatozonych w nich poziomoéw
przychoddw, kosztéw i naktadow
inwestycyjnych poprzez poréwnanie
przyjetych zatozen do historycznych
informac;ji finansowych oraz analize
dziatan podjetych przez Grupe do dnia
badania,
ocene czy zatozenia Grupy co
przysztych warunkdéw regulacyjnych
zostaty oparte na najbardziej
prawdopodobnym modelu rynku mocy
oraz systemu wsparcia odnawialnych
zrodet energii;
analize prawidtowosci przyjetych
zatozen odnosnie cen energii




elektrycznej poprzez poréwnanie ich
do wynikéw zamowionych przez Grupe
analiz zewnetrznych ekspertow,
ktorych kompetencje, doswiadczenie i
obiektywizm ocenilismy;

— Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnieh w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
testéow na utrate wartosci, w tym ocene
przygotowanej przez Grupe analizy
wrazliwosci modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych na zmiane
kluczowych zatozen, takich jak stopa
dyskonta, ceny energii i przychody z rynku
mocy.

Prawidtowos¢ ujecia przychodow

Przychody ze sprzedazy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r. wynoszg 10.337 milionéw
ztotych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2018 r. wynoszg 1.429 milionow
ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 ,Istotne warto$ci oparte na
profesjonalnym osgdzie i szacunkach”, Nota 9.24.1. ,Aktywa finansowe”, Nota 9.26 ,,Przychody ze
sprzedazy”, Nota 10 ,,Przychody ze sprzedazy”, Nota 28 ,Instrumenty finansowe”

Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
Grupa osiggata przychody przede innymi:

wszystkim ze sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcy koncowego oraz
na rynku hurtowym, ustug dystrybucji
energii elektrycznej i ze sprzedazy gazu.

Kwestia ujecia przychodéw ze sprzedazy
byta przedmiotem naszej szczegolnej uwagi
ze wzgledu na fakt, ze zastosowanie
odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej jest ztozone i
wymaga od Kierownictwa dokonywania
szacunkéw i osgdéw ksiegowych co do
wartosci energii elektrycznej i zrealizowanej
ustugi dystrybucji niezafakturowanej na
dany dzien bilansowy. Odczyty licznikéw
dotyczace wartosci sprzedanej energii
elektrycznej odbiorcom detalicznym
dokonywane sg w wiekszosci w okresach
odmiennych niz okres sprawozdawczy.

W zwigzku z powyzszym jednostki
wchodzace w sktad Grupy ENERGA
dokonujg szacunkow sprzedazy energii
elektrycznej oraz ustugi jej dystrybucji na
kazdy dzieh konczgcy okres

— Zaktualizowanie naszego zrozumienia
i oceny procesu ujmowania
przychodéw ze sprzedazy oraz
przeprowadzenie testow kontroli
wewnetrznej w tym obszarze, w
szczegolnosci w zakresie
prawidtowosci fakturowania klientéw
z tytutu zuzycia energii na podstawie
odczytu z licznika;

— Ocena polityki rachunkowosci w
zakresie ujmowania przychodoéw pod
katem ich zgodnos$ci z odpowiednimi
wymogami standardow
sprawozdawczosci finansowej;

— Przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistéw z obszaru zarzgdzania
bezpieczenstwem informatycznym
weryfikacje poprawnosci raportow z
systeméw billingowych oraz
poprawnos$ci ich ujecia w ksiegowych
systemach informatycznych;

— Przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistéw z obszaru zarzgdzania
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sprawozdawczy, za okres nieobjety
odczytem.

Ujecie przychoddw ze sprzedazy opiera sie
réwniez sie na wykorzystaniu ztozonych
informatycznych systeméw przetwarzania
danych (w szczegdlnosci systemow
billingowych), ktére przetwarzaja duze ilosci
danych

w potfgczeniu z kombinacjg réznych taryf

i okresow odczytu rzeczywistej wartosci
sprzedanej energii elektryczne;j.

W zwigzku z powyzszym prawidtowosc¢
ujecia przychoddéw stanowi nieodtgczne
ryzyko branzowe.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

bezpieczenstwem informatycznym,
ocene wybranych wykorzystywanych
przez Grupe systemow
informatycznych w zakresie
prawidtowosci funkcjonowania
zaprogramowanych kontroli
automatycznych w obszarze
zarzadzania zmianami oraz dostepami
do powyzszych systemdow, w tym
systeméw transakcyjnych
stosowanych w procesie ujmowania
przychodow;
Uzgodnienie kwoty przychodéw
ujetych w ksiegach do danych
bilingowych oraz przychoddéw ujetych
na podstawie dokonanych przez
Grupe szacunkéw co do wartosci
energii elektrycznej i zrealizowanej
ustugi dystrybucji niezafakturowanej
na dany dzien bilansowy z danymi
rzeczywistymi dostepnymi po
zamknieciu okresu sprawozdawczego;
Ocena racjonalnosci kwoty
przychodow ze sprzedazy poprzez
zbudowanie niezaleznych oczekiwan
odnosnie tych przechoddw:
dla ustug dystrybucji — na
podstawie analizy przychoddéw z
roku poprzedniego
zaktualizowanych o efekt zmiany
taryfy dystrybucyjnej;
dla ustug sprzedazy energii
elektrycznej na podstawie analizy
przychodéw z roku poprzedniego
zaktualizowanych o efekt zmiany
wolumenu i ceny w
poszczegolnych grupach
taryfowych.
poréwnanie naszych oczekiwan
do przychodow ze sprzedazy
ujetych przez Grupe dla linii
biznesowej sprzedaz;
Dla wybranej préby klientéw Grupy,
uzyskanie potwierdzen sald
naleznosci na dzien 30 pazdziernika
2018 r.; Uzgodnienie zmian salda
naleznosci od 31 pazdziernika 2018 r.
do dnia bilansowego.
Uzgodnienie danych o iloSci
sprzedanej energii elektrycznej dla
wybranej préby faktur dla klientéw z
informacjami
w systemach bilingowych na
podstawie odczytu z licznikdw, w tym
sprawdzenie otrzymania zaptaty dla
wybranych pozycji z kazdego systemu
billingowego.




Roszczenia z tytulu zaprzestania realizacji diugoterminowych uméw na zakup praw
majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych

Na dzienn 31 grudnia 2018 r. warto$¢ ujetych zobowigzan tytutem zaprzestania realizacji
dtugoterminowych uméw na zakup praw majgtkowych 19,2 miliona ztotych za$ ujawnionych
zobowigzan warunkowych z tego tytutu wynosi 59,2 miliona ztotych;

Odhniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 35.1 ,Zobowigzania
warunkowe”

Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 35.1 Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
skonsolidowanego sprawozdania innymi:
finansowego, jednostka zalezna ENERGA- — Ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe

OBROT SA (,Spotka”) doszta do
przekonania o bezwzglednej niewaznosci
wieloletnich ramowych umoéw na zakup
praw majgtkowych wynikajgcych ze
$wiadectw pochodzenia (,Umowy CPA”).
Zdaniem Spdfki, przyczyna bezwzgledne;j
niewaznosci Umow CPA jest ich
sprzecznos¢ z ustawg z dnia 29 stycznia
2004 r. — Prawo zaméwien publicznych
(Dz.U.2017.1579).

Z uwagi na powyzsze, z dniem 11 wrzesnia
2017 r. Spotka zaprzestata realizacji Umow
CPA i skierowata do sgdéw powszechnych
i arbitrazowych powddztwa o ustalenie
niewaznosci tych umow.

W Swietle zapiséw zawartych umow, istnieje
znaczaca niepewnos¢ co do wyniku
ostatecznego rozstrzygniecia sporow
sgdowych dotyczacych podstaw prawnych
uznania ich bezwzglednej niewaznosci i
zgtoszonych roszczen, ktéra wymaga
przeprowadzenia szczegotowej analizy i
dokonania szeregu zatozen i osgdow.
Wartosci roszczen moga by¢ znaczace, a
okreslenie ewentualnej kwoty, ktéra powinna
zosta¢ ujeta lub ujawniona w sprawozdaniu
finansowym, jest z natury subiektywna,
dlatego zgtoszone i potencjalne roszczenia z
tytutu zaprzestania realizacji uméw na zakup
praw majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia zostaty uznane
przez nas za kluczowg sprawe badania.

polityki rachunkowos$ci w zakresie
ujmowania zobowigzan i rezerw oraz
ujawniania zobowigzan warunkowych
tytutem roszczen z tytutu zaprzestania
realizacji Umoéw CPA z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej;

Analize tresci wybranych umoéw na zakup
zielonych certyfikatow, w tym w
szczegolnosci w kontekscie okreslonej
przez Spotke podstawy prawnej ich
niewaznosci, oraz zgromadzonej do dnia
badania korespondencji procesowej,

w celu oceny prawdopodobienstwa
niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia
sporéw zwigzanych z zaprzestaniem
realizacji tych umow;

Analize opinii prawnych posiadanych przez
Spoitke i listow niezaleznie otrzymanych
przez nas od prawnikow obstugujgcych
Spotke dotyczgeych zgtoszonych roszczen
oraz toczacych sie w tym zakresie
postepowan sgdowych, omoéwienie
wybranych kwestii z Zarzadem ENERGA-
OBROT SA;

Analiza opinii prawnej sporzadzonej na
nasze zlecenie przez niezalezng
kancelarie prawng niezaangazowang
wczesniej w postepowanie oceniajgcej
najbardziej prawdopodobny wynik sporu
jak i ewentualne dalsze konsekwencje dla
Spétki zaréwno przyjecia jak i odrzucenia
przez sad ztozonych wnioskéw o uznanie
bezwzglednej niewaznosci umow;
Analiza wybranych wyrokéw sgdowych
oraz argumentéw stron sporzadzona przez
naszego wewnetrznego specjaliste

z zakresu prawa;

Krytyczna ocena zatozen i szacunkéw
Spotki (w tym prawdopodobienstwa




negatywnego rozstrzygniecia sporow
sgdowych) w oparciu o powyzsze analizy;

— Krytyczng ocene racjonalnosci kalkulacji

kosztow z tytutu zaprzestania realizacji
umow w przypadku niekorzystnego
rozstrzygniecia sporéw, poprzez
zbudowanie oczekiwan w oparciu

0 oszacowany wolumen
niezrealizowanego zakupu zielonych
certyfikatow oraz srednie ceny umowne
zakupu zielonych certyfikatow i ich
porownanie do kwoty ustalonej przez
Spotke;

— Ocena poprawnosci i kompletnosci

ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczgcych
zobowigzan warunkowych wynikajgcych
z zaprzestania realizacji umow na zakup
zielonych certyfikatow.

Realizacja obowiazku wynikajacego z art. 52 ustawy o OZE

Warto$¢ bilansowa utworzonej rezerwy tytutem realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 52 ustawy
o0 OZE na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 433 miliony ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 ,Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osgdzie i szacunkach”, Nota 9.18 ,Pozostate rezerwy”, Nota 24.2 ,Pozostate
rezerwy’, Nota 37 ,Inne informacje majgce istotny wplyw na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wynik finansowy Grupy”, Nota 37 ,Istotne zdarzenia jakie wystgpity po dniu kornczgcym okres

sprawozdawczy”

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Z dniem 20 lipca 2017 r. wprowadzono do
ustawy o odnawialnych zrodtach energii z
dnia 20 lutego 2015 nowelizacje (dalej:
uOZE), ktéra miata na celu powigzanie
jednostkowej optaty zastepczej (art. 56
uOZE) z rynkowymi cenami praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw
pochodzenia.

Zgodnie z uzasadnieniem w/w nowelizacji,
wartos¢ jednostkowa optaty zastepczej
powinna by¢ ustalana, z uwzglednieniem
rocznej ceny sredniowazonej praw
majgtkowych za dany rok, ktérego dotyczy
obowigzek. Po za konczeniu roku sprzedazy
energii elektrycznej do odbiorcéw, ktérego
dotyczy obowigzek, nastepuje poréwnanie
jednostkowej optaty zastepczej
obowigzujacej dla danego roku i cen
rynkowych zgodnie z art. 47 ust. 2 UOZE. W
przypadku, gdy optata zastepcza przewyzsza
cene rynkowg obowigzek, o ktébrym mowa w
art. 52 ust. 1 uUOZE mozna realizowa¢ tylko w
drodze umorzenia Swiadectw pochodzenia.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

— Ocena zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowosci w zakresie
identyfikacji, uymowania i pomiaru rezerw z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

— Analiza tresci nowelizacji ustawy o
odnawialnych zZrédtach energii,
komunikatéw Prezesa URE i Ministerstwa
Finanséw

— Krytyczna ocena racjonalnosci przyjetych
przez Grupe osgdow i zatozen oraz
dokonanych na ich podstawie szacunkéw
rezerwy dotyczgcej realizacji obowigzku
umorzenia praw majgtkowych lub
odprowadzenia optaty zastepczej w
obszarze sprzedazy energii elektrycznej, a
w konsekwencji wysokosci ujetych rezerw
z tego tytutu, korzystajgc w tym zakresie
ze wsparcia naszych wewnetrznych
specjalistéw z zakresu prawa, w tym:
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Zasadniczg watpliwoscig interpretacyjna jest
mozliwos¢ skorzystania z jednostkowej
optaty zastepczej na rok 2018 po spetnieniu
okreslonych w uOZE warunkéw.

1 lutego 2019 Prezes Urzedu Regulaciji
Energetyki (,URE”) opublikowat Informacje nr
12/2019 w sprawie realizacji obowigzku, o
ktorym mowa w art. 52 ust. 1 ustawy o
odnawialnych zrédtach energii, w roku 2019
(,Informacja nr 12/2019”) wskazujgca, ze
jedyng forma realizacji w/w obowigzku jest
wytgcznie uzyskanie i przedstawienie do
umorzenia tzw. zielonych sSwiadectw
pochodzenia. Jak wspomniano w nocie 37
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa przyjeta do rozliczenia
podejscie odmienne niz w w/w Informac;ji.

v ocena przyjetych przez Zarzad
ENERGA-OBROT SA zatozen w
zakresie sposobu realizacji obowigzku
wynikajacego z art. 52 uOZE oraz
szacunku przewidywanych kosztéw do
poniesienia, w oparciu o opinie
niezaleznych zewnetrznych ekspertéw
prawnych sporzadzonych na zlecenie
ENERGA-OBROT SA,

V" analiza zapiséw uOZE i Informaciji
Prezesa URE oraz argumentéw Grupy
sporzadzona przez naszego
wewnetrznego specjaliste z zakresu
prawa,

v~ ocena kompetencji i niezaleznosci
ekspertéw przygotowujgcych raporty
bedace podstawg przyjetych zatozen
lezgcych u podstawy kalkulacii
rezerwy.

— Niezalezna kalkulacja rezerwy na
realizacje obowigzku, o ktérym mowa w
art. 52 ust. 1 ustawy o odnawialnych
zrodtach energii i poréwnanie do
wyliczenia Spotki;

— Ocena poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacych
rozpoznanych rezerw na umorzenie praw
majgtkowych.

Umowy rodzace obcigzenia wynikajace z ustawy o zmianie ustawy o akcyzie i innych ustaw

z 28 grudnia 2018 r.

Wartos¢ bilansowa utworzonej rezerwy na kontrakty rodzgce obcigzenia na dzien bilansowy

wynosi 136 miliony ztotych.

Odhniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 ,Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osqdzie i szacunkach”, Nota 9.18 ,,Pozostate rezerwy”, Nota 11.5 ,,Pozostate
koszty operacyjne”, Nota 37 ”“Inne informacje majqgce istotny wptyw na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy-Ustawa o zmianie ustawy o podatku

akcyzowym oraz niektorych innych ustaw”

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 37 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z dniem 1
stycznia 2019 roku weszta w zycie ustawa z
dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o
podatku akcyzowym oraz niektérych innych
ustaw (,Ustawa”), ktéra ma na celu
ztagodzenie i stabilizacje wzrostu cen energii
elektrycznej dla odbiorcow koncowych.

Zgodnie z Ustawg ceny stosowane przez
spotki obrotu (sprzedawcow energii) dla
odbiorcéw koncowych majg zosta¢ w 2019

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

— Ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowos$ci w zakresie
identyfikacji, uyyjmowania i pomiaru rezerw,
w tym z tytutu strat na kontraktach
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

— Krytyczng ocene racjonalnosci przyjetych
przez Grupe osgdow i zatozen oraz
dokonanych na ich podstawie szacunkéw
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roku obnizone, co spowoduje spadek
realizowanych przychodéw ze sprzedazy
energii elektrycznej. Ustawa obejmuje
wszystkie rodzaje uméw zawieranych
pomiedzy przedsiebiorstwem obrotu, a
odbiorcg koncowym.

Jednoczesnie Ustawa ta wprowadzita
mechanizm wyptaty rekompensat, ktére beda
miaty pokrywac réznice pomiedzy cenami z
nowo ustalonego cennika a sredniowazong
ceng hurtowg energii elektrycznej. Sposob
ustalenia kwot rekompensat zostanie
wskazany w aktach wykonawczych do
Ustawy, ktore nie zostaly jeszcze wydane.

Powyzsze okolicznosci przyczynity sie do
analizy zawartych umow z kontrahentami w
obszarze potencjalnego generowania strat i
koniecznosci ujecia rezerw na umowy rodzace
obcigzenie. Kwestia oszacowania rezerwy na
umowy rodzgce obcigzenia zostata uznana za
kluczowa sprawe badania poniewaz wymaga
profesjonalnego osgdu oraz przyjecia
istotnych zatozen, w szczegolnosci
dotyczacych identyfikacji umow rodzgcych
obcigzenia zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
oraz identyfikacji strumieni, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do zidentyfikowanych
umoéw, w tym oceny czy strumienie
przychoddéw i kosztéw z tytutu umow oraz
strumienie z tytutu rekompensat moga by¢
rozpatrywane tgcznie.

Okreslenie wplywu Ustawy wymagato rowniez
oceny, czy wiarygodne oszacowanie rezerwy
jest mozliwe oraz czy ujawnienie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wystarczajgce i nie wprowadza w biad
uzytkownika sprawozdania.

W dniu 5 marca 2019 r. w Dzienniku Ustaw
zostata ogtoszona nowelizacja ustawy z dnia
21 lutego 2019 r. do ustawy z dnia 28 grudnia
2018 r. o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektérych innych ustaw.

Oszacowanie rezerwy wymagato
profesjonalnego osgdu dotyczacego oceny
zdarzen po dacie bilansowej, w tym
szczegolnosci czy przyjete zatozenia powinny
by¢ oparte na Ustawie z dnia 28 grudnia 2018
czy tez na jej nowelizacji z 5 marca 2019.

potencjalnych strat na kontraktach
dotyczgcych dostaw energii elektryczne;j
dla odbiorcéw indywidualnych, a w
konsekwenciji wysokosci ujetych rezerw,
Krytyczng ocene przyjetego przez Zarzad
zatozenia, ze w analizowanym przypadku
mozna zastosowac zwolnienie z ujecia
rezerwy w odniesieniu do czesci zawartych
umow wynikajgce z MSR 37.26 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe, z uwagi na brak mozliwosci jej
wiarygodnego oszacowania i w
konsekwenciji wytgcznie ujawnienia
zobowigzania warunkowego,

Konsultacje z ekspertami z zakresu
standardéw rachunkowo$ci,

Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowy, dotyczacych
ujetych lub ujawnionych rezerw,
zobowigzan i aktywow warunkowych.
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Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majgtkowej

i finansowej oraz skonsolidowanych
finansowych wynikow dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgce;j
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy

Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujace;j
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(;ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowe;.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalne;j
pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac¢ na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikdw
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki dominujacej
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania

finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujacej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
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rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodoéw badania, oceniamy
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami, ktore
mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwosé
zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzagdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie
dowody badania odnosnie informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie
z dziatalno$ci”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore

wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujacej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazalismy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

jest wyodrebniong czescig tego
Sprawozdania z dziatalnosci;

— odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2c ustawy o rachunkowosci

(razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czyniac to, rozwazenie czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat
informaciji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 55 ust. 2c ustawy o rachunkowosci,
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a w
odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzgdzita odrebne sprawozdanie na temat
informaciji niefinansowych.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzadzenie®).

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzgdzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
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— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzgdzita odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2c ustawy

o rachunkowosci.

Nie wykonali§my zadnych prac atestacyjnych
dotyczgcych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
tem

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
sSwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Grupy Kapitatowej i jednostek przez nig
kontrolowanych w badanym okresie zostaty
ujawnione w punkcie 3.10 Sprawozdania z
dziatalnosci.

2016 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 2 lata poczgwszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r.
do 31 grudnia 2018,

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

A, Dokument podpisany
b /\/// przez Zbigniew Piotr
[ 048~ Libera
/ Data: 2019.03.13
/’ 23:31:45 CET
Zbigniew Libera

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

Gdansk, 13 marca 2019 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dokument podpisany przez
NATALIA KAROLINA
MARKOWSKA

Data: 2019.03.13 23:36:53 CET

Natalia Markowska

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 10853
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