Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Elemental Asia Spotka Akcyjna za 2020 rok

(dane w ztotych)

NOTANR 1
Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych

K?SZty ., Inne wartosci
Wyszczegdlnienie zakoriczonych W? rtosc niematerialne
prac firmy . Razem
rozwojowych ' prawne
Wartos¢ brutto
Stan na 31.12.2019 0,00 0,00 4 090,00 4 090,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
- zakup 10 000,00 10 000,00
- leasing 0,00
- przemieszczenia 0,00
- darowizna 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- przemieszczenie 0,00
- darowizna 0,00
- aport 0,00
- likwidacja 0,00
-inne 0,00
Stan na 31.12.2020 0,00 0,00 14 090,00 14 090,00
Umorzenie
Stan na 31.12.2019 0,00 0,00 4 090,00 4 090,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 3333,36 3333,36
- amortyzacja 3 333,36 3333,36
- przemieszczenie 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- przemieszczenie 0,00
-inne 0,00
Stan na 31.12.2020 0,00 0,00 7 423,36 7 423,36
Odpisy aktualizujace
Stan na 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00
Stan na 31.12.2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Stan na 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2020 0,00 0,00 6 666,64 6 666,64
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NOTA NR 2
Szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych

Grunty (w tym prawo Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki | srodki
Wyszczegoélnienie wieczystego uzytkowania obiekty inzynierii techniczne ¢ ro It nr:e sr:) ! Razem
gruntow) ladowej i wodnej i maszyny ransportu rwate
Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2019 0,00 0,00 11 721,95 0,00 0,00 11 721,95
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- ze Srodkéw trwatych w budowie 0,00
- zakup 0,00
- leasing 0,00
- przemieszczenia 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- przemieszczenia 0,00
- likwidacja 0,00
-inne 0,00
B.Z. 31.12.2020 0,00 0,00 11 721,95 0,00 0,00 11 721,95
Umorzenie
B.Z. 31.12.2019 0,00 0,00 8 585,08 0,00 0,00 8 585,08
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 1921,34 0,00 0,00 1921,34
- amortyzacja 1921,34 1921,34
- przemieszczenia 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00
- likwidacja 0,00
- przemieszczenia 0,00
-inne 0,00
B.Z. 31.12.2020 0,00 0,00 10 506,42 0,00 0,00 10 506,42
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2019 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwigzanie 0,00
- wykorzystanie 0,00
- 0,00
B.Z. 31.12.2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2019 0,00 0,00 3 136,87 0,00 0,00 3 136,87
B.Z. 31.12.2020 0,00 0,00 1215,53 0,00 0,00 1215,53
NOTANR 3

Szczego6towy zakres zmian wartosci grup rodzajowych inwestycji dlugoterminowych i krétkoterminowych

A. Jednostki powigzane

Inwestycje dtugoterminowe
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Biorgc pod uwage fakt, iz spdtka historycznie zdecydowata sie wstrzymad inwestycje w kopalnie rudy niklu w

Indonezji a tym samym nastgpito zagrozenie terminowej sptaty zobowigzan spétki PT BSP, Zarzad spoéfki

podjat w roku 2019 decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 5 003

tys. USD. W roku 2020 dokonano czesSciowego rozwigzania odpisu do kwoty otrzymanych odsetek oraz

dokonano wyceny odpisu do kursu bilansowego waluty USD. W zwigzku z pozytywnymi zmianami na rynku

rud niklu, Zarzad podjat dziatania majace na celu reaktywacje projektu wydobycia rudy niklu w Indonezji. W

przypadku dalszego utrwalenia zmiany sytuacji na ryku indonezyjskim skutkujgcej urealnieniem cen rudy

niklu a tym samym mozliwoscig sptaty zobowigzan spétki PT BSP, spdtka bierze pod uwage odwrdcenie

odpisu pozyczki wraz z rozpoczeciem wydobycia.

W roku 2018 Zarzad Elemental Asia S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego na pozyczke

udzielong do podmiotu powigzanego WGM1 Sp. z 0.0. w kwocie 1,4 min zt. W roku 2020 dokonano

zwiekszenia odpisu aktualizacyjnego do kwoty 3,9 min zt.

A. Jednostki powigzane

) Inne . .
Wyszczegoélnienia Udziaty i akcje Inne p?;?lery Udzielone pozyczki | dtugoterminowe Razem mwgstyqe
wartosciowe ) dtugoterminowe
aktywa finansowe
Wartos¢ brutto na 1.01.2020 (BO) 111 032 629,14 0,00 25 497 897,12 0,00 136 530 526,26
Zwiekszenia z tytutu: 0,00 728 621,04 728 621,04
- udzielone pozyczki 312 237,21 312 237,21
- reklasyﬁk?CJa do pozyczek 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki naliczone 696 295,58 696 295,58
- zakup udziatéw 0,00
- wycena -279 911,75 -279 911,75
Zmniejszenia: 0,00 0,00 674 148,75 0,00 674 148,75
- sptata pozyczek 674 148,75 674 148,75
- reklasyfikacja do pozyczek
. ) 0,00
krétkoterminowych
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 (BZ) 111 032 629,14 0,00 25552 369,41 0,00 136 584 998,55
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé
inwestycji na 1.01.2020 (BO) 111 000 000,00 20451 625,78 131451 625,78
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé
inwestycji na 31.12.2020 (82) 111 000 000,00 23107 359,67 134 107 359,67
Wartos¢ netto inwestycji
diugoterminowych na 1.01.2020 (80) 32629,14 0,00 5046 271,34 0,00 5078 900,48
Wartos¢ netto inwestycji
diugoterminowych na 31.12.2020 (BZ) 32629,14 0,00 2 445 009,74 0,00 2477 638,88
Inwestycje krétkoterminowe
W roku 2020 inwestycje krotkoterminowe nie wystgpity.
A. Jednostki powigzane
Inne papier Inne Razem inwestycje
Wyszczegélnienia Udziaty i akcje p’ p v Udzielone pozyczki | krétkoterminowe . . vel
wartosciowe . krétkoterminowe
aktywa finansowe
Wartosé brutto na 1.01.2019 (BO) 0,00 0,00 2 079 505,52 0,00 2079 505,52
Zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 62 168,86 0,00 62 168,86
- udzielone pozyczki 0,00
- odsetki naliczone 0,00 11 294,04 11 294,04
- zakup udziatéw 0,00
- wycena 50 874,82 50 874,82
Zmniejszenia 0,00 0,00 2 141 674,38 0,00 2141 674,38
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- sptata 0,00 2141674,38 2 141 674,38
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 (BZ) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé 0.00
inwestycji na 1.01.2019 (BO) ’
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé 0.00
inwestycji na 31.12.2019 (BZ) ’
Wartos¢ netto inwestycji

krétkoterminowych na 1.01.2019 (BO) 0,00 0,00 2079505,52 0,00 2079505,52
Wartos¢ netto inwestycji

krétkoterminowych na 31.12.2019 (BZ) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B.Pozostate jednostki

W roku 2020 oraz 2019 nie wystgpity transakcje z pozostatymi jednostkami.

SPECYFIKACJA POZYCZEK

dane na dziern 31/12/2020

kwota pozyczki wraz

Center DMCC

. . ) kwota pozyczki wraz termin _— . . .
Nazwa pozyczkobiorcy z odsetka.ml w 2 odsetkami w PLN splaty klasyfikacja oprocentowanie | zabezpieczenia
walucie
WGM1 Sp. z 0.0. 766 405,24 PLN 766 405,24 PLN | 31/01/2022 | dtugoterminowa 3,90% brak
WGML1 Sp. z 0.0. 832 484,06 USD 3128 808,09 PLN | 31/01/2022 | dtugoterminowa 3,90% brak
PT Bintang Sinar Perkasa 5138 444,72 USD 19312 330,64 PLN | 01/01/2023 | dtugoterminowa 3,00% brak
Elemental Emea Global Trade . o
Center DMCC 608 023,06 USD 2285193,87 PLN | 31/01/2022 | dtugoterminowa 3,00% brak
Elemental Emea Global Trade . o
Center DMCC 59 311,29 AED 59 631,57 PLN | 31/12/2022 | dtugoterminowa 3,00% brak
SUMA pozyczki dtugoterminowe 25552 369,41 PLN
minus odpis aktualizacyjny pozyczki WGM1 Sp. z o.0. -3 895 213,33 PLN
minus odpis aktualizacyjny pozyczki PT Bintang Sinar -19 212 146,34 PLN
Perkasa
SUMA pozyczki dtugoterminowe netto 2 445 009,73 PLN
dane na dziei 31/12/2019
Nazwa pozyczkobiorcy kWOt;SEJZC\i/;ZkI W kwota ES;VCZI(I w tsepr)(r:tl: klasyfikacja oprocentowanie | zabezpieczenia
WGM1 Sp. z 0.0. 740 795,26 PLN 740 795,26 PLN | 31/01/2022 | dtugoterminowa 3,90% brak
WGML1 Sp. z 0.0. 158 410,48 USD 601 595,48 PLN | 31/01/2022 | dtugoterminowa 3,90% brak
WGM1 Sp. z 0.0. 704 194,31 USD 2674318,73 PLN | 31/01/2022 | dtugoterminowa 3,00% brak
PT Bintang Sinar Perkasa 5003 044,17 USD 19 000 060,84 PLN | 01/01/2023 | dtugoterminowa 3,00% brak
Elemental Emea Global Trade 653323,54USD | 2481126,81PLN | 31/01/2022 | dtugoterminowa 3,00% brak

SUMA pozyczki dtugoterminowe

25497 897,12 PLN

minus odpis aktualizacyjny pozyczki WGM1 Sp. z o.0.

-1451 564,94 PLN

Perkasa

minus odpis aktualizacyjny pozyczki PT Bintang Sinar

-19 000 060,84 PLN

SUMA pozyczki dtugoterminowe netto

5046 271,34 PLN

NOTANR 4

Kwota kosztow zakoriczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy

Na dziert 31 grudnia 2020 roku Spdtka nie posiadata zakoriczonych kosztéw prac rozwojowych oraz Wartosci

firmy.
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NOTANR 5

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie posiadata gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.

NOTA NR 6

Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umoéw

najmu, dzierzawy i innych tytutéw, w tym z tytutu umoéw leasingu

Spotka na dziend 31 grudnia 2020 roku posiadata zawartg umowe najmu nieruchomosci — siedziby Spotki

w Grodzisku Mazowieckim przy ulicy Traugutta 42a. Miesieczny czynsz wynosi 570,00 zt netto.

NOTANR 7?7

Liczba oraz wartos$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw

Udziaty

Lp. Nazwa (siedziba)

Wartos¢ brutto
udziatow i akgji
w cenie nabycia

Odpisy
aktualizujace

Wartosé
bilansowa
udziatow i akcji

Udziat w
gtosach (%)

Udziat w
kapitale (%)

WGM1 Spétka z ograniczong

1 L - 111 000 000,00 | 111 000 000,00 0,00 100,00 100,00
odpowiedzialnoscig
2 International Prime Metals Pte. Ltd 9372,16 0,00 9372,16 67,00 67,00
3 Elemental Emea Global Trade Center 23 256,98 0,00 23 256,98 100,00 100,00
DMCC
NOTANR 8

Dane o odpisach aktualizujgcych

Odpis aktualizacyjny na
Odpis aktualizacyjny | Odpis aktualizacyjny | aktywo z tytutu podatku | Odpis aktualizacyjny
Wyszczegodlnienie pozyczki naleznosci odroczonego wartosci udziatow

Stan na 01.01.2020 20451 625,78 0,00 471 159,00 111 000 000,00
Zwigkszenie 3 022 648,39 0,00 529 721,00 0,00
Utworzenie 3022 648,39 529 721,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenie 366 914,50 0,00 471 159,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 366 914,50 0,00 471 159,00 0,00
Stan odpiséw na 31.12.2020 23107 359,67 0,00 529 721,00 111 000 000,00

Odpis aktualizacyjny

Odpis aktualizacyjny

Odpis aktualizacyjny na
aktywo z tytutu podatku

Odpis aktualizacyjny

Wyszczegdlnienie pozyczki naleznosci odroczonego wartosci udziatow
Stan na 01.01.2019 1451 564,94 125 024,21 0,00 111 000 000,00
Zwigkszenie 19 000 060,84 950,00 471 159,00 0,00
utworzenie 19 000 060,84 950,00 471 159,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenie 0,00 125 974,21 0,00 0,00
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wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwigzanie 0,00 125974,21 0,00 0,00
Stan odpiséw na 31.12.2019 20 451 625,78 0,00 471 159,00 111 000 000,00

NOTANR9

Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych
akcji, w tym uprzywilejowanych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 600 328,30 ztotych i byt podzielony na
6 003 283 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

KAPITAL AKCYJNY Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
Wartos¢
Seria/ emisja RE;’I((jczjiaj uprzy:Ici’l(zzl;Nania Liczba akeji seri/iv/aerr::ss:jciiwg
nominalnej

Seria A zwykte brak 1010 000 101 000,00
Seria B zwykte brak 90 000 9 000,00
Seria C zwykte brak 58 000 5 800,00
Seria D zwykte brak 207 000 20 700,00
Seria E zwykte brak 3700 000 370 000,00
Seria F zwykte brak 288 283 28 828,30
Seria G zwykte brak 200 000 20 000,00
Seria H zwykte brak 450 000 45 000,00

:;czzebr: akcji (udziatow) 6003 283

Kapitat razem 600 328,30

Struktura wtasnosciowa kapitatu podstawowego na dzier 31.12.2020r.

Liczba udziatéw/akcji

Wartosc

Akcjonariusz / Udziatowiec udziatow/akeji Udziat %
zwykte uprzywil. Razem

EFF B.V. 4162 900 0 4162 900 416 290,00 69,34%

Hermirad Lisapaly 462 500 0 462 500 46 250,00 7,70%

Reventon Sp. z 0.0. 405 509 0 405 509 40 550,90 6,76%

Pozostali 972 374 0 972 374 97 237,40 16,20%

Razem 6 003 283 0 6 003 283 600 328,30 100,00%

*EFF B.V. bezposrednio i posrednio przez spotke zalezng tj. Reventon sp. z o.0.

**zgodnie z oswiadczeniem z dnia 18 maja 2017 r., o ktérym Emitent informowat w tresci raportu ESPI nr
42/2017 z dnia 30 sierpnia 2017 r.

*** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7

ust. 4 Regulaminu ASO

NOTANR 10

Kapitat zapasowy i rezerwowy oraz kapitat z aktualizacji wyceny
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Szczegbétowe dane o stanach oraz zmianach w ciggu roku obrotowego dotyczgcych wysokosci kapitatu
zaktadowego i kapitatu zapasowego przedstawione zostaty w ,,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

NOTANR 11
Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Spoétka na dzied 31 grudnia 2020 roku osiggneta strate netto w wysokosci 2 287 191,68 ztotych. Zarzad
Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie decyzji o pokryciu straty z kapitatu zapasowego.

NOTA NR 12
Rezerwy
. Rezerwy z tytufu Rezerwy na $wiadczenia Pozostate rezerwy na
Wyszczegdlnienie odroczonego podatku X
emerytalne i podobne koszty
dochodowego

Stan na 01.01.2020 158 716,00 1222,37 50 958,35

Zwigkszenie 164 904,00 82 085,56 71 472,55
utworzenie 164 904,00 82 085,56 71 472,55

pozostate ) ) )

Zmniejszenie 158 716,00 1222,37 61 522,38
wykorzystanie ) ) 42 175,57
rozwigzanie 158 716,00 1222,37 19 346,81

Stan rezerw na 31.12.2020 164 904,00 82 085,56 60 908,52

s Rezerwy z tytufu Rezerwy na $wiadczenia Pozostate rezerwy na
Wyszczegdlnienie odroczonego podatku .
emerytalne i podobne koszty
dochodowego

Stan na 01.01.2019 669 502,00 | 55 435,98

Zwiekszenie 158 716,00 1222,37 50 958,35
utworzenie 158 716,00 1222,37 50 958,35

pozostate ) ) )

Zmniejszenie 669 502,00 | 55 435,98
wykorzystanie ) ) 17 000,00
rozwigzanie 669 502,00 ) 38 435,98

Stan rezerw na 31.12.2019 158 716,00 1222,37 50 958,35

NOTANR 13

Podziat zobowigzan dtugoterminowych

A. Wobec jednostek powigzanych

Z tytutu emisji
dtuznych Inne
papierow zobowigzania
Wyszczegblnienie Kredyty i pozyczki | warto$ciowych finansowe Inne Razem

Rok biezacy
powyzej 1 roku do 2 lat 0,00
powyzej 2 lat do 3 lat 69 693,74 69 693,74
powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
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powyzej 5 lat 0,00
B.Z. 31.12.2020 69 693,74 0,00 0,00 0,00 69 693,74

Rok poprzedni

powyzej 1 roku do 2 lat 0,00
powyzej 2 lat do 3 lat 0,00
powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
powyzej 5 lat 0,00
B.Z. 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Wobec pozostatych jednostek

Na dziedn 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Spdétka nie posiadata zobowigzan
dtugoterminowych wobec pozostatych jednostek.

NOTA NR 14
Informacja dotyczaca udzielonych gwarancji oraz zabezpieczen na majatku

Na dzient 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiadata udzielonych gwarancji oraz ustanowionych zabezpieczen
na majatku.

NOTA NR 15
Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Wykaz rozliczen miedzyokresowych czynnych

Wyszczegélnienie 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 529 721,00 158 716,00
Razem dtugoterminowe 529 721,00 158 716,00
Zakup urzadzen do rozliczenia 0,00 245 145,60
Ubezpieczenia 540,20 5224,37
Pozostate 728,30 581,68
Koszty poniesione na nabycie aktywdéw trwatych 0,00 0,00
Koszty poniesione w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu 1 000,00 1 000,00
Razem krétkoterminowe 2 268,50 251 951,65

NOTA NR 16
Aktywa lub pasywa wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

Na dzier 31.12.2020 roku nie wystepuja pozycje wykazywane w wiecej niz w jednej pozycji bilansu.

NOTA NR 17
Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiada zobowigzan warunkowych.

NOTA NR 18
Sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wedtug wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie wyceniata aktywoéw niefinansowych wedtug wartosci godziwej.

NOTANR 19
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Struktura przychodow ze sprzedazy
W roku obrotowym sprzedaz nie wystgpita.

NOTA NR 20

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw w roku obrotowym koriczgcym sie dnia

31 grudnia 2020 roku.

NOTA NR 21

Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku

nastepnym

Spotka w ciggu roku 2020 nie zaniechata dziatalnosci. Zaniechanie dziatalnosci nie jest planowane w roku

nastepnym.

NOTA NR 22
Podatek odroczony

A. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

B.Z.31.12.2020

Tytut zdarzenia

kwota ujemnej
réznicy przejSciowej

stawka
podatku
odroczonego

kwota aktywoéw

- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU

1 | Strata podatkowa 2584 943,78 19% 491 139,32
2 | Rezerwa na koszty 119 385,56 19% 22 683,26
3 | Réznice kursowe z wyceny bilansowej 77 282,29 19% 14 683,64
3 | Pozostate koszty 6391,30 19% 1214,35
RAZEM 2788 002,93 X 529 721
odpis aktualizacyjny aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - warto$¢ NETTO 529 721

B.Z.31.12.2019

Tytut zdarzenia

kwota ujemnej
réznicy przejSciowej

stawka
podatku
odroczonego

kwota aktywdéw

- od zdarzer odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU

1 | Strata podatkowa 3265 645,48 19% 620 472,64

2 | Rezerwa na koszty 38522,37 19% 7 319,25

3 | Pozostate koszty 10962,92 19% 2 082,95
RAZEM 3315 130,77 X 629 875

odpis aktualizacyjny aktywa z tytutu podatku odroczonego 471159
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - wartos¢ NETTO 158 716

B. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

B.Z.31.12.2020

Tytut zdarzenia o stawka
kwota dodatniej
e . . podatku kwota rezerwy
réznicy przejsciowej
odroczonego

- od zdarzer odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU
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1 | Naliczone odsetki 867 914,91 19% 164 903,83
2 | Réznice kursowe 19% 0,00
RAZEM 867 914,91 X 164 904

B.Z.31.12.2019

Tytut zdarzenia . stawka
kwota dodatniej
o i ) podatku kwota rezerwy
réznicy przejsciowej
odroczonego
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU
1 | Naliczone odsetki 576 222,04 19% 109 482,19
2 | Réznice kursowe 259 127,18 19% 49 234,16
RAZEM | 835 349,22 X 158 716
NOTA NR 23

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

W 2020 roku nie ponoszono kosztow wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkdéw trwatych na
wiasne potrzeby.

NOTA NR 24
Odsetki oraz réznice kursowe, ktére zwiekszyty cene nabycia towarow lub koszt wytworzenia produktéow
w roku obrotowym

W 2020 roku odsetki i rdznice kursowe nie zwiekszyty ceny nabycia towaréw ani kosztu wytworzenia
produktow.

NOTA NR 25
Nakfady na niefinansowe aktywa trwate

W roku 2020 Spétka poniosta naktady na wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 10 000,00 ztotych.
W roku 2021 Spédtka nie planuje wydatkow na srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.
Spétka nie poniosta i nie planuje ponoszenia naktadéw na ochrone srodowiska.

NOTA NR 26
Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére
wystapity incydentalnie

W 2020 roku nie wystapity przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci.

NOTA NR 27
Informacja o kursach walut wykorzystanych w sprawozdaniu finansowym

Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny

Tytut 31.12.2020 | 31.12.2019

kurs EUR/PLN 4,6148 4,2585

kurs USD/PLN 3,7584 3,7977

kurs AED/PLN 1,0054 1,0339
NOTA NR 28

Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych
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Lp. Tytut Stan na 31.12.2020r. Stan na 31.12.2019r.
| Srodki pieniezne 624 331,82 136 663,05
1 Srodki pieniezne w banku 624 323,52 136 663,05
2 | Srodki pieniezne w kasie 8,30 0,00
3 Lokaty bankowe 0,00 0,00
4 Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Il | Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0,00 0,00
RAZEM 624 331,82 136 663,05

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiadata srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT.

NOTA NR 29
Informacje o umowach nieuwzglednionych w bilansie

Nie wystepuja umowy nie uwzglednione w bilansie.

NOTA NR 30
Istotne transakcje zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

W 2020 roku nie wystepowaty transakcje zawarte przez Elemental Asia S.A. ze stronami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe.

NOTA NR 31
Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym

Przecietne zatrudnienie w roku 2020 wynosito: 1,00
Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2020 : 1 osoba
Przecietne wynagrodzenie w 2020 roku : 9 777,11 zt

NOTA NR 32
Wynagrodzenia, wyptacone lub nalezne osobom wchodzagcym w sktad organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych albo administrujgcych

Spotka za rok 2020 nie wyptacita wynagrodzenie osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzadzajacych.
Spoétka nie wyptacata w 2020r. innych niz wskazane powyzej wynagrodzen osobom wchodzgcym w sktad
organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych.

NOTA NR 33
Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych, nadzorujgcych i administrujacych

W 2020 roku Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Elemental Asia S.A. nie udzielano pozyczek i
Swiadczen o podobnym charakterze.

NOTA NR 34
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy

Wysokos¢

Lp. Rodzaj ustug wynagrodzenia
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1 | Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 12 000,00

2 | Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego skonsolidowanego 25 300,00

RAZEM 37 300,00
NOTA NR 35

Informacje o przychodach i kosztach odnoszonych w roku obrotowym na kapitat wtasny

W ciggu roku 2020 nie wykryto btedu powodujgcego ujecie w kapitale (funduszu) wtasnym przychodow
i kosztéw lat ubiegtych.

NOTA NR 36
Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

Po okresie bilansowym nie nastgpity istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Po dniu
bilansowym nastgpity zmiany w sktadzie akcjonariatu Spotki. W dniu 26 marca 2021 roku Elemental Holding
S.A. nabyta 3 036 101 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki. Elemental nabyta ww. akcje Spétki w drodze
transakcji poza alternatywnym systemem obrotu. W wyniku transakcji Elemental Holding S.A. przekroczyta
50% ogolnej liczby gtoséw w Spétce.

NOTA NR 37
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Zasady przyjetej polityki rachunkowosci w Spétce Elemental Asia S.A. zostaty omdéwione we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego. W roku 2020 nie byto istotnych zmian zasad rachunkowosci.

NOTA NR 38
Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktoére nie podlegajg konsolidacji

W ksiegach rachunkowych 2020 roku nie wystgpity wspdlne przedsiewziecia o istotnych wartosciach, ktére
nie podlegaja konsolidacji.

NOTA NR 39
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

. . . . Odpis P
Pozyczki stan na Pozyczki stan na aktualizacvin Odsetki naliczone Réznice kursowe
Podmiot powiazany 31.12.2020 31.12.2020 cyiny z wyceny w 2020
s e . . wartosc w 2020 roku
Naleznosci Zobowiazania s . roku
pozyczki
WGM 1 Spdtka 2 ograniczong 3895 213,33 3895 213,33 117 678,74 266 921,32
odpowiedzialnoscig
PT Bintang Sinar Perkasa 19312 330,64 19212 146,34 506 482,30 219 118,80
Elemental Emea Global Trade
Center DMCC 2344825,44 71178,16 20 247,32
International Prime Metals Pte. Ltd. 956,38 10 308,12
PT Prime Recycling Indonesia ) 69 693,74 2141,36 | - 2 468,72
Razem 25552 369,41 69 693,74 | 23107 359,67 698 436,94 14 778,36
NOTA NR 40

Wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie
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gtoséw w organie stanowigcym spotki
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka Elemental Asia S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do:

e WGM 1sp. zo.o.zsiedzibg w Grodzisku Mazowieckim,
e Internalional Prime Metals Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze,

e Elemental Emea Global Trade Center DMCC z siedzibg w Dubaju,

Oraz posrednio w stosunku do:

e PT Bintang Sinar Perkasa z siedzibg w Indonezji,

e PT Prime Recycling Indonesia z siedzibg w Indonezji,
e Elemental Asia SDN. BHD. z siedzibg w Malezji.

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce wszystkie wymienione spétki
zalezne.

Schemat 1. Podmioty zalezne od Elemental Asia S.A.

Elemental Asia S.A.

WGM 1 Sp. z 0.0. International Prime Elemental EMEA
Metals Pte. Ltd. Global Trade Center
o .
(1(.)0'0(% udziatu w . (67,00% udziatu w DMCC (100% udziatu w
kapitale zaktadowym i ) Kavitale zaklad .
gtosach) kapitale zaktadowym apitale zaktadowym i
i etosach) gtosach)
PT Bintang Sinar PT Prime Recycling
Rk Elemental ASIA SDN.
Perkasa (75,00% Indonesia (99,60% BHD
udziatu w kapitale udziatu w kapitale )
P . P . (60% udziatu w kapitale
zaktadowym i zaktadowym i .
zaktadowym i gtosach)
gtosach) gtosach)

WGM 1 sp. zo .o.

Przedmiotem dziatalnosci WGM 1 sp. z o. o. jest nadzér i kontrola spotki zaleznej PT Bintang Sinar Perkasa,
a ponadto kreowanie oraz koordynowanie jej krétko- i dtugoterminowe;j strategii dziatania.

Podstawowe dane o WGM 1 sp. z o.0. (spétka zalezna od Emitenta)

Firma: WGM 1 sp. z 0. 0.

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki

Adres: ul. Traugutta 42, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
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NIP:

REGON:

KRS:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

5291800617
146428294
0000438382
100,00%

100,00%

PT Bintang Sinar Perkasa

Spoétka PT Bintang Sinar Perkasa jest obecnie w trakcie realizacji projektu budowy odkrywkowej kopalni rudy

niklu na indonezyjskiej wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes).

Podstawowe dane o PT Bintang Sinar Perkasa

Siedziba:

Adres:

Numer podatkowy:
Numer rejestracyjny:

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale
zaktadowym:

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogdlnej
liczbie gtosow:

Jakarta

18 Office Park, JI. TB Simatupang Kav. 18, Kel. Kebagusan, Kec.

Pasar Minggu, Jakarta Selatan, Indonezja
02.993.138.3-018.000

AHU-56139.AH.01.01.Tahun2009

75,00%

75,00%

PT Prime Recycling Indonesia

Spotka PT Prime Recycling Indonesia prowadzi skup i recycling odpadéw metali na rynku indonezyjskim.

Szczegdlnym przedmiotem zainteresowania firmy sg odpady zuzytych katalizatoréw samochodowych oraz

zuzytych ptytek elektronicznych.

Podstawowe dane o PT Prime Recycling Indonesia

PT PRIME RECYCLING INDONESIA

Siedziba:

Adres:

Numer podatkowy:

Numer rejestracyjny:

Elemental Asia Spétka Akcyjna

Jakarta

18 Office Park, Level 25, Suite A2, JI. TB. Simatupang Kav.18,
Kel. Kebagusan, Kec. Pasar Minggu, Jakarta Selatan,
Indonezja

86.991.724.5-017.000

8120211232087
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Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale zakladowym: 99,60%

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogolnej liczbie gtosow: 99,60%

International Prime Metals Pte. Ltd.

Spétka International Prime Metals Pte. Ltd. jest podmiotem zajmujgcym sie obrotem metalami, rudami
metali oraz innymi surowcami.

Podstawowe dane o International Prime Metals Pte. Ltd.

Firma: International Prime Metals Pte. Ltd.

Siedziba: Singapur

Adres: 111 North Bridge Road #08-18, Peninsula Plaza, Singapore

179098

Numer rejestracyjny: 201706510M
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 67,00%
Udziat Emitenta w ogodlnej liczbie gtosow: 67,00%

Elemental EMEA Global Trade Center DMCC

Spoétka Elemental EMEA Global Trade Center DMCC zajmuje sie miedzynarodowym obrotem odpadami
metali, ze szczegdlnym uwzglednieniem odpaddw zuzytych katalizatorow samochodowych oraz ptytek
drukowanych. Dziatalnos¢ firmy jest skoncentrowana na rynkach azjatyckich.

Podstawowe dane o Elemental EMEA Global Trade Center DMCC

Siedziba: Zjednoczone Emiraty Arabskie
Jumeirah Lakes Towers, Unit No 2456, Jewellery & Gemplex 3, Dubai,
Adres: . . .
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Numer rejestracyjny: DMCC 110770
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100,00%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 100,00%

Elemental Asia SDN. BHD.
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Spoétka Elemental Asia SDN. BHD zajmowac sie bedzie zbieraniem, przetwarzaniem i obrotem zuzytymi
katalizatorami samochodowymi oraz ptytkami drukowanymi. Dziatalnos¢ firmy jest skoncentrowana na
rynkach azjatyckich.

Podstawowe dane o Elemental Asia SDN. BHD

Firma: Elemental Asia SDN. BHD.

Siedziba: Puchong, Selangor, Malaysia

F-9-5 (Suite 3), Block F, Setiawalk, Persiaran Wawasan, Pusat Bandar

SHES Puchong 47160 Puchong Selangor
Numer rejestracyjny: 201901040755 (1350085V)
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 60,00%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 60,00%

NOTA NR 41
Proces taczenia spétek

Spoétka w 2020 roku nie brata udziatu w procesie taczenia spotek.

NOTA NR 42
Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Spétke wigze sie z wystepowaniem ryzyka finansowego.
Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest identyfikacja, ocena ryzyka oraz podejmowanie
dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia przed negatywnymi skutkami ptyngcymi z tych ryzyk. W ramach
dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem finansowym Spoétka przede wszystkim koncentruje sie na
identyfikacji ryzyk i monitorowaniu odpowiednich rynkéw finansowych w celu minimalizacji negatywnego
wptywu zidentyfikowanych ryzyk na wynik Spoétki.

Sposrdd zasad przyjetych w zarzadzaniu ryzykiem finansowym zasadg stosowang w catym okresie objetym
sprawozdaniem finansowym, jak réwniez obecnie jest niestosowanie transakcji zwiekszajgcych ekspozycje
na ryzyko.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie korzystano z zabezpieczen w postaci instrumentow
pochodnych. Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezag kredyty bankowe,
obligacje, pozyczki oraz srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkédw na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spoétki oraz efektywne wykorzystanie posiadanych
zasobow. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizej Spdtka zamieszcza skrocony opis podstawowych ryzyk majacych wptyw na dziatalnos¢:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,
e Ryzyko stop procentowych,
e Ryzyko zwigzane z wahaniami cen rudy niklu,
e Ryzyko kursu walutowego,
e Ryzyko zmian tendencji rynkowych,
e Ryzyko zwigzane z niespfacalnoscig od odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi
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Zarzad Spotki Elemental Asia S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada stworzenie oraz rozwdj grupy
kapitatowej zarzadzajacej aktywami w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcéw naturalnych oraz
dziatalno$¢ handlowg w zakresie obrotu metalami oraz odpadami metali na rynkach miedzynarodowych.
Realizacja powyiszego celu odbywac¢ bedzie sie poprzez: wyszukiwanie atrakcyjnych koncesji na
poszukiwanie, rozpoznawanie lub eksploatacje zt6z, wykonywanie kompleksowego rozpoznania zasobéw
koncesji oraz opracowywanie studium wykonalnosci, akwizycje podmiotédw dysponujgcych wartosciowymi
koncesjami, prowadzenie projektdw wydobywczych wskazujgcych na najwiekszy potencjat, a takze budowe
zaktadow przetwarzania surowcéw naturalnych. Powodzenie wskazanych zamierzen w duzej mierze
uzaleznione jest od zdolnosci do adaptacji do warunkéw panujgcych na rynku, na ktérych Grupa Emitenta
prowadzi dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na dziatalnos¢ Spotki mozna zaliczy¢:
przemiany otoczenia makroekonomicznego (szczegdlnie Chin ilJaponii), popyt na surowce naturalne i
metale, a takze sytuacja na rynkach towarowych. Dziatania, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia rynkowego badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia mogg
miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Spoétki i jej
podmiotéw zaleznych. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw
strategicznych. W zwigzku z tym przychody izyski osiggane w przysztosci zalezg od zdolnosci Grupy
Kapitatowej Elemental Asia S.A. do skutecznej realizacji opracowanej strategii.

Dziatalnos¢ grupy w sektorze odpaddw metali, tj. gtéwnie zuzyte katalizatory samochodowe oraz ptytki
drukowane, narazona jest na ryzyka zwigzane z pozyskiwaniem nowych klientéw oraz utrzymywaniem relacji
z obecnymi klientami. Ponadto utrzymanie dobrych relacji z odbiorcami pozyskanych produktow.

Grupa Kapitatowa Elemental Asia S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko, odnoszgce sie do realizacji
planowanych projektéw, poprzez gruntowne analizy wykonalnosci w oparciu o doswiadczenia kluczowych
pracownikéw. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad Emitenta na biezgco
analizuje czynniki moggce miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej, a
w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji
przez Spoétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na
Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Spotki. Ponadto organy skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji
podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca
roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Elemental Asia S.A. interpretacji
przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej Spotki.

Dodatkowo, spoétki zalezne od Elemental Asia S.A. podlegajg regulacjom krajéw na terenie, ktérych znajduja
sie ich siedziby. Dlatego zmiany w wysokosciach stawek podatkowych w tym krajach, istotnych z punktu
widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta, stanowig zagrozenie w stosunku do jej przysztej kondycji Grupy
Kapitatowej Elemental Asia S.A.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i planéw rozwojowych, Emitent positkuje sie sSrodkami wtasnymi.
Nie mozna wykluczyé, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Grupy Kapitatowej Spoétki oraz czesciowego
finansowania strategii rozwoju, Emitent w przysztosci nie zaciggnie zobowigzania w formie kredytu i/lub
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emisji instrumentow dtuznych. Nie wyklucza sie rowniez finansowania kapitatem dtuznym dziatalnosci spotek
zaleznych.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spoétki
zwigzanych ze sptatg zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen produktdow i towarow

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na miedzynarodowe ceny rudy niklu jest ogdlny popyt i podaz na te
produkty. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania na lokalnym rynku w Indonezji cena rudy niklu sg
zrdéznicowane. Fakt ten wynika z jakosci towaru, tj. procentowe] zawartosci niklu (wynosi ona srednio 1,6%).
W roku 2014, na skutek wprowadzenia ograniczenia eksportu nieprzetworzonej rudy niklu przez Indonezje,
ceny niklu na rynkach swiatowych istotnie wzrosty (o okoto 30%). Wyzsze ceny niklu nie utrzymaty sie jednak
przez dtuzszy czas i obecnie, od drugiej potowy 2014 roku obserwowany jest systematyczny spadek cen
opisywanego metalu.

Dodatkowo, w wyniku obowigzujgcego zakazu eksportu rudy niklu relacja cen rudy na rynku wewnetrznym
Indonezji w odniesieniu do cen na rynkach miedzynarodowych ksztattuje sie bardzo niekorzystnie.
Ograniczona ilos¢ odbiorcéw na rynku lokalnym przy braku mozliwosci sprzedazy rudy za granicg moze
powodowac niekorzystne ksztattowanie sie ceny sprzedazy rudy w obrocie krajowym. Dtugotrwate
uksztattowanie sie ceny tego surowca ponizej poziomu rentownosci moze w istotny sposdb zaburzy¢
funkcjonowanie Grupy Kapitatowe]j Elemental Asia S.A. i negatywnie wptyng¢ na uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie zabezpiecza sie obecnie przed wyzej opisanym ryzykiem kursowym,
gdyz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Natomiast w przysztosci Zarzad Elemental Asia S.A. nie
wyklucza stosowania instrumentéw zabezpieczajgcych cene sprzedazy rudy niklu (np. poprzez kontrakty
futures na LME).

W przypadku dziatalnosci handlowej zwigzanej z obrotem produktami z metali szlachetnych, wystepuje
ryzyku zmiany kursu metali i wynikajgcych z tego zmian produktéw z tych metali.

Wptyw cen metali szlachetnych, w szczegdlnosci srebra oraz ztota, ma na aktualnym etapie rozwoju Grupy
najwieksze znaczenie z perspektywy oceny dziatalnosci Grupy pod katem ryzyka wahan cen towaréw i
produktow. Nalezy réwniez wskazaé, iz spotka zaleina International Prime Metals Pte. Ltd. prowadzi
dziatalno$¢ handlowa, skupiajgc sie na handlu monetami bulionowymi oraz sztabkami ze srebra oraz zfota.
Rynkowe ceny tych débr uzaleznione sg od poziomu cen surowcow, z ktdrych zostaty wytworzone, a model
biznesowy spotki zaleznej zaktada uzyskiwanie zysku z natozonej marzy oraz odpowiedniej skali sprzedazy.

Podobnie jest w przypadku innych spoétek zaleznych od Emitenta, zajmujacych sie obrotem odpadami
metali, zawierajgcymi metale szlachetne oraz platynowce (platyne, pallad i rod).

W celu unikniecia ryzyka strat zwigzanych ze zmianami cen srebra i ztota oraz platynowcéw, Emitent i jego
Grupa Kapitatowa stale monitorujg ich poziom i dostosowujg swoje dziatania do obserwowanych wydarzen.
W uzasadnionych przypadkach stosowane sg instrumenty zabezpieczajgce ceny metali oferowane przez
wyspecjalizowane firmy zajmujgce sie oferowaniem tego typu instrumentow.

Ryzyko kursu walutowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa Elemental Asia S.A. realizuje projekt
budowy kopalni odkrywkowej rudy niklu na wyspie Sulawesi w Indonezji. Zdecydowana wiekszo$¢ kosztow
tego projektu rozliczana jest w walucie narodowej tego kraju, tj. w rupiach indonezyjskich. Po zakorczeniu
etapu budowlanego i rozpoczeciu procesu wydobycia surowca, znaczna cze$é kosztow operacyjnych bedzie
denominowana réwniez w tej walucie. Przyszte przychody ze sprzedazy rudy niklu, w zaleznosci od zapiséw
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kontraktowych, bedg denominowane badZz w indonezyjskich rupiach bgdZz w amerykanskich dolarach.
Ewentualny wzrost/spadek kursu ww. walut moze mie¢ pozytywny/negatywny wptyw na wielko$¢
naleznosci wynikajgcych z umowy sprzedazy, co w dalszej kolejnosci moze pozytywnie/negatywnie
oddziatywac na wyniki finansowe Grupy Elemental Asia S.A.

Spoétka zalezna od Emitenta International Prime Metals Pte. Ltd., z uwagi na dziatalno$¢ handlowg w branzy
metali szlachetnych, réwniez podlega ryzyku kursu walutowego ze wzgledu na fakt, iz sprzedaz ww.
towaréw denominowana jest w dolarach amerykanskich. W kontekscie dziatalnosci International Prime
Metals Pte. Ltd. powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany z uwagi na fakt, iz towary nabywane s3
rowniez w tej walucie, w zwigzku, z czym uzyskiwana marza nie podlega bezposrednio ryzyku walutowemu.
Warto jednak zaznaczy¢, iz w przypadku wystgpienia i zrealizowania ujemnych rdznic kursowych
obcigzajgcych wynik netto Grupy (wynikajacych ze spadku wartosci dolara w stosunku do ztotego), sytuacja
finansowa Grupy moze ulec pogorszeniu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Emitent oraz jego spétki zalezne nie zabezpieczajg sie przed
wyzej opisanym ryzykiem kursowym. Zarzad Elemental Asia S.A. nie wyklucza jednak stosowania
instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym w przysztosci, o ile uzna to za wskazane.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] bedzie koncentrowata sie na produkcji rudy niklu, co stanowi dziatalno$é
sektora wydobywczego. Wystepuje zatem ryzyko, iz pogorszenie sie koniunktury gospodarczej na rynkach
Swiatowych spowoduje spadek cen surowcédw, a przez to wptynie na niskg ewaluacje projektow
kopalinowych. Branza wydobywcza znajduje sie obecnie w fazie spadkowej i istnieje ryzyko wystepowania
dalszego trendu spadkowego.

Inne podmioty z Grupy Kapitatowej zajmujg sie lub bedg sie zajmowac obrotem metalami szlachetnymi oraz
odpadami metali zawierajgcymi metale szlachetne oraz platynowce. Wystepuje zatem ryzyko, iz pogorszenie
sie koniunktury na rynkach miedzynarodowych spowoduje ograniczenie zapotrzebowania na metale i w
efekcie na spowoduje ograniczenie przychodéw podmiotéw z Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. i/lub
realizowanych przez nie marz handlowych.

Zarzad Grupy Kapitatowe] Elemental Asia S.A. nie ma wptywu na ww. czynniki ryzyka w zakresie koniunktury
gospodarczej na swiecie.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig od odbiorcéw

Umowy zawierane z odbiorcami produktéw i towaréw sprzedawanych przez Grupe bedg posiadaty
precyzyjne ustalenia dotyczace termindw pfatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma
ustalonych termindéw, ktére skutkowa¢ moga ograniczeniem ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej
Emitenta, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowa. Grupa Emitenta bedzie doktadata niezbednych
staran w celu doktadnego sprawdzenia kondycji finansowej kontrahentéw i minimalizowania
przedmiotowego ryzyka. Dodatkowo, Zarzad Elemental Asia S.A. izarzady jej podmiotéw zaleznych bedg
preferowaé bezpieczne formy ptatnosci za dostarczany surowiec i stale monitorowat terminowo$¢ sptywania
naleznosci.
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NOTA NR 43
Instrumenty finansowe

A. Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

Lp. Rodzaj instrumentu finansowego Stan na dzien 31.12.2020r. Stan na dzien 31.12.2019r.
1. Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci
2. wiasne 2445 009,74 5046 271,34
pozyczki udzielone 2 445 009,74 5046 271,34
B obligacje 0,00 0,00
Aktywa utrzymywane do terminu
3. wymagalnosci 0,00
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00
Instrumenty zabezpieczajace o
5. wartosci godziwej dodatniej 0,00
Razem 2445 009,74 5046 271,34
B. Wycena aktywoéw zaliczonych do instrumentéw finansowych
kwota
odniesi
zZmiana onaw
. . , spos6b wartos¢ wartos¢ zmiana wycfeny w | biezacy i
. sposéb sposéb sposéb wyceny w | trakcie 2020 | m roku wartos¢
Rodzaj wyceny na wedtug wedtug ) .
. wyceny ha wyceny na wyceny na L, trakcie 2020 roku na godziwa na
Lp. | instrumentu L ) ) dzien wyceny wyceny L . o
finansowego dzier dzien dzier 31.12.2020r | bilansowejna | bilansowej na roku odniesiona | kapitat dzien
8 | 31.12.2020r. | 31.12.2020r. | 31.12.2020r. e y y odniesiona | wRZiS- 2 31.12.2020r.
01.01.2020r. 31.12.2020r. . P .
na RZiS réznice aktuali
kursowe zacji
wycen
Yy
Aktywa
przeznaczone
1. | do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki
udzielone i
naleznosci
2. | wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa
utrzymywane
do terminu
3. | wymagalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa
dostepne do
4. | sprzedaiy 24 046 332,18 2445 009,74 696 295,32 | -279911,49 0,00 2 445 009,74
skorygowan
skorygowana skorygowana skorygowana acena
A pozyczki cena nabycia cena nabycia cena nabycia nabycia 24 046 332,18 2 445 009,74 696 295,32 | -279911,49 0,00 2 445 009,74
B obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty
zabezpieczaja
ce o wartosci
godziwej
5. | dodatniej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 24 046 332,18 2445 009,74 696 295,32 | -279911,49 0,00 2 445 009,74
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NOTA NR 44
Zobowigzania finansowe wg tytutéw

Stan na 31.12.2020r. | Stan na 31.12.2019r.
w tym kwota wyceny | w tym kwota wyceny
Lp. Rodzaj zobowigzania odniesiona na kapitat | odniesiona w cigzar
kwota kwota z aktualizacji wyniku finansowego
1 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
2 pozostate zobowigzania finansowe
obligacje 38 766,60 36 493,16 0,00
kredyty i pozyczki 69 693,74 0,00 0,00
3 instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwe] ujemnej
RAZEM 108 460,34 36 493,16 0,00 0,00
NOTA NR 45
Przychody i koszty finansowe
A.Przychody finansowe
Przychody finansowe - odsetki za 2020 rok
Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj aktywu Odsetki naliczone i Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane SUMA
zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do 12 miesiecy | powyzej 12 miesiecy
1
Dtuzne instrumenty
finansowe 0,00
1 | udzielone pozyczki 696 295,32 696 295,32
RAZEM 0,00 0,00 0,00 696 295,32 696 295,32
Przychody finansowe - odsetki za 2019 rok
Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj aktywu Odsetki naliczone i Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane SUMA
zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do 12 miesiecy | powyzej 12 miesiecy
1
Dtuzne instrumenty
finansowe 0,00
Udzielone pozyczki 11 294,04 600 471,03 611 765,07
RAZEM 11 294,04 0,00 0,00 600 471,03 611 765,07
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B.Koszty finansowe

Koszty finansowe - odsetki za 2020 rok

Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym
Lp. | Rodzajzobowigzania Odsetki naliczone i Odsetki naliczone lecz nie zaptacone SUMA

zaptacone do 3 miesiecy od 3 do 12 miesiecy | powyzej 12 miesiecy

Pozostate
2 | zobowigzania
krétkoterminowe, w

tym: 2141,36 2141,36
kredyty i pozyczki 2 141,36 2141,36
dtuzne papiery

wartosciowe 0,00

zobowigzania
finansowe inne 0,00

zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 0,00

inne zobowigzania
krétkoterminowe 0,00

W latach 2019 koszty finansowe nie wystgpity.

NOTA NR 46
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A.

Sprawozdanie skonsolidowane na najwyzszym szczeblu sporzadza Elemental Asia Spétka Akcyjna - Spétka
dominujgca w Grupie Kapitatowe;j.

Sprawozdanie dostepne jest na stronie internetowej https://elemental-asia.biz w zaktadce ,Relacje
inwestorskie”.

Na najnizszym szczeblu skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest sporzadzane.

NOTA NR 47
Pozostate informacje

W trakcie roku obrotowego nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Przedstawiajg sie nastepujaco:

W dniu 21 grudnia 2020 roku Pan Pawet Jarski zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 29 grudnia 2020 roku Panu Marcinowi Kozakowi zostata odwotana prokura samodzielna.

W dniu 30 grudnia 2020 roku odwotano Pana Pawta Lisa z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. W tym samym
dniu do Zarzadu powotano Pana Krzysztofa Spyre na Prezesa Zarzadu oraz Pana Marka Stanio na Cztonka
Zarzadu.

Nietypowym Czynnikiem, ktéry ma wptyw na sytuacje biezgcg w grupie jest pandemia wywotana wirusem
Covid-19. W pierwszej fazie pandemii (przetom | i Il kwartatu) Elemental Asia znajdowata sie pod silnym
wptywem sytuacji partneréw handlowych. Niektdrzy z nich ograniczyli lub czasowo wstrzymali swoja
dziatalno$¢ operacyjng, co wigzato sie ze spadkiem poziomu sprzedazy i w rezultacie powodowato
zmniejszenie przychodéw. Gtdwnymi przyczynami byty obostrzenia zwigzane z ograniczeniem w
miedzynarodowym transporcie towaréw i materiatdw (zamkniecie lub ograniczenie ruchu transgranicznego)
oraz ograniczenie zwigzane z pracg w skupiskach ludzkich (wymuszona izolacja). Spotka minimalizowata
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negatywne skutki pandemii COVID-19, a podmioty z Grupy Kapitatowej podejmowaty dziatania majace na
celu dostosowanie mocy produkcyjnych i skali dziatalnosci do aktualnych potrzeb rynkowych. Dodatkowo, w
celu obnizenia kosztéw pracy w niektérych spétkach wprowadzono zmniejszony wymiaru podstawowego
czasu pracy, obnizenie wynagrodzenia i wprowadzenie przestoju dla czesci zatogi. Wprowadzone
rozwigzania miaty charakter czasowy i wynikaty z dopasowania zapotrzebowania na wykonywang prace do
obecnych warunkéw rynkowych.

Zastosowane dziatania antykryzysowe nie dosyé, ze przyniosty oczekiwany efekt ale i pozwolity normalnie
funkcjonowac¢ Grupie na rynku co znajduje odzwierciedlenie w dobrych, w ocenie zarzadu, wynikach
finansowych grupy. Pozytywny wptyw na wynik miaf takze wzrost cen metali szlachetnych.

Nie mniej jednak Zarzad jest ostrozny w ocenie przysztego wptywu Pandemii.

Zarzad Spotki nie identyfikuje zagrozenia kontynuacji dziatalno§ci pomimo wystepowania niepewnosci
spowodowanej poniesiong w roku obrotowym stratg na poziomie 2 287 tys zt a takze skumulowanymi
stratami o tacznej wartosci 116 386 tys. zt. Na wysokos$¢ straty biezacego okresu wptynat gtéwnie odpis
aktualizujacy pozyczki udzielonej dla podmiotéw zaleznych od emitenta. Pomimo dokonanych odpisow
aktualizujacych z lat poprzednich, a takze straty odnotowanej w 2020 roku wysokos$¢ kapitatu wlasnego na
dzien bilansowy wynosi 3 308tys. zi.

Kluczowym faktem jest réwniez nabycie wiekszoSciowego pakietu akcji Elemental Asia S.A. (spotki

dominujgcej w Grupie Kapitatowe]j Elemental Asia S.A.) przez Grupe Kapitatowg Elemental Holding S.A.,
ktdra jest w stanie zapewnic niezbedne zasoby finansowe pozwalajgce utrzymac ptynnosci finansowg, a
takze niezbedng wiedze i zasoby operacyjne zapewniajace dalszy rozwadj Spotki i spotek z Grupy Kapitatowej.
W wyniku transakcji Elemental Holding S.A. przekroczyta 50% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Dodatkowo
Emitent otrzymat od Elemental Holding zapewnienie o gotowosci do wsparcia Spétki, w sytuacji gdyby
wystgpita taka koniecznosé.

Réwnolegle w okresie od drugiej potowy 2020 roku oraz w 2021 roku sytuacja na rynku indonezyjskim w
kontekscie wydobywania rudy niklu ulegta znaczacej, pozytywnej, zmianie.

Poza zagadnieniami oméwionymi w dodatkowych informacjach i objasnieniach nie istniejg informacje, ktore
mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej oraz wynik finansowy spéfki.
Zarzad:

Krzysztof Spyra — Prezes Zarzadu
Marek Stanio — Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita: Edyta Ostapiuk
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