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Grupa Kapitatlowa MODERN COMMERCE S.A., Warszawa, ul. Moldawska 9

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

MODERN COMMERCE S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej] MODERN COMMERCE S.A z siedzibg w Warszawie, ul. Motdawska 9, na ktére sktadajg
sig: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzgdzony na dzien 31.12.2016 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym i skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialnos¢  kierownika jednostki dominujgcej | o0s6b sprawujgcych nadzér za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z péin. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Kierownik jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra
uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spefnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pozn, zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa MODERN COMMERCE S.A., Warszawa, ul. Moldawska 9

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

W spofce zaleznej Ztote Wyprzedaze S.A. biegly rewident nie obserwowat spisu z natury zapaséw
wykazanych w sprawozdaniu finansowym spétki na dziert 31.12.2015 r., poniewaz umowa o badanie
zostata zawarta po tym terminie. Biegly nie byt w stanie przeprowadzi¢ alternatywnych procedur
badania, aby potwierdzi¢ stan ilociowy zapaséw na ten dzieri. W zwigzku z tym brak jest mozliwosci
okreslenia czy nie bytyby konieczne korekty w roku 2015 oraz 2016 wartosci sprzedanych towardw i
materiatdw, podatku dochodowego i wyniku netto oraz zapasdw na dzien 31.12.2015 i strat z lat
ubiegtych na dziert 31.12.2016 r.

Opinia z zastrzeZzeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw spraw opisanych w ,Uzasadnieniu opinii z
zastrzeieniem”, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 r., zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowaosci jednostki dominujgcej,

- jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujagcymi grupe kapitalowag przepisami prawa, i
postanowieniami statutu jednostki dominujgce;.

Objasnienie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe Spétek Grupy sporzadzone
zostaly przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Istnieje jednak
niepewnos$¢ co do kontynuacji dziatalnosci Grupy, zwigzana z realizacjg planowanych przedsiewzie¢
opisanych w sprawozdaniach finansowych jednostki dominujacej i Spotki zaleznej Ztote Wyprzedaize
S.A. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej. Jednostka dominujaca
nie prowadzita w badanym okresie dziafalnosci operacyjnej, za$ jednostka zalezna posiada na dzier
31.12.2016 r. ujemne kapitaly wlasne w kwocie -2.539 tys. zt i skumulowane straty netto do dnia
bilansowego w facznej kwocie -6.688 tys. zl. W sytuacji braku kontynuacji dziatalnosci Grupy w
przysziosci moze zaistnie¢ potrzeba dokonania korekt dotyczacych wyceny skiadnikéw majatku, w
szczegoOlnosci wartosci firmy. Zarzad jednostki dominujgcej w pkt 43 dodatkowych informacji i
objasnienn do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawit ocene sytuacji oraz
uzasadnienie do zajetego stanowiska dotyczacego mozliwosci kontynuaciji dziatalnoéci.

Ponadto kapitat podstawowy, wykazany w sprawozdaniu finansowym jednostki domnujacej, a tym
samym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i zarejestrowany w KRS, wykazuje wediug
KRS czgs¢ nieoptacong w kwocie 12,5 tys. zt. Ksiegi badanej jednostki nie odzwierciedlajg tego faktu.
Spotka zlozyta wniosek do KRS o sprostowanie btednego wpisu. Dodatkowo na podstawie
przedstawionych dokumentéw nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ wysokosci kapitatu zapasowego
jednostki dominujgcej powstatego do roku 2014 w kwocie 796,6 tys. PLN,

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie tych spraw.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci grupy kapitatowe].
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Grupa Kapitalowa MODERN COMMERCE S.A., Warszawa, ul. Moldawska 9

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujgcej.
Ponadto kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowaosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o
rachunkowosci i czy sq one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie zloienie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowe] i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sig z oswiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdikach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdin. zm.). Informacje te s3
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacje o wypetnieniu innych obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

W jednostce zaleznej Ziote Wyprzedaze S.A. kapitaty wtasne osiggnety w badanym roku obrotowym
warto$¢ ujemng, a tym samym Spoétka nie spelnia wymogéw kapitalowych okreslonych w art. 397
Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spétki jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego
Zgromadzenia celem podjecia decyzji o dalszym istnieniu Spotki.
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Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 31 maja 2017 r,

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok., U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 =zt



£ WS

Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy 01.01.2016r.-31.12.2016 .

sporzadzonego przez

MODERN COMMERCE S.A.

Warszawa, 31 maja 2017 r.
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Grupa Kapitatowa MODERN COMMERCE S.A., Warszawa, ul. Moldawska 9

A.CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE DOMINUJACA

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowe], w ktorej jednostkg dominujgca jest MODERN COMMERCE S.A. z
siedzibg w Warszawie, powstatg zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 2124/2010 z dnia 06.04.2010
roku. W dniu 27.05.2010 r. jednostka zostata wpisana do KRS, Xl wydziat gospodarczy, pod nr
0000354814, Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonala sie aktem notarialnym REP. A NR
1788/2016 z dnia 15.03.2016r.

= Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapitat zaktadowy 10383 542,00 zt
- pozostate kapitaly wtasne 4298 661,56 zt

Jednostki wechodzgce w sktad grupy kapitatowej posiadaty nastepujace kapitaly wiasne:

Modern Commerce S.A. 19243 842,45 zt

Ziote Wyprzedaze S.A. -2539 420,45 z

= Spotki grupy prowadzity dziatalnosc¢ w zakresie:

- dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (Modern Commerce S.A.) — wg KRS; w badanym
okresie jednostka nie prowadzita faktyczne] dziatalnosci operacyjne;j;

- sprzedaz internetowa odziezy i dodatkéw (Ztote Wyprzedaze S.A.)

* Na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujgcej byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc¢ akcji w zt Struktura (%)

Probatus 38 243 655 3824 365,50 36,83%

Miralia Holdco S.A. 33852114 3385211,40 32,60%
Deluco SARL 10 694 358 1069 435,80 10,30%

Pioneer Peakao Investment

Management S.A. 7 364 280 736 428,00 7,09%
Pozostali 13681013 1368 101,30 13,18%

Razem 103 835 420 10 383 542,00 100,00%

Na dziern 31.12.2016 r. jedynym akcjonariuszem Spétki zaleznej Ziote Wyprzedaze S.A. byta Spotka
Modern Commerce S.A. (100% akcji).
Spotka Ztote Wyprzedaze S.A. nie posiadata innych jednostek powigzanych.

= Jednostka dominujgca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000354814
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141718320
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 62,012
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzgd Skarbowy w Warszawie NIP - 522-29-09-794

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Jok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Grupa Kapitalowa MODERN COMMERCE S.A., Warszawa, ul. Moidawska 9

® W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujacg byt
Zarzad w skfadzie:

Imig i Nazwisko Funkcja Okres
Marcin Przybylski Prezes Zarzadu 11.02.2015 - 31.03.2016
Maciej Dulski Prezes Zarzadu 11.04.2016 - 27.02.2017
Matgorzata Michnicka Cztonek Zarzgdu 24.11.2015 - do dnia opinii
Marek Dgbrowski Cztonek Zarzadu 27.02.2017 - do dnia opinii

e Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w badanym okresie
odpowiedzialna byta Spétka Banach Outsourcing Sp. z 0.0.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej MODERN COMMERCE S.A.
wchodzity nastepujace jednostki:

Dzien
bilansowy

Charakter Udziat w Podmiot uprawniony, na ktéry

Rodzaj opinii o

Nazwa Jednostki podl_‘nio.tu: D- kapitale Metc?da B S i ktdry.przeprowadzi{. sporzadzon
dominujgca Z- | spotki konsolidacji i badanie sprawozdania <]
zaleina zaleinej fnansowym finansowego sprawozdan
ie
finansowe
g Z zastrzezeniem i
z]e?j[:iizh:vc\,?iﬁ:::sv(i:: AfE D kon;z{l:]daaqa uzupelniajagcym WBS Audyt Sp. zo.0 | 31.12.2016

objasnieniem

Zlote Wyprzedaie S.A. z 7 0% konsolidacja S SASTiasaRTam KPMG Audyt Sp. z 0.0.

siedzibg w Warszawie pelna spk 31.12.2016

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotek za okres sprawowania kontroli nad tymi
spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe Spoétki Dominujacej oraz Spdtki zaleinej sporzadzone na dzien
31.12.2016 roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa w zt avskl :lt(:ia\:z:to za
Podmiot dominujagcy 21914 361,75 -189 343,82
Podmiot zalezny 1867 350,98 -2929411,76
RAZEM 23781712,73 -3 118 755,58
Korekty konsolidacyjne -4 030 055,43 -4 490 699,42
Suma sprawozdania skonsolidowanego 19 751 657,30 -7 609 455,00

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Grupa Kapitatowa MODERN COMMERCE S.A., Warszawa, ul. Motdawska 9

INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE]
ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2015 r.
- 31.12.2015 r., zostato przeprowadzone przez , Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato
opinig z zastrzezeniem dotyczacym ustalenia i wyceny wartosci firmy oraz ze zwrdceniem uwagi
na kwestie dotyczace niepewnosci kontynuacji dziatalnosci Grupy, braku kompletnej
dokumentacji dotyczacej kapitaldow z lat poprzednich w jednostce dominujgcej, sposobu
prowadzenia i jakosci ksigg rachunkowych jednostki dominujacej, niespetnienia wymogdw
kapitatowych przez jednostke zaleing, braku uczestnictwa biegtego w spisie z natury zapaséw w
jednostce zaleznej oraz wptywu na wynik w jednostce zaleznej rozwigzania rezerwy na zwroty
towarow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14.09.2016 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 08.08.2016 r.

BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.02.2017 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzied 31.12.2016 r., umowa
o badanie zostata zawarta dnia 27.03.2017 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Anna Krélikowska, wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12881.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezaleini od badanej jednostki dominujgcej i pozostatych jednostek
grupy kapitalowej, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafo$é. Zakres i
poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzgd jednostki dominujgcej w dniu 31.05.2017 r. potwierdzit na pismie kompletnos$¢ ujecia
dokumentow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swoja
odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢, rzetelnosé i jasnoéé sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszelkie zgdane dokumenty,
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Poza zastrzezeniem ujetym w opinii, nie nastgpily ograniczenia zakresu badania.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.05.2017 r. do 31.05.2017 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 =zt
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci raportu biegtego rewidenta zostaly przedstawione w tysigcach
ztotych.

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS - AKTYWA (dane w tys. zi)
31.12.2016

Ip Wyszczegéinienie 31.12.2015 Zmian’ﬁ! stanu 2016 / 2015
wtys.zl | struktura | wtys.zi | struktura | wartoSciowo | procentowo
1 2 3 4 5 6 7 8

A. | AKTYWA TRWALE 18 204,02 92% | 22988,40 94% -4 784,38 -21%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 407,82 2% 720,80 3% -312,98 -43%
Ii. | Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 17 662,10 89% | 22 104,20 91% -4 442,10 -20%
Ill. | Rzeczowe aktywa trwale 134,10 1% 163,40 1% -29,30 0%
IV. | Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 1547,64 8% | 143534 6% 112,30 8%
l. | Zapasy 322,20 2% 396,30 2% -74,10 -19%
1. | Naleznosci krétkoterminowe 360,30 2% 459,63 2% -99,33 -22%
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
2. | Naleinosci od pozostalych jednostek 360,31 2% 459,63 2% -99,32 -22%
I, | Inwestycje krétkoterminowe 846,74 4% 552,51 2% 294,23 53%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18,40 0% 26,90 0% -8,50 -32%
. | Naleine wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0% 0,00 0 0,00 0%
D. | Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0% 0,00 0 0,00 0%
AKTYWA RAZEM 19 751,66 100% | 24423,71 100% -4 672,05 -19%

BILANS - PASYWA (daneiw tys. zi)

" T — 31.12.2016 31.12.2015 Zrnian’a.stanu 2016/ 2015
wtys.zl | struktura | wtys.zl | struktura | wartosciowo | procentowo

1 2 3 4 5 6 7 8
A. | KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY 14 682,16 74% | 19 378,42 79% -4 696,26 -24%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 10 383,54 53% | 10 383,54 43% 0,00 0%
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy 12 822,40 65% | 10 171,15 42% 2 651,25 26%
III. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -914,30 -5% | -1281,02 -5% 366,72 -29%
IV. | Zysk (strata) netto -7 609,50 -39% 104,74 0% -7 714,24 -7365%
B. | KAPITAL MNIEISZOSCI 0,00 0% -36,50 0% 36,50 -100%
c. g:;“gggz‘":‘gg‘fjf;m* el 0,00 0%| 000 0% 0,00 0%
I. | Ujemna wartosc firmy - jednostkj zaleine 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
1. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspotzaleine 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5 069,50 26% | 5081,81 21% -12,31 0%
I. | Rezerwy na zobowiazania 457,90 2% 400,70 2% 57,20 14%

I, | Zobowigzania dtugoterminowe 999,90 5% 0,00 0% 999,90 -
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
1. | Zobowigzania krotkoterminowe 2 860,20 14% | 3 976,70 16% -1116,50 -28%
1. | Wobec jednostek powiazanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 751,50 4% 704,44 3% 47,06 7%
PASYWA RAZEM 19 751,66 100% | 24 423,71 100% -4 672,05 -19%

WwBS Audyt Sp.
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Il. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (dane w tys. z1)

Lp Wyszczegolnienie ;10122235156 ;101222(.1)25- £mianastanaZ016/ 2005
wtys.zf | struktura | wtys.zt | struktura | wartosciowo | procentowo
1 2 3 q 5 6 7 8
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi, w 9413,90 48% 466,38 1,91% 8 947,52 1919%
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 212,40 1% 40,17 0,16% 172,23 429%
Il | Zmiana stanu produktow (zwieksz. "+", zmniejsz. "-") 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
IIl. | Koszt wytw. produktéw na wilasne potrzeby jednostki 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialdw 9201,50 47% 426,22 1,75% 8 775,28 2059%
B. | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 12 994,57 66% | 1059,36 4,34% 11935,21 1127%
I. | Amortyzacja 420,80 2% | -254,00 -1,04% 674,80 -266%
Il. | Zuzycie materiatow i energii 47,90 0% 7,00 0,03% 40,90 584%
1. | Uslugi obce 3843,70 19% | 383,12 1,57% 3 460,58 903%
IV, | Podatkii opfaty, w tym: 28,20 0% 1,31 0,01% 26,89 2053%
V. | Wynagrodzenia 1631,25 8% 233,80 0,96% 1397,45 598%
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 283,50 1% 33,62 0,14% 249,88 743%
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 56,90 0% 1,50 0,01% 55,40 3693%
VIIl. | Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw 6 682,43 34% 653,00 2,67% 6 029,43 923%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -3 580,67 -18% | -592,98 -2,43% -2 987,69 504%
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 265,14 1% | 1483,59 6,07% -1218,45 -82%
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 51,80 0% 383,39 1,57% -331,59 -86%
F. | ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYINE]J (C+D-E) -3 367,32 -17% 507,22 2,08% -3 874,54 -764%
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 577,00 3% 206,53 0,85% 370,47 179%
H. | KOSZTY FINANSOWE 281,04 1% 229,65 0,94% 51,39 22%
o o | o] o | ows| a|
1. | ZYSK (STRATA) Z DZIAL. GOSPODARCZE] (F+G-H+/-1) -3 071,36 -16% 484,10 1,98% -3 555,46 -734%
K. | ODPIS WARTOSCI FIRMY -4 507,18 -23% | -374,65 -1,53% -4132,53 0%
L. | ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
ZYSK (STRATA) Z UDZIAEOW W JEDNOSTKACH
M. | PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
PRAW WEASNOSCI
N. | Zysk (strata) brutto (J-K+L+M) -7578,55 -38% 109,45 0,45% -7 688,00 -7024%
0. | PODATEK DOCHODOWY 31,00 0% 0,00 0,00% 31,00 -
P. | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
R. | ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI 0,00 0% 4,71 0,02% -4,71 -100%
S. | Zysk (strata) netto (N-O-P1R) -7 609,50 -39% 104,74 0,43% -7 714,24 -7365%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Ill. PODSTAWOWE  WSKAZNIKI  CHARAKTERYZUJACE  DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia

1 Aktywa obrotowe 0,54 0,36
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej 11 stopnia

2 Aktywa obrotowe - zapasy 0,43 0,26

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskainik ptynnoéci finansowej Ill stopnia

3 srodki pienieine i inne aktywa pienieine 0,30 0,14

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 -38,53% 0,43%

stan aktywow

Rentownosé netto
2 wynik finansowy netto x 100 -80,83% 22,46%

przychody ze sprzedaiy

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 -51,83% 0,54%
stan kapitatow whasnych

WskaZniki efektywnosci dziatania

Szybkos¢ obrotu naleinoéci

1 stan naleinosci * 365 14,00 360,00
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan
2 stan zobowiazali krt * 365 111,00 3112,00
przychody ze sprzedazy

W badanym roku obrotowym wskazniki ptynnosci w Grupie kapitatowe]j przyjely wartosci ponizej
poziomu optymalnego, co wskazuje na niewystarczajgcy poziom plynnych skfadnikéw aktywdw
w spotkach Grupy. Wskazniki rentownosci osiagnety wartosci ujemne z uwagi na osiggniety ujemny
wynik finansowy netto przez Grupe w badanym okresie. Wskaznik szybkoéci obrotu naleznosci
wskazuje na przecigtny 14 dniowy okres splywu naleznosci, za$é wskaznik szybkoéci obrotu
zobowigzan przedstawia sredni okres regulowania zobowigzarh w Grupie na poziomie 111 dni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe Spétek Grupy sporzadzone
zostaly przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Istnieje jednak
niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci Grupy, zwigzana z realizacjg planowanych przedsiewzieé
opisanych w sprawozdaniach finansowych jednostki dominujacej i Spotki zaleznej Ztote Wyprzedaze
S.A. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej. Jednostka dominujaca
nie prowadzita w badanym okresie dziatalnosci operacyjnej, za$ jednostka zalezna posiada na dzier
31.12.2016 r. ujemne kapitaty wtasne w kwocie -2.539 tys. zi i skumulowane straty netto do dnia
bilansowego w facznej kwocie -6.688 tys. zt.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Zarzad jednostki dominujgcej w pkt 43 dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawil ocene sytuacji oraz uzasadnienie do zajetego stanowiska
dotyczgcego mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r. i s3 stosowane w sposdb

ciggly.

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca posiada dokumentacje konsolidacyjng zgodng z art. 20 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczeri i zakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdari
finansowych grup kapitatowych.

1. Konsolidacja kapitatéw, w tym kapitat mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgce]. Kapitaty
mniejszosci nie wystepujg. Dane dotyczace kapitatow wtasnych przedstawiono w informagji
dodatkowej w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym,

Hl.  Wartosc firmy, ujemna wartos¢ firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
Jjednostek zaleinych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ustalona wartos¢ firmy z konsolidacji na dzieri 31 grudnia 2016 r. jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjng. Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane
w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe;j.

IV. Woyfgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczeri konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

= obroty wewngtrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

=  wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci aktywow.

W okresie badanym nie wystapity przeptywy z tytulu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowej.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostki zaleznej.

Dokonane wytfaczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do badania
dokumentacja konsolidacyjna.

V.  Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych, skonsolidowanych pozycji
aktywéw i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach obja$niajacych
stanowigcych jej zintegrowang czesc.

Pozycje bilansowe, poza zastrzezeniem oraz informacjami zawartymi w uwagach objasniajagcych w
opinii z badania, zostaly ujete kompletnie, prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach, w
odniesieniu do sprawozdania finansowego.

VI.  Pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztaftujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej zostaty ujete, z uwzglednieniem zastrzezenia
i uwag objasniajacych w opinii, kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach, w
odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw ikosztéw zostata prawidtowo
przedstawiona w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIl.  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym sporzgdzono stosownie do wzoru
okredlonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku
(Dz. U. z 2009 r.,, nr 169 poz. 1327). Zmiany te s3 zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

VIll.  Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, w istotnych aspektach, prawidtowo sporzadzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreélonych przez zalgcznik Nr 4 do rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metoda
posrednia, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskdw i strat, informacji dodatkowej
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX.  Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia stanowia
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji
dodatkowe]j zostaly przedstawione przez Grupe kompletnie i poprawnie, w istotnych aspektach,
zgodnie z wymaganiami zawartymi w zatgczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327).

X. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jednostki
Dominujgcej, ktdrego informacje finansowe sg kompletne i poprawne oraz zgodne z danymi
opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to nie zawiera istotnych znieksztatcen oraz
we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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W o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka zawarfa informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Informacje te s3 zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

XI.  Zgodnosc z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ie w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty swiadczgce o naruszeniu prawa a takze naruszenia statutow oraz
umow jednostek Grupy, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyna¢ na sprawozdanie finansowe bedace
przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.

Anna Krolikowska
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 12881
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 31 maja 2017 r.
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