Do Walnego Zgromadzenia AQT Water S.A.

Zarzad AQT Water S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii E (,Akcje”)
oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej AKcji.

Wytaczenie prawa poboru.

Zarzad Spotki proponuje wytgczenie w catosci prawa poboru Akcji (prawa pierwszenstwa, w rozumieniu
§ 6 ust. 3 Statutu Spatki). Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg
Akcji jest uzasadnione zamiarem pozyskania przez Spétke w mozliwie szybkim terminie dodatkowych
srodkéw, ktdre bedg mogty zosta¢ przeznaczone na sfinansowanie jej rozwoju poprzez wejscie na nowe
rynki zbytu oraz zwiekszenie skali obecnosci na dotychczasowych rynkach, jak rowniez zwiekszenie
efektywnos$ci gospodarowania srodkami finansowymi w relacjach z dostawcami, a przez to zwiekszenie
marz handlowych.

W opinii Zarzadu najbardziej efektywng metodg pozyskania srodkéw finansowych jest emisja nowych
akcji przeprowadzona bez obowigzku sporzgdzenia i opublikowania prospektu emisyjnego, a to z kolei
jest mozliwe wytacznie w sytuacji skierowania emisji oraz oferty nowych akcji, emitowanych
z wytgczeniem w cato$ci prawa poboru, z wykorzystaniem przewidzianych przez prawo zwolnien
z obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego. Taka struktura oferty publicznej Akcji umozliwi
Spétce pozyskanie srodkéw finansowych w stosunkowo krétkim terminie.

Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy umozliwi réwniez Spéice pozyskanie
nowych inwestoréw, co w oczekiwaniu Spétki powinno mie¢ pozytywny wptyw na sktad i charakter
akcjonariatu Spofki.

Jednoczesnie projekt uchwaty emisyjnej nie uniemozliwia zainteresowanym akcjonariuszom Spofki
udziatu w emisji Akcji.

Ze wzgledu na powyzsze Zarzad Spéiki uznaje, ze wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spétki.

Cena emisyjna Akcji.

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w oparciu o warunki rynkowe istniejagce
w momencie przeprowadzania oferty, sytuacje finansowg Spoétki aktualng w czasie przeprowadzania
oferty Akcji oraz perspektywy rozwoju Spétki.

Zarzad moze przeprowadzi¢ proces budowania ksiegi popytu (book-building) lub inng procedure majaca
na celu pozyskanie inwestorow, w zakresie ceny i liczby Akcji deklarowanych do objecia przez
inwestoréw.

Z uwagi na zmienno$¢ sytuacji na rynku kapitalowym, wynikajgcej aktualnie w szczegdlnosci z pandemii
COVID-19 oraz okres uptywajacy pomiedzy dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki uchwaty emisyjnej, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji, udzielenie Zarzadowi Spoiki
upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki.

Warszawa, dnia 18 grudnia 2020 r

Dominik Staron
Prezes Zarzadu



