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za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2020 roku

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANASOWEGO

Dla walnego zgromadzenia akcjonariuszy oraz rady nadzorczej Modern Commerce S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzitam badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktdrej jednostka dominujgcg jest Modern Commerce S.A. (“Jednostka dominujgca”) (,,Grupa”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 5/7 (,Spotka”), ktdre sktada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale witasnym,
skonsolidowanego rachunku przeptywodw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
oraz dodatkowych informacji i objasnien (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Moim zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej ifinansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2021 roku poz. 217) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujacej.

Podstawa opinii

Badanie przeprowadzitam zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z péin. zm. (,,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2020 roku poz. 1415). Moja
odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestem niezalezna od Spoétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnitam obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazam, ze dowody badania, ktére uzyskatam sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
niniejszej opinii.

Niepewnos¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracam uwage na note 35 oraz 42 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktére opisujg zatozenia zarzadu przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
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rok obrotowy 2020 ze szczegdlnym uwzglednieniem epidemii oraz ograniczenia dziatalnosci gospodarcze;j.
W notach wspomniano o tym, ze suma strat w spofce zaleznej Ztote Wyprzedaze S.A. na dzien 31 grudnia 2020
roku przewyzsza wysoko$¢ kapitatdw podstawowego oraz opisano istotne czynniki, ktére na te sytuacje
wptynety. W nocie nr 23 zarzad opisuje takze dziatania podjete w celu ograniczenia dtugu handlowego.
Powyzsze warunki, tgcznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie $wiadcza o istnieniu niepewnosci, ktéra
moze powodowac watpliwosci, co do zdolnosci Ztote Wyprzedaze S.A. do kontynuacji dziatalnosci. Moja opinia
nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku informuje ponadto, ze suma strat wykazana w zbadanym bilansie spotki
zaleznej Ztote Wyprzedaze S.A., przewyzsza 1/3 kapitatu zaktadowego oraz sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowych. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych (Dz.U. z 2020 roku, poz.
1526) zarzad Spotki obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy celem powziecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesiono sie w kontekscie badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii. Reakcje na te rodzaje ryzyka
podsumowano, a w przypadkach, w ktérych uznano to za stosowne przedstawiono najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazam osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania (opis rodzaju ryzyka Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
istotnego znieksztatcenia) kluczowe sprawy badania

Kontynuacja dziatalnosci jednostki zaleznej

Spétka w badanym roku obrotowym zanotowata
ponownie strate netto. Ponadto w lipcu 2020 roku ze
spotki wycofat sie strategiczny inwestor zapewniajgcy
biezace finansowanie. W wyniku transakcji umorzenia
udziatéw Vente-Privee.com w spétce pozostat wysoki
stan biezacych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, do
ktérych zaptaty spotka sie zobowigzata.

Jako kluczowe dla badania  sprawozdania
finansowego zidentyfikowano ryzyko kontynuacji
dziatalnosci, zwigzane z mozliwoscig utraty ptynnosci
finansowej oraz mozliwoscig obstugi biezgcych
zobowigzan.

Procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

- omowienie z kierownictwem danych finansowych
jednostki, przeptywow pienieznych oraz struktury
finansowania,

- analiza i omdwienie z kierownictwem plandéw
i zamierzen w zakresie dziatalnosci Spotki w ciggu
kolejnych 12 miesiecy, w tym dotyczacych sptaty
zobowigzan wobec bytego inwestora strategicznego,

- ocena planéw kierownictwa dotyczgcych przysztych
dziatan majgcych zapewnic¢ kontynuacje dziatalnosci,

- analiza zdarzen po dniu bilansowym,

- ocena poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

Procedury przeprowadzone w trakcie badania nie
wykazaty istotnej niepewnosci dotyczacej kontynuacji
dziatalnosci Spotki.

Kontynuacja dziatalno$ci jednostki dominujacej

Spotka w badanym roku obrotowym nie prowadzita
istotnej dziatalnosci operacyjnej, finansujac swojg
dziatalnos¢ gtownie poprzez zaciggniete pozyczki.
W drugiej potowie 2020 roku na skutek wyjscia
dotychczasowego gtéwnego akcjonariusza spotki

Procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

- omowienie z kierownictwem danych finansowych
jednostki, przeptywow pienieznych oraz struktury
finansowania,

- analiza i omowienie z kierownictwem planéw
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za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2020 roku

Ztote Wyprzedaze S.A., badana jednostka stata sie
akcjonariuszem wiekszosciowym tej spoétki. W lipcu
2020 roku, Spotka otrzymata zwrot znacznej czesci
pozyczki udzielonej spétce Ztote Wyprzedaze S.A., co
wptyneto na poprawe ptynnosci badanej jednostki.
Pod koniec 2020 roku i juz na poczatku roku 2021,
Spoétka finalizowata transakcje zakupu udziatéw
w dwdch nowych przedsiewzieciach, a takze podjeta
decyzje o emisji akcji.

Jako  kluczowe dla  badania  sprawozdania
finansowego zidentyfikowano ryzyko kontynuacji
dziatalnosci, zwigzane z brakiem prowadzenia istotnej
dziatalnosci operacyjnej przez Spotke w latach
poprzednich i okresleniem siebie samej jako Spotki
holdingowej, a takze ryzyko zwigzane z poziomem
zobowigzan krétkoterminowych oraz niepewnoscig
wynikajaca z realizacji podjetych przez zarzad dziatan
i przedsiewziec.

i zamierzen w zakresie dziatalnosci Spotki w ciggu
kolejnych 12 miesiecy i dalej, w tym dotyczacych
sptaty zobowigzan;

- ocena planéw kierownictwa dotyczacych przysztych
dziatann majgcych zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci,

- zwrdcenie sie do prawnika jednostki z pytaniem
0 spory prawne i roszczenia oraz ocena racjonalnosci
pogladu kierownictwa odnosnie do ich rozstrzygnie¢
i szacunkdw wynikajacych z nich konsekwencji
finansowych,

- analiza zdarzen po dniu bilansowym,

- sprawdzenie terminéw sptaty zobowigzan oraz
ptatnosci  zobowigzan po dniu  bilansowym
z dokumentami zrédtowymi,

- sprawdzenie wyceny zobowigzan na dzien
31.12.2020 roku,
- ocena poprawnosci i kompletnosci ujawnien

w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu
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z dziatalnosci.

Procedury przeprowadzone w trakcie badania nie
wykazaty istotnej niepewnosci dotyczacej kontynuacji
dziatalnosci Spotki.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku zostato sporzadzone
po raz pierwszy. Na dzied 31.12.2020 roku zarzad Jednostki dominujgcej dokonat analizy i stwierdzit istnienie
obowigzku konsolidacji zgodnie z art. 58 ust. 1 ustawy rachunkowosci.

Dnia 22.12.2020 roku uchwaty rady nadzorczej jednostki dominujgcej do zarzadu Modern Commerce S.A.
powotano Pana Macieja Tygielskiego. Do dnia wydania niniejszej opinii zmiana w zarzadzie nie zostata
ujawniona w KRS.

Odpowiedzialnos¢ zarzqdu oraz rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad Jednostki
dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji
Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;j.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Moimi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$é¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajagcego mojg opinig. Racjonalna pewno$é¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez zarzad Grupy obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosuje sie zawodowy os3ad i zachowuje zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikuje i oceniam ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektuje i przeprowadzam procedury badania odpowiadajgce tym
ryzykom i uzyskuje dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla mojej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajagcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajagcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskuje zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy;

- oceniam odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez zarzad Grupy;

- wyciggam wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez zarzad Grupy zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéow badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze poddawac w znaczgcg watpliwosc¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodze do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest
ode mnie zwrdcenie uwagi w moim sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikuje mojg opinie. Moje
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia mojego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupy zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniam ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazuje radzie nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zostang zidentyfikowane podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020
roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).
Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie
Z przepisami prawa.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Moja opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Moim
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:
— zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczam, ze nie
stwierdzono w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Moim zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 roku poz. 685 z pézn.zm). Ponadto stwierdzam, ze informacje
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedqgcych badaniem sprawozdar finansowych

Zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczam, ze moja firma audytorska nie $wiadczyta na rzecz
Spétek Grupy ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybdr firmy audytorskiej
Prowadzona przeze mnie firma audytorska zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego jednostki

dominujacej uchwata rady nadzorczej Spotki z dnia 11 stycznia 2021 roku. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy jest badane przez AP — AUDYT pierwszy raz.

AP-AUDYT Anna Paryzek, Kancelaria Biegtego Rewidenta, Poznari, ul. Morawskiego 1/88
Firma audytorska wpisana na liste pod numerem 3820



Grupa kapitalowa Modern Commerce
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego AP AUDYT
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2020 roku

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna Paryzek.

Dziatajgcy w imieniu AP — AUDYT Anna Paryzek z siedziba w Poznaniu (60-239), ul. Morawskiego 1/88, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3820, w imieniu ktdérego kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Signature%[ot Verified
Dokument por p?%/ przez Anna
Paryzek ‘

Data: 2021.04.01j23:42:42 CEST

Anna Paryzek, kluczowy biegty rewident nr 12138

Poznan, dnia 1 kwietnia 2021 roku

AP-AUDYT Anna Paryzek, Kancelaria Biegtego Rewidenta, Poznari, ul. Morawskiego 1/88
Firma audytorska wpisana na liste pod numerem 3820
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