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1. INFORMACJE OGOLNE

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019

1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/EG ZY(=/E 85918
Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spoétka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Mikotow
Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 278157364

NIP: 635-168-70-20

Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47

Fax: (32) 738-79-99

Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl

Strona www: www.wierzycielsa.pl

llos¢ akgij: 7.531.100 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, w tym:

>
>
>

Y

2.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 PLN,
650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 1,00
PLN,

1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 1,00
PLN,

2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
331.100 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN,

100.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii G o wartosci nominalnej 1,00
PLN.

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz krotko i Sredniookresowych pozyczek pienieznych

osobom fizycznym. Dystrybucja oferowanych produktéw finansowych realizowana jest za po$rednictwem gtéwnego

operatora sprzedazy — Helikon Sp. z 0.0., kt6ry peni role organizatora sieci sprzedazy. W nastepstwie powyzszego

produkty Spotki oferowane sg w biurach posrednictwa finansowego zlokalizowanych na terenie catego kraju. W roku

2019 Spotka koncentrowata sie jedynie na windykacji portfela pozyczkowego i nie udzielata pozyczek pienieznych.

1.2. ORGANY SPOLKI

Siedziba Spotki:
43-190 Mikofow
ul. Wyzwolenia 27

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapital zakladowy: 7 531 100,00 zt w cafosci opfacony Fax. - :jg 3922 gg?g ; 97
NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019

Zgodnie ze statutem w sktad organdw Spétki wehodzg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Zarzad w trakcie 2019 roku nie ulegt zmianie i jego sktad osobowy wg stanu na dzien 31-12-2019r. oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko: Petniona funkcja: Data objecia funkgji:
Krzysztof Rzepka Prezes Zarzadu 01-03-2010r.
Dariusz Rzepka Wiceprezes Zarzadu 01-05-2010r.

W trakcie roku obrotowego 2019 sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianom i przedstawia sie nastepujaco:

Imie i nazwisko: Petniona funkcja: Data objecia funkgji:
Wojciech Pazdzior Przewodniczacy Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Michat Fudalej Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Krzysztof Swierkot Czlonek Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Karol Kopiec Cztonek Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Marcin Klimas Czlonek Rady Nadzorczej 10-02-2016r.

2. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI

2.1.REGULACJE SEKTORA FIRM POZYCZKOWYCH
Zasadniczy wptyw na otoczenie rynkowe, w ktorym dziata Spdtka ma nowa regulacja sektora firm
pozyczkowych, zwigzana z nowelizacjg ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych innych ustaw.
Prace nad zmianami rozpoczety sie w 2015 roku wraz z podpisaniem ustawy przez Prezydenta. Zmiany wynikajace
z nowelizacji ustaw majg na celu zwiekszenie poziomu ochrony konsumentow korzystajacych z ustug finansowych
firm pozyczkowych. Sposrdd zmian, ktore wprowadzita ustawa nalezy w szczegolnosci wyrdznic:
v" zwigkszenie wymogdw formalnych dla firm dziatajacych na rynku pozyczkowym,
v' zwiekszenie kompetencji Komisji Nadzoru Finansowego - mozliwo$¢ prowadzenia postepowan
wyjasniajacych,
v" ograniczenie wszystkich pozaodsetkowych kosztow pozyczki oraz wysoko$ci odsetek za opdznienia
w sptacie rat i optat windykacyjnych.
Przyjete w sierpniu 2015 przepisy zostaty ogtoszone w Dzienniku Ustaw dnia 10 wrzesnia 2015r. Wigkszo$¢ zmian
weszta w zycie po uptywie 30 dni (11 pazdziernika 2015 r.), z wyjatkiem zapisdéw dotyczacych firm pozyczkowych,
m.in. limity maksymalnych kosztow pozaodsetkowych oraz odsetek za opdznienie w sptacie kredytu, ktdre weszty
w zycie po uptywie 6 miesiecy, czyli 11 marca 2016 .
Historycznie nalezy podkresli¢, ze pod koniec 2016 roku Ministerstwo Finanséw opublikowato nowy projekt
ustawy antylichwiarskiej, ktory okresla nowe maksymalne limity prowizji i optaty pobierane przy kredycie

konsumenckim. Zgodnie z propozycjg resortu maksymalny koszt kredytu utrzymywanego przez rok zostatby
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Kapital zakladowy: 7 531 100,00 zt w cafosci opfacony Fax. - :jg 522 gg?g ;97

Siedziba Spotki:
43-190 Mikofow
ul. Wyzwolenia 27

NIP: 635-168-70-20
KRS: 0000190266
REGON: 278157364

e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
Internet : www.wierzycielsa.pl

Strona:4z 11




I
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019
obnizony z 55% do maksymalnie 20%, za$ bez wzgledu na okres kredytowania ze 100% do 75%. W dniu 18

lutego 2019 roku Ministerstwo Sprawiedliwosci skierowato do uzgodnien miedzyresortowych, konsultacji
publicznych i opiniowania kolejny projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu przeciwdziatania lichwie.
Zgodnie z nowg propozycjg resortu maksymalny koszt kredytu utrzymywanego przez rok zostatby obnizony
z55% do maksymalnie 45%, za$ bez wzgledu na okres kredytowania ze 100% do 75%.

Aktualnie obowigzujace przepisy zostaty ustanowione 30 marca 2020 roku na wniosek Prezesa UOKIK.
W ,Ustawie o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chorob zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektorych
ustaw” — zostato wprowadzone szczegoinie niekorzystne dla branzy pozyczkowej — obnizenie maksymalnych
kosztow pozaodsetkowych liczonych zgodnie ze wzorem (dla pozyczek z okresem sptaty powyzej 30 dni):

MPKK<(K x 15%) + (K X % X 6%),

Co, W ocenie Zarzadu Spotki, nie pozwala firmom pozyczkowym na prowadzenie rentownej dziatalnosci na polskim
rynku ustug pozyczkowych. Nowy limit obowigzuje okresowo do dnia 31.03.2021 roku i po tym okresie rynek bedzie
maogt powrdci¢ do obowigzujacych pierwotnych limitow kosztéw. Wprowadzenie przez rzad tak drastycznego limitu
koszow ma na celu chroni¢ konsumentow przed zbyt drogim finansowaniem w okresie najwiekszego wptywu
pandemii COVID-19. Dla wszystkich rat przypadajacych po dniu 31.03.2021, pozyczkodawca moze pobiera¢
pozaodsetkowe koszty kredytu w wysokosci okreslonej przepisami ustawy z dnia 12 maja 2011r. o kredycie

konsumenckim.

2.2. UTRZYMYWANIE SIE REKORDOWO NISKIEGO POZIOMU WYSOKOSCI PODSTAWOWYCH STOP PROCENTOWYCH NBP
Rozpoczety pod koniec 2012 roku cykl obnizek stop procentowych zakoriczony w | kwartale 2015 roku
wptynat negatywnie na przychody Spotki takze w zamknietym roku obrotowym. Dodatkowo z dniem 01-01-2016r.
weszty w zycie znowelizowane przepisy regulujgce wysokos¢ odsetek ustawowych za op6znienie (tutaj spadek
z 8% do 7%). W konsekwencji dziatari ,antyCovidowych” Rada Polityki Pienieznej trzykrotnie dokonata obnizek

stop procentowych:

Obowiazuje od: |Stopa referencyjna |Stopa lombardowa |Stopa depozytowa |Stopa redyskontowa weksli |Stopa dyskontowa weksli

2020-03-18 |1,00 1,50 0,50 1,05 1,10
2020-04-09 0,50 1,00 0,00 0,55 0,60
2020-05-29 0,10 0,50 0,00 0,11 0,12

Zrédlo: https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/dzienne/stopy_archiwum.htm
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I
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019
W konsekwencji maksymalne oprocentowanie pozyczek pienieznych moze aktualnie wynosi¢ 7% w skali

roku. Nalezy tutaj dodac, ze utrzymujacy sie rekordowo niski poziom podstawowych stop procentowych bedzie

miat negatywny wptyw na przychody Spotki w roku 2020.

2.3. ORGANIZACJA ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
W dniu 28 czerwca 2019 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Tre$¢ podjetych uchwat zostata opublikowana przez Spotke Raportem EBI 9/2019.

2.4. DNI OTWARTE WIERZYCIEL S.A.
W dniach 27 i 31 grudnia 2019 r. w siedzibie Spotki odbyty sie IX Dni otwarte Wierzyciel S.A. Spotkania byty
okazjg do wymiany cennych spostrzezen z zakresu dotychczasowej dziatalno$ci Spotki. Zarzad Spotki pragnie

serdecznie podziekowac za udziat przybytym Akcjonariuszom i Inwestorom.

2.5. POSZERZENIE FUNKCJONALNOSCI SYSTEMU OPERACYJNEGO | SPRZEDAZOWEGO

Podobnie jak w latach ubiegtych réwniez na przestrzeni 2019 roku Zarzad Emitenta nadzorowat szereg dziatan
zmierzajacych do poszerzenia i usprawnienia dziatania systemu operacyjnego
gtéwnie w zakresie funkcjonalnosci usprawniajacych proces prowadzonej windykacji oraz zarzadzanie ryzykiem

kredytowym.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Istotnym elementem strategii dziatania Spdtki w 2020 roku bedg prace w zakresie windykacji aktualnego
portfela pozyczkowego. W zakresie celdéw finansowych Zarzad planuje m.in. dalszg alokacje $rodkdéw finansowych.
Tak zdefiniowane dziatania Spotki zaktadajg spadek wartosci obliga pozyczkowego przy zachowaniu rentownosci
prowadzonej dziatalnosci. Niezaleznie od powyzszego bedg prowadzone dziatania w zakresie oceny rynku
pozyczkowego w Polsce i w przypadku gdy rynek ten stanie sie atrakcyjny Zarzad podejmie dziatania polegajace na
reaktywaciji sieci sprzedazy poprzez rozwdj dziatalno$ci marketingowej, wzrost konkurencyjnosci oferty produktowej
oraz doskonalenie kanatow dystrybucji.

Zarzad bedzie doktadat staran, aby model biznesowy i przyjete rozwigzania na biezaco dostosowywane byty

do oczekiwan regulatoréw rynku, w szczegolnosci Prezesa UOKIK.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
W 2019 roku Spotka nie prowadzita dziatarn w zakresie badan i rozwoju.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019
5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Suma bilansowa na koniec 2019r. zamkneta si¢ po stronie aktywow i pasywdw kwotg 10.521,8 tys. PLN, co
stanowi spadek 0 3,02% wzgledem stanu na dzien 31-12-2018r (10.849,9 tys. PLN).

Poziom aktywow trwatych wg stanu na dzien 31-12-2019r. uksztattowat sie na poziomie 44,2 tys. PLN
| w zestawieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 23,15% (2018 rok - 57,6 tys. PLN).

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie w prezentowanym okresie 0 2,92 % z 10.792,3 tys. PLN do 10.477,6 tys. PLN.
Zasadniczg pozycjq wchodzacq w sktad aktywow obrotowych sg nalezno$ci krotkoterminowe, ktore to
w stosunku do roku 2018 zmniejszyty sie 0 15,66% z 8.176,8 tys. PLN do 6.896,7 tys. PLN. W pozycji tej Spotka
wykazuje naleznosci wzgledem klientw, ktorym udzielita pozyczek pienigznych pomniejszone o utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ tych nalezno$ci. Realizacja spadku obliga pozyczkowego przy braku sprzedazy wiasnych
produktow finansowych spowodowata, ze Srodki pieniezne na koniec roku 2019 wyniosty 3.577,6 tys. PLN.

W zamknigtym roku obrotowym Spoétka nie dokonata nowych zakupdw wierzytelnosci.

Suma utworzonych przez Spétke rezerw na dzien 31-12-2019r. wynosi 14.722,8 tys. PLN.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych Spotki wg stanu na dzien 31-12-2019r. wykazywat zerowe saldo,
natomiast zobowigzania krotkoterminowych wynosity 191,0 tys. zt.

Poziom kapitatow wiasnych Spétki na koniec 2019 roku w zestawieniu do warto$ci osiggnietej na koniec 2018
roku zmniejszyt sie 0 2,6 % tj. 0 279 tys. PLN. w wyniku wygenerowania straty w 2019 roku.

Na dzien 31-12-2019r. kapitat akcyjny wynosit 7.531.100,00 PLN i dzielit si¢ na 7.531.100 akcji o warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda akcja.

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
spadty 0 23,33 % tj. z 1.667 tys. PLN w 2018r. do 1.278 tys. PLN w roku 2019. Obserwowany spadek przychodow ze
sprzedazy spowodowany byt gtownie utrzymujacym sie na przestrzeni 2019 roku rekordowo niskim poziomem
rynkowych stop procentowych oraz ze wzgledu na nizsze obligo pozyczkowe wynikajace z mniejszej ilosci sprzedazy
pozyczek .

Koszty dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku 2018 zmniejszyty sie 0 21,99 % i wynosity odpowiednio
1.081 tys. PLN w 2018r. i 843 tys. PLN w 2019r. Spadek ten spowodowany byt m.in. zmniejszeniem wolumenu
sprzedazy produktow finansowych Spotki w zamknietym roku obrotowym.

Poréwnujac wynik netto osiagniety przez Spdtke na dzien 31-12-2019 roku (strata netto w wysoko$ci — 279
tys. zt) do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego wida¢ zmniejszenie generowanej przez Spotke
straty (Spotka na dzien 31-12-2018r. wykazata strate netto w wysokosci 374 tys. zt).

Obserwowany ujemny wynik finansowy Spdtki na przestrzeni 2019 roku zwigzany jest gtownie
z istotnym ograniczeniem generowanej przez Spotke sprzedazy, spadkiem wolumenu obliga pozyczkowego
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019
stanowigcego baze do generowania przychodéw oraz konieczno$cig ponoszenia kosztow aktualizacji wartoSci

niefinansowych.

6. AKCJE WLASNE
Spotka nie posiadata akcji wtasnych wg stanu na koniec roku 2019.

7. ODDZIALY (ZAKLADY) JEDNOSTKI
Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).

8. INSTRUMENTY FINANSOWE
Nie dotyczy.

9. NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka swojg dziatalnosC opiera gtownie na udzielaniu pozyczek gotdwkowych osobom fizycznym, w zwigzku
z czym najwiekszym zagrozeniem dla biezacej dziatalnosci Spdtki sg opdznienia zwigzane z terminowym
regulowaniem zobowigzan przez pozyczkobiorcow oraz trudnosci lub niemozliwos¢ wyegzekwowania przez Spotke
posiadanych nalezno$ci. Duze zatory ptatnicze mogq wptyng¢ na pogorszenie ptynnosci finansowej Spotki i tym
samym pogorszy¢ jej kondycje finansowg w diuzszym okresie czasu. Nawet przejSciowa utrata ptynnosci wptynetaby
niekorzystnie na wizerunek Emitenta, co mogtoby sie przetozy¢ w przysztosci na trudno$ci w kontynuowaniu statutowej
dziatalno$ci operacyjnej i przez to negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Spotke wyniki. Emitent w celu
zminimalizowania omawianego ryzyka podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu ograniczanie szkodowosci
portfela pozyczkowego poprzez szczegGtowg weryfikacje wnioskodawcow (wykorzystujgc do tego takze od lat
budowane i okresowo aktualizowane modele walidacyjne i historycznie zgromadzone dane), usprawnianie dziatan
windykacyjnych, biezacy monitoring stopnia sptywu naleznoSci oraz biezacg aktualizacje wartosci aktywow

finansowych (odpisy aktualizacyjne).

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatow obcych

Spotka w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig postuguje sie diugo i krétkoterminowym kapitatem obcym. Obecnie
zobowigzania kredytowe sptacane sg terminowo lecz w diuzszej perspektywie czasu nie mozna wykluczy¢ problemow
z ich sptata. Waznym elementem kosztowym sg rowniez prowizje i odsetki, ktore bezposrednio wptywajg na wynik

finansowy Spotki. Nadmierne zadtuzenie moze stanowiC istotne zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019
podmiotu. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzad Spétki na biezaco monitoruje stopien zadtuzenia,

poziom uzyskiwanych strumieni pienieznych, wykonuje okresowe przeglady obliga pozyczkowego oraz analizuje
portfel nalezno$ci z tytutu pozyczek pod katem osigganej rentownosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spdtka oferuje swoim klientom specjalistyczne produkty finansowe, w zwigzku z czym wiedza i kompetencije zwtaszcza
kadry zarzadzajacej sq niezwykle istotne z punktu widzenia bezpieczenstwa zawieranych umow. Utrata wysokiej klasy
specjalistow moze rodzi¢ realne ryzyko sparalizowania pracy catego systemu organizacyjnego. Emitent stwarza swoim
pracownikom ciekawg $ciezke kariery oraz zapewnia odpowiedni system motywacyjny dzieki ktéremu ryzyko odejscia
kluczowych pracownikdw jest zdecydowanie zminimalizowane. Cztonkowie Zarzadu sg jednoczesnie akcjonariuszami

Emitenta.

Ryzyko skali dzialania

Spotka w przysztosci nie wyklucza rozszerzenia skali/obszaru swojej dziatalnosci o nowe oddziaty i placowki. Zbyt
gwattowna ekspansja moze spowodowac nadmierny wzrost kosztow w stosunku do osigganych przychodow. Szybki
rozwoj niesie rowniez za sobg ryzyko trudnych do przewidzenia problemow technicznych i organizacyjnych. Zarzad
Spotki przed podjeciem decyzji o otwarciu nowych punktow obstugi klienta, doktadnie przeanalizuje zaréwno

lokalizacje jak i zapotrzebowanie na swoje ustugi w danym regionie.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem infrastruktury informatycznej

Sprawne funkcjonowanie systemow informatycznych Spotki ma ogromne znaczenie dla dziatania catego
przedsiebiorstwa. Nagte awarie, utrata danych moga narazi¢ przedsiebiorstwo na kosztowne naprawy i przestoje.
Niesprawny system informatyczny moze rowniez przyczynic sie do utraty zaufania klientow i pogorszy¢ wizerunek catej

firmy.

Ryzyko konkurencji na rynku ustug swiadczonych przez Spotke.

Na rynku ustug w ktorych specjalizuje sie Spotka, dziatajg rowniez inne podmioty, bardziej dostrzegane przez klientow.
Dotychczasowe dziatania Emitenta nie doprowadzity do takiej samej rozpoznawalnosci marki w poréwnaniu z liderami
konkurencji w sektorze. Dalsze utrzymanie takiej polityki marketingowej mogtoby spowodowac czeSciowg utrate
potencjalnych klientow. Wtasciwa promocja zwigkszy natomiast rozpoznawalno$¢ Emitenta, wptynie pozytywnie na

jego wizerunek i w konsekwencji na sprzedaz oferowanych produktow.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019
Ryzyko mafej elastycznosci produktowej

Mata elastyczno$¢ produktow moze spowodowaé zmniejszenie sprzedazy. Wieksza elastycznos¢ produktowa
przyczynia sie do unikniecia zjawiska sezonowosci. W takim przypadku gdy jeden produkt w danym okresie przejawia
mniejszg, sprzedaz wieksza gama produktéw pozwala na intensywniejsze skierowanie swej dziatalnosci na inny
produkt.

Zarzad Spotki w swojej strategii zauwaza koniecznos¢ ciggtego rozwoju oraz dostosowywania swojej oferty do coraz
bardziej wymagajacego rynku. Pozyskanie kapitatu poprzez emisje nowych akcji wptyneto pozytywnie na wzrost
konkurencyjno$ci przedsiebiorstwa na rynku. W celu zwigkszenia elastycznosci produktowej Spdtka poszerza oferte
produktowg w oparciu o przeprowadzone badania rynku, tak aby trafnie dostosowa¢ swoje produkty do oczekiwan
ptyngcych od klientow zardwno tych juz istniejacych jak i potencjalnych.

W celu minimalizacji ryzyka Firma Wierzyciel S.A. monitoruje zmiany na rynku finansowym na biezaco i modyfikuje
oferowane produkty oraz metody i kanaty dystrybucji w celu podnoszenia ich atrakcyjno$ci i skuteczno$ci sprzedazy.

Ryzyko wydliuzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze wigze sie z konieczno$cig korzystania z drog postepowania sgdowego
i komorniczego. Dochodzenie nalezno$ci na drodze sadowej jest nierzadko dtugie i czasochtonne. Spotka nie moze
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej znaczne wydtuzenie drogi egzekucyjnej przyczyni sie do pogorszenia jej sytuacii
finansowej. Emitent w swojej dziatalno$ci bierze réwniez pod uwage mozliwoS¢ wystapienia sytuacji, w ktorej
Sciggniecie wszystkich wierzytelnosci stanie sie niemozliwe. W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spotka
biezaco dokonuje odpowiednich odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz podejmuje wszelkie pozasgdowe

dziatania windykacyjne.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Zmiany przepisow prawnych mogq w istotny sposéb wptyng¢ na dziatalnos¢ Spdtki. Odmienna interpretacja prawa
podatkowego przez Spdtke w stosunku do organow podatkowych moze sta¢ sie przyczyng powstania
nieprzewidzianych zobowigzan podatkowych i spowodowac nadwyrezenie sytuacji finansowej Spotki.

Emitent w toku prowadzonej dziatalnoSci na biezaco S$ledzi pojawiajace sie zmiany przepiséw prawnych
i dostosowuje swojg oferte do zmiany tych warunkéw. Emitent korzysta z pomocy wysoko wykwalifikowanych
konsultantow i doradcéw w tym przede wszystkim z prawnikdw i ksiegowych w celu zidentyfikowania zagrozen

wynikajacych ze zmian w regulacjach prawnych.

Ryzyko wahari rynkowych
Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany wyniku finansowego z tytutu negatywnych uwarunkowan makroekonomicznych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2019
W przypadku znacznego wzrostu inflacji srodki finansowe Spotki moga ulec deprecjacii. Zta sytuacja ekonomiczna na

rynku moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ portfela inwestycyjnego, co moze sie przetozy¢ na pogorszenie wyniku
finansowego Spdtki. W wypadku pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i spowolnienia tempa rozwoju
przedsiebiorstw, istnieje ryzyko obnizenia poziomu wyptacalnoSci dtuznikow. Ponad to zte postrzeganie firm
dziatajgcych na rynku pozyczek pozabankowych moze przyczynic si¢ do braku zaufania klientow i zwigzanym z tym

spadkiem sprzedazy.

Ryzyko niskich stop procentfowych

Spotka udziela pozyczek pienieznych oprocentowanych w oparciu o odsetki maksymalne. Biorac pod uwage
powyzsze, obnizanie przez Rade Polityki Pienigznej stop procentowych NBP, skutkuje koniecznoscig obnizania cen
sprzedanych produktow finansowych oraz zmniejszenie oprocentowania dla juz udzielonych aktywnych pozyczek, a

tym samym powoduje spadek przychodow Spotki.

Ryzyko Covid-19 regulacji sektora firm poZyczkowych
Zasadniczy wptyw na otoczenie rynkowe, w ktorym dziata Spotka majg regulacje sektora firm pozyczkowych, zwigzane
z nowelizacjg ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych innych ustaw z 2016 roku. Dodac nalezy,
ze 30 marca 2020 roku na wniosek Prezesa UOKIK zostato wprowadzone w ,Ustawie o zmianie ustawy o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych
oraz wywofanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektorych ustaw” — szczegdlnie niekorzystne dla branzy pozyczkowej
— obnizenie maksymalnych kosztéw pozaodsetkowych liczonych zgodnie ze wzorem (dla pozyczek z okresem sptaty
powyzej 30 dni):

MPKK<(K x 15%) + (K X % X 6%),
co, w ocenie Zarzadu Spotki, nie pozwala firmom pozyczkowym na prowadzenie rentownej dziatalnosci na polskim
rynku ustug pozyczkowych. Nowy limit obowigzuje okresowo do dnia 31.03.2021 roku i po tym okresie rynek bedzie
mogt powrdcic do obowigzujacych pierwotnych limitdw kosztow. Niezaleznie od powyzszego trwajgca sytuacja
pandemii COVID-19 bedzie miata niewatpliwie wptyw na jakos¢ portfela pozyczkowego Spdtki, niemniej jednak za
wczesnie na ocene negatywnego wptywu tego zjawiska. Z pewnoscig nalezy liczy¢ sie, ze czes¢ klientow moze straci¢
prace, a tym samym zdoIno$¢ do sptacania swoich zobowigzan.
Dodatkowo Rada Polityki Pienieznej w ramach przeciwdziatania negatywnym skutkom COVID-19 trzykrotnie w 2020r.

obnizyfa stopy procentowe — co w konsekwencji przetozy sie na spadek przychoddw Spotki.

H Elektronicznie podpisany przez Signature Not Verified - _~
Dariusz Dariusz Bogusfaw Rzepka Dokument podpi sany_p? Krzysztof Rzepka
Data: 2020.05.31 21:36:56 . 14
Bogustaw Rzepka 75 Data: 2020.05.31 21:41:32 CEST
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapital zakladowy: 7 531 100,00 zt w cafosci opfacony Fax. - :jg 3922 gg?g ;97
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-m'a'i/ : biuro@wierzycielsa.p/
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona : 11z 11



		2020-05-31T21:36:56+0200
	Dariusz Bogusław Rzepka


		2020-05-31T21:41:32+0200




