rawozdane niezaleznego
cglegorewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

R22 S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej R22 S.A.
(,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”), w ktorej
jednostkg dominujaca jest R22 S.A.
(,Jednostka dominujgca”), ktére zawiera:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2020 r.;

sporzgdzone za okres od 1 lipca 2019 r. do
31 grudnia 2020 r.:

— skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochodow;

— skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wkasnym;

— skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace

(,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2020 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskag
(,MSSF UE”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 15 marca 2021 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowag Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardoéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowi biegli
rewidenci oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okre$lonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz

w rozporzadzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. Zidentyfikowali§my nastepujgce
kluczowe sprawy badania:



Rozliczenie nabycia Grupy ProfiSMS s.r.o.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto Grupy ProfiSMS s.r.o. na dzien
objecia kontroli przez Grupe: 10 388 tys. z; Wartosc¢ ujetej z tytutu przedmiotowego nabycia

wartosci firmy: 29 335 tys. zi.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3 Wazne oszacowania
i zatozenia, Nota 14 Nabycia jednostek zaleznych, Nota 45.1 Opis wazniejszych zasad
rachunkowosci — Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 14 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa nabyta
w dniu 7 pazdziernika 2020 r., za cene

39 724 tys. zt, 100% udziatow w czeskiej
spotce ProfiSMS s.r.o. wraz z jej
jednostkami zaleznymi Axima SMS
Services s.r.0. i SMSbrana s.r.o.

(,Grupa ProfiSMS”).

MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” naktada na
spotki dokonujgce nabycia innych jednostek
szereg wymogow, w tym w zakresie
ustalenia ceny nabycia, identyfikacji
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
oraz ich wyceny w wartosci godziwej na
dzien objecia kontroli.

W zwigzku z nabyciem Grupy ProfiSMS,
ponizsze kwestie zwigzane byly ze
szczegolnie istotnym osgdem oraz
koniecznoscig dokonania ztozonych
szacunkow:

— Warto$¢ godziwa zobowigzania
dotyczgcego zaptaty warunkowej, ktora
zostata ujeta w wysoko$ci
zdyskontowanych przysztych ptatnosci
wynikajgcych z umowy nabycia Grupy
ProfiSMS, z uwzglednieniem oczekiwan
co do spetnienia warunkow
zawieszajgcych;

— Wartos¢ godziwa kluczowego aktywa
Grupy ProfiSMS, tj. relacji z klientami,
ustalona zostata w oparciu o metode
dodatkowego zysku (ang. MEEM —
the multi-period excess earnings
method). W podejsciu tym wartosc
aktywa okreslana jest na podstawie
zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych wynikajacych
z dodatkowego przychodu
generowanego przez jednostke
posiadajgca dang warto$¢ niematerialng
ponad przychody generowane przy
braku takiego aktywa. Metoda MEEM
wymaga oszacowania, miedzy innymi,

Nasze procedury badania, przeprowadzone
przy wsparciu ze strony naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen, obejmowaty
miedzy innymi:

e zrozumienie oraz upewnienie sie co do
prawidtowosci zaprojektowania
i wdrozenia wybranych mechanizméw
kontroli wewnetrznej w zakresie procesu
ustalania ceny nabycia, identyfikacji
nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan oraz ich wyceny w wartosci
godziwej na dzienh objecia kontroli;

e ocene kompletnosci zidentyfikowanych
nabytych aktywdw i przejetych
zobowigzan w oparciu o nasze
zrozumienie dziatalnosci Grupy
ProfiSMS oraz analize informacji
finansowych i dokumentaciji ksiegowe;j
nabytych spotek;

e ocene racjonalnosci przyjetych przez
Kierownictwo osadéw w zakresie
spetnienia warunkéw zawieszajgcych
zaptate warunkowg oraz zatozenh
dotyczacych przyjetej stopy dyskonta;

e ocene wyceny istotnych nabytych
sktadnikéw aktywéw i przejetych
zobowigzan w wartosci godziwej,
w szczegoblnosci w zakresie:

— prawidtowosci przyjetych metod
wyceny poszczegolnych sktadnikow
aktywow i zobowigzan poprzez
poréwnanie do powszechnie
stosowanych metod wyceny oraz
odpowiednich wymogoéw standardow
sprawozdawczosci finansowej, w tym
w zakresie uwzglednienia
zwiekszonej niepewnosci szacunku
co do przysztego rozwoju pandemii
COVID-19,
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przysztych przychodéw z relacji

z klientami oraz zwigzanych z nimi
bezposrednio kosztéw, zwrotu

z wykorzystania innych aktywow oraz
stopy dyskonta.

Powyzsze szacunki wymagajg od
Kierownika Jednostki dominujgce;j
znaczacego osgdu odnosnie przysztych
warunkow rynkowych oraz ich wptywu na

ekonomike dziatalnosci nabytych jednostek,

w tym w zakresie zwiekszonej niepewnosci
szacunku co do przysztego rozwoju
pandemii COVID-19.

Opisane kwestie wymagaty rowniez
znaczgcej uwagi biegtego rewidenta
podczas przeprowadzania badania Grupy
Kapitatowej, w zwigzku ze znaczgcym
ryzykiem istotnego znieksztatcenia.

W zwigzku z tym, uznalismy rozliczenie
nabycia Grupy ProfiSMS za kluczowg
sprawe badania.

— racjonalnosci zatozen przyjetych do
ustalenia stopy dyskonta, miedzy
innymi, poprzez poréwnanie do
publicznie dostepnych informacji w
tym zakresie, odzwierciedlajgcych
specyfike nabytej jednostki oraz
zatozenia tzw. ,uczestnikdw rynku”,

— racjonalnosci projekcji przysztych
przeptywow pienigznych przyjetych
do wyceny relacji z klientami, w tym
przede wszystkim zatozonego
poziomu rotacji klientéw oraz wzrostu
przecietnego przychodu
przypadajgcego na klienta, poprzez
poréwnanie przyjetych zatozen do
danych historycznych jednostek
zaleznych oraz analize dziatah
podjetych przez te jednostki do dnia
badania,

— racjonalnosci przyjetych metod
i zatozen w zakresie obliczenia
zwrotu z wykorzystania innych
aktywow poprzez poréwnanie tych
metod do powszechnie stosowanych,
a w zakresie przyjetych zatozen
poprzez ich poréwnanie do danych
historycznych jednostek zaleznych;

analize wrazliwosci wyceny relacji

Z klientami na zmiany w wybranych
zatozeniach biorgc pod uwage
ewentualng stronniczos$¢ Kierownictwa
w ustaleniu poziomu tych zatozen;

ocene kompletnosci i jakosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie rozliczenia
nabycia jednostek w odniesieniu do
odpowiednich wymogdéw standardéw
sprawozdawczosci finansowej.




Utrata wartosci wartosci firmy

|§

Wartosc¢ ksiegowa wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2020 r.: 159 987 tys. zl.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3 Wazne oszacowania
i zatozenia, Nota 18 Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy, Nota 19 Test na utrate wartosci, Nota
45.10 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci - Utrata wartosci aktywéw niefinansowych.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 19 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, niepodlegajaca
amortyzacji wartos¢ firmy podlega
corocznym testom na utrate wartosci bez
wzgledu na ewentualne wystepowanie
przestanek wskazujgcych na utrate przez
nig wartos$ci.

W zwigzku z powyzszym, na dzien

31 grudnia 2020 r., Grupa Kapitatowa
dokonata szacunku wartosci odzyskiwalnej
wartosci firmy w oparciu o wartosci
uzytkowe osrodkow i grup osrodkow
generujgcych srodki pieniezne,

z wykorzystaniem metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Utrata wartosci wartosci firmy zostata
uznana przez nas za kluczowg sprawe
badania, poniewaz ocena jej wartosci
odzyskiwalnej oparta jest na szeregu
zatozen i szacunkow, w szczegoélnosci

w odniesieniu do wysokosci przysztych
przeptywow pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta.

W przypadku Grupy Kapitatowej,
prognozowane przeptywy pieniezne zalezg
przede wszystkim od zatozen co do
utrzymania liczby klientoéw, dynamiki wzrostu
Sredniego przychodu na klienta, wskaznika
utraty klientéw oraz utrzymania wolumenu
obstugiwanych komunikatéw.

Przyjete zatozenia wymagaty od Kierownika
Jednostki dominujgcej znacznego osgdu
odnos$nie przysztych warunkéw rynkowych
oraz ich wptywu na ekonomike dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, w tym w zakresie
zwiekszonej niepewnoséci szacunku co do
przysztego rozwoju pandemii COVID-19.

Ze wzgledu na znaczny poziom osgdu oraz
istotnos¢ dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego kwestia utraty
wartosci wartosci firmy uznana zostata przez
nas za kluczowg sprawe badania.

Nasze procedury badania, przeprowadzone
przy wsparciu ze strony naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen, obejmowaty
miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe Kapitatowa polityki
rachunkowo$ci w zakresie identyfikacji
i uimowania utraty wartosci wartosci
firmy z odpowiednimi wymogami
standardéw sprawozdawczosci
finansowej;

e zrozumienie oraz upewnienie sie co do
prawidtowosci zaprojektowania
i wdrozenia wybranych mechanizméw
kontroli wewnetrznej w zakresie procesu
testowania osrodkdéw generujgcych
srodki pieniezne;

e ocene poprawnosci osgdow Grupy
Kapitatowej w zakresie grupowania
aktywow w osrodki generujgce Srodki
pieniezne i alokacji do nich wartosci
firmy;

e ocene racjonalnosci przyjetych przez
Grupe Kapitatowg osgdéw i zatozen
oraz dokonanych na ich podstawie
szacunkow wartosci odzyskiwalnej
wartosci firmy, w tym:

— oceng zastosowanego modelu
zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi
wymogami standardow
sprawozdawczosci finansowej, w tym
w zakresie uwzglednienia w modelu
zwiekszonej niepewnos$ci szacunku
co do przysztego rozwoju pandemii
COVID-19, oraz powszechnie
stosowanymi modelami testowania
utraty wartosci, jak réwniez
wewnetrznej spéjnosci zastosowanej
metodyki,

— ocene racjonalnosci przyjetego przez
Grupe zatozenia odnosnie stopy
dyskonta, miedzy innymi, poprzez




poréwnanie do publicznie dostepnych
informacji w tym zakresie;
odzwierciedlajgcych specyfike Grupy
Kapitatowej oraz zatozenia tzw.
yuczestnikow rynku”.

— ocene racjonalnosci projekcji
przysztych przeptywdw pienieznych,
w tym przede zatozenh co do:

(i) poziomu utrzymania liczby
klientéw, (i) dynamiki wskaznika
utraty klientéw, (iii) dynamiki wzrostu
$redniego przychodu na klienta oraz
(iv) utrzymania wolumenu
obstugiwanych komunikatow,
poprzez porownanie przyjetych
zatozen do historycznych danych
Grupy, analize podjetych przez nig
dziatan do dnia badania;

e analize wrazliwosci modelu na zmiany
w wybranych zatozeniach biorgc pod
uwage ewentualng stronniczosé
Kierownictwa w ustaleniu poziomu tych
zatozen;

e ocene kompletnosci i jakosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie warto$ci firmy
i odpowiednich testéw na utrate
wartosci.

Utrata wartosci inwestycji w Profitroom S.A.

Wartosc¢ ksiegowa inwestycji w Profitroom S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r.: 30.369 tys. zt.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 3 Wazne oszacowania
i zatozenia, Nota 15 Inwestycje w jednostki stowarzyszone, Nota 19 Testy na utrate warto$ci.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 19 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa
Kapitatowa przeanalizowata wptyw pandemii
COVID-19 na dziatalnos¢ jednostek
stowarzyszonych, a co za tym idzie, na

warto$¢ posiadanych inwestycji w te jednostki.

W szczegodlnosci, spadek przychodow
wynikajacy z istotnego spadku ruchu
turystycznego i biznesowego w hotelach
stanowit przestanke wskazujgcg na mozliwg
utrate wartosci inwestycji w jednostke
stowarzyszong Profitroom S.A. (,Profitroom”).
W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia
2020 r., Grupa przeprowadzita test na utrate
wartosci inwestycji w Profitroom. Test ten
polegat na ustaleniu wartosci odzyskiwanej

Nasze procedury badania, przeprowadzone
przy wsparciu ze strony naszych wtasnych
specjalistow z zakresu wycen, obejmowaty
miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe polityki rachunkowosci i metodyki
przeprowadzania testu na utrate
wartosci z odpowiednimi wymogami
standardéw sprawozdawczosci
finansowej;

e zrozumienie oraz upewnienie sie co do
prawidtowos$ci zaprojektowania
i wdrozenia wybranych mechanizméw
kontroli wewnetrznej w zakresie procesu
testowania utraty wartosci inwestycji
w jednostki stowarzyszone;
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inwestycji przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
Model ten wymaga przyjecia szeregu zatozen
i dokonania szacunkéw, w szczegoélnosci

w odniesieniu do wysokosci przysztych
przepltywow pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta. Prognozowane przeptywy pieniezne
zalezg przede wszystkim od zatozen co do
sredniego przychodu na klienta oraz liczby
nowych klientow.

Przeprowadzenie testu wymagato od
Kierownika Jednostki dominujgcej
znaczgcego osgdu odnosnie przysztych
warunkéw rynkowych oraz ich wptywu na
ekonomike dziatalnosci jednostki
stowarzyszone;.

Ze wzgledu na znaczacy poziom
wymaganego osadu, na co wpltyneta
zwiekszona niepewnosc¢ co do przysziego
rozwoju pandemii COVID-19, jak réwniez ze
wzgledu na istotnos¢ salda danej inwestycji
dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, kwestia utraty wartosci
inwestycji w Profitroom wymagata znaczacej
uwagi biegtego rewidenta podczas
przeprowadzania badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej i uznana zostata przez nas za
kluczowg sprawe badania.

e ocene racjonalnosci przyjetych przez
Grupe osadéw i zatozen oraz
dokonanych na ich podstawie
szacunkow wartosci odzyskiwalnej
inwestycji w Profitroom, w tym:

— ocene racjonalnosci przyjetego przez
Grupe zatozenia odnosnie stopy
dyskonta, miedzy innymi, poprzez
poréwnanie do publicznie dostepnych
w tym zakresie informacji
odzwierciedlajgcych specyfike
Profitroom oraz zatozen
tzw. ,uczestnikdéw rynku”,

— ocene racjonalnosci projekciji
przysztych przeptywdw pienieznych,
w tym przede wszystkim zatozen co
do okresu obnizonego poziomu ruchu
turystycznego i biznesowego
w hotelach w okresie pandemii
COVID-19, poziomu wzrostu liczby
nowych klientéw oraz wzrostu
sredniego przychodu na klienta,
poprzez poréwnanie przyjetych
zatozen do zaobserwowanego
historycznie, w tym w 2020 r. rozwoju
poszczegolnych wskaznikéw;

e analize wrazliwosci modelu na zmiany
w zatozeniach biorgc pod uwage
ewentualng stronniczo$¢ Kierownictwa
w ustaleniu poziomu tych zatozen;

e ocene kompletnosci i jakosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie
przeprowadzonego testu na utrate
wartosci.

Odpowiedzialnosé¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z MSSF UE, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedna, aby zapewni¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniechaé prowadzenia
dziatalnoéci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.
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Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania

przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadzé6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujgcej, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujacej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
mogg poddawac¢ w znaczacg watpliwosé
zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whniosku, ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie
dowody badania odnosnie informac;ji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
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temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
Z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w Raporcie rocznym Grupy R22, za
wyjatkiem

podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazalismy te
sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacije”).

Odpowiedzialno$c¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposdb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

z dziatalnosci R22 i Grupy Kapitatowej R22 za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 lipca

2019 r. i zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz

z wyodrebnionymi czesciami spetniato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami,

a w odniesieniu do okreslonych informac;ji
wskazanych w tych przepisach lub
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regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalno$ci oraz wybrane
dane finansowe uzyskali$my przed datg
niniejszego sprawozdania z badania,

a Sprawozdanie Rady Nadzorczej dotyczgce
oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spoiki i z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
R22 S.A. w roku obrotowym 01.07.2019 —
31.12.2020 i oceny sprawozdan finansowych

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

Spofki i Grupy Kapitatowej R22 S.A. w roku
obrotowym 01.07.2019 — 31.12.2020 wraz

Z opinig o udzieleniu absolutorium Cztonkom
Zarzadu Spotki w celu przedtozenia
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
(,Sprawozdanie Rady Nadzorczej”) bedzie
dostepne po tej dacie. W przypadku, kiedy
stwierdzimy istotne znieksztatcenie

w Sprawozdaniu Rady Nadzorczej, jesteSmy
zobowigzani poinformowaé o tym Rade
Nadzorczg Jednostki.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia 0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu

o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,rozporzadzenie”).

Oswiadczenie na temat Innych informacji
Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej

podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia, zawarte

w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— s3 zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
Swiadczyli§my zabronionych ustug

niebedacych badaniem, o ktérych mowa
w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia

9 pazdziernika 2017 r. oraz ponownie

w kolejnych latach, w tym uchwatg z dnia

14 listopada 2019 r. do badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.
Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 3 lata poczawszy od roku

obrotowego zakonczonego 30 czerwca 2018 r.
do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia

2020 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MICHAL /
KARWATKA 7~
Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 10176

Komandytariusz, Petnomocnik

Poznan, 15 marca 2021 .

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

EMILIA
WROTECKA

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13701
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