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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto ogétem
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk/(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy
- rozwodniony

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018 2018 2017 2017
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
1193322 3764311 1232316 3709 861
(1117 835) (3517 790) (1161 855) (3 485 569)
75 487 246 521 70 461 224 292
(66 152) (196 489) (57 273) (170 492)
(6273) (20 697) (6 887) (24 248)
218 484 (200) 6129
(589) (1 830) (559) (828)
2691 27 989 5542 34853
2 755 11370 682 10213
(6 606) (21 401) (3614) (10553)
(1 160) 17 958 2610 34513
(1 602) (5 064) (904) (6 581)
(2762) 12 894 1706 27 932
(2762) 12 894 1706 27 932
(2762) 12 894 1706 27932
37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
(0,07) 0,35 0,05 0,75
(0,07) 0,35 0,05 0,75
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane
na zyski
lub straty, w tym:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:

Inne catkowite dochody netto po opodatkowaniu

Catkowite dochody netto

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia

zakonczony
30 wrzesnia
2018

(2762)

(2762)

2018

12894

12894

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia

2017

(przeksztatcone)

1706

1706

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia

2017

(przeksztatcone)

27 932

27 932
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

(przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 17 958 34513
Il. Korekty razem (110 738) 46 337
Amortyzacja 3748 3116
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1617 664
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3433 (673)
Zmiana stanu zapaséw 21120 66 406
Zmiana stanu naleznosci (48 711) 44 867
Zaptacony podatek dochodowy 452 (556)
Inne korekty netto - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (92 780) 80 850
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 84131 7277
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 325
Dywidendy i udziaty w zyskach 2359 6074
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki 6720 878
Inne wptywy inwestycyjne netto 75 052 -
Il. Wydatki (5 988) (168 980)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3384) (1850)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (215) (11 104)
Inne wydatki inwestycyjne netto (2 389) (156 026)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 78 143 (161 703)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 65 116 96 937
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 65116 96 937
Il. Wydatki (52 979) (25 771)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - (14 413)
Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (43 247) (4 254)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (527) (740)
Odsetki (9 205) (6 170)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12137 71166
Razem przeptywy pieniezne netto (2 500) (9 687)
Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym: (2 500) (9687)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7719 15 666
Srodki pieniezne na koniec okresu 5219 5979
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
(przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE 701418 702 337 694 418
Wartos¢ firmy 219 389 219 389 219 389
Wartosci niematerialne 208 213 209 577 209 997
Rzeczowe aktywa trwate 20117 16 371 8095
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 253 698 257 000 256 897
Naleznosci dtugoterminowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 40
Pozostate aktywa trwate 1 - -
AKTYWA OBROTOWE 1310171 1360 241 1136 149
Zapasy 495728 516 848 471352
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 339920 415103 177 029
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 468 354 417 478 480 605
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 452 351
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5219 7719 5979
Pozostate aktywa obrotowe 950 2641 833
AKTYWA RAZEM 2011589 2062 578 1830567

4 -
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30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
(przeksztatcone)
KAPITAL WEASNY RAZEM 352924 340030 336513
Kapitat podstawowy 372 000 372 000 372 000
Kapitat zapasowy 18 494 18 494 18 494
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1756 1756 1756
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuaria . Swi A
p . A% \% . . .Inych z tyt. Swiadczen (360) (360) 66
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (38 966) (51 860) (55 803)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (51 860) (83 735) (83 735)
- zysk netto 12 894 31875 27932
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 213553 207 701 167 450
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 213 552 207 696 167 443
Pozostate zobowigzania finansowe 187 425 186 633 148 030
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25363 20299 18 493
Rezerwy dtugoterminowe 764 764 920
Przychody przysztych okresow 1 5 7
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1445112 1514 847 1326 604
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1432448 1509193 1314733
Pozostate zobowigzania finansowe 201954 178 587 91789
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 112 655 114 084 130 429
Rezerwy krétkoterminowe 3797 3868 3855
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1114030 1212 642 1087 767
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 12 893
Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe 12 664 5654 11871
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2011589 2062578 1830567
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty tytutu zyskdw  zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy i strat
jednostki aktuarialnych
dominujacej z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2018 340 030 340 030 372 000 18494 1756 (360) (51 860)
Catkowite dochody netto 12 894 12894 - - - - 12 894
- wynik netto za okres 12 894 12 894 - - - - 12 894
Pozostate zwiekszenia kapitatu wiasnego - - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego - - - - - - -
Stan na 30 wrzes$nia 2018 352924 352924 372 000 18 494 1756 (360) (38 966)




(przeksztatcone)

Stan na 1 stycznia 2017
Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres
Pozostate zwiekszenia kapitatu
wiasnego

- podziat zysku

Pozostate zmniejszenia kapitatu
wiasnego

- wyptata dywidendy

- podziat zysku / pokrycie straty
Stan na 30 wrzesnia 2017
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Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty tytutu zyskow  zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy i strat
jednostki aktuarialnych
dominujacej z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
323191 323191 372 000 17 241 1756 66 (67 872)
27932 27 932 - - - - 27932
27932 27 932 - - - - 27932
1253 1253 - 1253 - - -
1253 1253 - 1253 - - -
15 863 15 863 - - - - 15 863
14 417 14 417 - - - - 14 417
1253 1253 - - - - 1253
336 513 336 513 372 000 18494 1756 66 (55 803)
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spdtka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwg Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na £édz, ul. Zbgszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.0.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Spotka jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej PGF i podmiotem zaleznym od Pelion S.A., ktéra na dzieri 30 wrzesnia
2018r. jest jej jedynym akcjonariuszem.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest obrot towarowy Srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:
Zarzad PGF S.A. sprawowali:

. Magdalena Tomaszewska Prezes Zarzgdu

e Arkadiusz Krél Wiceprezes Zarzadu

e Stawomir Strychalski Wiceprezes Zarzadu

. Dariusz Supet Wiceprezes Zarzadu w okresie 08.01.-23.04.2018r.

Rade Nadzorczg PGF S.A. stanowili:

e Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

e Jacek Szwajcowski Wicerzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

. Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej

. Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do udostepnienia oraz
podpisane przez Zarzad Spoétki dnia 29 listopada 2018 r.
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1.4 Podstawa sporzgdzenia sSrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o

zgodnosci tego sprawozdania ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostatlo ono sporzadzone zgodnie z zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéow finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
Walutg funkcjonalng Spélki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzgdzenia sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 stanowito sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej
sporzgdzone zgodnie z MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spélke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia
2018 roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.
Srédroczne skrécone sprawozdanie z wyniku oraz érédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez
dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie podlegaty badaniu oraz
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spotka zaprezentowata zgodnie z art.44c pkt 6 Ustawy o rachunkowosci dane poréwnawcze za
11l kwartat 2017r. w taki sposdb, jakby potgczenie spotki Polska Grupa Farmaceutyczna SA i spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
z siedzibg w Bydgoszczy miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego. Wptyw potfaczenia spdtek na dane
poréwnywalne zostat zaprezentowany w punkcie 7.11 sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2018 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2017 rok,
przekazanym do udostepnienia w dniu 6 kwietnia 2018 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Spétce zasady
rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.
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1.5 Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego s spojne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakorczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych
standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

e MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami. MSSF 15 wprowadzit nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz
rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktorej
jednostka oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Spétke
zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteriow, przychody moga byé ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest
przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie $wiadczenia. Spétka
dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychoddéw oraz zawartych uméw pod katem wptywu zastosowania MSSF 15
na sposéb rozpoznawania przychoddéw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego
przychodu, jak rowniez zweryfikowata prawidtowos¢ prezentacji poszczegdlnych kategorii przychodéw. Na podstawie
dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéftki.

e MSSF 9 - Instrumenty finansowe. MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych
instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych - model oczekiwanych strat
kredytowych. Wiekszos¢ wymogdow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkdw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Spotka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata
z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg
oparte na zasadach rachunkowosci wczesniej stosowanych przez Spdtke i opisanych w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze MSSF 9 nie miat
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki. W zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF 9 na sprawozdanie
finansowe, Spodtka nie prezentuje szczegdtowych uzgodnien zmian na moment wprowadzenia standardu w oddzielnej
nocie. Spétka nie zidentyfikowata zmian w zakresie klasyfikacji aktywow i zobowigzan finansowych po wdrozeniu MSSF 9
w zwigzku z powyzszym klasyfikacja pod MSR 39 jest w dalszym ciggu aktualna.

e  Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”. Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat
identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym
dostawcy dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddw z tytutu licencji. Oprécz dodatkowych objasnien,
wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach. Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne
w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach
pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych
na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania
podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

e  Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”. Zmiany do
MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
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Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejace juz w standardach i majg na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

e Zmiany do MSSF 2014 — 2016. “Zmiany MSSF 2014-2016" zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 , Ujawnienia udziatdw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.
Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéow, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg
zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

e Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane
z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

e KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe. KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace
transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre jeszcze nie obowigzuijg i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych
standardow, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing”. MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR
17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany
ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Spotka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego
zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Spotka oczekuje, ze w momencie
poczatkowego ujecia, zmiany nie bedq mieé istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Na dzienn sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r.
lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania umdw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos¢
wszystkich podmiotdw, ktére zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi. Spétka zastosuje
MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Zmiana obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w
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jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych
udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspdlinym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR
28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Spotka zastosuje powyisze
zmiany od 1 stycznia 2019 r. Spétka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda miec istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania
i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od
1 stycznia 2019 r. Spdtka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢ istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

Roczne zmiany do MSSF 2015 — 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potaczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 , Koszty
finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardow w zakresie
ujmowania oraz wyceny. Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Spétka oczekuje, ze w momencie
poczatkowego ujecia, zmiany nie bedq mieé istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Spétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
Spotka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda miec istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych
z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w sprawozdaniu z wyniku oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodoéw.
Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10
a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig
,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor
ujmuje zysk lub strate z wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane
11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisdw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.
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1.6 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski

ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw

(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie

historycznym z dnia transakcji.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - $redni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 9 miesiecy Rok zakonczony Okres 9 miesiecy
Tresc zakonczony 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 zakonczony 30 wrzesnia 2017
$redni kurs na koniec okresu 4,2714 4,1709 4,3091
Sredni kurs okresu 4,2535 4,2447 4,2566
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,3978 4,4157 4,4157
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1423 4,1709 4,1737

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spotka PGF S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$é polegajgca na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,

parafarmaceutykami, w zwigzku z czym nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych.

CZESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow i

innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

odpiséw aktualizujacych  warto$¢ aktywow, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,
rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.
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Zmiany
01/01/2018 Utworzenie Wykorzystanie 30/09/2018
Odpisy aktualizujace: 17 852 8930 390 2980 23412
- naleznosci 15535 2723 390 1127 16 741
- zapasy 1849 2835 0 1849 2835
- aktywa finansowe 468 3372 0 4 3836
Rezerwy z tytutu: 4632 1818 100 1788 4562
- Swiadczen emerytalnych i podobnych 974 0 100 0 874
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 2916 1818 0 1741 2993
- odszkodowan 360 0 0 0 360
- pozostatych rezerw 382 0 0 47 335
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 4776 9824 2372 - 12228
- kosztéw badania sprawozdania 13 0 13 0 0
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 1384 7936 911 0 8409
- kosztéw programoéw marketingowych 790 755 790 0 755
- pozostatych tytutéw 1 0 1 0 0
- kosztdw wynagrodzen 657 1133 657 0 1133
- kosztédw niewykorzystanych urlopéw 1931 0 0 0 1931
RAZEM 27 260 20572 2 862 4768 40 202

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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CZESC 4 OPODATKOWANIE

4.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesna 2018 30 wrzesnia 2017

(przeksztatcone)

- biezacy - 983
- odroczony 5064 5598
Podatek dochodowy, razem 5064 6581

4.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2018 Zmiana zysku netto 01.09.2018
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30450 4900 35350
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 749 9964 60713

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy. Kwota kompensaty na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. wyniosta 35 350 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. 30 450 tys. zt).

CZESC 5 AKCJE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

5.1 Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dziers 30 wrze$nia
2018 roku oraz 29 listopada 2018 roku:

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtosow gtosow
akcji na WZA

Pelion S.A. 37 200 000 100% 37 200 000 100%

5.2 Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji PGF S.A. lub uprawnien do nich.
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CZESC 6 SYTUACJA FINANSOWA PGF S.A.

6.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Po trzech kwartatach 2018 r. Spétka PGF S.A. zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 3 764,3 min zi, tj. 0 1,5% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. . W tym samym okresie rynek sprzedazy hurtowej do aptek wzrdst o 1,5%).
(1) - na podstawie danych IMS Health&Quintiles are now

Spoétka PGF S.A. wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 246,5 min zt, wyzszy 0 22,2 min zt niz w okresie trzech kwartatéw 2017
r. tj. 0 9,9%. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy w okresie 3 kwartatéw 2018 r. wyniosta 6,5% i byta wyzsza 0 0,5 p.p. od rentownosci
uzyskanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu po trzech kwartatach 2018 r. wyniosty 217,2 min zt i byty wyzsze o 22,4 min zt niz w okresie
trzech kwartatéw 2017 r., a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 5,8% tj. o 0,6 pkt. proc. wyzszym niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Wskaznik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu) / przychody ze sprzedazy

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. nadwyzka pozostatych kosztéw nad przychodami operacyjnymi wynosita 1,3 min zt.
W okresie 3 kwartatéw 2018r. kwota utworzonych odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci wynosito 1,2 min zt.

Zysk operacyjny po trzech kwartatach 2018 r. wynidst 28 min zt (w 1-3Q 2017 r. 34,9 min zt). Spétka PGF S.A. w okresie trzech
kwartatéw 2018 roku uzyskata rentownos¢ operacyjng na poziomie 0,7% tj. o 0,2 pkt. proc. nizszg niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

W okresie 1-3Q 2017 roku, w zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci na rzecz spétki zaleznej Pharmapoint S.A., PGF S.A. rozwigzata
utworzony w 2016 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ wierzytelnosci w kwocie 7,1 min zt.

EBITDA za trzy kwartaty 2018 r. osiggneta poziom 31,7 min zt tj. 0 16,4% nizszg niz po trzech kwartatach roku poprzedniego (EBITDA
za za 1-3Q 2017 r. wyniosta 38 mln zt). Rentownos$¢ EBITDA wyniosta 0,8% i byta o 0,2 pkt. proc. nizsza niz w analogicznym okresie

roku poprzedniego.

W prezentowanym okresie Spétka PGF S.A. zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddw i kosztow finansowych:

przychody finansowe 11,4 min zt,
koszty finansowe 21,4 min zt.
Nadwyzka kosztow nad przychodami finansowymi pomniejszyta wynik brutto o 10,0 min 2zt i jest to kwota

0 9,7 min zt wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Gtéwne pozycje przychoddw finansowych to uzyskane odsetki od naleznosci, w tym przede wszystkim z tyt. cash poolingu. Gtéwne
pozycje kosztow finansowych to odsetki od kredytow, faktoringu i obligacji oraz utrata wartosci udziatow.

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. Spotka PGF S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 18,0 min zt (w 1-3Q 2017 r. 34,5 min zi).
Wynik netto za trzy kwartaty 2018 r. wynidst 12,9 min zt i byt o 15,0 min zt nizszy niz w okresie trzech kwartatéw 2017 r.
Rentownosé netto w tym okresie wyniosta 0,3% i byta o 0,5 pkt. proc. nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na dziert 30 wrzesnia 2018 r. kapitat obrotowy byt ujemny i wynosit (-150,0) min zt, a jego rotacja wynosita (-11) dni. W poréwnaniu
do stanu na koniec trzeciego kwartatu poprzedniego roku, rotacja kapitatu obrotowego zmniejszyta sie o 1 dzien, z uwagi na wzrost
rotacji zobowigzan i naleznosci o 1 dzien oraz spadek rotacji zapaséw o 1 dzien.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku kapitat obrotowy zwiekszyt sie 0 128,4 min zt.

Zadtuzenie netto na koniec trzeciego kwartatu 2018 r. wyniosto 384,2 min zt odnotowujgc wzrost zadtuzenia w poréwnaniu do
stanu na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. o 150,3 min zt. W stosunku do stanu na koniec roku 2017, zadtuzenie netto wzrosto o
26,7 min zt.

Wzrost zadtuzenia w Spétce PGF S.A., w poréwnaniu do konca Il kwartatu 2017 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu aktywdéw
finansowych krétkoterminowych (w tym zwiekszenia o ok. 163 min zt naleznosci z tytutu programoéw cashpoolingowych
funkcjonujacych w spétkach Grupy jednostki dominujgcej wobec PGF), ktére zgodnie ponizszg definicja nie sa uwzgledniane jako
aktywa zmniejszajace poziom dtugu netto.

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny wynidst 1,1 i nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku.

Zadtuzenie netto = pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe + pozostate zobowiqzania finansowe krdtkoterminowe -
srodki pienieznie i ich ekwiwalenty

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za 1-3Q 2018r. w poréwnaniu z 1-3Q 2017 (w tys. zt)

Tabela 1 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat Spotki PGF S.A. w 1-3Q 2018 i 1-3Q 2017

Zmiana 1- Zmiana 3Q
Wielkosc (tys. zt) 1-3Q 2018 1-3Q2017 3Q2018/1- 3Q 2018 3Q 2017 2018 /3Q
3Q 2017 2017

Przychody ze sprzedazy 3764311 3709 861 1,5% 1193322 1232316 -3,2%
Zysk ze sprzedazy 246 521 224 292 9,9% 75 487 70 461 7,1%
Koszty sprzedazy 196 489 170 492 15,2% 66 152 57 273 15,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 20 697 24 248 -14,6% 6273 6 887 -8,9%
Razem koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu 217 186 194 740 11,5% 72425 64 160 12,9%
Saldo pozostatych przychoddw i
kosztow operacyjnych (1 346) 5301 - (371) (759) -
EBITDA 31737 37 969 -16,4% 3931 6 635 -40,8%
EBIT 27 989 34 853 -19,7% 2691 5542 -51,4%
Saldo przychodoéw i kosztéw
finansowych (10 031) (340) - (3 851) (2932) 31,3%
Zysk brutto 17 958 34513 -48,0% (1160) 2610 -
Podatek dochodowy 5064 6 581 -23,1% 1602 904 77,2%
Wynik netto 12 894 27 932 -53,8% (2762) 1706 -

Tabela 2 - Podstawowe wskazniki rentownosci w Spétce PGF S.A. w 1-3Q 2018 i 1-3Q 2017

Zmiana 1- Zmiana 3Q
Wskaznik 1-3Q 2018 1-3Q2017 3Q2018/1- 3Q 2018 3Q 2017 2018 /3Q

3Q 2017 2017

wskaznik rentownosci zysku ze

sprzedazy 6,5% 6,0% 0,5p.p 6,3% 5,7% 0,6 p.p
wskaznik kosztow sprzedazy

i ogdlnego zarzadu 5,8% 5,2% 0,6 p.p 6,1% 5,2% 0,9 p.p
rentownos$¢ EBITDA 0,8% 1,0% -0,2 p.p 0,3% 0,5% -0,2 p.p
rentownos¢ EBIT 0,7% 0,9% -0,2 p.p 0,2% 0,4% -0,2 p.p
rentownos¢ brutto 0,5% 0,9% -0,4 p.p -0,1% 0,2% -0,3 p.p
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rentownosé netto 0,3% 0,8% -0,5 p.p -0,2% 0,1% -0,3 p.p

Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na

ich rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne niz opisane powyzej kwoty wptywajgce istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan, kapitatow
wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych PGF S.A. w okresie trzeciego kwartatu 2018 roku.

Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrdcone

sprawozdanie finansowe

W okresie Ill kwartatéw 2018 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzedaz farmaceutykdw cechuje sezonowos¢, ktéra wynika z zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby. Wyzsza sprzedaz
farmaceutykdw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku. Jest to spowodowane zwiekszeniem liczby zachorowan w okresie

jesienno-zimowym.

Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2018 rok.

Zobowigzania finansowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.09.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki 258 519 234 464
Dtuzne papiery wartosciowe 101367 100 158
Leasing finansowy 1626 803
Pozostate 27 867 29795
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 389 379 365 220
- dtugoterminowe 187 425 186 633
- krétkoterminowe 201954 178 587

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktore
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.
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6.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W trzecim kwartale 2018 roku wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych 6 spétkom z Grupy wyniosta 213,14 min zt.

Okres, na jaki
zostaty udzielone
poreczenia,

Kwota poreczonych linii

Charakter powiazan kredytowych

N dmiot
azwa podmiotu i innych produktow

z Pelion S.A. finansowych do dnia
(w min zt)
Pelion S.A. jednostka dominujgca wyzszego szczebla 100,00 2020-09-26
ILSSp.zo.o0. Jednostka zalezna od Pelion SA 13,05 2020-12-05
Pharmalink Sp. z o0.0. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 0,42 2021-01-05
Daruma Sp. z o.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 87,00 2027-12-05
DOZ S.A. Direct Sp. K. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 10,42 2021-01-05
Urtica Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 2,26 2021-01-05

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,4 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 uméw zarzadzania ptynnoscia, w ktorych uczestniczy PGF SA, spotka udzielita wzajemnego poreczenia sptaty

przyznanego kredytu w facznej kwocie 159 min zt.

6.9 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji wynosza 101 367 tys. zt.

6.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartosé godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie trzech kwartatow 2018r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra istotnie
wptywataby na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

6.11 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu

wykorzystania tych aktywow.
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6.12 Inne _informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

W PGF S.A. na biezaco analizowany jest portfel naleznosci handlowych, szczegdlnie naleznosci od aptek prywatnych. Na koniec

trzeciego kwartatu 2018 r. wartos¢ tych naleznosci wynosita ponad 245 min zt, z czego 10% (24 mln zt) stanowity naleznosci

wymagalne. Na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. warto$¢ naleznosci aptecznych wynosita ponad 276 min zt, w tym 10%, tj. 28,3

min zt stanowity naleznosci wymagalne.

6.13 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wpltyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikiem wewnetrznym majacym wptyw na wyniki osiggane przez PGF S.A. sg wyniki realizowane przez spétki od niej zalezne, a

poprzez to mozliwos¢ otrzymania dywidendy od spétek.

Czynniki zewnetrzne wptywajgce na osiggane przez PGF S.A. wyniki to:

przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Dynamika wspomnianego rynku w Il kwartale 2018 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2017 wyniosta +1,5%.

*Zrédto: na podstawie danych IMS Health&Quintiles are now

polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétke

zmiany demograficzne w Polsce wynikajace ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

ogdlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,
wzrost swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb Zycia powoduja wzrost segmentu OTC, ktdry
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

kondycja finansowa partneréw handlowych

ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujgce sie dystrybucja
farmaceutykdw na terenie catego kraju (gtdéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktorych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadcza jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spétki od niej zalezne $wiadczg
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,
zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stdop procentowych wptywa na wysokos¢ kosztow zwigzanych
z obstugg zadtuzenia. Obecnie poziom stop procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktéry utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stop na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki swiatowej, moze okres niskich stop
procentowych przedtuzy¢. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywa¢ na wynik finansowy, ze wzgledu na
zwiekszone koszy obstugi zadtuzenia Spotki,
zmieniajace sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje ( w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy)

Dziatalnos¢ Spotki PGF cechuje sezonowos$¢ co oznacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym, a z reguty nizsza
w wiosenno-letnim.
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CZESC 7 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaizy rzeczowych aktywéw trwatych oraz

o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 9 m-cy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2018 r. Spétka:
¢ nabylta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 4 501 tys. zt,

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych o wartosci netto: 228 tys. zt,

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie wystapity zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7.2 Zmiany zobowigzan i aktywdéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01/01/2018 Zmiany 30/09/2018
(przeksztatcony) Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie kredytu inwestycyjnego 158 000 0 58 000 100 000

Poreczenie umowy zawierania transakgji 2760 o 0 7760

skarbowych

Zmiany stanu innych pozycji 01/01/2018 Zmiany 30/09/2018

pozabilansowych Zwiekszenia Zmniejszenia

Otr.zyman.e weksle zabt’ez.pleczajace sptate 100 0 0 100

pozyczek i wierzytelnosci

Odplsane. naleznosci w zwlqzku z <771 89 ) < 858

umorzeniem postepowania sagdowego

Towary obce na sktadach 151129 1118980 1150 007 120 102

Srodki trwal_e uzywane na podstawie 2796 4806 0 7602

umowy leasingu

Srodki trwale uzywane na podstawie 133 001 0 6 132 955

umowy najmu

7.3 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 8 maja 2018 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki PGF S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku
wypracowanego przez Spotke w 2017 roku na pokrycie strat z lat ubiegtych, w zwigzku z tym, w 2018 roku dywidenda nie byta
wyptacana.

7.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, PGF S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

=21 -



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2018 r.

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

7.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spétki z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje ze:
e spdtkami Grupy Kapitatowej Pelion,
e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — nota 7.6.

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

374 691 350330
29 400 36 682
404 091 387012

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 21800 16 937

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 120231 134 538
142 031 151 475

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD 30.09.2018 31.12.2017

PODMIOTOW POWIAZANYCH

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 109 663 113779

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 348 583 425 055
458 246 538 834

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.09.2018 31.12.2017

OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 13792 24 466

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 52435 53 659

66 227 78125
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
7.6 Wynagrodzenia cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego

WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, 30.09.2018 30.09.2017

KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUCYCH

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 3451 2846

- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3065 2786

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 386 60
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Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do PGF S.A. zadne postepowania przed organami administracji publicznej,
ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych PGF S.A.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. w Spdtce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.

7.10 Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

1 pazdziernika 2018 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 29 wrzesnia 2016 r. na kwote 30
min zt, pomiedzy PGF S.A. a Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.). Na mocy aneksu zmianie ulegta
data sptaty kredytu oraz wskaznik kapitatowy. Umowa obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2020 r.

7.11Potaczenie Spoétek

W okresie porownywalnym do okresu sprawzdawczego byto realizowane potaczenie spétek, nastgpito zgodnie z planem potaczenia,
na podstawie z art.44c Ustawy o rachunkowosci.

Potgczenie nastapito w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spoétki
przejmowanej na PGF S.A. Wobec faktu iz PGF S.A. byt jedynym wspdlnikiem spotki przejmowanej, potaczenie nastgpito z
uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spotka zaprezentowata zgodnie z art.44c pkt 6 Ustawy o rachunkowosci dane poréwnawcze za
okres trzech kwartatéw 2017 w taki sposodb, jakby potgczenie spétki Polska Grupa Farmaceutyczna SA i spétki Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Bydgoszczy miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.

Potaczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatéw.

Ponizesze tabele przedstawiaja podstawowe dane dotyczace potaczenia spotek wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2017r.
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Polska Grupa

Bilans na dzien 30 wrzesnia 2017 roku (w tys. zf)

PGF Bydgoszcz

Polska Grupa

Farmaceutyczna SA — S.A.w Razem spotki wytaczenia i Farmaceutyczna SA —

dane opublikowane Bydgoszczy taczone korekty dane przeksztatcone

Aktywa trwate 711 862 185 712 047 -17 629 694 418

Wartos¢ firmy 219 389 219 389 219 389

Wartosci niematerialne 209 997 209 997 209 997

Rzeczowe aktywa trwate 7 965 130 8 095 8 095

Pozostate aktywa flnar.lsowe 274 511 274 511 -17 614 256 897
dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 55 55 15 0
dochodowego

Pozostate aktywa trwate 0 0

Aktywa obrotowe 1135971 10741 1146 712 -10 563 1136 149

Zapasy 471352 471352 471352

Pozostate aktywa finansowe 177029 9674 186 703 9674 177 029
krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 480 456 1036 481492 -887 480 605
oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku 322 29 351 351
dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5979 5979 5979

Pozostate aktywa obrotowe 833 2 835 -2 833

Aktywa razem 1847 833 10926 1858 759 -28 192 1830567

Polska Grupa

Bilans na dzien 30 wrzesnia

PGF Bydgoszcz

2017 roku (w tys. zt)

Polska Grupa

Farmaceutyczna SA — S.A.w Razem spotki wytaczenia i Farmaceutyczna SA -
dane opublikowane Bydgoszczy taczone korekty dane przeksztatcone
Kapitat wiasny razem 344 519 9629 354 148 -17 635 336 513
Kapitat podstawowy 372 000 5048 377048 -5048 372 000
Kapitat zapasowy 14 485 4009 18 494 0 18 494
. 1756 1756 0 1756
Kapitat rezerwowy
Kapitat z tytutu zyskéw i strat
aktuarialnych z tyt. $wiadczen 62 4 66 0 66
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane -43 784 568 -43 216 -12 587 -55 803
- 2ysk (strata) z lat ubiegtych 71860 -4 -71 864 -11871 -83735
28 076 572 28 648 -716 27932

- zysk netto
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Zobowiazania dtugoterminowe 167 380 85 167 465 -15 167 450

Zobowiazania i rezerwy 167373 85 167 458 -15 167 443
dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 148 000 30 148 030 148 030

Rezerwa z tytutu odroczonego 18 493 15 18 508 .15 18 493
podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe 880 40 920 920

Przychody przysztych okreséw 7 7 7

Zobowiazania krétkoterminowe 1335934 1212 1337 146 -10 542 1326 604

Zobowigzania i rezerwy 1324174 1100 1325274 -10541 1314733
krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 101 432 31 101463 9674 91789

Zobowigzania z tytutu faktoringu 130429 130 429 130 429
odwrotnego

Rezerwy krétkoterminowe 3852 3 3855 3855

Zobowiazania z tytl.l'fl.l dostaw i LIS'fLIg 1087 667 967 1088 634 -867 1087 767
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tyt.podatku

dochodowego 794 99 893 893

Przychody przysztych okreséw oraz 11 760 112 11872 1 11871
rozliczenia miedzyokresowe

13847833 10926 1858 759 -28192 1830567

Pasywa razem

Polska Grupa

Rachunek wynikow za okres 1 stycznia - 30 wrzesnia 2017r.

Polska Grupa

Farmaceutyczna Farmaceutyczna SA
SA — dane PGF Bydgoszcz Razem spotki wytaczenia i —dane
opublikowane S.A. w Bydgoszczy taczone korekty przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 3709 636 6494 3716 130 -6 269 3709 861
Koszt wtasny sprzedazy -3485 020 -5263 -3490 283 4714 -3 485569
Zysk ze sprzedazy 224616 1231 225 847 -1555 224 292
Koszty sprzedazy -172 048 -172 048 1556 -170 492
Koszty ogdlnego zarzadu -23 506 -718 -24224 -24 -24248
Pozostate przychody operacyjne 6108 21 6129 0 6129
Pozostate koszty operacyjne -829 -829 1 -828
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 34341 534 34 875 -22 34 853
Zysk (strata) z inwestycji 0 0 -
Przychody finansowe 10908 182 11 090 -877 10213
Koszty finansowe -10733 -3 -10736 183 -10 553
Zysk brutto 34516 713 35229 -716 34513
Podatek dochodowy -6 440 -141 -6 581 0 -6 581
28 076 572 28 648 -716 27 932

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
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CZESC 8 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJESKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR

VII.
Vil

Xl
XIl.

XMl
XIV.
XV.
XVI.
XVII.

XVII.

XIX.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

(niebadane) (przeksztatcone (niebadane) (przeksztatcone
niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 3764311 3709 861 884 991 871555
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 27 989 34 853 6 580 8188
Zysk brutto 17 958 34513 4222 8108
Zysk netto 12 894 27932 3031 6562
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (92 780) 80 850 (21 813) 18 994
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 78 143 (161 703) 18371 (37 989)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12137 71166 2 853 16 719
Przeptywy pienigzne netto, razem (2 500) (9 687) (589) (2 276)
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,35 0,35 0,08 0,08
Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,35 0,35 0,08 0,08
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (niebadane)
Aktywa obrotowe 1310171 1360241 306 731 326 126
Aktywa trwate 701 418 702 337 164 213 168 390
Aktywa razem 2011589 2062578 470944 494 516
Zobowigzania krétkoterminowe 1445112 1514 847 338323 363194
Zobowigzania dtugoterminowe 213553 207 701 49 996 49798
szﬂ:ihﬁﬁ;ﬂy przypadajacy akcjonariuszom jednostki 352 924 340 030 82 625 81524
Liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
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