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1. LIST PREZESA

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Niniejszym mam przyjemnosc¢ przedstawi¢ Parnistwu skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych za 2018 rok.

W minionym roku, podobnie jak w latach poprzednich, Spdtka kontynuowata prowadzenie
dziatalnosci szkoleniowej adresowanej do jednostek samorzqdu terytorialnego, placowek
opieki spotecznej oraz oswiaty. Spétka konsekwentnie realizowata zatoZzong strategie zwigzang
z prowadzeniem biezqgcej dziatalnosci w oparciu o organizacje lub przeprowadzanie szkolern w
ramach dziatalnosci komercyjnej oraz szkoleri realizowanych na podstawie wygranych
przetargow.

W 2018 roku Spdtka zrealizowata wiecej zleceri niz w latach poprzednich, co skutkowato
znacznym wzrostem poziomu osiggnietych przychoddw ze sprzedazy w stosunku do roku
poprzedniego. Wieksza liczba zrealizowanych szkolen i konferencji wptyneta bezposrednio na
wynik finansowy osiggniety przez Spotke, ktory byt lepszy od roku poprzedniego. Istotnym
elementem dziatalnosci Spotki byta realizacja, dtugoterminowej umowy zawartej z Instytutem
Badan Edukacyjnych z siedzibq w Warszawie.

W zakresie projektu Medical Apartments, realizowanego przez spdtke zaleing Medical
Apartment sp. z o.0., bedgcej wtascicielem Hotelu Kurpia Arte w Nowogrodzie, Spdtka ta
rozpoczeta prace remontowo modernizacyjne istniejgcego obiektu. Medical Apartments sp. z
0.0. oprocz podstawowej dziatalnosci hotelowej planuje przedsiewziecie, ktore bedzie polegac
na prowadzeniu turnuséw dietetyczno odchudzajgcych z uwzglednieniem diety wedtug zasad
dr Ewy Dgbrowskiej. Medical Apartments sp. z 0.0 prowadzita takze akcje promocyjno-
marketingowq dotyczqcq pozyskania klientow w ramach biezqcej dziatalnosci, grup
zorganizowanych i turnusow dietetyczno-odchudzajgcych.

Dziekuje serdecznie naszym akcjonariuszom za wspdtorace przy budowie sukcesu Spotki oraz
za okazane do tej pory zaufanie i zapraszam do zapoznania sie z tresciq raportu.

Z powazaniem,
Beata Glinka
Prezes Zarzadu
Instytut Szkolen i Analiz
Gospodarczych S.A.
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2. WPROWADZENIE

Podstawa sporzadzenia:

Niniejszy raport roczny Grupy Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. (,Spotka”, ,Instytut”,
»Emitent”) zostat sporzadzony zgodnie z wymogami §5 ust. 3 oraz §5 ust. 7.1, 7.2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu — ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym skonsolidowanym raporcie rocznym zawierajg dane za okres od
dnia 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku oraz dane pordwnywalne za analogiczny okres roku poprzedniego,
tj. od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Wszelkie dane
finansowe, o ile nie wskazano inaczej, zostaty zaprezentowane w ztotych polskich.
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3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Okres Okres Okres Okres

Wybrane dane finansowe za 2018 rok , , , )
zakonczony zakoniczony  zakonczony  zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 3911,1 916,6

Zysk/strata na sprzedazy -327,4 -76,7 -95,6
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1229,2 288,1 -96,8
Zysk/strata brutto 1141,7 267,6 -97,8
Zysk/strata netto 1141,7 267,6 -97,8
Przepfywy Plenlezne netto z dziatalnosci 1388,1 325,3 80,1
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. o 4793,4 11234 1,3
inwestycyjnej

Ffrzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 32582 763,6 216
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto 147,1 34,5 57,2
Aktywa razem 8 386,8 1950,4 807,0
Aktywa trwate 7 185,4 1671,0 586,0
Aktywa obrotowe 1201,4 279,4 221,0
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 (0K0) 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 576,0 134,0 39,9
Inwestycje krétkoterminowe 602,1 140,0 179,6
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 602,1 140,0 179,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4775,0 1110,5 214,8
Zobowigzania dtugoterminowe 2 536,1 589,8 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 2 238,9 520,7 214,8
Kapitat wtasny 3611,8 840,0 592,2

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze
wskazang, obowigzujgcq zasadg przeliczenia:

e  Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzie odpowiedniego okresu,

e Rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywoéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie.

Kurs Sredni NBP 31.12.2018 31.12.2017

dla pozycji bilansu 4,3000 4,1709
dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywdw pienieznych 4,2669 4,2447

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZA
2018 ROK

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Instytutu Szkolenr i Analiz Gospodarczych SA za 2018
rok stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego raportu rocznego.

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITAtOWEJ W ROKU 2018

Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych
SA w roku 2018 stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu rocznego.

6. SPRAWOZDANIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ INSTYTUTU SZKOLEN | ANALIZ
GOSPODARCZYCH S.A. ZA 2018 ROK

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Instytutu
Szkolen i Analiz Gospodarczych SA za 2018 rok stanowi Zatgcznik nr 3 do niniejszego raportu rocznego.
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8. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOtKI

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI INSTYTUT SZKOLEN | ANALIZ GOSPODARCZYCH S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Instytutu
Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. za rok obrotowy 2018 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowe;j
oraz ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Grupy
Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Beata Glinka — Prezes Zarzadu
Edyta Gajewska-Zapert — Wiceprezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI INSTYTUT SZKOLEN | ANALIZ GOSPODARCZYCH S.A. W SPRAWIE
WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA

Zarzad Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. z siedzibg w Warszawie oSwiadcza, ze wybér firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. zostat dokonany zgodnie z przepisami,
w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Beata Glinka — Prezes Zarzadu
Edyta Gajewska-Zapert — Wiceprezes Zarzadu
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