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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Najwazniejsze informacje

*  Przychody Spotki za 3 m-ce 2021 r. wyniosty 21,6 min PLN,

= EBITDA wynosi 0,3 min PLN,

= Strata netto w wysokosci 0,6 min PLN.

Komentarz Zarzadu do osiagnietych wynikow i dzialalnosci Spotki w
okresie od 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r.

od 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2020 od 01.01 do
31.03.2021
Wybrane Dane Finansowe ) (niebadane 31.12.2020
(niebadane)
przeksztatcone)
tys. PLN
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 21568 24129 104 031
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (444) 217 3949
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (705) (1578) 3873
Zysk (strata) netto (573) (1912) 4105
Zysk na akcje (PLN) (0,10) (0,32) 0,69
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1239 (5633) 1342
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 218) 2471 (2732)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (134) 6347 2 067
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich (1113) 3185 599
ekwiwalentow

Bilans
Aktywa 173514 173 098 169 534
Zobowigzania dtugoterminowe 20188 13201 21064
Zobowiazania krétkoterminowe 55 004 63430 49 575
Kapitat wtasny 98 322 96 467 98 895

PJP MAKRUM S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w nastepujacych segmentach:

= gsystemoOw przetadunkowych,

= konstrukcji stalowych (w tym systemy parkingowe),

*  pozostale i niealokowane, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci oraz budownictwo
przemystowe, inwestycje dlugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne nalezno$ci
niz z tytutu dostaw i ustug, inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia migdzyokresowe oraz aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w czgsci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.

W celu doktadniejszego oddania obrazu wynikéw finansowych uzyskanych na poszczegdlnych segmentach
operacyjnych Spotki, Zarzad zdecydowat o zmianie alokacji kosztow dzialdéw odpowiedzialnych za sprzedaz
produktow i ustug w danym segmencie. Zmiana polega na przesunig¢ciu wartosci tych kosztow z pozycji
koszty zarzadu, na koszty sprzedazy. Zmiana zostata dokonana ze skutkiem od 01.01.2020 r.. Dane za okres
3 m- cy 2020 r. zostaty sprowadzone do poréwnywalnosci.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Funkcjonowanie segmentéw w okresie 3 m-cy 2021 roku oraz ich perspektywy:

Systemy przeladunkowe

W okresie 3 m-cy 2021 r. przychody ze sprzedazy segmentu osiagngly warto$é 19,2 min PLN. Sprzedaz systemow
przetadunkowych do klientéow docelowych odbywa si¢ za posrednictwem spotek zaleznych PROMStahl GmbH,
PROMStahl Polska Sp. z 0.0., utworzong w 2020 r. spétke PROMStahl LTD (rozpoczgcie dziatalnosci operacyjnej
0d 01.06.20201.), a takze bezposrednio ze Spolki (sprzedaz eksportowa do panstw Europy Srodkowo-Wschodniej
i Polnocnej — w | kwartale 2021 r. to 23,7% wielkosci sprzedazy tego segmentuy).

Spotka kontynuuje dziatania w zakresie optymalizacji procesow produkcyjnych zachodzacych w zaktadzie
produkcyjnym zlokalizowanym w Koronowie, gdzie wytwarzane sa komponenty systemow przetadunkowych.
W 2019 r. rozpoczgto modernizacjg i rozbudowe tego zaktadu produkcyjnego. Na dzien bilansowy inwestycja byta
w koncowej fazie realizacji.

W 2021 r. Spétka odnotowuje niespotykane dotad zainteresowanie oferta i rekordowe poziomy zamowien, ktorych
realizacje jest mozliwa i zbiega si¢ w czasie z finalizacjag modernizacji zaktadu produkcyjnego.

Konstrukcje stalowe

Segment ten obejmuje produkcje tradycyjnych maszyn MAKRUM (kruszarki, suszarnie, mtyny, przesiewacze,
granulatory) oraz parkingéw automatycznych produkowanych na zlecenie spétki zaleznej MODULO Parking
Sp. z 0.0. W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy tego segmentu wyniosty 2,4 min PLN.

Maszyny MAKRUM

Zarzad kontynuuje dzialania zmierzajace do przeksztalcenia Spotki w tym segmencie w firme, o charakterze
przede wszystkim inzynierskim tj. koncentracji dziatan na elementach ustugi, ktore daja najwigksza wartosé
dodana tj. zarzadzanie projektem oraz obstuga inzynierska. Umozliwia to jednocze$nie ograniczenie kosztow
statych zwigzanych z utrzymaniem rozbudowanego aparatu produkcyjnego dzigki przenoszeniu w wigkszym
zakresie czynno$ci typowo produkcyjnych do podwykonawcow. W okresie 3 m-cy 2021 r. Spotka
zrealizowata sprzedaz w wysokosci 0,9 min PLN.

Parkingi MODULO

Dostawa i montaz systemow parkingowych realizowany jest gldwnie na rzecz firm z branzy deweloperskie;j.
Realizowane s3 rowniez projekty na rzecz jednostek uzytecznosci publicznej i 0s6b indywidualnych.
Sytuacja na rynku budowlanym wspiera ide¢ projektowania w nowych inwestycjach miejsc postojowych z
wykorzystaniem produktu Spotki. To powoduje, ze popyt na urzadzenia do parkowania pojazdéw powinien
rosng¢ w statym tempie w kolejnych latach. Coraz wigksze doswiadczenie kadry, podejmowane dziatania
konstrukcyjne (udoskonalanie modeli urzadzen, wprowadzanie nowych typow platform) skutkuje poprawa
konkurencyjnosci oferty, zmniejszeniem kosztow i zarazem zwickszeniem marzy. W okresie 3 m-cy 2021 r.
Spotka odnotowata sprzedaz w wysokosei 1,5 min PLN.

Zarzad PJP MAKRUM S.A. koncentruje starania na optymalizacji wynikéw finansowych osigganych na
poszczegolnych segmentach gtéwnie z perspektywy calej Grupy Kapitalowej PJP MAKRUM S.A., a nie
wylacznie z poziomu poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Przemystowej.

Spoétka prowadzita dziatalno$¢ wytworczg gtéwnie w zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w Koronowie.

Szczegdtowa oferta produktowa i informacja na temat dostgpnych rozwiazan technicznych przedstawiona jest na
stronie internetowej Spotki /www.pjpmakrum.com/.

2.1.  Charakterystyka sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdow w okresie 3 m-cy 2021 r. wyniosty 21,6 min PLN
i byly nizsze 0 2,6 min PLN tj. 10,6% do przychodow osiagnictych w analogicznym okresie 2020 r. Spadek rok
do roku wartosci przychodow ze sprzedazy spowodowany brakiem dostatecznej ilosci zamdowien automatycznych
systemow parkingowych Modulo oraz maszyn Makrum.

W segmencie konstrukcji stalowych odnotowano spadek o 5,2 min PLN tj. 68,4%, w tym spadek sprzedazy
krajowej 0 4,1 mIn PLN tj. 0 64,9%, i sprzedazy eksportowej o 1,1 mln PLN, tj. 86,2%. W obrebie tego segmentu
sprzedaz systemow parkingowych MODULO spadta o 3,7 mln PLN — tj. 71,3% natomiast sprzedaz maszyn
MAKRUM charakteryzowata si¢ spadkiem o 1,5 min PLN tj. 62,4%.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Glowng przyczyna takiego stanu rzeczy jest utrzymujacy si¢ stan niepewnos$ci w zwigzku z Covid-19, i
ograniczona sktonnoéci do podejmowania ryzyka skutkujaca odkladaniem w czasie decyzji o kapitatochtonnych
inwestycjach/modernizacjach czy kapitalnych remontach parku maszyn.

Spadek sprzedazy w maszyn i parkingdw Spotka traktuje jako stan przejSciowy i oczekuje , iz do konca roku
uda si¢ powtorzy¢ obroty w tym segmencie z roku 2020.

W segmencie systemow przetadunkowych, kluczowym dla Spotki, nastgpit wzrost wartosci przychodéw 0 2,7 min
PLN tj. 16,2%. Produkt kierowany jest gtéwnie na rynki eksportowe (za 3 m-ce 2021 r. az 92,8%). W okresie 3
m-cy 2021 r. sprzedaz systeméw przetadunkowych (r/r) na gldéwny rynek zbytu tj. rynek niemiecki wzrosta o 0,4
mln zt tj. 0 3%, natomiast na rynku brytyjskim o 0,7 miln zt tj. 229,7%. Na rynku krajowym odnotowano spadek
warto$ci sprzedazy o 0,1 mln PLN, tj. 7,2%.

W kolejnych miesigcach 2021 roku w zwigzku z nienotowang jak dotad ilo§cig zamoéwien produkcyjnych Spotka
spodziewa si¢ istotnego przyspieszenia tempa wzrostu przychodow w tym segmencie.

Ponizej zaprezentowano sprzedaz i wyniki poszczegélnych segmentow operacyjnych Spotki za 3 m-ce 2021 r.
oraz analogicznym okresie 2020 r.

Systemy . Segment.
SEGMENTY OPERACYJNE T Konstrukcje stalowe _polzo.stale i OGOLEM

za okres od 01.01 do 31.03.2021 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentow 19153 2415 - 21568
Woynik brutto ze sprzedazy 4178 (522) - 3656
Koszty sprzedazy 1458 458 - 1916
Koszty ogélnego zarzgdu 1884 234 - 2118
Wynik ze sprzedazy 836 (1214) - (378)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 61476 43561 68477 173514
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentow 16 477 7652 - 24129
Wynik brutto ze sprzedazy 2419 1673 - 4092
Koszty sprzedazy 1500 372 - 1872
Koszty ogdélnego zarzadu 1843 515 - 2358
Wynik ze sprzedazy (925) 787 - (138)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 57146 53236 62716 173 098

Udzial przychodéw z segmentéw w przychodach ogolem za 3 m-ce 2021 roku

11,2%

88,8%

= Systemy przetadunkowe = Konstrukcje stalowe
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Przychody ze sprzedazy z podzialem na sprzedaz krajowa i zagraniczng w okresie 3 m-cy 2021 r. oraz
poréwnawczym okresie 2020 r. zostaly zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Sprzedaz wg kierunkow geograficznych

20 000
18 000
16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4000 3621

=
0

Sprzedaz krajowa

17 947

16 265

7864

Sprzedaz zagraniczna

®1Q2021 m1Q2020

2.2.  Wyniki finansowe

221  Rachunek wynikow

W ponizszej tabeli przedstawione sa najwazniejsze pozycje rachunku zyskow i strat PJP MAKRUM S.A.
za 3 m-ce 2021 r. oraz analogicznym okresie roku 2020.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA (WARIANT KALKULACYJNY)

| wmose | A
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 32!..03.2021 (ni;:ba;dane
TR, przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 21568 24 129
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 21361 24034
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 207 95
Koszt wtasny sprzedazy 17 912 20037
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 17 698 19 884
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 214 153
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3656 4092
Koszty sprzedazy 1916 1872
Koszty ogdlnego zarzadu 2118 2358
2Zysk (strata) ze sprzedazy (378) (138)
Pozostate przychody operacyjne 109 242
Pozostate koszty operacyjne 175 59
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - 172
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (444) 217
Przychody finansowe 316 264
Koszty finansowe 578 2 060
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (705) (1578)
Podatek dochodowy (132) 334
2Zysk (strata) netto (573) (1912)
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

W okresie 3 m-cy 2021 r. Spotka osiggneta zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 3,7 min PLN tj. spadek 0 0,4
min PLN (10,7%). Wskaznik marzy brutto na sprzedazy pozostal na niezmienionym poziomie tj. 17,0%. Zmiana
struktury sprzedazy jak i poziom marz dla poszczegdlnych segmentéw Spotki, majacych bezposredni wptyw na
osiaggniety rezultat, zostata wyjasniona w pkt. 2.1.

W okresie sprawozdawczym koszty zarzadu spadty o 0,2 mln PLN tj. 10,2%, natomiast koszty sprzedazy pozostaty
na niezmienionym poziomie, tj. 1,9 min PLN.

Spoétka odnotowata strate na sprzedazy w wysokosci 0,4 min PLN, wobec straty 0,1 min PLN w analogicznym
okresie 2020 r.

Wynik na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej Spotki za 3 m-ce 2021 byt ujemny i wyniést 0,1 min PLN, wobec
zysku za analogiczny okres 2020 r (0,4 tys. PLN). Na wynik na dziatalno$ci operacyjnej wptyne¢to kilka
czynnikow, w tym gldwnie:
= zerowa warto$¢ (per saldo) pozycji zysku/straty z oczekiwanych strat kredytowych w 2021 r. - w roku
2020 zysk w wysokosci 0,2 min PLN.
= spisane rozrachunki w kosztach (0,1 min PLN),
= pozostale w tym, udzielone darowizny, zysk ze sprzedazy aktywow trwatych oraz aktywow
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, sprzedaz wyposazenia narzedzi.

Za 3 m-ce 2021 r. PJP MAKRUM S.A. odnotowato strat¢ z dziatalnoéci operacyjnej na poziomie 0,4 min PLN
wobec zysku 0,2 mIn PLN w analogicznym okresie roku 2020.

Na dziatalno$ci finansowej za 3 m-ce 2021 r. Spdtka poniosta strate w wysokosci 0,3 min PLN wobec 1,8 min
PLN w analogicznym okresie 2020 r. Osiagniety wynik uksztaltowany zostal m.in. przez takie czynniki jak:

= koszty odsetek, prowizji od kredytow/pozyczek/leasingu osiggnety warto$¢ 0,3 min PLN,

= koszty poreczen, o wartosci 0,1 min PLN,
Spadek kosztow finansowych rok do roku o 1,4 min PLN jest wynikiem wzglednej stabilizacji kursow
walutowych, w tym gtownie EURO. Utrzymujacy si¢ wysoki, lecz na zblizonym poziomie do notowan z 31
grudnia 2020 roku kurs, nie wptywa znaczaco na pozycje wyrazone w walucie obcej, tj. rozrachunkow, pozyczek,
leasingdéw oraz kredytow w walucie obce;j.

Spotka odnotowata strate brutto w wysokosci 0,7 min PLN.

W okresie 3 m-cy 2021 r. strata netto PJP Makrum S.A. uksztaltowala si¢ na poziomie 0,6 min PLN (w
analogicznym okresie 2020r. Spotka osiggneta 1,9 min PLN straty netto).

222 Bilans

AKTYWA TRWALE

Warto$¢ aktywow trwatych Spotki na dzien 31.03.2021 r. wzrosta 0 3,9% tj. 0 4,6 min PLN wobec stanu na dzien
31.12.2020 r. i wyniosta 123,1 mIn PLN. Na zmiane w tej pozycji wptyw miaty przede wszystkim:

= wzrost udzielonych przez Spétke pozyczek (spotki powiazane, w tym Grupa Kapitalowa Immobile S.A.)
04,3 min PLN tj. 127,8%,

= wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 0,4 min PLN tj. o 1,3% (naklady inwestycyjne zwigzane z
rozbudowa i modernizacja zaktadu w Koronowie),

Na dzien 31.03.2021 r. w aktywach trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty ujete
maszyny Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy, ktore nie sg juz wykorzystywane w dziatalno$ci produkcyjne;j i
rozpoczeto proces ich sprzedazy — 0,4 min PLN.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Aktywa 3:!..03.2021 31.12.2020
(niebadane)

Aktywa trwate

Wartosé firmy 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 2215 2203
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8087 8208
Rzeczowe aktywa trwate 30 000 29 605
Nieruchomosci inwestycyjne 18 258 18 228
Inwestycje w jednostkach zaleznych 19567 19 567
Pozyczki 7 705 3382
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8000 8 000
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 631 667
Aktywa trwate 123 083 118 480

AKTYWA OBROTOWE

Warto$¢ aktywow obrotowych na dzien 31.03.2021 r. spadta w stosunku do stanu na dzien 31.12.2020 r.

0 0,6 min PLN tj. 1,2%, i wyniosta 50,1 min PLN.

Powodem zmiany wartosci aktywow obrotowych jest m.in.:

=  spadek aktywow z tytutu umowy o 1,6 min PLN tj. 48,3%,
= spadek udzielonych przez Spotke pozyczek o 2,0 min PLN tj. 29,7%,
= spadek poziomu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 0 1,2 min PLN tj. 35,9%,

= gspadek naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 0,5 min PLN tj. 3,3%,

= wzrost warto$ci zapaséw 0 4,0 min PLN tj. 18,5%.

Aktywa 3%.03.2021 31.12.2020
(niebadane)

Aktywa obrotowe

Zapasy 25681 21667
Aktywa z tytutu umowy 1736 3355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 438 14 936
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1059 746
Pozyczki 4705 6 692
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 89 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 306 87
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 2 060 3214
Aktywa obrotowe 50074 50 697
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 357 357
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

KAPITAL WLASNY

Kapital wtasny Spotki na dzien 31.03.2021 r. wyniost 98,3 mln PLN i byl nizszy w stosunku do stanu na koniec
2020 r. 0 0,6 mln PLN tj. 0,6%, co bezposrednio wynika z odnotowanej na koniec I kwartatu 2021 r. straty netto

w wysokosci 0,6 mln PLN.

e 3:!..03.2021 31.12.2020
(niebadane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 6424 6424
Kapitaty rezerwowe 31644 31644
Zyski zatrzymane: 4312 4885
- zysk (strata) z lat ubiegtych 4885 779
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (573) 4105
Kapitat wtasny 98 322 98 895

Zarzad Spoétki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej wyptate dywidendy z osiagnigtego w

2020 roku zysku w kwocie nieprzekraczajacej 50% jego wartosci.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na dzien 31.03.2021 r. zwigkszyta si¢ o 4,6 min PLN tj. 6,4% w stosunku do stanu

na koniec 2020 roku i osiagneta poziom 75,2 min PLN.

= spadek zobowigzan dtugoterminowych o 0,9 min PLN tj. 4,2%, w tym:
- spadek zobowigzan z tytutu leasingu 0,2 min PLN tj. 3,9%,
- zmniejszenie warto$ci kredytow i pozyczek 0 0,5 min PLN tj. 3,8%,
- spadek warto$ci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego o 0,1 min PLN

tj. 10,5%.

= wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 5,4 min PLN tj. 11,0% w tym:

- wzrost wartos$ci zobowiagzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych o 4,5 min PLN tj. 23,2%,

- zwigkszenie wartosci kredytow, pozyczek o 0,9 min PLN tj. 3,4%,

- spadek zobowigzan z tytutu leasingu o 0,1 mln PLN tj. 5,0%,
- spadek zobowigzan z tytutu umow 0 46 tys. PLN tj. 21,8%.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

S 3?.03.2021 31.12.2020
(niebadane)
Zobowigqzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki 13793 14 341
Leasing 4830 5025
Pozostate zobowigzania 146 146
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1130 1263
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 289 289
Zobowiazania dtugoterminowe 20188 21064
Zobowigqzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 147 19 601
Kredyty, pozyczki 27 820 26 903
Leasing 2103 2213
Pochodne instrumenty finansowe 215 93
Zobowigzanie z tytutu umowy 165 211
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 554 554
Zobowiazania krétkoterminowe 55 004 49 575
Zobowigzania razem 75192 70639
223  Przeplywy pienieine
od 01.01 do od 01.01 do
PRZEPLYWY PIENIEZNE/CASH FLOW 31.03.2021 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1239 (5633)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2218) 2471
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (134) 6347
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1113) 3185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3214 2612
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 060 6 264

W okresie 3 m-cy 2021 roku Spotka zanotowata dodatni przeptyw z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1,2 min
PLN. Odnotowana strata brutto (0,7 mln PLN) zostata skorygowana m.in. o amortyzacje i zmiang wartosci
godziwej aktywow finansowych, zmiane salda z tyt. odsetek i dywidend (odpowiednio 0,8 min PLN;
-0,1 min PLN; -0,3 min PLN). Pozytywny wplyw na zmiang¢ $rodkéw pieni¢znych miata zmiana zobowigzan i
rezerw (4,5 min PLN) oraz zmiana stanu aktywow/zobowigzan z tytutu uméw (1,6 min PLN). Negatywny wplyw
na zmian¢ $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej miata zmiana stanu zapasow (4,0 min PLN) oraz
warto$¢ zaptaconego podatku dochodowego (1,0 min PLN). Zmiany w kapitale obrotowym spowodowaty wptyw
srodkoéw pienieznych na kwote 2,5 min PLN.

Na dziatalnoéci inwestycyjnej Spotka osiggneta ujemne przeptyw pieniezne w wysokosci 2,2 min PLN, co
spowodowane byto gtownie przez:
»  zmiang salda zaciagnietych i sptaconych pozyczek — wydatek 2,1 min PLN,

= nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wydatkow na nieruchomosci inwestycyjne — wydatek 0,1
min PLN.

Na dziatalnosci finansowej odnotowano ujemny przeptyw w wysokosci 0,1 min PLN, co spowodowane byto
glownie przez:

=  zmiane salda zaciggnietych i sptaconych kredytow/pozyczek — wptywy 0,3 min PLN,

= gplata zobowigzan z tytutu leasingu i odsetki - wydatek 0,4 min PLN.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

224  Analiza wskaZnikowa
Analiza podstawowych wskaznikow finansowych za 3 m-ce 2021 r. wskazuje na nastgpujace zmiany w stosunku
do analogicznego okresu roku 2020 r.:

= brak zmian struktury finansowania, poziomu zadluzenia Spodtki i istotnej poprawy w zakresie
rentownosci,

= spadek wskaznikéw ptynnosci - w tym ujemny kapitat obrotowy netto w wysokosci 4,0 min PLN.
- w ocenie Zarzadu Spoéiki nie powoduje ryzyka utraty biezacej ptynnosci oraz pogorszenia przysztych
przeptywow pieni¢znych).

Obrotowos$é aktywow Formuty Cel 1Q2021 1Q2020

Przychody netto ze sprzedazy

$¢ 5 . 12,43% o
Obrotowos¢ aktywéw produktéw/ aktywa max ,43% 13,94%
Wskazniki struktury bilansu Formuty* Cel 1Q2021 1Q2020
Wskaznik pokrycia majatku trwatego Kapitat wtasny + Zobowigzania
) . >1 0,97 1,11
kapitatem statym dtugoterminowe / aktywa trwate >

Kapitat wtfasny + zobowigzania
Kapitat obrotowy netto dtugoterminowe - aktywa trwate + | dodatni -4019 11 041
rezerwy na zobowigzania

Wskazniki ptynnosci finansowej i

R 1Q2021
zadtuzenia Formuty*, Cel Q 1Q2020

Aktywa obrotowe / zobowigzania

- i s _ 3
Wskaznik ptynnosci biezgcej krétkoterminowe 1,2-2 0,9 1,18
L. - - (Aktywa obrotowe - Zapasy)
Wskaznik pt ki 1-1,2
skaznik ptynnosci szybkie] /zobowigzania krétkoterminowe ’ 0,46 0,67
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobow.lqzan.la | oorezerwy . na o 0,5 0,43 0,44
zobowigzania / aktywa > ’
Z - - -
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego obow.|qzan.|a I. rezerwy  na ok. 1 0,76 0,79
zobowigzania/kapitat wtasny > >
Wskazniki rentownosci Formuty Cel 1Q2021 1Q2020
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto Zysk neFto / przyclhody nEtt(,) Od. o
(ROS) sprzedazy produktéw, towaréw i| max. -2,66% -7,92%
materiatow
, - . Zysk h
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto \ brgtto / przy’c ody netto od max. -3.27% -6,54%
sprzedazy produktéow > >
Wskaznik rentownosci aktywoéw
Zysk netto / aktywa max. -0,33% -1,10%
(ROA)
Wskaznik Sci kapitatow wt h
(RsOEa)zm rentownosci kapitatéw wtasnyc 2ysk netto / kapitat whasny max. 058% 1,98%
Pozostate wskazniki Formuty Cel 1Q2021 1Q2020

EBITDA w PLN Zysk  (strata) 2 dziafanosei | 328 778
operacyjnej + Amortyzacja

Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDA W PLN/ Przlychody netto od max. 1,52% 3.22%
sprzedazy produktow > ’

* do obliczen powyzszych wskaznikow zobowigzania krotko i dlugoterminowe zostaty pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio kréotko
i dlugoterminowych

** w kalkulacji wskaznikéw plynnosci aktywa trwate zaklasyfikowane do sprzedazy zostaly potraktowane jako aktywa obrotowe, a
zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy jako zobowiazania krotkoterminowe
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2021 r. Spétka kontynuowata produkcje i sprzedaz w gtéwnych segmentach dziatalnosci tj.
systemach przeladunkowych i konstrukcjach stalowych. W tym zakresie nie wystapily znaczace zdarzenia
0 charakterze nietypowym lub jednorazowym poza utrzymujgcym si¢ w od marca 2020 r. stanu pandemii
wywotanej wirusem Covid19 i wptywem tej sytuacji na polska i §wiatowa gospodarke.

Czynnikiem bezposrednio wptywajacym na ksztalt sprawozdania za okres 3 miesigcy 2021 byty:

* nagly i znaczny wzrost surowcOw w tym m.in. wyroby stalowe, PCV, wyroby gumowe, aluminium,
elementy hydrauliki sitowej,

= przejSciowe problemy z dostepnoscig czynnikéw produkceji,
= utrzymujacy si¢ stan niepewno$ci w zwigzku z Covid 19, organicznie sktonnosci do podejmowania
ryzyka i decyzji inwestycyjnych/modernizacji/kapitalnych remontéw maszyn,

W | kwartale 2021 i na dzien publikacji sprawozdania Spétka odnotowuje istotne zwigkszenie
zainteresowania oferta PJP MAKRUM S.A. w zakresie systeméw przetadunkowych (w stosunku 2020

r.).

W ocenie Zarzadu nie nastgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym

4.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej PIJP MAKRUM S.A. ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

W sprawozdaniu za okres 3 m-cy 2021 r. konsolidacja zostaly obj¢te nizej wymienione spotki:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
MODULO Parking Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
PROMLIFT Sp. z0.0. * Bydgoszcz, Polska

Husbands Bosworth
PROMStahl LTD** !
OMSta Lutterworth,/ Wielka Brytania

* Spotka objeta konsolidacja od dn. 20.02.2020 r.; ** Spotka zostata zatozona 04 marca 2020 roku. Zostata objeta konsolidacja od trzeciego kwartatu 2020

roku z wptywem na skonsolidowany wynik od jej zatozenia

W 2020 r. Spotka objeta 100% udziatow w dwoch podmiotach:

* W nowo utworzonej spétce PROMStahl Ltd. w Wielkiej Brytanii oraz,
= w funkcjonujacej na rynku spdtce DPS Serwis Sp. z0.0./ PROMLIFT Sp. z 0.0. z siedzibag w Bydgoszczy.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A. przedstawia graf
zamieszczony ponizej.

Promstahl Polska Sp. z 0.0. Modulo Parking Sp. z 0.0.
100% 100%

Promstahl GmbH
100%

Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.
PJP MAKRUM S A. 100%

PROMLIFT sp. z 0.0.
100%

Promstahl LTD
100%

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej

Planowane zmiany struktury organizacyjnej Grupy PJP Makrum S.A.
e potaczenie PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z Modulo Parking Sp. z 0.0.,

Szczegotowy plan polaczenia dostepny jest na stronie:
https://moduloparking.com/wp-content/uploads/2021/04/PLAN-POLACZENIA-MODULO-
PARKING-PROMSTAHL-POLSKA .pdf

e potaczeniec PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z PROMLIFT Sp. z 0.0.,

Szczegotowy plan polaczenia dostepny jest na stronie:
https://promlift.com/wp-content/uploads/2021/04/PLAN-POLACZENIA-PROMLIFT-PROMSTAHL-
POLSKA . pdf

Plany potacznia zostaly ogloszone w dniu 30.04.2021 r.

Glownym celem potgcznia w/w spétek jest stworzenie jednej, silnej organizacji handlowej - PromStahl Polska
skupiajgcej wszystkie linie produktowe oferowane dotychczas przez trzy oddzielne podmioty tj.:
e systemy przeladunkowe,
systemy parkingowe,
e wyposazenie magazynow,
e nowe linie produktowe

i wykorzystanie sprawdzonego modelu handlowego funkcjonujacego w PROMStahl PL w zakresie techniki
przetadunku.

Potaczenie spotek nastapi z dniem wpisania potaczenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego (dot. potacznia
PROMLIFT sp. z 0.0.) Spotki Przejmujacej do rejestru wlasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujace;.
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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

5.  Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Spotka nie publikowala prognozy wynikow na rok 2021.

6.  Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA na dzien 17.05.2021r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spolke zgodnie z Art. 69
ustawy o ofercie publicznej)

i . % udziatu w X i X
i i Liczba akcji i Liczba glosow % udziatu w
Akcjonariusz kapitale
zwyktych na WZ glosach na WZ
zaktadowym
Stan na dzien 17.05.2021
Grupa Kapitatlowa IMMOBILE S.A. 3932370 65,73% 3932 370 65,73%
wraz z podmiotami zaleznymi, w tym:
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. 2998 602 50,12% 2998 602 50,12%
MAKRUM Development Sp. z 0.0. 600 000 10,03% 600 000 10,03%
KUCHET Sp. z 0.0. 180 000 3,01% 180 000 3,01%
Hotel 1 Sp. z 0.0. 83 143 1,39% 83 143 1,39%
NOBLES Sp. z 0.0. 70 625 1,18% 70 625 1,18%
Pozostali akcjonariusze 2050 346 34,27% 2050 346 34,27%
OGOLEM 5.982.716 100,0% 5.982.716 100,0%

W stosunku do dnia publikacji ostathiego raportu (za 2020 r.) tj. od dnia 31.03.2021 r. struktura akcjonariatu nie
ulegta zmianie.

Ponadto Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu za I kwartat 2021 r. tj. do dnia 17.05.2021 r. do PJP
MAKRUM S.A. nie wptynety inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na WZA.

7.  Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke wg stanu na dzien
17.05.2021 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 31.03.2021 r. jedyng osobag
posiadajacg akcje Spotki byt Pan Marcin Marczuk Czlonek Rady Nadzorczej, ktory posiadat 500 akcji PJP
MAKRUM S.A.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

8.  Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje o sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powoddztwa Spotki zostaty zaprezentowane
W $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym rozdzial Dodatkowe noty objasniajgce, Nota 21. Inne

istotne zmiany, 21.2. Sprawy sgdowe.

9.  Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie 3 m-cy 2021 r. Spétka nie byta strong tego tupu transakcji.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie od 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r., jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie 3 m-cy 2021 r. Spétka nie udzielita zadnych poreczen kredytow ani pozyczek. Spotka nie udzielita
rowniez zadnych poreczen za zobowigzania handlowe.

W okresie 3 m-cy 2021 r. nie zostaly udzielone na zlecenie Spotki zadne gwarancje.

11. Inneinformacje, ktore w ocenie Spolki s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

Spotka analizuje sytuacj¢ plynnosciowg na biezgco, sporzadzane sa prognozy plynnosci na okres od tygodnia do
trzech miesigcy, systematycznie odbywaja si¢ spotkania Zarzadu z pionem finansowym, na ktérych omawiane sa
najwazniejsze zagadnienie zwigzane z przychodami, zapotrzebowaniem na finansowanie oraz instrumenty
zabezpieczajace.

W 2021 r. Spotka korzysta z finansowania obrotowego i kredytu inwestycyjnego, systematycznie splaca
zobowigzania z tytulu leasingu. Posiadane w bankach finansujacych linie gwarancyjne umozliwiaja migdzy
innymi zabezpieczenie otrzymywanych przez Spotke zaliczek na realizowane kontrakty.

W 2021 r. Spotka (poza sytuacjami zwigzanymi ze stanem wyzszej koniecznosci — epidemia COVID 19, ktérych
skutkéw na dzien sprawozdania nie mozna przewidzie¢) nie widzi zagrozen dla prawidlowego regulowania swoich
zobowigzan.

PJP MAKRUM S.A. nie wyklucza dalszych akwizycji podmiotow przemystowych dziatajgcych w segmentach
komplementarnych do aktualnej dziatalnosci Spotki jaki i rozszerzajacych zakres oferowanego asortymentu
produktow i ustug.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

12.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi
miesiacami roku obrotowego oraz czynniki, ktore w ocenie Spotki beda
mialy wplyw na osiagniete przez nia wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartahu

Bezposrednimi czynnikami zewnetrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spolki sa:

=  koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie — w tym poziom nakladéw inwestycyjnych, ceny i
dostepnos¢ czynnikéw produkeji,

= poziom kursu EUR rzutujacy na rentownos¢ i atrakcyjnos¢ sprzedazy eksportowe;,

= wzrost popytu na parkingi automatyczne oraz sytuacja konkurencyjna na tym rynku,

= poziom inwestycji na rynku logistycznym w Polsce jak i Europie,

* sytuacja na rynku nieruchomo$ci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujaca o potencjalnych
mozliwo$ciach zwigzanych z posiadang nieruchomoscia inwestycyjna w Bydgoszczy w dzielnicy Fordon,

Powyzsze ma bezposredni wptyw na funkcjonowanie Spotki w otoczeniu rynkowym.

W marcu 2020 r. w Polsce jak i wigkszosci Panstw na $wiecie ogloszono Stan pandemii. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania za I kwartat 2021 r. Zarzad PJP MAKRUM S.A. nie zaobserwowal znaczacego
negatywnego wplywu tej sytuacji na dziatalno$¢ i wyniki Spotki. Zagrozeniem czy ryzykiem zwigzanym z
zaistnialg sytuacjg sa trudne do przewidzenia decyzje administracyjne poszczegdlnych panstw Unii
Europejskiej mogace powodowaé zaktdcenia lub przesunigcia w czasie czgéci dostaw i montazy wyrobow
Spoiki.

Zarzad PJP MAKRUM S.A. na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym (w tym
dynamicznie zmieniajace si¢ otoczenie rynkowe oraz prawne) w kraju i bedzie reagowal adekwatnie do
sytuacji w celu zapewnia mozliwie najlepszych wynikow finansowych Spoétki jednoczes$nie majac na uwadze
bezpieczenstwo i zdrowie klientow oraz pracownikow.

Bezposrednimi czynnikami wewng¢trznymi wplywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spotki sa:

*  rozwdj modelu zarzadzania Spétka i jej podmiotami zaleznymi,
= planowane potacznie PromStahl Polska Sp. z 0.0. z Modulo Parking Sp. z 0.0. oraz Promlift Sp. z 0.0.
= implementacja zasad i zakresu funkcjonowania PromStahl Polska (po potaczeniu) do spotek

zaleznych PROMStahl Gmbh oraz PROMStahl Ltd.,

»  wykorzystanie synergii w Grupie Kapitatowej,

= optymalne wykorzystanie posiadanego potencjalu, w tym rozbudowanego zaktadu produkcyjnego
systemow przetadunkowych w Koronowie,

»  dalsza reorganizacja modelu sprzedazy PJP Makrum S.A. i zwiekszenie dziatah proaktywnych w kraju
oraz za zagranics,

=  Objecie przez dominujacego Akcjonariusza Spotki 66 % akcji Spotki ATREM S.A. moze mieé
potencjalny wplyw na zmiany organizacyjne w ramach Grupy Kapitalowej GK IMMOBILE S.A, a w
tym na PJP MAKRUM S.A. oraz jej Spotki zalezne (np. PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.).

Glowne cele na 2021 r. zwigzane sg z:

*  wyzwaniami zwigzanymi z dziatalnos$cig Spotki w otoczeniu rynkowym poddanym wptywowi pandemii
koronawirusa, w tym potencjalnych zmian prawnych, sanitarnych, fancuchow dostaw itp.,

= planowanym dynamicznym procesem powigkszania zasiggu dystrybucji naszych produktow
przemystowych, tj. marek PROMStahl, Modulo, PROMLIift zarowno w kraju jak i za granica,

= koncentracja dzialah na specjalizacji inzynierskiej w segmencie konstrukcji stalowych (marka
MAKRUM) dajaca mozliwos¢ zwigkszenia wartosci dodanej w tym obszarze,
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= zakonczeniem realizacji inwestycji w zakladzie produkcyjnym w Koronowie umozliwiajacych
optymalizacje procesu produkcyjnego oraz zwigkszenie mozliwosci produkecyjnych i konkurencyjnosci
produktowej w zakresie systemow przetadunkowych i parkingowych,

= zakonczeniem procesu wdrazania i dopasowania parametrow technologicznych nowych linii
wytworczych, w celu osiagnigcia zalozonych parametréw produkcyjnych zaktadu w Koronowie po
zakonczeniu procesu inwestycyjnego,

= optymalizacja wykorzystania potencjalu produkcyjnego, rynkowego i kapitalu ludzkiego Spotki
dominujacej i jej podmiotéw zaleznych,

* utrzymanie rezimu w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka zwigzanego z prowadzonymi kontraktami.

Bydgoszcz, dn. 17 maja 2021 r.

Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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