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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Copernicus Securities S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujgcg jest Copernicus Securities S.A. z siedzibg

w Warszawie, przy al. Jana Pawta Il 22 (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”), za rok obrotowy, ktory
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktére sktada sie:

a. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 r., ktdry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 50 528 605,52 zt i pozycje pozabilansowe,

b. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktdéry wykazuje strate netto w wysokosci 13 145 242,59 z{,

c. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
13 145 242,59 z,

d. skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkdow pienieznych o kwote 1 510 002,01 zi,

e. informacja dodatkowa, zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywdéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (,rozporzgdzenie” — Dz. U. z 2017 r., poz. 123) oraz zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujace;j.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od spétek
Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdoceniem uwagi — istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na punkt 1.5 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty
1.2 i 8 dodatkowych informacji i objasnien, gdzie Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit jednostki
zalezne, ktérych sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej ze wskazaniem istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie tej kontynuacji przez te
podmioty. W szczegdlnosci zwracamy uwage na zamieszczony we wskazanych fragmentach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego opis dotyczacy niepewnosci w zakresie kontynuacji
dziatalnosci przez jednostke zalezng Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”, ,,CCTFI”). Zarzad Jednostki dominujgcej wskazat, ze w nastepstwie zdarzen, jakie miaty
miejsce w Towarzystwie w 2019 r. i po dniu bilansowym, CCTFIl nie spetnia wymogéw kapitatowych
okreslonych w art. 50 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2020 r.,
poz. 95, ze zm.). Tym samym, w zwigzku z faktem, ze Komisja Nadzoru Finansowego moze, na podstawie
art. 50 ust. 6 ustawy o funduszach, cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,
istnieje istotna niepewnos$¢ co do zdolnosci tej spotki do kontynuacji dziatalnos$ci. Zarzad Jednostki
dominujgcej uznat jednak za zasadne przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez CCTFI,
co przedstawit i szczegdétowo uzasadnit we wskazanych powyzej czesciach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najistotniejsze, wedtug naszego osadu, obszary ryzyka istotnego znieksztatcenia, na ktére
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narazona jest Grupa, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w konteks$cie przeprowadzanego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Ponadto podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych

spraw.

KLuCZOWA SPRAWA BADANIA

JAK NASZE BADANIE ODNIOSLO SIE DO TEJ SPRAWY

RYZYKO REGULACYJNE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
NA RYNKU FINANSOWYM

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne
prowadzg dziatalno$¢ na rynku finansowym,
charakteryzujgcym sie  wysokim stopniem

ztozonosci oraz zmiennoscig regulacji prawnych.
Kwestie ryzyka regulacyjnego uznalismy za kluczowa
sprawe badania, poniewaz naruszenie
obowigzujgcych przepisbw moze miec¢ istotny
wplyw na sytuacje majgtkows i finansowg Jednostki
dominujgcej i spotek zaleznych, w tym na mozliwos¢
kontynuacji dziatalnosci.

Istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy kwestie dotyczace niepewnosci zwigzanej
z obszarem regulacyjnym, w tym przeprowadzong
przez Komisje Nadzoru Finansowego w Jednostce
dominujgcej kontrolg, zostaly przedstawione
szczeg6towo w nocie 9b dodatkowych informacji
i objasnien.

Ponadto informacje na temat kwestii regulacyjnych
w zakresie jednostki zaleinej CCTFI zostaty
ujawnione w nocie 1.2 dodatkowych informacji
i objasnien. Do powyzszego zagadnienia odniesiono
sie w niniejszym sprawozdaniu z badania w sekcji
Objasnienie ze zwrdceniem uwagi - istotna
niepewnos¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci oraz
w ramach analizy kluczowej sprawy badania dot.
utraty wartosci aktywéw jednostki zaleznej CCTFI
oraz wartosci firmy zwigzanej z t3 jednostka.

Nasze procedury w zakresie wptywu na Grupe
ryzyka regulacyjnego obejmowaty w szczegdlnosci:

= analize korespondencji podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy z KNF,

= analize uchwat i protokotéw z posiedzen
organdw Jednostki dominujgcej i jednostek

zaleznych,

= skierowanie pytan do cztonkdw organdw
Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,

= analize protokotu z kontroli przeprowadzonej
w Jednostce dominujacej przez KNF i pozostatej
istotnej dokumentacji z tego zakresu,

= analize zalecen otrzymywanych przez Jednostke
dominujgcg i Towarzystwo od KNF, w tym
zalecen wydawanych w ramach procesu oceny
nadzorczej BION oraz zalecern pokontrolnych
zawartych w protokole z kontroli, jak rowniez
weryfikacje stanu wdrozenia przez Jednostke

dominujagcg i Towarzystwo  otrzymanych
zalecen,
= zapoznanie sie z raportami z kontroli

przeprowadzonych przez wyodrebnione
w Spoétce i Towarzystwie jednostki ds. nadzoru
wewnetrznego i compliance,

= zapoznanie sie z raportami sporzadzonymi przez
audytora wewnetrznego,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie ryzyka regulacyjnego.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktore wymagatyby
modyfikacji opinii z badania.
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KLUCZOWA SPRAWA BADANIA

JAK NASZE BADANIE ODNIOStO SIE DO TEJ SPRAWY

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW JEDNOSTKI ZALEZNEJ CCTFI
ORAZ WARTOSCI FIRMY ZWIAZANEJ Z TA JEDNOSTKA

W zwigzku z przedstawionymi powyzej w sekcji
Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — istotna
niepewnos¢ dotyczqca kontynuacji dziatalnosci
zdarzeniami, jakie miaty miejsce w Towarzystwie,
Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit test
na utrate wartosci aktywdw tego podmiotu oraz
na wartos¢ firmy rozpoznang w zwigzku z objeciem
kontroli nad tg jednostkg, ktére to sktadniki
aktywow zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Ujawnienia dot. tej sprawy zostaty przedstawione
w nocie 1.2 dodatkowych informacji i objasnien.
W szczegdlnosci zwracamy uwage, ze w nocie tej
Jednostka dominujgca odniosta sie do jakosciowych
i ilosciowych Zrédet niepewnosci zwigzanych
z sytuacja majatkowa i finansowg CCTFI. Ponadto
Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit kluczowe
zatozenia przyjete do testu oraz jego wyniki.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego badania,
poniewaz wigzato sie z istotnymi wartosciowo
sktadnikami aktywéw. Ponadto obszar ten byt
przedmiotem naszej szczegdlnej analizy, poniewaz
wigzat sie ze znaczagcym osgdem Zarzgdu Jednostki
dominujgcej, ktéry zostat przez nas zidentyfikowany

jako charakteryzujacy sie wysokim stopniem
niepewnosci. Zatozenia przyjete do
przeprowadzonego testu na utrate wartosci
aktywow Towarzystwa oraz wartosci firmy

rozpoznanej w zwigzku z objeciem kontroli nad tym
podmiotem zostaty dokonane zaréwno na poziomie
jednostki zaleznej, jak i w skali makroekonomicznej,
stanowigc zagadnienie ztozone, ktérego wyniki byty
wrazliwe na przyjete zatozenia.

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze
zrozumienie  procesu przeprowadzenia testu
na utrate wartosci.

Nasze procedury obejmowaty krytyczng ocene
prawidtowosci modelu utraty wartosci oraz jego
zatozen, ze szczegdlng uwagg zwrécong na:

= ocene racjonalnosci przyjetych przez Zarzad

Jednostki dominujgcej prognoz finansowych
jednostki zaleznej miedzy innymi poprzez
analize przyjetych szacunkéw i zatozen,

porownanie aktualnie osigganych wynikéw do
wczesniejszych  prognoz oraz historycznych
danych finansowych,

= poréwnanie kluczowych zatozen w modelu
z oczekiwaniami rynku, obejmujace poréwnanie
przysztych aktywow, zobowigzan, przychodéw,
kosztow i oczekiwanej do osiggniecia marzy,

= sprawdzenie
zastosowanego
na przysztych
pienieznych,

poprawnosci matematycznej
modelu wyceny opartego
zdyskontowanych przeptywach

= ocene racjonalnosci przyjetych do testu zatozen
makroekonomicznych,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie testu na utrate wartosci.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie

ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby

modyfikacji opinii z badania.
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KLUCZOWA SPRAWA BADANIA

JAK NASZE BADANIE ODNIOStO SIE DO TEJ SPRAWY

ROZPOZNAWANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

W badanym roku obrotowym podlegajacym
badaniu Grupa osiggata przychody w szczegélnosci
z tytutu:

= wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami,
= dziatalnosci maklerskie;j.

Informacje dotyczace przychoddw ze sprzedazy
zostaty przedstawione w nocie 3.1 dodatkowych
informacji i objasnien.

Prawidtlowos$¢ rozpoznawania przychoddéw jest
nieodtgcznym ryzykiem branzowym. Kwestia ta byta
przedmiotem naszej szczegdlnej uwagi ze wzgledu
na fakt, ze zastosowanie odpowiednich standarddéw

sprawozdawczosci finansowej dotyczacych
rozpoznawania i prezentacji przychoddw jest
ztozone i wymaga dokonywania przez Zarzad

Jednostki dominujgcej szacunkéw i osgdow
ksiegowych oraz opiera sie na wykorzystaniu
informatycznych systemdéw przetwarzania danych.

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajgcej w obszarze
przychodéw ze sprzedazy,

= ogdlnego procesu rozpoznawania, ujecia,
wyceny i prezentacji poszczegélnych zrédet
przychodéw przez Grupe, w tym zwigzanych
z nimi istotnych osgddw oraz szacunkdw.

W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

= przeglad przyjetych przez Grupe regulacji
wewnetrznych dotyczacych ujmowania
przychodéw,

= analize zgodnosci tych regulacji z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa,

= przeglad analityczny przychodéw ze sprzedazy,

= testy szczegétowe przychodédw na wybranej
probie dokumentéow zrédtowych, w tym
uzgodnienie ich z zawartymi zleceniami lub
umowami oraz potwierdzenie otrzymanej
zaptaty lub rozliczenia w innej formie,

= weryfikacje kompletnosci
w analizowanym okresie, w szczegdlnosci
poprzez analize transakcji zawartych na
przetomie roku pod katem ujecia ich w ksiegach
rachunkowych zgodnie z przyjetymi zasadami

ujecia przychodow

rachunkowosci i majgcymi  zastosowanie
przepisami prawa,
= ocene adekwatnosci ujawnien

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych przychoddw ze sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktore wymagatyby
modyfikacji opinii z badania.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji
Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catosc¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania adekwatne do tego ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej w Grupie;
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c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkéow
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawaé w znaczgcg watpliwosc zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne do stanu faktycznego. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalenia badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w niniejszym
sprawozdaniu z badania, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ w nim przedstawiona,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i innych przepisach
prawa.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg
istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac
o tym w sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci
Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 i 55 ustawy o rachunkowosci, art. 110w ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 89, ze zm.)
oraz § 22 rozporzadzenia,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatania Grupy z regulacjami ostroznosciowymi, w tym za prawidtowos¢
ustalenia wspétczynnikow kapitatowych odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;j.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Grupa przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegdlnosci, czy
prawidtowo ustalita ona skonsolidowane wspodtczynniki kapitatowe przedstawione w nocie 1.6. ,Dane
o poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw w podziale na poszczegélne sktadniki kapitatow
nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdlnych typéw
ryzyka oraz wymag z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan
oraz wymog z tytutu kosztéw statych, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy oraz
poprzedni dzied bilansowy”. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012. Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii
na temat przestrzegania przez Grupe obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych i prawidtowosci ustalenia
przez nig wspotczynnikdw kapitatowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.
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W oparciu o przeprowadzone procedury badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze naszym zdaniem Grupa:

a. przestrzegata w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych w zakresie wspdtczynnikdw kapitatowych, okreslonych w odrebnych przepisach,

b. na dzien 31 grudnia 2019 r. ustalita w sposdb zgodny z odrebnymi przepisami wspodtczynniki
kapitatowe, ktdre miatyby istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie zwracamy uwage na note 9b skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktdrej Zarzad
Jednostki dominujgcej poinformowat o przekroczeniach obowigzujgcych regulacji ostroznos$ciowej
na poziomie jednostkowym podmiotéw powigzanych.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska

Signed by /
Podpisano przez:

tg S ‘ Marta Baranowska

=
Marta Baranowska think global - think tgs ODSath/ 1D7<'3:‘t436 2020-

numer w rejestrze biegtych rewidentow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363

Poznan, dnia 15 maja 2020 .
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