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i PODSTAWOWE DANE KORPORACYJNE

Nazwa (firma):

SILVA CAPITAL GROUP Spatka Akcyjna

Kra: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-797 Warszawa, ul. Franciszka Klimczaka 17 lokal 80
Numer KRS: 0000370642

Oznaczenie Sadu;

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 301570606

NIP: 779-238-34.79
Telefon: +48 22 379 02 03
Fax: +48 22 379 02 04
Poczta e-mail: biuro@silvacapital.pl
Strona www: www.silvacapital.pl

22 pazdziernika 2015 r. Sad Rejonowy KRS Xl Wydziat Gospodarczy zarejestrowat zmiane adresu Spolki z
ul. Sarmackiej 18/48 na ul. Franciszka Klimezaka 17/80 w Warszawie.

Il. GRUPA KAPITALOWA SILVA CAPITAL GROUP S.A.

W skiad Grupy Kapitalowej Silva Capital Group S.A. na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. wehodza nastepujace
spotki:

Silva Financial Sp. z 0. 0. (spdtka zalezna)

- Udziat Silva Capital Group S.A. {(,SCG S.A”, ,Spoika® lub -Emitent”) w kapitale i glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow Silva Financial Sp. z 0.0.: 100%

- Przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg oraz biuro rachunkowe, kiore zajmuje sie kompleksowg obslugg
procesow ksiggowych, kadrowo-ptacowych, podatkowych oraz administracyjnych.

Spotki nad ktérymi SCG S.A. utracita kontrole w 2015 1. :

Netmedium Sp. z 0. 0. S.K.A. (spolka zalezna), sprzedaz akeji w dniu: 27.10.2015 1.

- Udziat Silva Capital Group S.A. (,SCG S.A”", ,Spdtka” lub ,Emitent’) w kapitaie i glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Netmedium Sp. z 0. 0. S.K.A: 50,1%

- Przedmiot dziatalnosci:

Spotka celowa w ramach procesu restrukturyzaci i optymalizacii portfela inwestycyjnego SCG S.A.

Ponad to Spélka w dniu 01.04.2015 r. sprzedata akcje w Spdlce stowarzyszone;.

Luxima S.A, (spotka stowarzyszona)

- Udziat SCG S.A. w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu 28,10%

- Przedmiot dziatalnoéci:

Spoka zajmuje sie produkcja oswietlenia i techniki swietingj, iluminacji oraz wykonywaniem projektow
oswietleniowych na potrzeby krajowe i zagraniczne. Luxima jest spotkg notowana na rynku NewConnect
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1. MISJA SPOLKI | JEJ DZIALALNOSG

Spétka zostala utworzona w dniu 31 sierpnia 2010 roku i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 18
listopada 2010 roku. Od czerwea 2011 r. Spotka jest notowana w prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu, na rynku NewConnect.
W czerweu 2012 roku dokonano zmiany statutu Spotki | zostat zmieniony, m.in. przedmiot dziatainosci, nazwa
oraz siedziba Spotki na SILVA CAPITAL GROUP Spéka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Zmiany te sad
zarejestrowat 16 sierpnia 2012 roku.
Preed zmiang firmy i strategii rozwoju Spotka, jeszcze pod nazwg MW Tenis SA., prowadzita dziatalnose
zwiazang z tenisem ziemnym (szkoly tenisowe, wynajem kortow, prowadzenie sparingdw i zaje¢ indywidualnych,
kolonie oraz obozy tenisowe dla dzieci i mtodziezy, tumieje tenisowe dla firm | turnieje amatorskie). Dziatalnosé
tenisowa zostata zakoficzona na przetomie Il i 1V kwartafu 2012 1.
Po zmianie firmy Spétka oglosita w sierpniu 2012 r. nowg strategie rozwoju. SCG S.A. postanowila
skoncentrowat swojg dziatalno$¢ w segmencie inwestycji o charakterze private equity i venture capital (,PE/VC”)
w Polsce oraz Europie Srodkowo—Wschodniej. Postanowiono, ze Spétka bedzie specjalizowat sie w zakresie
spolek we wezesnej fazie rozwoju dzialajacych w sektorach zwigzanych z branzg internetowa, e-commerce,
media, T, rozwiazaniach mobilnych, energi odnawialnej. Strategia inwestycyjna przewiduje aktywne
pozyskiwanie kapitafow inwestycyjnych, ktorych zaangazowanie w aktywa budujace portfel funduszu pomnozg
zgromadzone Srodki.
Celami inwestycyjnymi Spotki sa;

—  spokki przeprowadzajace oferty prywatne (private placement),

~  spolki przeprowadzajace pierwsze oferty publiczne (IPO),

—  spolki przeprowadzajace wtdme emisje akcji (SPO) — z prawem poboru i wytaczeniem prawa poboru,

— spotki wykazujace ponadprzecigtne tempo wzrostu, zarzadzanie przez zmotywowanych wiasciciel

prywatnych {m.in. spotki rodzinne),
—  spolki mogage sta sie celami przejec lub uczestnikami potaczen,
—  spotki ktorych kursy przejsciowo znizkujg wskutek podania niekorzystnych informacji, niemajacych wplywu
na ich diugoterminowe perspektywy (distressed securities),

—  spotki ktdrych nieefektywna wycena rynkowa wynika z braku zainteresowania duzych inwestordw,

—  spotki z obszaru e-commerce, nowych technologii oraz ustug mobilnych,
Po zmianie w skiadzie Zarzadu Emitenta pod koniec 2013 1., w 2014 r. rozpoczety sig prace nad nowym modeltem
dzialalnosci inwestycyjnej SCG S.A. Planowano rozszerzenie kluczowych kierunkow rozwoju i aktywnosci Spotki i
Grupy Kapitalowej SCG S.A. Opracowywane zostaly nowe zasady oraz sposob podejmowania decyzji
inwestycyjnych i ich realizacji. Prace dotyczyly nowych standardow okreslajacych, miedzy innymi, cele
inwestycyjne, strategie, zasady prowadzenia procesu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej, wewnetrznych
benchmarkow oraz limitow. Podstawowe cele inwestycyjne, ktore miaty by¢ realizowane przez Spéike, to
maksymalizacja rentownosci portfela, inwestowanie w instrumenty finansowe, przedsigbiorstwa na rynku
niepublicznym, ktére zapewniajg odpowiedni poziom bezpieczenstwa i dywersyfikacje ryzyk.
Rok 2014 oraz 2015 przyniost niekorzystne zmiany na rynku kapitatowym, ktore uniemozliwily realizacje
zamierzonego kierunku rozwoju Spofki. Zarzad, z uwagi na znikomy proces wdrozenia wezesniejszych zalozen
strategii rozwoju Emitenta, podjaf decyzje o odstapieniu od niej.
Wiadze SCG S.A. majac na wzgledzie obecng sytuacje ekonomiczng Spolki zdecydowaly sie na rozpoczecie
poszukiwan strategicznego inwestora, ktory bylby gotowy uruchomic nowa dziatalnos¢ operacyjng w ramach
struktur Emitenta.
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V. DZIALALNOSC SPOLEK ZALEZNYCH

Silva Financial Sp. z 0. 0.

Silva Financial Sp. z 0. 0. w 2015 roku kontynuowata $wiadczenie ustug ksiegowych, doradczych jak i kadrowych
oraz zajmowata sig rozliczaniem dotacji Unii Europejskiej roznych spolek.

Klientami Silva Financial byly spotki glownie z Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A. Silva. Spétka obsiuguje
18 klientow.

Spotka w 2013 roku otrzymata dotacje z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013.
Dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania eiektronicznego biznesu typu B2B. Prace zwigzane z wdrazaniem systemu
2ostaty zakonczone w [V kwartale 2015 roku.

Netmedium Sp. z 0. 0, S.K.A.
Spotka inwestycji celowych w ramach procesu restrukturyzacji optymalizacji portfela inwestycyjnego SCG S.A.

V. PRACOWNICY | WSPOLPRACOWNICY SPOLEK ZALEZNYCH

Silva Financial Sp.zo0 .0
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka zatrudniata 3 pracownikéw na umowe o prace oraz 1 pracownika na
podstawie umowy zlecenie.

Netmedium Sp. z 0. 0. S.K.A,
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spélka nie zatrudniala pracownikow na umowe o prace.

Vi, GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA W DZIALALNOSC!

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamkniete] listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Sa one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktore moga mie¢ wptyw na dzialainosé i wartos¢ Spolki.
W przyszioSci moga, pojawic sie czynniki ryzyka, kiére nie sg istotne w chwili obecnej lub sg trudne do
przewidzenia,

Spefnienie sig ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mieC negatywny wplyw na
dzigtalnos¢ Emitenta, jego sytuacje gospodarcza, operacyjna, finansowa, pozycje rynkowa, i ksztatowanie sie
kursu akcji Emitenta, a dla inwestorow moze skutkowat utrata czesci lub calosci zainwestowanego kapitaiu.

Spory i ryzyka prawne

Spotka uczestniczy jako strona w sporze oraz postepowaniu prawnym i sadowym.

W pazdziemiku 2014 roku do Emitenta wptynelo wezwanie do wykonania zobowigzania pienieznego otrzymanego
od spotki ATP Invest Sp. z 0.0. SKA. w zwigzku z zawartg w dniu 26.07.2013 r w Warszawie Umowa
zobowigzujacg do zawarcia umowy sprzedazy akcji poza rynkiem regulowanym, Spdtka ATP Invest Sp. z o. o.
SKA. wezwala Silva Capital Group S.A do wykonania zobowigzania pienigznego Spotki pod firmg Synopsis
Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. z siedzibg w Warszawie jako Kupujgca, wynikajacego z powyzszej Umowy przez
zaptate kwoty 3.647.449,70 zt. Spotka ATP INVEST Sp. z 0.0. S.KA. reprezentowana jest przez bylego czionka
Rady = Nadzorczej  Spotki  Silva  Capital  Group S.A.  Pana Przemystawa  Czichona.
W zwigzku z ofrzymanym wezwaniem Spolka dokonata analizy prawnej otrzymanego wezwania oraz zawartej w
niej argumentaci dotyczacej podstaw wystapienia z wyzej wymienionym wezwaniem. W ocenie Spétki wezwanie fo
jest niezasadne i bezpodstawne, dlatego e syndyk masy upadiosci Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A.
odstapit skutecznie od uméw zabezpieczonych poreczeniem Silva Capital Group S.A., jak wynika z art. 395§ 2 kc.
w razie wykonania prawa odstapienia umowa uznawana jest za niezawarta, W zwiazku z odstapieniem od umowy
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Limited Sp. z ¢.0. Partners S.K.A. do $wiadczenia pienieznego. W Zwigzku z tym, zgodnie z art. 879 § 1 k.c.
poreczenie wygasto.

03 wrzesnia 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie, o wszczeciu egzekucji na wniosek wierzyciela Spolki ATP
Invest Sp. z 0. 0. S.K.A. wynikajacej z wyzej wymienionej Umowy poprzez zaplate kwoty 3.647.449,70 z1.

10 wrzesnia 2015 r. Spotka ztozyla do Sadu Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie Vil Wydziaiu
Gospodarczege Zazalenie na Postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci z dnia 1 czerwea 2015 .

W dniu 27 pazdziemnika 2015 roku do Spolki wplynelo Postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziat Gospodarczy o udzieleniu zabezpieczenia z wniosku Silva Capital Group S.A. z udzialem ATP Invest Sp. z
0.0. S.K.A. Sad Postanowit :

1) Udzieli¢ zabezpieczenia roszczenia niepienigznego o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykenawczego w postaci
aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 26 lipca 2013 r. przez notariusza Adama Suchte, Repertorium A numer
13976/2013, zaopatrzonego w klauzule wykonalno$ci na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Sadu Gospodarczego, VIil Wydzialu (Gospodarczego z dnia 1 czerwca 2015 1., sygn. akt
VIl GCo 75/15 - poprzez zawieszenie postepowania egzekucyinego wszczgtego z wniosku ATP Invest spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spolki komandytowo - akcyjnej z siedziba w Warszawie przeciwko SILVA CAPITAL
GROUP spéice akeyjnej z siedziba w Warszawie, a prowadzonego przez Komomika Sadowego przy Sadrzie
Rejonowym w Sieradzu, Macieja Skowronskiego pod sygn. akt Km 2002/15.

2) Wyznaczy¢ uprawnionemu dwutygodniowy termin do wytoczenia powdadztwa o pozbawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego w postaci aktu notariainego sporzadzonego w dniu 26 lipca 2013 1. przez notariusza Adama
Suchte, Repertorium A numer 13976/2013, zaopatrzonego w klauzule wykonalno$ci na podstawie Postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sadu Gospodarczego, VIl Wydziatu Gospodarczego z dnia
T czerwea 2015 1., sygn. akt Vil GCo 75/15 pod rygorem upadku zabezpieczenia.

25 iutego 2016 roku na posiedzeniu niejawnym Sad Ckregowy w Warszawie XXIII Wydziat Gospodarczy
Odwotawczy w Warszawie Postanowil oddalié wniosek o nadanie kiauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu —
aktowi notarialnemu sporzadzonemu w dniu 26 lipca 2013 r Rep. A o numerze 13976/2013. Sad w uzasadnieniu
zauwazyl, ze porgczenie udzielone przez SCG S.A. wygaslo i nie ma przestanek i tym samym nie jest zasadnym
nadawanie klauzuli wykonalnosci na akt notarialny zawierajacy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

Ryzyko utraty kiuczowych pracownikéw i wspdipracownikéw oraz ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu
wysoko wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalno$¢ Emitenta, w szczegéinosei w zakresie inwestycji, jak i jego dalsze perspektywy rozwoju, sg w znacznej
mierze uzaleznione od kompetencji, doswiadczenia oraz wiedzy kluczowych pracownikow i wspbipracownikdw.
Spotka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, zatrudniajacym niewielu pracownikéw
oraz wspolpracownikow, czego konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych zadar przez pojedyncze oscby.
Utrata kluczowych wspdipracownikéw i jednoczesnie trudnosci z pozyskaniem i wdrozeniem nowych, jest jednym z
podstawowych zagroZen, na jakie narazony jest Emitent. Utrata wykwalifikowanych specijalistow mogfaby narazi
Spotke na szereg utrudnien, ktore w konsekwencji mogtyby wptynaé na jej sytuacje operacyjna, finansowa, a takze
pozycig rynkowa Spdtki. W celu zniwelowania mozliwosci wystapienia takich zdarzen, Emitent podejmuje dziatania
w kierunku odpowiedniego motywowania personelu i utrzymania lojalnosci wspolpracownikow wobec Spokki.

Na rynku ustug i pracy jest podaz wykwalifikowanych osob, ktére moga realizowat zadania z zakresu dzialalnosci
Emitenta, co jednak nie eliminuje potencjalnych trudnosci, z jakimi moze boryka¢ sie Spotka przy pozyskaniu
wysoko wykwalifikowane] kadry.

Ryzyko zwigzane z ograniczong ilogcia projektow inwestycyinych spefniajgcych wymagania Emitenta
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Wyniki Emitenta w duzej mierze uzaleznione sq od zdelnossi Zarzadu i wspolpracownikow Emitenta do nawigzania
wspdlpracy z podmiotami, ktore charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz daja duze
prawdopodobienstwo na osiagniecie atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo doswiadczenia i biezacei analizy sytuacii
rynkowej i gospodarcze, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie umiescic w portfelu wystarczajacej liczby
spolek spelniajacych opisywane kryteria. Nie mozna wykluczyé takze ryzyka trudnosci w pozyskaniu kapitatu, ktory
pozwoli na realizacje zakladanych zalozen. Ponadto pozyskanie nowych projektow moze wiaza sie z wyzszymi,
niz zakladane, kosztami. Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przefozenie na
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez rozszerzenie obszaru
poszukiwania projektow inwestycyinych o Europe Srcdkowo-Wschodniq oraz szukanie nowych mozliwosci
ulokowania kapitatu.

Ryzyko zwiazane ze zmiana wartosci posiadanych aktywow

Emitent w ramach dziatalnosci inwestycyjne] nabywa akcje podmiotow notowanych na rynku regulowanym oraz
akcje/udziaty podmiotow niepublicznych. W przypadku inwestycji w podmioty publiczne moze dojs¢ do sytuacji, w
kidrej cena nabycia akcji przez Emitenta bedzie wyzsza od aktuaingj ceny rynkowej. W przypadku spotek
niepublicznych pojawia sig natomiast trudnos¢ zwigzana z wiarygodna wycena poszczegdlnych podmiotow. Istnieje
zatem ryzyko, iz na skutek aktualizacji wyceny posiadanych aktywow istotnemu pogorszeniu mogg ulec wyniki
finansowe Spatki. Na dzief 31 grudnia 2015 roku portfel inwestycyjny Emitenta skiada sie zardwno z podmiotéw
publicznych jak i niepublicznych. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang, wartosci posiadanych
aktywow Emitent bedzie dazyl do dywersyfikacji swojege portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiazane z krétkim okresem dziatalnosci i sytuacia finansowa

SCG S.A. jest podmiotem o stosunkowo krotkim okresie dzialalnosci i ktory w polowie 2012 r. dokonat gruntownej
zmiany profilu dzialalnosci. Z uwagi na specyfike cbecnej dziatalnosci prowadzongj przez Spoke, kwestie
zwiazane z wycenq poszczegolnych inwestycii, polityka inwestycyina i bezinwestycyjng, istnieje ryzyko zmiennosci
osigganych wynikow finansowych.

Ryzvko zwiazane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, ze Towarzystwo Finansowe Mibrok Sp. z 0. ¢.., na dzien 31 grudnia 2015 roku byt wiascicielem
akeji, ktare stanowig 37,72 % wszystkich akeji Spétki.

Istnieje ryzyko, Zze podmiot dominujacy, a takze osoby pefniace okreslone funkcje w Spodfce, dysponujace
przewazajacg liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, moga w decydujacy Sposob ksztaitowad strategie
I biezace funkcjonowanie Spolki. Akcjonariusze mniejszosciowi nie bedg w stanie w sposob efektywny wplywaé na
uchwaly podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie beda mieli realnego udzialu w
podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spotki. Nie ma gwarancji, ze decyzje podjete przez
dominujgcych akcjonariuszy reprezentowanych przez wyzej wymienione osoby beda zbiezne z interesem
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Nie wystepujg inne istotne powiazania personalne i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgeymi w
skiad jego organow Iub gtownymi akcionariuszami, oraz Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organow
Emitenta, a Autoryzowanym Doradca lub osobami wehodzacymi w skiad jego organow.

Ryzyko zwiazane z umowami

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od umoéw z wieloma stronami, w tym z bankami {ub inwestorami. Kazda umowa
zwykle rodzi znaczne zobowiazania Spolki przektadajace sie na jej przychody i koszty. Ewentualne spory
regulowane na drodze prawnej mogq by¢ bardziej czasochonne w pordwnaniu z orzecznictwem ugruntowanych i
sprawniejszych systemow prawnych, a ponadto w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia moga mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki, jej wyniki finansowe oraz pozycje konkurencyjna.

Ryzyko zachowania plynnosci
Spolka jest uzalezniona od posiadania dostepu do krotko i diugoterminowego finansowania, w tym takZe w postaci
finansowania z kolejnych prywatnych i publicznych emisji akgji. Nie ma pewnosci, ze Spolka bedzie w stanief1
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pozyskaC wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne Zrodfa finansowania na korzystnych
warunkach oraz w kwocie niezbgdnej do prowadzenia przysziych inwestycji. Na wypadek gdyby Spotka nie byla w
stanie zorganizowat zakladanego finansowania, bedzie musiata zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmienic
horyzont czasowy i skale prowadzonych inwestycji. Spotka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania,
zarowno dla optymistycznych jak i pesymistycznych $ciezek rozwoju.

Zdolnos¢ do wywigzywania sig z biezacych zobowiazan jest istotrym kryterium oceny kondycji finansowej kazdego
przedsigbiorstwa. Krotkookresowe problemy z plynnoscia nie $wiadcza wprawdzie o bankructwie, lecz w
perspektywie diugookresowej moga stanowi¢ istotne zagrozenie zwigzane z wypfacalnoscia. Istotny wplyw na
ptynnos¢ finansowa ma terminowy splyw naleznosci oraz koszty finansowe zwiazane z pozyskaniem obcych zrodet
finansowania.

Ryzyko wahan kursow walutowych
Spotka nie planuje operacji wyrazonych w walutach obcych jednak wahania kursow walutowych moga wplynagé na
wyceny inwestycji Emitenta, a tym samym na warto$¢ Emitenta.

Czynniki ryzyka zwiazane z ofoczeniern Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dziatalnos¢ Emitenta nakierowana jest na inwestycje o charakterze PENC w Polsce oraz Europie Srodkowo-
Wschodnie]. Na stopien realizacji celéw, okreslonych przez Zarzad Spotki oraz na sytuacje finansowg Emitenta
wplyw ma obecna i przyszia sytuacja makroekonomiczna w Polsce jak i na $wiecie. Najwazniejszymi wskaznikami
makroekonomicznymi majacymi wplyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta sa; tempo wzrostu PKB, stopa inflacji,
polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, W ocenie Emitenta wzrost gospodarczy
powinien przekiadaC sig na wzrost poziomu przychodow uzyskiwanych przez spotki portfelowe, rozwdj ich
dziatalnodci, poprawe wycen, a tym samym na podwyzszenie wyniku finansowego Emitenta. Jednak w przypadku
pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogolnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z brakiem stabilnosgi systemu prawnego

Cechq polskiego ustawodawstwa jest ciagly jego rozwoj. Wigze sie fo z czestymi zmianami, w sz¢zegohinosci
w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz dotyczacego rynku kapitalowego. Zmiany te naraZajg Emitenta
na zwigkszone ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych. W konsekwencji niekorzystne Zmiany w
prawie moga mie¢ wplyw na wynik finansowy Emitenta.

Dodatkowy czynnik ryzyka jest zwigzany zimplementacjg prawa unijnego do polskiego porzadku prawnego.
Zakres zmian oraz trudnosci interpretacyine w stosowaniu nowych regulac moga stwarza¢ problemy w
prowadzeniu dziatalnosci przez Spolke. Emitent nie ma wplywu na czynniki zwiazane z tym ryzykiem, natomiast
minimalizuje je poprzez obserwacje zmieniajacych sie przepisow.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Brak precyzji w obowiazujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilnos¢ w polgczeniu z diugimi okresami
przedawniania zobowigzan oraz mozliwosciq nakladania kar utrudnia planowanie podatkowe oraz kwalifikacje
podatkowg transakcji. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe kwalifikacj podatkowej transakgji
dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie wptynac¢ na wyniki finansowe Spolki oraz jej dziatalnose operacyjna,

Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a praktyka organow skarbowych i orzecznictwo
sgdowe w sferze opodatkowania sg niejednolite. Brak stabiinosci przepiséw podatkowych zostalo spotegowane
naloZzeniem sig regulacji Unii Europejskiej i przepisow wynikajacych z ustaw krajowych. Jednym z aspektow
niepewnosci jest brak przepisow przewidujacych formaine procedury ostatecznej weryfikacii prawidtowosci
naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokosé rzeczywistych wplat z
tego tytutu moga by¢ poddane kentroli organdéw podatkowych przez pieé lat od korica roku, w ktérym mingf termin
platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmienne] interpretagii przepisdw podatkowych
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niz zakladana przez Emitenta, sytuacja taka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé Emitenta | jego sytuacje
finansowa,

Czynniki ryzyka zwigzane Z rynkiem kapitatowym
Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu fub o wykluczeniu akcii Spoiki z obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW mozZe zawiesic obrot instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 16 ust. 2;

—  nawniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

—  Jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, Organizator ASC moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddaienia przez sgd wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow posiepowania,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator altematywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

—  wprzypadkach okreslonych przepisami prawa,

—  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sig ograniczona,

-~ W przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadioci emitenta,
obejmujace] likwidacje jego majatku, lub postanowienia o cddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alteratywnego systemu
mozZe zawiesiC obrot tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie na stronie internetowe] organizatora
alternatywnego systemu.

Wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moze nastapi¢, zgodnie z § 16
Regulaminu ASO, rowniez w przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowiazkéw Ofertowych.

Jezeli emitent nie wykonuje obowigzkow Ofertowych okreslanych w Regulaminie ASO organizator alternatywnego
systemu moze:

—  Upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetows),

—  zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

~  Wykluezy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Dodatkowo, zgodnie z Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujgaca
alternatywny system obrotu (tu: GPW), na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, iub naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca altematywny system obrotu (tu; GPW) zawiesza
obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

Na Zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca altemnatywny system obrotu (tu: GPW) wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisjg instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.
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Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacie nie wystapia w przysziosci w odniesieniu do papierow
wartosciowych Emitenta.

Ryzyko ksztafowania sie kursu akeii i ptynnosci obrotu w przysziosci

Inwestycje w akcje bedace przedmiotem obrotu na rynka NewConnect, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem
od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w obligacje skarbowe, ze wzgledu na
trudna do przewidzenia zmienno$¢ kursow akcji zardwno w krotkim jak i diugim okresie.

Poziom kursu oraz ptynnoéé obrotu akcji zaleZy od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te sa
wypadkowa, hie tylko wynikow osiaganych przez notowane spolki, ale zaleza rowniez, m. in., od zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, od czynnikdéw makroekonomicznych, czy tez trudno przewidywalnych zachowan
inwestorow. Nie mozna wige zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar pienigznych przez Komisje Nadzoru Finansoweao za nie
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spéika publiczna nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegdinosci obowiazkow Ofertowych wynikaiacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF
moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowiazkéw, kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt,

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nignalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepisow wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze nafozy¢ kare pienigzna do wysokoéci 1.000.000 z1.

Vil SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ SCG S.A.

Zaktadajac kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej przez Spolke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia innych, niz penizej
opisane porgczenia, istotnych faktow i okolicznosci, kiore wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci
prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w ckresie roky.

Viil.  PLANY ROZWOJU SPOLKI i GRUPY KAPITALOWEJ

Z uwagi na sytuacje finansowa w jakiej znajduje sie obecnie Spotka, Zarzad jako jedyna droge w dalszym rozwoju
Emitenta upatruje w pozyskaniu z zewnairz dodatkowego kapitatu, pozwoli to na poprawe plynnosci finansowe
Spotki. Dodatkowy kapitat pozwolitby Emitentowi na rozbudowe portfela inwestycyjnego lub uruchomienie nowej —
alternatywnej formy dziatalnosci - co skutkowaloby podniesieniem wartosci rynkowej Spolki. Obecnie Wiadze SCG
S.A. prowadzg zaawansowane fozmowy oraz negocjacje z kluczowym dia Spétki inwestorem.

Glownym celem spoiki zaleznej Silva Financial Sp. z 0. 0. na ktorym bedzie sie skupiat Zarzad jest wzrost POZYC|i
Spotki we wszystkich obszarach dziatania, w ktérych Spolka jest obecna, gtownie poprzez rozwoj organiczny w
oparciu o do$wiadczenie Zarzadu. Zarzad spolki zamierza tez prowadzié dziatalnosc komercyjna z wykorzystaniem
wdrozonego systemu IT.

IX. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego grupa kapitalowa Emitenta sie nie zmienita.

v

Warszawa, dnia 09 maja 2016 r.
b
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