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Szanowni Panstwo,

oddajemy w Wasze rece raport z dziatalnosci Pragma Inkaso S.A. za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2008
roku. Il kwartat tego roku byt dla Spotki pierwszym okresem sprawozdawczym, w ktérym firma mogta
w petni wykorzysta¢ srodki pozyskane z prywatnej emisji akcji zakonczonej debiutem na rynku
NewConnect do obrotu.

W omawianym okresie Spdtka skupita sie na realizacji strategii rozwoju przedstawionej inwestorom,
w tym zwiekszaniu przychoddw w ramach ustug kupna wierzytelnosci w celu windykacji oraz windykacji
na zlecenie, rozbudowie sieci sprzedazy oraz przygotowaniu uruchomienia nowego podmiotu zaleznego
— Pragma Collect sp. z 0.0., skupiajacej sie na obstudze niskonominatowych pakietéw wierzytelnosci.

W Il kwartale 2008 roku Pragma Inkaso S.A. utrzymata wysokg dynamike wzrostu notujac ponad 14.6
min zt przychoddéw i wypracowujac 960 tys. zt zysku netto, w poréwnaniu do 6,17 min zt i 287 tys. zt w
analogicznym okresie roku 2007. Oznacza to wzrost odpowiednio o 137% i 234%. tacznie skumulowana
wartos¢ przychodoéw osiggnietych w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 roku wyniosta 35,91 min
zt, co oznacza 178% wzrostu w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 toku (12,91 min zt), a zysku
netto 2.17 min zt, co oznacza wzrost o0 206% w porédwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku (710 tys.
zt). Dodatkowo wyzsza dynamika wzrostu zysku netto wobec przychodéw wskazuje na stale rosngca
rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Dziekujemy za Panstwa zaufanie i zapraszamy do zapoznania sie z raportem z dziatalnosci Spétki za trzy
kwartaty 2008 roku.

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu
Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu
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wtys. zt wtys. EUR

3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty

WYBRANE DANE FINANSOWE /2008 /2007 / 2008 / 2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 35915 12912 10 328 3 355
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2719 944 782 245
11l. Zysk (strata) brutto 2556 874 735 227
IV. Zysk (strata) netto 2174 710 625 185
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5358 -1582 -1541 -411
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -174 321 -50 83
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6208 1059 1785 275
VIIl. Przeptywy pienieine netto, razem 675 -202 194 -52
IX. Aktywa, razem 25 698 6276 7 540 1661
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14 875 4364 4364 1155
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 279 1026 82 271
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 3976 1017 960 387
XIll. Kapitat wtasny 10 823 1912 3175 506
XIV. Kapitat zaktadowy 2400 1200 704 318
XV. Liczba akcji (w szt.) 2400000| 1200000| 2400000| 1200000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,91 0,59 0,26 0,15
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,03 1,47 0,30 0,38
XVIII. Wartosé ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 4,51 1,59 1,32 0,42
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jednga akcje (w zt/EUR) 5,14 3,96 1,51 1,05
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy
Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego okresu;

- na dzien 30 wrzesnia 2008 sredni kurs wynosit 3,4083
- na dzien 30 wrzes$nia 2007 sredni kurs wynosit 3,7775,

b) rachunek zyskdw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw s$rednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2008 - 3,4776,

- $Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 - 3,8486.
Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
ZA OKRES 01.07.2008 - 30.09.2008

l. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spétka Swiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie B2B. Dziatalnos¢ obejmowata w gtéwnej mierze podstawowe ustugi:

e windykacje na zlecenie,
e zakup wierzytelnosci,

e faktoring,

¢ finansowanie dostaw.

Windykacja na zlecenie od poczatku dziatalnosci byta podstawowym produktem Spoétki. Ustuga
wykonywana jest na podstawie umowy powierniczego przelewu wierzytelnosci (podstawg formalng
dziatan Spétki jest cesja wierzytelnosci) oraz, w mniejszym zakresie, na podstawie umowy upowaznienia
inkasowego (podstawg formalng dziatan Spoétki jest pethomocnictwo klienta). Wynagrodzeniem z tytutu
realizacji ustugi jest prowizja nalezna od kwot, ktdre sptacit dtuznik na poczet naleznosci gtéwnych na
zasadzie no collection — no fee oraz, w wiekszosci przypadkdéw, catosé odsetek z tytutu opdznienia w
zaptacie. W ramach realizacji tej ustugi Spdtka podejmuje dziatania zmierzajgce do odzyskania
wierzytelnosci na drodze polubownej, sgdowej i komorniczej. Skutecznosé dziatan jest uwarunkowana
ich intensywnoscia, wiedzg z zakresu prawa, ekonomii i psychologii oraz umiejetnoscig przeprowadzenia
szczegdtowego wywiadu gospodarczego. Windykacja na zlecenie to dziatalnosé¢, ktéra stanowi jedno z
gtéwnych zrddet przychodow i know-how Spotki.

W okresie 01.07.-30.09.2008 Spdtka osiggneta przychody z wykonanych ustug windykacji na zlecenie na
poziomie 5,304 min zt, a po dziewieciu miesigcach 2008 roku tgcznie 11,542 min zt. Oznacza to wzrost
wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku 2007 odpowiednio o 93,5% oraz 75,6%. W dniu
30.09.2008 Spétka posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 135,85 min zt.

Zakup wierzytelnosci w celu windykacji jest drugim obok windykacji na zlecenie podstawowym
produktem Spoétki. W ramach ustugi zakupu wierzytelnosci Spétka przejmuje ryzyko niewyptacalnosci
dtuznika, a klient ostatecznie spienieza i wyksiegowuje wierzytelnosé. Dzieki dodatkowym korzysciom w
stosunku do windykacji na zlecenie klient jest gotowy ponies¢ tez wyzsze koszty. Kupno wierzytelnosci
stanowi ostateczne wstgpienie w prawa wierzyciela, jednak Spétka stosuje szereg instrumentéw, ktére
ograniczajg ryzyko transakcji do minimum. Zawierane umowy zawsze zawierajg ograniczong w czasie
mozliwo$¢ odstgpienia od umowy na wypadek podniesienia zarzutéw co do bezspornosci przez dtuznika
lub innych okolicznosci wskazujacych, ze proces windykacji przedtuzatby sie, a ostateczny sukces nie
bytby pewny. Bardzo intensywne dziatanie celem stwierdzenia bezspornosci wierzytelnosci i
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sprawdzenia kondycji majgtkowej dtuznika pozwala na zamkniecie czynnosci sprawdzajacych w terminie
umozliwiajgcym ewentualne odstgpienie. W zwigzku z wysoka rentownoscig celem Spoétki jest stopniowe
zwiekszanie zaangazowania srodkdéw finansowych w ten produkt.

W okresie 01.07.-30.09.2008 Spoétka osiggneta przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci na poziomie 8,2
mlin zt, a po dziewieciu miesigcach 2008 roku facznie 20,6 min zt. Oznacza to wzrost wartosci w stosunku
do analogicznego okresu roku 2007 odpowiednio 0 224% i 293%. W dniu 30.09.2008 Spétka posiadata w
ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 8,98 min zt.

Faktoring pozwala na zapewnienie statego, przewidywalnego przychodu, cho¢ jego rentownosc jest
zdecydowanie nizsza niz ustugi kupna wierzytelnosci w celu windykacji. Wymaga takze duzego
zaangazowania kapitatu. Obserwujac zmieniajgce sie realia rynkowe (rosngca podaz na ustugi dotyczace
wierzytelnosci przeterminowanych) oraz strategie przyjetg przez cze$¢ konkurentéw (ewolucja w
kierunku dziatalnosci bardziej faktoringowej niz windykacyjnej) Spdtka zmniejszyta zaangazowanie w
pozyskiwanie i realizacje umow faktoringowych (pozostaty jako uzupetnienie oferty dla statych
klientéw), skupiajac sie jednoczesnie na dziatalnosci podstawowej, czyli obstudzie wierzytelnosci
przeterminowanych na rynku B2B.

Finansowanie dostaw (faktoring zamdéwieniowy) polega na udostepnieniu kapitatu niezbednego do
podjecia produkcji bgdz wykonania ustugi w zamian za przejecie przysztych naleznosci od kontrahentéw
klienta powstatych dzieki udostepnionym srodkom. Finansowanie moze by¢ udzielone juz po podpisaniu
umowy z kontrahentem lub otrzymaniu zaméwienia. Spdétka gwarantuje kontrole prawng nad
przebiegiem catosci transakcji. Uruchomienie finansowania wymaga zaangazowania kapitatu na dtuzszy
okres, ale uzyskiwane marze sg odpowiednio wyzsze.

W okresie 01.07.-30.09.2008 Spdtka osiggneta przychody z tytutu ustugi faktoringu klasycznego i
zamoéwieniowego na poziomie 1,1 min zt, a po dziewieciu miesigcach 2008 roku tgcznie 3,58 min zt.
Oznacza to wzrost wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku 2007 odpowiednio o 25% i 237%.
W dniu 30.09.2008 Spoétka posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 4,4 min zt.

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu Spétki zauwazalne zmniejszenie zaangazowania w ustugi faktoringowe na rzecz
pozostatych segmentéw dziatalnosci pozwala na dalsze umocnienie istotnej pozycji rynkowej Spdtki w
sektorze windykacji B2B, ktéry Zarzad uznaje za atrakcyjniejszy niz rynek faktoringu (gdzie wystepuje
coraz wieksza konkurencja, ktéra bedzie dtugoterminowo skutkowata obnizaniem marz i rentownosci
podmiotéw, co odbije sie na wynikach mniejszych podmiotdow, o dostepie do niewielkiego kapitatu).

Praca na wierzytelnosciach przeterminowanych pozwala na dodatkowe obnizenie ryzyka w stosunku do
faktoringu, gdyz Spdtka posiada zdecydowanie wyzisze dyskonto na kazdej transakcji (kilkanascie-
kilkadziesigt procent), wobec kilkuprocentowego dyskonta w transakcjach faktoringowych. W
hipotetycznej sytuacji braku wyptacalnosci podmiotu dfuznego spdtce tatwiej bedzie odrobié poniesione
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straty na transakcjach o wysokiej rentownosci. Dodatkowo w przypadku wierzytelnosci
przeterminowanych Spdétka moze podejmowac dziatania natychmiast i na biezgco reagowaé na zmiany
kondycji dtuznika, a przy faktoringu co do zasady do czasu, kiedy naleznosci faktorowane stang sie
wymagalne, takiej mozliwosci nie ma.

1. Informacja o dziatalnosci oddziatu

W marcu 2008 roku dziatalnos$¢ rozpoczat oddziat Pragma Inkaso S.A. w Bydgoszczy. Jego uruchomienie
zwigzane byto z checig zwiekszenia zasiegu geograficznego dziatalnosci Spotki oraz zwiekszenie
dostepnosci jej ustug w pétnocnych wojewddztwach Polski. W okresie 01.07.2008 — 30.09.2008 oddziat
podpisat 26 umdéw o tgcznej wartosci ponad 3 min zt spetniajgc wczesniejsze zatozenia Spétki. W
strukturze sprzedazy oddziatu dominowata ustuga windykacji na zlecenie. W dalszej czesci 2008 roku
oraz w kolejnych okresach spodziewany jest dalszy wzrost wielkosci prowadzonych przez oddziat
operacji.

. Rynek dziatalnosci Spotki

Podstawowym rynkiem Spotki jest terytorium Polski. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest szeroko
rozumiany obrét wierzytelnosciami korporacyjnymi. Obecnie branza obrotu wierzytelno$ciami w Polsce
jest w stadium dojrzatosci. Szacuje sie, ze liczba podmiotéw na nim funkcjonujacych spadta do ok. 250 z
okoto 770 w momencie szczytowym. Dla wielu firm obecnie funkcjonujgcych na wskazanym rynku obrot
wierzytelnosciami stanowi dodatkowa dziatalnos¢, np. dla kancelarii adwokackich. Oprécz spadku
liczebnosci podmiotéw dziatajgcych w branzy znaczacej modyfikacji ulegt takze zakres oferowanych
produktéw. Liderzy tego rynku, ktérzy zdofali zgromadzi¢ odpowiedni kapitat, ewoluowali w kierunku
ustug finansowania wierzytelnosci. Te firmy odnotowujg staty wzrost przychoddw. Nastepstwem
wdrozenia standardow prowadzenia dziatan windykacyjnych jest wzrost zaufania klientow do
podmiotéw branzy. Przedsiebiorstwa, ktére ich nie stosowaty, zostaty naturalnie wyeliminowane z
rynku.

Specyfikg branzy obrotu wierzytelnosciami jest nizsza podatnos¢ na recesje gospodarczg. Taka sytuacja
generuje dla firm windykacyjnych okazje przejecia wierzytelnosci niezaptaconych w terminie z powodu
zaburzenia ptynnosci odbiorcéw. Z tego samego powodu wzrosnie zainteresowanie potencjalnych
klientow rdéznego rodzaju finansowaniem dziatalnosci opartym na posiadanych wierzytelnosciach. W
czasach koniunktury klienci firm obrotu wierzytelnosciami wykorzystujg swiadczone przez nie ustugi do
zapewnienia sobie dostepu do srodkéw finansowych umozliwiajgcych maksymalne wykorzystanie
popytu na swoje towary i/lub ustugi.

Liderzy rynku, w tym takze Spétki gietdowe, zdecydowaty o ukierunkowaniu oferty na swiadczenie ustug
faktoringu. W odrdéznieniu Spétka strategie rozwoju oparta na bardziej rentownych ustugach windykacji
na zlecenie i zakupu wierzytelnosci. Przeznaczenie przez konkurentdw kapitatu w wiekszosci na
transakcje faktoringowe stwarza Spétce okazje przejecia/zagospodarowania rynku windykacyjnego.
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Spoétka jest wymieniana przez znawcéw branzy jako jeden z dominujgcych podmiotéw na rynku

wierzytelnosci B2B. Udziat Spotki w catosciowym rynku windykacyjnym wynosi ok 2-3%, natomiast w

sektorze wierzytelnosci B2B kilkanascie procent. W zwigzku z dynamicznym wzrostem przychodow i

wartosci pozyskanych zlecen w roku 2008 udziat ten ulegnie zwiekszeniu. Poréwnujac dane finansowe

firm windykacyjnych opublikowane w raporcie Dziennika Rzeczpospolita z dn. 26.07.2008., obok

najwiekszych podmiotéw prowadzgcych windykacje masowg w oparciu o transakcje sekurytyzacyjne

Pragma Inkaso S.A. odznacza sie najwyzszg dynamikg wzrostu pozyskanych zlecen.

W $lad za wartoscig pozyskanych wierzytelnosci skokowo rosng takze przychody Spétki. W stosunku do

Il kwartatu 2007 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o ponad 137%. Bardzo dynamicznie zwieksza sie

tez liczba nowych klientéow — w Ill kwartale 2008 roku Spdtka nawigzata wspotprace z 102 nowymi
klientami.
\ Wybrane dane finansowe
wtys. zt wtys. EUR

3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE /2008 / 2007 / 2008 /2007
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 35915 12912 10 328 3 355
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2719 944 782 245
1. Zysk (strata) brutto 2556 874 735 227
IV. Zysk (strata) netto 2174 710 625 185
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 358 -1582 -1541 -411
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -174 321 -50 83
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6208 1059 1785 275
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 675 -202 194 -52
IX. Aktywa, razem 25 698 6276 7 540 1661
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14 875 4364 4364 1155
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 279 1026 82 271
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 3976 1017 960 387
XIll. Kapitat witasny 10 823 1912 3175 506
XIV. Kapitat zaktadowy 2400 1200 704 318
XV. Liczba akcji (w szt.) 2400000| 1200000| 2400000 | 1200000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,91 0,59 0,26 0,15
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,03 1,47 0,30 0,38
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,51 1,59 1,32 0,42
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 5,14 3,96 1,51 1,05
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0
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V. Struktura przychodéw
3. kwartat 2008 (z1) 3. kwartat 2007 (z1)
Windykacja na zlecenie 5303 994,32 2 739 696,93
Kupno wierzytelnosci 8210 819,08 2534 207,68
Faktoring i finansowanie dostaw 1100 257,43 883 515,14
Pozostate 8 535,44 14 380,91
RAZEM 14 623 606,27 6 171 800,66

Struktura przychodéw

B Windykacja na zlecenie
B Kupno wierzytelnosci
m Faktoring i finansowanie

dostaw

M Pozostate

Wartosc¢ przychodow w tys. zt

9 000,00
8 000,00
7 000,00
6 000,00
5000,00
4 000,00
3 000,00
2 000,00
1 000,00

0,00

Windykacja na zlecenie Kupno wierzytelnosci Faktoring i finansowanie
dostaw

W 3. kwartat 2008  ® 3. kwartat 2007
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VI Struktura pozysku (tj. wartosci nominalnej wierzytelnosci nabytych oraz zleconych
do windykacji)

3. kwartat 2008 (zt) 3. kwartat 2007 (z1)
Windykacja na zlecenie 25 393 286,85 17 202 441,84
Kupno wierzytelnosci 12 023 324,33 2943 341,34
Faktoring i finansowanie dostaw 3437 172,43 974 160,87
RAZEM 40 853 783,61 21 119 944,05

Struktura pozysku
Faktoring i
finans. dostaw

8%

Wartos¢ pozysku w tys. zt

30 000,00

25 000,00

20 000,00

15 000,00

10 000,00

5000,00

0,00

Windykacja na zlecenie Kupno wierzytelnosci Faktoring i finansowanie dostaw

m 3. kwartat 2008  m 3. kwartat 2007
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VII. Portfel wierzytelnosci

wg stanu na 30.09.2008 (zt)

Windykacja na zlecenie 135 854 993
Kupno wierzytelnosci 8984 722
Faktoring i finansowanie dostaw 4412 081
Razem 149 251 796

Struktura portfela

Faktoring i
Kupno finansowanie
wierzytelnosci / dostaw
6% 3%

VIIl.  Sytuacja finansowa Spétki

Sytuacje finansowg Spotki Zarzad ocenia jako bardzo dobrg i odzwierciedlajgcg stusznos$¢ przyjetej
strategii rozwoju. Jednoczesnie godna uwagi jest elastycznos¢ dziatalnosci Spétki, ktorej przyktadem jest
zmniejszenie zaangazowania w $wiadczenie ustug faktoringowych na rzecz tradycyjnych ustug
windykacji. Zaowocowato to zwiekszeniem rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Przektada sie to
bezposrednio na staty wzrost wynikéw finansowych na poziomie przychodéw, ktére w omawianym
okresie wyniosty 14,7 min zt wobec 6,17 min zt w analogicznym okresie 2007 roku oraz zysku netto
wypracowanego dla akcjonariuszy, ktéry w omawianym okresie wynidst 960 tys. zt wobec 287 tys. zt rok
wczesniej. Jednoczesnie szacowana rentownos$¢ kapitatéw wtasnych Spétki, z korektg uwzgledniajaca
dokapitalizowanie Spoétki na koniec pierwszego kwartatu 2008 roku, wynosi 45%.

W opinii Zarzadu mozliwy jest dalszy intensywny wzrost wielkosci dziatalnosci prowadzonej przez
Pragma Inkaso S.A. oraz wynikow finansowych osigganych przez Spétke, do czego przyczynig sie m.in.
state zwiekszanie wielkosci kapitatu obrotowego, efekt marketingowy, zwiekszona wiarygodnosc i
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rozpoznawalnosé Pragma Inkaso S.A. zwigzane ze statusem spoétki publicznej, rozwdj sieci sprzedazy
przez zwiekszanie skali dziatania centrali Spétki oraz jej oddziatu w Bydgoszczy, a takze rozpoczecie
dziatalnosci przez spoétke zalezng Pragma Collect Sp. z 0.0.

Z inwestycyjnego punktu widzenia interesujgca jest niska kapitalizacja rynkowa Spétki, oceniana przez
pryzmat wskaznikdw Cena/Zysk oraz Cena/Warto$¢ Ksiegowa wg aktualnych danych. Wynoszg one
odpowiednio 8.8 i 1.8 (przy uwzglednieniu zysku i wartosci ksiegowej wg stanu na 30.09.2008), co w
ocenie Zarzadu Spotki jest wartoscig atrakcyjng, ktdra przy lepszych nastrojach na rynkach kapitatowych
skutkowac powinna istotnie rosngcym zainteresowaniem inwestorow.

IX. Istotne wydarzenia mogace mieé¢ wptyw na wynik dziatalnosci Spétki zaistniate po
dacie bilansu

a) Znaczace umowy (kryterium uznania umowy za znaczacg jest wartos¢ przedmiotu umowy w
relacji do wartosci kapitatéw Spotki):

Umowa pozyczki z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ktérej przedmiotem
jest pozyczka 1 min zt na okres 12 miesiecy. Uzyskang kwote Spdtka przeznaczy na cele inwestycyjne, tj.
zakup wierzytelnosci, co przyczyni sie do zwiekszenia posiadanego portfela naleznosci i bedzie miato
pozytywny wptyw na osiggane przez Spétke wyniki.

b) Powotanie Spoétki zaleznej

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku powofana zostata spdtka zalezna Pragma Collect Sp. z 0.0., w ktérej
Pragma Inkaso S.A. objeta 100% udziatéw. Pragma Collect Sp. z 0.0. to nowy podmiot, dziatajacy na
rynku windykacji wierzytelnosci masowych. Powotanie spétki jest efektem sukcesu prowadzonego od
listopada 2007 roku programu pilotazowego w tym zakresie. Dziatalno$¢ Pragma Collect Sp. z o.o.
polega¢ bedzie na zakupie pakietéw wierzytelnosci niskonominatowych i ich windykacji na wtasny
rachunek. Powotanie nowej spotki zaleznej jest elementem realizacji strategii Pragma Inkaso S.A.,
efektywnego gospodarowania posiadanymi srodkami obrotowymi w celu maksymalizacji zysku dla
akcjonariuszy.

W zwigzku z obowigzkiem konsolidacji sprawozdan Zarzad Pragma Inkaso S.A. w najblizszych dniach
zwota Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wnioskujgc o podjecie uchwat o:

e zgodzie na sporzadzanie sprawozdan skonsolidowanych Pragma Inkaso S.A. wg
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

e zgodzie na sporzadzanie przez Spotke zaleing sprawozdania jednostkowego wg
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Dodatkowo, wypetniajac obietnice ztozone akcjonariuszom podczas prywatnej oferty akcji, Zarzad
Pragma Inkaso S.A. wnioskowat bedzie na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy o podjecie uchwaty
o zgodzie na ubieganie sie o przeniesienie akcji Spoétki na rynek regulowany GPW.

X. Stanowisko Zarzagdu w sprawie realizacji wcze$niej przedstawionych prognoz finansowych

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 roku Spotka skupita sie na podpisywaniu dajgcych
najwyzsze dyskonto kontraktéw na windykacje wierzytelnosci przeterminowanych. W ich realizacje
zainwestowana zostata wiekszo$¢ mozliwych do wykorzystania srodkdw, co jednocze$nie oznaczato
zmniejszenie zakresu zaangazowania w $wiadczenie generujacych duze przychody przy niewielkim
dyskoncie ustug faktoringu. Dzieki takiej strukturze sprzedazy Spdtka osiggneta nizsze przychody, ale przy
znacznie wyzszej rentownosci. Wigze sie to jednoczesnie z koniecznoscia zmiany wczesniej
przedstawionych prognoz finansowych w zakresie przychodow.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki planuje, ze przychody w ciggu catego 2008 roku osiggng poziom
50 min zt, a wiec bedzie to poziom nizszy niz pierwotnie zaktadany.

Jednocze$nie poziom prognozowanego zysku netto pozostaje bez zmian i jest szacowany na 3.495 tys.
zt. Oznaczacd to bedzie wzrost rentownosci netto prowadzonej dziatalnosci do 6,9 %.

Dodatkowo Zarzad Pragma Inkaso S.A. informuje, ze w zwigzku z planowanym rozpoczeciem
prezentowania sprawozdan finansowych wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, w przypadku podjecia stosownej uchwaty w tym zakresie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, prognozy na rok 2009 zostang przeliczone wg wynikajgcych z MSSF zasad prezentowania
przychoddéw i podane do publicznej wiadomosci w styczniu 2009 r. Niezaleznie od powyzszego Zarzad
podtrzymuje prognoze zysku netto na rok 2009 wynoszgcg 5.127 tys. zt.

Aktualizacja prognoz finansowych Pragma Inkaso S.A. na rok 2008:

2007 prognoza 2008
Przychody (tys. zi) 21.264 50.000
Zysk netto (tys. zi) 1.254 3.495
Rentownos¢ netto (%) 5.9 6.9
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