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i kondycji finansowej

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
sprawozdania o wypfacalnosci i kondyciji
finansowej Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen SA (,Jednostka”),
sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(,Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondyc;ji
finansowej”).

Kierownik Jednostki sporzadzit
Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondyc;ji
finansowej na podstawie:

— ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 .

o0 dziatalnos$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej (Dz. U. 22019 .

poz. 381) (,Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”’)
oraz

tytutu | rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35 z dnia

10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Europejskiego i Rady 2009/138/WE

w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé II)

(Dz. U. UE L.12 z dnia 17 stycznia
2015r., s.1 z pézniejszymi zmianami)
(,Rozporzgdzenie”)

zwanych dalej fgcznie ,Podstawg
sporzgdzenia”.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zostato sporzgdzone w celu
wypetnienia wymogéw art. 284 Ustawy
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjne;.

Naszym zdaniem, zatgczone Sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Jednostki na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Podstawg
sporzadzenia.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB")
oraz

— Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 r.

w sprawie badania sprawozdania

o wyptacalnosci i kondyciji finansowej
zakfadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuracji przez firme audytorska

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Jednostki zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC"), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz

(Dz. U. 22017 r. poz. 2284)
(,Rozporzgdzenie w sprawie badania
sprawozdania o wyptacalnoéci i kondycji
finansowej").

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostala opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za
badanie Sprawozdania o wyptacalnosci

i kondycji finansowe;.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

z innymi majgcymi zastosowanie wymogami
etycznymi. Spetniamy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu
IFAC.

Objasnienie uzupeiniajgce — Podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia
opisang w Podsumowaniu Sprawozdania
o wyptacalnosci i kondyciji finansowe;.

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondyc;ji
finansowej zostato sporzgdzone w celu
spetienia wymogoéw art. 284 Ustawy

o dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej. W zwigzku z tym,
Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji
finansowej moze nie by¢ odpowiednie dla
innego celu. Nasza opinia nie zostata
zmodyfikowana ze wzgledu na te sprawe.

Odpowiedzialnos$¢ Kierownika Jednostki oraz os6b sprawujacych nadzér za Sprawozdanie

o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Sprawozdania o wyplacainosci

i kondyc;ji finansowej zgodnie z Podstawg
sporzgdzenia, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
Sprawozdania o wyplacalnosci i kondyciji
finansowej niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem.

Sporzadzajgc Sprawozdanie o wyplacalnosci
i kondyc;ji finansowej Kierownik Jednostki jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Jednostki

do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokona¢ likwidacji Jednostki, zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Osoby sprawujgce nadzér sg odpowiedzialne
za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie Sprawozdania o wyptacalnosci i kondygcji

finansowej

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy Sprawozdanie o wyptacalnosci
i kondyc;ji finansowej jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania biegtego rewidenta
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna

pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze .
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze



pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie Sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia Sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuac;ji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
W znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Jednostki
do kontynuac;ji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta z badania Sprawozdania
o wyptacalnosci i kondyc;ji finansowej na
powigzane ujawnienia w Sprawozdaniu
o wyptacalnosci i kondycji finansowej lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta
z badania Sprawozdania o wyptacalnosci
i kondyc;ji finansowej. Przyszite zdarzenia
lub warunki moga spowodowac, ze
Jednostka zaprzestanie kontynuac;ji
dziatalnosci.

Przekazujemy osobom sprawujgcym nadzér
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Ogolna charakterystyka Jednostki

Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spétka
Akcyjna, z siedzibg w Warszawie prowadzi
dziatalno$é we wszystkich grupach
pozostatych ubezpieczeh osobowych i
majatkowych wymienionych w Zatgczniku do
Ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej dla dziatu Il. Jednostka zostata

zarejestrowana w dniu 30 kwietnia 2001 r. w
Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000009831. Kapitat
zaktadowy Jednostki na dzien 31 grudnia 2018
r. wynosit 86 352,3 tys. ziotych.

Stwierdzenie uzyskania od Jednostki zadanych informaciji, danych, wyjasnien i oSwiadczen

W trakcie badania Sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej

uzyskalismy od Jednostki zagdane przez nas
informacje, dane, wyjasnienia i oswiadczenia.
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Pozostale stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania

o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Zaktady ubezpieczen sg obowigzane
przestrzega¢ wymogow w zakresie
wyptacalnosci okreslonych przepisami Ustawy
o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej oraz tytutu | Rozporzadzenia.
Za przestrzeganie tych wymogow, w tym

w szczegolnosci za ustalenie wartosci aktywow
dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci,
innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zobowigzan dla celow
wyptacalnosci, obliczenie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego
wymogu kapitatowego, a takze ocene jakosci

i wysokosci srodkéw wiasnych zgodnie

z okreslonymi wymogami jest odpowiedzialny
Kierownik Jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie
Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej jako catosci. Zgodnie

z Rozporzadzeniem w sprawie badania
sprawozdania o wyptacalnosci i kondyc;ji
finansowej zakres naszego badania obejmowat
w szczegolnosci procedury badania dotyczace
zgodnosci wyceny i ujmowania aktywow dla
celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci
oraz innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zobowigzan dla celéw
wyptacalnosci, obliczenia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego
wymogu kapitatowego, dokonanej przez
Kierownika Jednostki oceny jakosci

i wysokosci srodkéw wiasnych, w tym pokrycia
przez nie kapitatowego wymogu wyptacalnosci
i minimalnego wymogu kapitatowego oraz
ujawnienia wyjasnien dotyczacych istotnych
réznic podstaw i metod stosowanych do
wyceny aktywow dla celéw wyptacalnosci,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnoéci i zobowigzan innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
celéw wyptacalnosci, w poréwnaniu

z podstawami i metodami stosowanymi do
wyceny aktywéw, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci

i pozostatych zobowigzan w rocznych
sprawozdaniach finansowych zgodnie

z Ustawg o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej oraz Rozporzgdzeniem, ale
celem naszego badania nie byto wyrazenie
opinii oddzielnie na ich temat.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia
w sprawie badania sprawozdania

o wypfacalnosci i kondycji finansowej,

W oparciu o przeprowadzone badanie
Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej informujemy, ze Kierownik
Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 r., we
wszystkich istotnych aspektach:

— ustalit wartosé aktywow dla celow
wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il
w tytule | Rozporzadzenia;

— ustalit warto$¢ zobowigzan dla celow
wyplfacalnosci innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dia celéw
wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 2§ 3
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz rozdziatem |l
w tytule | Rozporzgdzenia;

— ustalit wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celow
wyplacalnosci zgodnie z art. 224-235
Ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz rozdziatem lll
w tytule | Rozporzadzenia;

— obliczyt kapitatowy wymoég wyptacalnosci
zgodnie z art. 251 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
rozdziatami Vi X w tytule
| Rozporzadzenia,;

— obliczyl minimalny wymég kapitatowy
zgodnie z art. 271-275 Ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz rozdziatami VII i X
w tytule | Rozporzadzenia,

— dokonat oceny jakosci srodkéw wiasnych
oraz ustalit wysoko$¢ dopuszczonych
Srodkow wiasnych stanowigcych pokrycie
kapitatowego wymogu wypfacalnosci
i wysokos$¢ dopuszczonych podstawowych
Srodkow wiasnych stanowiacych pokrycie
minimalnego wymogu kapitatlowego
zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej i rozdziatem IV w tytule
| Rozporzadzenia;

— przedstawit kompletne wyjasnienia
dotyczgce istotnych réznic podstaw
i metod stosowanych do wyceny aktywow
dla celdw wyptacalnosci, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci i zobowigzan innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
celow wyplfacalno$ci, w poréwnaniu
z podstawami i metodami stosowanymi do
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wyceny aktywow, rezerw techniczno- Ponadto, informujemy, ze Jednostka na dzien
ubezpieczeniowych dla celéw 31 grudnia 2018 r., we wszystkich istotnych
rachunkowosci i pozostatych zobowigzan aspektach, posiadata:

w rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 r. '

— dopuszczone $rodki wiasne w wysokosci
nie nizszej niz kapitatowy wymaog
wyptacalnosci,

— dopuszczone podstawowe $rodki wiasne
w wysokosci nie nizszej niz minimalny
wymaég kapitatowy.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

igas ~ Z——-———)

Marcih Dymek

Biegly rewident Czionek Zarzagdu KPMG Audyt Sp.z 0.0,
Nr w rejestrze 9899 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
Komandytariusz, Petnomocnik Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Warszawa, 16 kwietnia 2019 .



