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Fiiggetlen Konyvvizsgal6i Jelentés

az ENEFi Energiahatékonysagi Nyrt. részvényesei részére

Az éves beszdmolorodl késziilt jelentés

Elvégeztik az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. mellékelt 2015. é&vi éves beszamoléjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb8l - melyben az eszkizok és forrasok egyezé végosszege 6 460 258 ezer Ft, a mérleg szerinti
eredmény -825532 ezer Ft veszteség-, és az ezen idGponttal végz6dé évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzd
megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbél all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli tdrvényben foglaltakkal tsszhangban térténd
elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A kdnyvvizsgadlo feleldssége

A mi felelgsségiink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Gsszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kbnyvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyosségot szerezziink arrél, hogy
az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktal.

A Kkonyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrSl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszdmolé akéar csalasbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgélo megitélésétél fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgald az éves beszamolé gazdilkodd egység altali elkészitése és valés bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kézétt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd
egység bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését

15.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. 2015. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idéponttal végzidé évre vonatkozé jivedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben
foglaltakkal dsszhangban.
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Figyelem felhivds

Az Igazgatdsag kozgyiilés elé terjesztett éves beszamoldjardl 2016. majus 25-i datummal korlatozott
véleményt tartalmazo filggetlen kinyvvizsgaléi jelentést adtunk ki, melyet az Igazgatdsaggal folytatott
tovabbi egyeztetésekre tekintettel moédositunk. Az utélagos informaciok hatasa a kényvvizsgaléi
jelenteéstinket korlatozott véleményrdl korldtozas nélkiili figyelemfelhivé megjegyzéssel elldtott
véleményre valtoztatja a kivetkezSk szerint:

1. A 2016. majus 25-i ddtummal kiadott jelentésiink korlatozott véleményének alapjat képezd 1.
pont aktualitasat vesztette. 2016. junius 21-én megkaptuk az EETEK Limited 2015. évi auditalt
beszamoldjat. A megbizhatd és valds képet befolyasold bizonytalansag nem all fenn. A befektetés
értéke a kapott informaciék alapjan alatamasztott.

2. ATarsasag kbzvetlen és kizvetett részesedései, azok elmilt évi tevékenységeinek eredményei és
a jelenlegi miikddésiikbl szarmazé gazdasagi események, piaci értékre vonatkozé hatasuk
felmérése az egyedi beszamolé szintjén nem teljes. Részben az ebbél fakadd ismeretek
hianyossaga, az egyedi beszamoldra vonatkozé hatasok bizonytalansaga felveti a vallalatcsoport
pénziigyi, jovedelmi helyzetének megbizhatd megitélését. Erre csak az dsszevont (konszolidalt)
IFRS szerinti beszamold ny(jt megfelelé alapot. Az IFRS szerinti keretelvek alapjan készitett
osszevont (konszolidalt) éves beszamoléra adott jelentésiink korlatozott véleményt tartalmaz.

3. ATarsasag és kapcsolt vallalkozasainak peres és jogi ligyeire vonatkozé informaciokat a kiegészité
melléklet 29-31. oldalai tartalmazzak. Ezen ismeretek alapjan a Tarsasag céltartalékot képzett. A
peres és jogi ligyek anyavallalatra vonatkozd pénziigyi-gazdasagi hatasainak pontos mértékérél és
teljes pénziigyi kovetkezményeirdl nem tudtunk meggydzddni.

4. A 0 Ft kbnyv szerinti értéken szereplé E-Star ESCO Kft. 100%-os iizletrészét 61 661 ezer Ft
veszteséggel értékesitette a Tarsasdg, mint ahogy azt a kiegészité melléklet 22. oldalan
bemutatott informaciok tartalmazzak. A befektetés a 2015. lizleti évet kivéve az elmllt években
pozitiv mérleg szerinti eredménnyel miikodétt, a kiesé eredményt az eszkdzok kedvezébb bérleti
konstrukcidja a jovében varhatoan kiegyenliti.

5. Az EETEK Limited leanyvallalat befektetései koziil az ENEF| Polska Spétka Z o. o. tarsasagot
értékesitette a forduldnapot kévetd id8szakban, melynek kovetkeztében a Tarsasag
lengyelorszagi jelenléte megsziint, ahogyan azt a kiegészité melléklet 3. oldala tartalmazza. Az
ebbél szarmazd bevételének egy része az anyavéllalat sajat részvényeinek novekedését
finanszirozta. Ezzel a tulajdonosi szerkezet a beszdmold elkészitésének idGpontjara jelentésen
megvaltozott, a 100%-os részvény tulajdonon beliil a fordulénapi sajat részvény aranya 17,92%-rél
68,73%-ra emelkedett (lasd: a kiegészité melléklet 1. oldalan).

6.  2016. marcius 8-an a Magyar Nemzeti Bank piacfeliigyeleti vizsgalatot inditott a Tarsasag
részvényeivel kapcsolatos egyes tranzakcidk miatt, mivel piacbefolyasolas és tiltott bennfentes
kereskedelem gyanija meriilt fel. A vizsgalat eredményérél a jelentésiink kiadasaig nem kaptunk
informaciot.
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Egyéb kérdések

A Tarsasag elmulasztotta a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél 153.8 (1) bekezdésében eldirt kozzétételi
hatéridét. '

Egyéb jelentéstételi kiitelezettséy: Az iizleti jelentésrdl késziilt Jelentés

Elvegeztilk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. mellékelt 2015. évi éves beszamoldjahoz kapcsoldds,
2015. december 31-i fordulénapra vonatkozd iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal Osszhangban térténd
elkészitéséért. A mi feleldsségiink az izleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves
beszamolo dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az
éves beszamol6 Ssszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok Attekintését. Véleményiink szerint az
ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt. 2015. évi iizleti jelentése az ENEFI Energiahatékonyséagi Nyrt. 2015. évi
éves beszamoldjénak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016, jalius 25.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387

Jasper Zsuzsanna
Ugyvezetd

Kamarai {ag kényvvizsgald
Kamarai tagsagi szama: 002955
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

1134 Budapest, Klapka u. 11.

Eves beszamolo

2015. december 31.
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szdmjel

01-10-045428

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkozik (aktivak)

2015. december 31. adatok E Fi-ban
ssz‘;'n A tétel megnevezése 2014.12.31 i':::sf:;::i) 2015.12.31

a b e d e

1 | A. Befektetett eszkfzdk 4 681 559 - 4 537 409
2 | I. IMMATERIALIS JAVAK 6913 - 1303
3 Alapitas-dtszervezés aktivalt értéke - -

4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -

5 Vagyoni értékii jogok 6913 1303

6 Szellemi termékek - -

7 Uzleti vagy cégérték - -

8 Immaterialis javakra adott elblegek - -

9 Immaterialis javak értékhelyesbitése - -
10 | I. TARGYI ESZKOZOK 1056 153 - 1114 055
11 Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értéki jogok 1038 269 877
12 Miiszaki berendezések, gépek, jirmiivek 587 517 827 049
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 11 137 17129
14 Tenyészallatok - -
15 Beruhazasok, felajitisok 456 461 -
i6 Beruhdzasokra adott el6legek - -
17 Thrgyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
18 | IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3 618 493 - 3 422 051
19 Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 3 330 020 3 363 501
20 Tartosan adott kilcson kapcsolt vallalkozisban 288 473 58 550
21 Egyéb tartos részesedés - -
22 Tartosan adott kéleson egyéb részesedési viszonyban allé

véllalkozasban - -
23 Egyé€b tartésan adott kdlcstn - -
24 Tarts hitelviszonyt megtestesité értékpapir - -
25 Befektetett pénziigyi eszkbz8k értékhelyesbitése - -
26 Befektetett pénziigyi eszkzok értékelési kiilonbozete -

Allapot: 2016.07.24.

s

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)

PH.

ENEFI Energiahatékonységi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka u. 11. 2. em.
Ad6szdm: 13719069-4-41
Csoportazonositd; 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008-00123720-00100000
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
13719069-3530-114-01

Statisztikai szdmjel

01-10-045428

Cégjegyzék szdma

"A" MERLEG Eszkozok (aktivik)
2015. december 31. adatok E Fi-ban
ssz‘;‘;] A tétel megnevezése 2014.12.31 nE::::s:::::;) 2015.12.31

a b € d e
27 [ B. Forgéeszkizik 2 526 369 - 1 852 348
28 | 1. KESZLETEK - - -
29 Anyagok - -
30 Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
31 Novendék-, hizé- és egyéb Allatok - -
32 Késztermékek - -
33 Arik - -
34 Készletekre adott el6legek - -
35 | II. KOVETELESEK 1971 154 - 1061 998
36 Kévetelések aruszéllitdshl és szolgiltatdsbol (vevok) 21 206 37318
37 Kovetelések kapesolt véllalkozéssal szemben 1 819 283 944 761
38 Kovetelések egycb részesedési viszonyban lévé villalkozassal szemben - -
39 Viltdkdvetelések - -
40 Egyéb kdvetelések 130 665 79 919
41 Kovetések értékelési kiilonbozete - -
42 Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési killonbozete - -
43 |11l ERTEKPAPIROK 526 404 - 735 242
44 Részesedés kapesolt véllalkozdsban - -
45 Egyéb részesedés - -
46 Sajét részvények, sajat iizletrészek 526 404 735 242
47 Forgatisi céli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - -
48 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
49 |1v. PENZESZKOZOK 28 811 - 55108
50 Pénztar, csekkek . 616 153
51 Bankbetétek 28 195 54 955
52 | C. Aktiv idébeli elhatirolasok 71 493 - 70 501
53 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 71 493 62 423
54 Kiltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatiroldsa - 8 078
55 Halasztott raforditisok - -
56 |  Eszkizok dsszesen | 72709421 | - | 6460258 |

Allapot: 2016.07.24. }_ % A//‘ ///

a vallalkozds vezetdje (képviselbje)
PH.

ENEFI Energiahatékonys#gi Nyrt.
1134 Budapest, Kiapka u. 11. 2. em.
Addszam: 13719069-4-41
Csoportazonositd: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008-00123720-00100000



ENEFI Energiahatékonysigi Nyrt.
13715069-3530-114-01
Statisztikai szdmjel
01-10-045428

Cégjegyzék szima

"A" MERLEG Forrdsok (passzivik)

2015. december 31. adatok E Fi-ban
Sor- A tétel megnevezése 20141231 | DEED | 20151231

a b e d €
57 | D. Sajit tike 3 460 799 - 2 635 267
58 | I. JEGYZETT TOKE 271726 271 726
59 ebbdl: visszavasdrolt tulajdoni részesedés névértéken 40 181 48 692
60 | II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) - -
61 |11 TOKETARTALEK 21 254 954 21 254 954
62 |IV. EREDMENYTARTALEK -19 707 265 - 18996 948
63 | V. LEKOTOTT TARTALEK 899 404 931 067
64 | VL. ERTEKELESI TARTALEK - - -
65 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
66 Valos értékelés értékelési tartaléka - -
67 |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 741 980 - 825 532
68 | E. Céltartalékok 250 484 - 265 714
69 Céltartalék a virhato kételezettségekre 250 484 265714
70 Céltartalék a jovobeni kiltségekre - -
71 | _ Egyéb céltartalék - -
72 | F. Kitelezettségek 3458 777 - 3477 785
73 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK -
74 Hétrasorolt kitelezettségek kapcsolt villalkozdssal szemben - -
75 Hétrasorolt kdtelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évd

villalkozissal szemben - -
76 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdilkodéval szemben - -
77 | 11, HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3173 504 - 045 456
78 Hosszi lejaratra kapott kéleséndk - -
79 Atviltoztathaté kétvények - i
80 Tartozasok kdtvénykibocsatisbaél - _
g1 Bernhézasi és fejlesztési hitelek - -
82 Egyéb hosszi lejaratit hitelek - -
83 Tartds kitelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 3173 504 945 456
84 Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évh

vallalkozissal szemben - -
85 Egyéb hosszi lejarati kitelezettségek -

Allapot: 2016.07.24.

P.H.

ENEFI Energiahatékonyséagi Nyrt.
1134 Budapest, Kiapka u. 11, 2. em.
Addszam: 13719069-4-41
Csoportazonositd: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008-00123720-00100000
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ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2015. december 31.

adatok E Ft-ban

sSz?il;l A tétel megnevezése 2014.12.31 f:z::sgﬁ(::i) 2015.12.31
a b e d e
86 | I ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 285 273 - 2532329
87 Révid Igjaratii koleséndk - -
88 ebbdl: az dtvaltoztathatd kitvények - -
89 Révid lejératd hitelek 31 11
90 Vevoktdl kapott elélegek - -
91 Kotelezettségek aruszallitishél és szolgltatdsbol (szallftok) 103 156 46 056
92 Viltétartozdsok - -
93 Révid lejaratd kbtelezettségek kapesolt vallalkozassal 172 160 2 455 624
94 Révid lejérath kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban
1évé villalkozissal szemben . .
95 Egyéb rovid lejaratn kételezettségek 9926 30 638
96 Kotelezettségek értékelési killénbdzete - -
97 Szdrmazckos iigyletek negativ értékelési kiilonbézete - -
08 | G. Passziv idébeli elhatarolisok 109 361 - 81 492
99 Bevételek passziv idobeli elhataroldsa - 253
100 Koltségek, raforditdsok passziv idobeli elhataroldsa 86 920 81239
101 Halasztott bevételek 22 441 -
| 102 |  Forrisok dsszesen [ 7279421 | - 6460258 |

Allapot: 2016.07.24.

PH.

ENEFI Energlahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka u. 11. 2. em.
Adoszam: 13719069-4-41
Csoportazonositd: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008-00123720-00100000
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ENEFI Encrgiahatékonysagi Nyrt.
13719069-3530-114-01

Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzék széma
"A" EREDMENYKIMUTATAS (dsszkdltség eljdrfssal)
2015. december 31. adatok E Ft-ban
So .
- El§z6 év(ek
s;é A tétel megnevezése 2014.12.31 m:dnsi té(sai) 2015.12.31
| m
a b c d e
1| 1 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 695 579 665 342
2 | 2 Exportértékesités nettd arbevétele - -
3 | 1. Ertékesités netté irbevétele (01+02) 695 579 - 665 342
4| 3 Sajat termelési készletek allomanyvéltozdsa + - -
5| 4 Sajét el6allitasa eszkdzok aktivalt értéke - -
6 | II. Aktivilt sajit teljesitmények értéke (+03-+04) -
7 | ML Egyéb bevételek 1265 790 618 232
8 ebbél: visszairt értékvesztés 839 036 45 517
9| 5 Anyagksliség 3757 3327
10| 6 Igénybe vett szolgaltatésok értéke 114 939 138 966
11] 7 Egyéb szolgaltatasok értéke 11 976 5705
12| 8 Fladott ruk beszerzési értéke 209 301 201 961
13] 9  Eladott (kbzvetitett) szolgaltatisok értéke 36 250 14 438
14| IV. Anyagjellegii réforditisok (05+06+07+08+09) 376 223 - 364 397
15| 10 Bérkoltség 62418 55 505
16/ 11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 2094 1587
17| 12 Bérjarulékok 17 906 16291
18] V. Személyi jellegii réforditisok (10+11+12) 82 418 - 73 383
19] VI. Ertékesikkenési lefris 115773 122 929
20| VIL. Egyéb riforditisok 1253 084 1677314
21 ebbdl: értékvesztés 748 502 1381 762
22{ A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(BIHI-TV-V-VI-VII) 133 871 - : 954 449

Allapot: 2016.07.24.

P.H.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka u. 11. 2. em.
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel

01-10-045428

Cégjegyzék szdma

"A" EREDMENYKIMUTATAS (&sszkéltség eljardssal)

2015. december 31. adatok E Ft-ban

So

:z'é A tétel megnevezése 2014.12.31 i':;:sf:’;::i) 2015.12.31
m

a b [ d e
23| 13 Kapott (jiré) osztalék és részesedés - -
24 ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott - -
25| 14 Reészesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 73 260 -
26 ebbdl: kapcsolt vallalkozdsté] kapott - -
27| 15 Befektetett pénziigyi eszk6zik kamatai, arfolyamnyeresége - -
28 ebbil: kapesolt vallalkozasts] kapott - -
29| 16 Egydhb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek 619 655 120 645
30 ebbbl: kapesolt vallalkozdsté! kapott 619 450 118 571
31| 17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 206 125 23132
32 ¢bbol: értékelési kalonbozet - -
33 | VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 899 040 - 143 777
34| 18 Befektetett pénziigyi eszkozik arfolyamvesztesége - 61 661
35 ebbdl: kapesolt vallalkozdsnak adott - -
36| 19 Fizetends kamatok és kamatjellegii raforditasok 220 987 140 140
37 ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 220 979 140 140
38| 20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 207 728 : 84 268
39| 21 Pénzigyi miiveletek egycb raforditisai 1380 42 575
40 cbbdl: értékelési kitlonbdzet - -
41| IX. Pénzilgyi miiveletek raforditisai (18+19+20+21) 430 095 - 160 108
42| B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII-IX) 468 945 - - 16 331
43| €. SZOKASOS VALLALKOQZASI EREDMENY (+A+B) 602 816 - - 970 780
44| X. Rendkiviili bevételek 160 178 147 541
45| XI. Rendkiviili raforditésok 15 477 2293
46| D. RENDKIVIULI EREDMENY (X-XI) 144 701 - 145 248
47) E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 747 517 - - 825532
48| XTI Adéfizetési kitelezettség 5537 -
49| ¥, ADOZOTT EREDMENY (E-XII) 741 980 - . 825 532
50| 22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre - -
51| 23 Jbvidhagyott osztalék, részesedés - -
52| G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) 741 980 - 825 532

L
Allapot: 2016.07.24. _’——Q

P.H.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapeast, Klapka u. 11. 2. em.
Adészam: 13719069-4-41
Csoportazonosfto: 17781846-5-41
Ranksz.5z; 12001008-00123720-00100000

a véllalkoz4s vezetdje (képviselbje)

o




ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
Kiegészitd melléklet a

2015. december 31-1 éves beszamoldhoz

r

Altalinos jellegii kiegészitések

Tarsasdg bemutatisa

Cég neve: ENEF1 Energiahatékonysagi Nyrt. (névviltoztatds: 2013. december 9.
bejegyezve: 2013 december 17. korabbi nevén E-Star Alternativ Nyrt névvaltozas: 2011. 02.
17-én, bejegyezve: 2011. 03 04-én, korabbi nevén: RFV Nyrt.)

Cég jegyzett tokéje: 271.725.790 Ft, melyet 27.172.579 db 10 Ft névértékii torzsrészvény
testesit meg,

A Téarsasag tulajdonosai a fordulénapon:
FVuldjdonmy M5 deceniber 31, 2004 december 31,

Tulajdonl hanyvad (g}

Sajat részvény 17,92 20,39
OTP Alapkezeld Zrt. 14,67 14,67
Csaba Sods 11,47 11,47
CRH INVEST Kft. 11,27 11,27
Allianz Alapkezeld Zrt. 9,75 975
Kizkézhinyad (ebbdl Kapcsolt Vallalkozisok tulajdona) 34,92 (4,09) 3245
il "k 0% T

Tulajdonosi szerkezet a beszamold elkészitésének napian:

Tuldjdonos
Tulajdond anyad (%)
Sajit részvény 64,35
PLOTINUS HOLDING Nyrt. 5,87
Kozkézhinyad (ebbdl Kapesolt Vallalkozasok tulajdona) 29,78 (4,38)
E5E ¥ i i

Térsasag székhelye a fordulénapon: 1134 Budapest, Klapkau. 11.

Cég fioktelepei: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66/A.

A cég beszdmoldjanak alairdsara jogosult képviseldinek neve:
Sods Csaba
Gagyi Palffy Attila
Balint Laszl6

Zartkorlien Miikddé Részvénytarsasdgga alakulds id6pontja: 2006. 03. 01. bejegyezve: 2006.
Jonius 12.
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Nyilvénosan Miikddé Részvénytarsasaggd alakuls idépontja: 2007. 03. 12. bejegyezve: 2007. 05.
10.

Adobszam: 13719069-4-41
Cégjegyzékszam: 01-10-045428

Fétevékenység: Gozeliatas-, 1égkondicionalds

A vallalkozds bemutatdsa:

A Térsasag (illetve jogel6dje) 2000. jinius 29-én azzal a céllal jott létre, hogy leends
ugyfelei részére megtakarftasbol megtériils — elsésorban energetikai - beruhdzésokat hajtson
veégre, €s ezek hosszii tadvii lizemeltetése mellett hatékonyan szolgiltasson energiat tigyfelei
részére. A Tarsasag PPP (public-private-partnership) konstrukcié energetikai megfeleldjében,
az un. ESCO (energy service company) szolgaltatisok terén tevékenykedik. Olyan —
jellemz6en az energiakSltség megtakaritisaib6l megtériild —, sajét beruhdzésbél torténd
energetikai beavatkozésokat hajt végre, amelyeket a beruhdzast kovetben hosszit futamidd
alatt karbantart és lizemeltet. A Térsasdg ennek sordn a megtériiléstl fiiggden jellemzden 8-15
¢v szerz8déses id6tartam alatt a beruhdzés sordn létrehozott eszkdzokkel nyhjt energetikai
szolgdltatisokat (hészolgdltatss, kozvilagitds szolgiltatdsa, villamos energiahatékonysagi
szolgaltatds stb.). A Téirsasdg a beruhdzésokat jellemzden banki' hitelbs]l finanszirozta.
Leanyvallalati projektek, valamint az EETEK Limited tranzakcié finanszirozisa hitelfelvételen
tal részvénykibocsatassal és kdtvénykibocsatassal is €lt.

Az Enefi Energiahatékonyséagi Nyrt. legfontosabb szolgaltatasai (lizletdgai) a kdvetkezdk:
e  Fiitéskorszertisitéssel egybektdtt hdszolgaltatss,
¢ Iparositott technoldgidval késziilt épiiletek energetikai rekonstrukcidja és hosszd téva
hészolgaltatas.

Tartos részesedés kapcsolt villalkozdsban 2015. december 31-én:

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. konszolid4cios kérébe a kovetkezd vallalatok tartoznak:

Tilijdom

ATArsasag neve Alaprike

1 | ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt Magyarorszsg |21 12>-790,- HUF | _ 8

2 | E-STAR Management Zrt. * Magyarorszag | 5 000 000 HUF 100% 100%
3 | ENEFI Projekttarsasag Kft. ** Magyarorszig |3 000 000 HUF 100% 100%
4 | RFV Jézsefvaros Szolgaltatd Kft, Magyarorszag | 3 000 000 HUF 49% 70%
5 | RFV Slovak sr.0. Szlovikia 200 000 SKK 100% 100%
6 | ENEFI Polska Spétka Z o. o **%* Lengyelorszig |31 965 600 PLN 100% 100%
7 | Premium Fund Sp z.o.o%** Lengyelorszig | 80,005,000 PLN 99,9% 99.9%
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g |JLAR ElektrocicplovniaMicles Spolkazo |1 oo cioresy |9994000PLN | 85.37% 85.37%
9 | S Enerectyka Spéika Lengyelorszig | 300 000 PLN 51.66% 51.66%
16 | Energia Euro Park Sp. z 0.0.¥*#* Lengyelorszdg | 16.491.000 PLN [ 21,65 % 21,65 %
11 | Termoenergy SRL | Roménia 6 960 RON 99.50% 99.50%
12 | E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL | Rominia 525410RON | 100% 100%
13 | E-STAR ZA Distriterm SRL , felszAmolés alatt” | Roménia 40 000 RON 51% 51%

14 | E-STAR Energy Generation SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
15 a’g&}‘mﬁi‘;ﬁﬁ;ﬂ% e L R P 90000RON - |99.99% 99.99%
16 | E-STAR Altemative Encrgy SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
17 | SC Faapritck SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
18 | E-STAR Investment Management SRL ,fa> | Roménia 15 000 RON 99.93% 99.93%
19 | EETEK Limited Ciprus 1000000EUR | 100% 100%

*E-Star Management Zrt. 2014. szeptember 26.-an csddeljaras al4 keriilt. 2015, augusztus 05-én
a birsag jovahagyta az egyezséget és a csGdeljearst befejezetté nyilvanitotta. A Tarsasig a
hitelez6k koveteléseinek 5 %-at megtériti, a fennmaradé rész elengedésre keriil.

**A Tarsasdg az E-Star Esco Kft. lednyvallalatét, illetve annak 100%-os tulajdoniban 4116 Fejér
Megyei Nonprofit Kfi-t és Veszprém Megyei Nonprofit Kft-t a 2015-ben alairt Uzletrész
Adésvételi Szerzédés keretében értékesitette. A tulajdonjog atszallasinak eléfeltétele volt az
ENEFI Projekttarsasag Kft. kivéldsa az E-Star Esco Kft.-bél.

Az E-Star Esco Kft. tulajdondban 4llt 832.339 db ENEFI térzstészvény, mely az ENEFI
Energiahat€konysdgi Nyrt kordbban zarult cs6degyezségbdl eredd hitelez6i igények fedezetét
képzi. Ezen részvények a cégbirsdg altal 2015.10.29-én bejegyzett kivalds keretében az
Gjonnan létrejévé ENEFI Projekttarsasag Kft. tulajdondba kertiltek, mely szintén a cégesoport
tagja.

*#* A Térsasag kapcsolt véillalkozsa az EETEK Ltd. a targyid6szakot kvetden értékesitette az
ENEFI Polska Spétka Z o. o. tarsasigot, melynek kovetkeztében a Tarsasig lengyelorszagi
jelenléte megsziint. A Premium Fund Sp z.0.0 Tarsasag 2015-ben keriilt megalapitésra.
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A lednyvillalatokra vonatkozd részletes alapinformdciok 2015, december 31-én:

Az E-Star Alternative Energy S.A. leanyvallalatainak részletes alapinformaciéi:

: ; = i Tulajdoni Seavazati
A tarspsig neve Orszig Alaptike ; - -
' hanyad (%) Jjog(%a)

1 E-Star CL Roménia 200RON|  100% 100%

Distriterm SRL

,  |E-Star Investment Roménia 15000RON|  99.93% 99.93%

Management SRL

Az E-Star Polska Spotka z o. o. tulajdondban all6 tarsasagok részletes informacioi:

i £ p i Tulajdomni Szavazati
A tirsasag neve Orseig Alaptéke ; o T
' hanyad (%) ing (%)

E-Star
1 Elektrocieptownia Lengyelorszag 9994 000 PLN 85.37% 85.37%
Mielec Spotka z o. o,

E-Star Management
Polska Spétka z o. o.

Lengyelorszég 5250 500 PLN 100% 100%

Premium Fund Sp
Z.0.0

Lengyelorszag | 80005000 PLN| 99,9 % 99,9 %

Az EC Mielec tirsasédgainak/lednyvallalatainak informdcioi:

: i : Tulajdoni Szavazati
A tirsasig neve Orszig Alaptike : | ; A
hianyad (%) | jop (%)

EC-Energetyka
PL .66° 1.
1 Spélka z 0. o. Lengyelorszag 300 000 PLN 51.66% 51.66
Energia Euro Park
2 Sp. zo.0. Lengyelorszag 16 491 000 PLN 21.65% 21.65%

Szamviteli politika fobb vonisai:

A Térsasag konyveit és nyilvantartdsait a szdmvitelrdl sz616 tobbszdr médositott 2000. évi C.
térvényben (fovabbiakban: Sztv.) meghatérozott alapelvekkel §sszhangban vezeti. A T4rsasig a
szamviteli politikajaban rogzitette értékelési eljarasait, modszereit.

Az éves beszamold tartalmazza;
»A” tipusu mérleg

- ,,A” tipusu (6sszkdltség eljaras) eredménykimutatis
kiegészit6 melléklet
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Amennyiben az eszk&z6k konyv szerinti értéke alacsonyabb ezen eszkdzok eredeti bekeriilési
crtékénél és az alacsonyabb értéken val6 értékelés okai mér nem, illetve csak részben allnak
fenn, a leirdsokat meg kell sziintetni, a megbizhat6 és valés Gsszkép érdekében — az eszkozt
piaci értékeére, vissza kell értékelni (visszairas).

Befektetett pénziigyi eszkozok:

- Tulajdoni részesedést jelenté befektetésnél értékvesztést kell elszamolni, a befektetés
kdnyv szerinti értéke és piaci értéke koztti — veszteség jellegii — kiilonbozet {sszegében,
ha ez a kiilénbség tartésnak mutatkozik és jelentds 5sszegii.

Forgbeszkizok

Készletek:

- A készletek kozott a Tarsasdg az alvallalkozéi teljesitményeket tartja nyilvan az esetleges
szekunder rendszerek karbantartisa kapcsan, amelyeket a megfeleld idépontban
tovabbszamlaz. Itt keriilnek tovabbd kimutatisra a roméniai projektekhez kapcsolodo
szolgaltatasok, amelyek a projektek megvalésitdsdval keriilnek tovabbszamldzAsra.

- Amennyiben a készletre vett tételek tovibbszamlizdsa elmarad a Térsasdg értékvesziést
szamol el.

Kivetelések:
A 2015. december 31-i fordulénapon a nyilvantartisban szereplé kovetelések egyedi
mindsitésre keriilnek a kvetkezok szerint:
teljes értékii
- hatarid6n tali
- kétes
- behajthatatlan kdvetelések

Korosit6 lista alapjén, a koveteléseket egyedileg értékeljik a mérleg fordulénapot kévetd
pénzigyi teljesitések figyelembe vételével és a szitkséges mértékre értékvesztést
képeziink.

Forrasok

Sajat téke:

- Jegyzett tOke: tarsasagi szerzddésben rogzitett névérték és a cégbirdsdgon bejegyzett érték a
Sztv. eléirasainak megfeleléen.

- Toketartalék: tarsasig rendelkezésére bocsitott tartalék, részvénykibocsétds esetén 4zsié
elszamolasa.

- Eredménytartalék: nyilvantartds szerint. .

- Lekotott tartalék: az eredménytartalékbol dtvezetésre keriilnek a Sztv. 4ltal meghatérozott
tételek.
Fejlesztési tartalék: a tdrsasdgi ad6 tdrvény szerint meghatdrozott mértékben esetenként
kepzi a Tarsasag, a visszairasa az j beruhdzésok aktivaldsakor torténik meg. Ide keriilnek a
sajat részvények visszavasarlasa miatt eredménytartalékbol lekotétt Gsszegek.

- Mérleg szerinti eredmény: a sajét t8kéhez valé hozzajarulis, egyezben az
eredménykimutatas Gsszegével.
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I |' E !r ll II r!!lk r! 0

adatok eFt-ban

Konyv | Ertékvesz | Atértékelés | Noveked | Csokkené | Konyv
Megnevezés szerinti tés 2015- | 2015-ben (+| és 2015~ | s2015- szerinti
érték 2014 ben veszteség/ - ben ben érték 2015
dec. 31. nyereség) dec. 31.
RFV Jézsefvéros Kft 1470 0 0 0 0 1470
Termoenergy SRL 0 0 0 0 0 0
RFV SRL/CDR SRL 0 0 0 0 0 0
RFV Slovakia s.r.0. 0 0 0 0 0 0
E-Star ZA Distriterm 0 0 0 0 0 0
S.R.L.
E-Star Mures Energy SA 0 0 0 0 0 0
E-Star Energy 0 0 0 0 0 0
Generation SA |
E-Star Heat Energy SA 0 0 0 0 0 0
E-Star Alt. Energy SA 0 0 0 0 0 0
E-Star Management Zit. 0 0 0 0 0 0
EETEK Limited 3328 550 0 -18 710 0 0| 3309840
ENEFI Projekttarsasag 0 0 0] 52191 0 52191
Kfi.
Osszesen: 3330020 0 -18710| 52191 0] 336350

A kivalast kdvetben az ENEFI Projekttarsasag Kft. tartés részesedésének bekeriilési értéke 52.191 eFt.

Az E-Star Esco Kft. leanyvalialataival egyiitt (Fejér Megyei Nonprofit Kft., Veszprém
Megyei Nonprofit Kft.) 2015-ben értékesitésre keriilt.
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2014. December 31. - adatok eFt-ban
i g R e Kﬁnyv
T e
S— we | gt [ e
Tartés kolcsén E-Star Esco Kft. 229 243 6102 0 0 235 345
Tart6s kélesén E-Star Faapriték SA 20247 2584 ~20 247 -2 584 0
716 kleson E-Star Management | 1 g5 540 4800| -1085540| 4800 0
I’I(‘efltrtés kélesén REV Jbzsefvaros 51133 1995 0 0 53128
Tartés kdleson RFV Slovak s.r.o 102 017 4 031 -102 017 -4 031 0
Tartés kolcson Veszprém Megyei
Nomprofit Kf. 70 196 1196 -70 196 -1 196 0
Osszesen 1558376 20708 -1278 000 -12 611 288 473
2015, December 31. , _ adatok eFt-ban
e Kdnyv
Téke Kamat
Megnevezés Téke Kamat < szerinti
Ertékvesztés Elté.kvetsztés” értek
Tartos kdlestn E-Star Faapriték SA 20247 4978 -20 247 " -4978 0
Tartds kolcson RFV Jézsefviros Kft. 54133 4417 0 0 58550
| Tartés kélcsén RFV Slovak s.r.o 102 017 8765 -102 017 -8 765 0
Tartés kdlcsén Grep Zrt. 15 2 -15 -2 0
Osszesen 176 412 18 162 -122 279 -13 745 58 550
adatok eFt-ban _
Megnevezés 2014. december 31. 2015, december 31.
Kbvetelések 1971 154 1o
Ertékpapirok 526 404 735 242
Pénzeszkdzok 28 811 55108
Osszesen: 2 526 369 SEaZss
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ENEF]I Energiahatékonysagi Nyrt.
: www.enefi.ha

Kvetelése) .
_ adatok eFi-ban

Megnevezés 2014, december 31. 2015. december 31.
Kovetelések druszAllitisbol és szolgaltatishdl (vevdk) | 21206] 37318
Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 1819283 944 761
Egyéb kovetelések 130 665 MR
K(")VETELESEK 1971154 1061998

A koveteléseket korosité lista alapjin és egyedileg is értekeljiik a mérlegforduléonapot kovetd
penziigyi teljesitések figyelembevételével és a sziikséges mértékben értékvesztést képeztiink.

Vevd kovetelések értékvesztése:

Egyedi értékelés alapjan a targyévben 65 339 eFt értékvesztés keriilt elszamolisra. Az
¢értékvesztés fliggetlen felekkel szembeni kovetelésekre keriilt megképzésre.

adatok eFi-ban
2015.12.31 Nyito Képzés Feloldas
2
Ertékvesztés 185 903 65 339 12272 BT
Kiilfoldi vevd Ertékvesztés
(Ben-Com-Mixt) 147 285 0 0 147 285
Osszesen 333 188 65 339 12272 220255

10
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Kdvetelések kapcsolt villalkozdssal sgemben 2014, december 31,

adatok ek t-ban
K Konyy
2014.12.31 Tdke Kamat | Téke EV nat szerinti
EV
= ertek
Megnevezés
Vevd kovetelés RFV Jozsefvaros Kft. 79 873 0 0 0 79 873
Vevd kovetelés E-Star ESCO Kft. 118 381 0 0 0 118 381
Vevo kivetelés E-Star Centrul de
Dezvoltare Regionala SRL 112 099 0 0 0 112 099
Vevo kovetelés Nordica Skiarena Kft. 25 386 0 0 0 25386
Vevo kovetelés E-Star Management 3932 0 3932 0 0
Polska Sp. z o.0.
Kdlcsén kovetelés E-Star Management 43 986 820 43 986 2820 0
Polska Sp. z 0.0.
Kdlcson kdvetelés Heat Energy S.A. /
Faapriték S.A. 11 808 1863 -11 808 | -1 863 0
S olcstn kovetelés B-Star CLDistrterm | 165961 02655| -168961| -92655 0
Kdéleson kovetelés E-Star Alternative 257 4674 257 4674 0
Energy S.A.
Kleson kdvetelés E-Star Energy 10778| 121016 -10778| -121016 0}
Generation S.A.
Kéleson kovetelés E-Star Investment 25 067 3082 95 967 3082 0
Management S.R.L
I;‘ics‘m kovetelés E-Star Mures Energy | | co0 774|345 857| -1 620 774| -345 857 0
Kélesdn kovetelés E-Star Centrul de
Dezvoltare Regionala SR.L 4420373 2047069 4420373 -675170| 1371899
Kolcsén kbvetelés Termoenergy S.R.L 34344 15 658 -34 344 -15 658 0
I(ésf.;)p. 4fa kbvetelés RFV Jozsefviros 16 704 0 0 0 16 704
Csop. afa kivetelés Rfv
Panelrekonstrukcios Kft. e . v . a0
Egyéb kov kapesolt —E-Star ESCO Kft 2875 0 0 0 2 875
Egyéb kov kapcesolt —E-Star CDR S.R.L 79 897 0 0 0 79 897
Egyéb kbv kapcsolt — E-Star Energy 45418  10609| 45418 o] 10609
Generation S.A.
Osszesen 6832373 2645303 -6395598| -1262795| 1819283

11
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Kivetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 2015, december 31.

adatok eFr-ban
Kényv
2015.12.31 Téke Kamat Téke EV | KamatEV | szerinti
Megnevezés
\I(I:tvd kivetelés RFV Jozsefvéros 31322 0 0 0 31322
Vevd kivetelés E-Star Mures 18 485 0 -18 485 0
Energy
Vevd koveteles. E-Star Centrul de 147 469 0 0 0 147 469
Dezvoltare Regionala SRL
\lifetvo kdvetelés Nordica Skiarena 51977 0 0 0 51977
KélesGn kivetelés E-Star 38348 31 .38 348 3 1 0
Management Zrt.
Kélcson kévetelés Heat Energy S.A.
/ Faapriték S.A. 11 808 3201 -11 808 3201 0
el S 169761|  92656| -169761| -92656 0
Distriterm S.R.L
Kdlcsén kbvetelés E-Star
Alternative Energy S.A. 2 el a2 Bk 0
KOlcsOn kbvetelés E-Star Energy 25577|  122605| -25577| -122605 0
Generation S.A.
Kdlcson kdvetelés E-Star
Investment Management S.R.L 20/687 3088| -26687 s B
Kolcsin kiveteles E-Star Mures 1646154 345975 -1646154| -345975 0
Energy S.A.
KOlcsOn koveteles E-Star Centrul | 4 402 37| 2141088 -4442247| -1547893| 593195
de Dezvoltare Regionala S.R.L
:t;Ichn kévetelés Termoenergy 34344 19 772 34344 19772 0
Kblcson kbvetelés Nordica 30000 4472 0 0 34472
C?op. éfa kdvetelés RFV 30424 0 0 0 30424
Jozsefvaros Kft.
Csop. &fa kovetelés Rfy
Panelrekonstrukcids Kft. 1280 . 0 g e
Eggib kov kapesolt —E-Star CDR 43 886 10456 0 0 54 342
Egyéb kc-w kapcsolt — E-Star Energy 45418 0 45 418 0 0
Generation S.A.
Egyéb kov kapcsolt — E-Star 3985 0 3285 0 0
Investrment Management Srl. ‘
Eg‘y’feb Iiov Ifapcso!t - E-Sti.ll’ CDR 205 000 ol -205000 0 0
lejart kblcsdnre késedelmi kamat
Osszesen ' 7 004 009 2748 050 | -6 667 371 | -2 139 927 944 761
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Egyéb kivetelések
adatok eFi-ban
Megnevezés 2014. december 31. 2015. december 31.
Adb hatbségokkal szembeni pozici6 40937 41 925
Kiilfsldi AFA 63773 2787
Egyéb kovetelések 8 694 18 802
Szillitéi talfizetés 11314 37
Szallitéknak adott el6leg 2079 3572
Ovadékok 2065 2036
Tagi k6lcsén HUF kamat 387 387
Munkavéllalékkal szembeni kévetelés HUF 296 541
Ra&vid lej. kbleson Panelrekonstrukeiés Kit. 154 154
Ajanlati biztositék ] 25
E-Star Esco Kft. csoportos 4fa kovetelés 0 8712
CRH Invest Ovadék Klapka u. 941 941
130 665 79 919
Megnevezés Téke Kamat Téke BV | Kamat EV Kﬁ“’;‘l’,t?lf“““
Egyéb kivetelés
Veszprém Megyei 1300 23 -1300 -23
Nonproﬁt Kit. E
iF D) B —Tm B G

Az értékpapirok soron 4.869.155 db Enefi Nyrt torzsrészvény szerepel, a fordulénapon
nyilvantartott értékvesztés Osszege 538 925 eFt, igy a kényv szerinti értéke 735.242 eFt. A
részvények fordulénapi értékelése a merlegkeszﬁes iddpontjaban érvényes részvény érfolyam
zard érteken alapult. Az alacsonyabb bekertilési értékii részvényekre eddig az arfolyamértékig a
Téarsasag 84.268 ¢Ft korabbi években elszdmolt értékvesztést irt vissza targyévben.

P 0zik

A pénzeszkdzok Osszértéke 55 108 eFt, melybdl 54 955 eFt bankbetét és 153 eFt készpénz.
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r i » lh l r -
- o adatok eFt-ban
Mesmevezts 3014. 2015
| ey december 31. december 31.
Eszkoz bérbeadas ellenéﬂékg 5515 24 086
Ki nem szdmlazott gazdij 33 250 38 337
Ki nem szamlézott szolgéltatasi dij 10 328 0
Management dij 8 400 0
Koltségek 0 8 078
Hodgyizis 14 000 0
 Osszesen 71493 | 70 501
Forrisok
r v r I 4
adatok eFt-ban
= Mérleg 473
Lekotott - Sajat
Megnevezés | Jegyzett .. | Eredmény- X szerinti
t6ke Toketartalék tartalék tartalék eredmény toke
Nyito6 egyenleg 271 726 21254954 -19707265| 899 404 741 980 3 460 799
0 0 919 155| 208 838 0 1127993
Novekedés
0 0 208 838 177175 1567512 1 953 525
Csikkenés
—_— 271726 21254954 -18 996 948 931067| -825532 2 635 267
ro
Az eredménytartalék és a lekitott tartalék viltozdsa:
adatok eFt-ban
Megnevezés Eredménytartalék Lekdtitt tartalék
Nyité -19 707 265 899 404
2014, évi eredmény 4tvezetése 741 980 0
Fejlesztési tartalék felhasznildsa beruh4zisra 177 175 -177 175
Fejlesztési tartalék felhasznalasa sajat részvényre -208 838 208 838
Zird -18 996 948 931 067
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Céltartalék:

A céltartalék 2015 nyit6 egyenlege 250 484 ¢Ft.

A targyévben 214.314 eFt értékben keriilt sor céltartalék képzésre, illetve 199.084 eFt értékben
feloldésra.

A Térsasdg a tavalyi év soran céltartalékot képzett menedzsment déntés alapjan a roméniai
adohatéség 4ltal inditott végrehatjésa kapesan, 25% mértékben, melynek Osszege: 171 960 eFt.
volt. 2015-ben jogerds hatdrozat alapjan a céltartalék visszairasra keriilt eljaris megsziintetése
miatt. A Tarsasag ennek ellenére a céltartalékot év végén 10 % mértékben,; 68 784 eFt 6sszegben
ismeét megképezte.

Peres eljarassal kapcsolatosan 41 milti6 Ft,
Tamogatas visszafizetése kapcsan 56 millié Ft,

2014 év végéig fel nem hasznalt fejlesztési tartalék miatt felmeriilt adokstelezettség kapesan 48
millié Ft céltartalékot képeztiink.

A Tarsasagnak kérnyezetvédelemmel kapcsolatos kdtelezettségei nincsenek.
Kitelezettségek:
Hosszi lejdrati kitel soek:

A Tarsasagnak kizar6lag kapcsolt vallalkozasaival szemben 4ll fenn éventuli kitelezettsége (az
alabbi bontasban, bazis évvel 6sszevetve),

Hossz1 lejarata kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

Konyv
2014. december 31. Téke Kamat szerinti
érték
Tartés kleson kitelezettség EETEK Limited 914131 27124 941255
Tartds kdleson kételezettség E-Star Polska Sp. z.0.0. 2146 729 84 675| 2231404
;agtos kdlesén kitelezettség Fejér Megyei Non-Profit 831 14 845
Qsszesen 3 061 691 111813 3173504
adatok eFt-ban
Konyv
2015. december 31. Téke Kamat szerinti
érték
Tartés kblcson kotelezettség EETEK Limited 876 580 68876] 945456
Osszesen _ 876 580 68 876 945 456

15



ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
www.enefi.hu
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e r r as ¥
»

A r6vid lejarati kotelezettségek Osszesitd szamait az alabbi tiblazat tartalmazza.

adatok eFt-ban
2014. december | 2015. december -
Megnevezés
31. 31.

Révid lejarath kdleséndk i d
Ravid lejaratd hitelek 31 11
Kotelezettségek aruszallitisbél és szolgaltatasbol
(szallitok) , 103 156 46 056
Ravid lejaratit kételezettségek kapesolt vallalkozassal
szemben 172 160 2 455 624
Egyéb révid lejarata kitelezettségek 9926 30 638

Osszesen 285273 | 2532329,

Révid lejérath kitelezettségek kapesolt villalkozassal szemben

adatok eF t-ba_n

Megnevezés 2014 december 31, | 2015, december 31,

Csop. AFA kist. STPALYA 4244 4244
Kbleson kotelezettség ENEFI Polska (toke és kamat) 0 2294 159
Szallitéi két. E-Star ESCO Kft. 583 0
Szallitéi k6t. E-Star Elektrocieplownia Mielec

: 1142 1126
Szallitéi kitelezettség - E-Star CDR 0 11 359
Szallit6i kotelezettség - E-Star Energy Generation S.A 63 207 0
Szallit6i kistelezettség - Nordica 0 50 800
Kapcsolt egyéb rov.lej k. E-Star Management Zrt. 8 527 0
Egy¢b kotelezettségek - Eetek Limited 94 467 93 936
Osszesen 172 160 2 455 624
Egy¢b rovid lejarath kdtelezettségek

. adatok eFt-ban
Megnevezés 2014. december 31. | 2015, december 31.

Birsag el6iras 24 24
Jovedelemelszdmolasi szamla 4752 6438
Kiilonadé 2028 2028
Szakképzési hozzdjarulss 75 108
Cégautdado 43 0
Magénnyugdij pénztari tagdij 1997 1998
Negativ egyenlegtt vevok 695 1374
Egészségbiztositasi alap 306 252
Munkavallaléi jarulék 6 6
Egyéb kételezttség E-Star Geotherm K. ol 50
E-Star ESCO Kft. kistelezettség rész.eladas 0 18 360
Osszesen 9926 30 638
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iv i 1 arols
— : ) ‘ _ adatok eFt-ban
Megnevezés 2014, derember 31, | 2015, december 31. |
Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 0 253
Koltségek passziv idébeli elhatirolisa 86 920 81 239
Halasztott bevételek 22 441 0
Osszesen: 109 361 81492

A halasztott bevétel megsziinésének oka: lsd fordulénap utdni események 8. pontja.

Kaltségek passziv idébeli elhatirolasa részletesen

| .. ____adaiokeFtban _
Megnevezés 2014. december 31. | 2015, december 31.
Auté bérleti dij 4724 0
Tanacsadés, kényvvizsgalat 4620 _ 5920
Management dij 2717 0
Gézdij 33250 38 307
Aramdij 1787 0
Egyéb 39 822 37012
Osszesen: 86 920 81239
E
Belféldi drbevétel megoszldsa
_ ‘ adatok eFt-ban i
_ Megnevezés 2014 _ 2015
Szolgéltatasi dij arbevétele 302074 293 570
Kozvilagitas 49 753 12 593
Kozvetitett szolgaltatas RFV Jozsefvaros Kit. 128 718 124 625
Energiadij arbevétele 89 664 82 497
Bérleti dij arbevétele 33812 93 198
Egyéb arbevétel 91 558 58 859
Osszesen: 695579 665342
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Az drbevételekbdl a cégesoporton beliili bevételek megoszlisa:

_adatok eFi-ban

Megnevezés 2014 | 2015
RFV Jézsefvéros Kft. 320 027 ' 319 706
E-Star Esco Kft. 40 990 ' 6 967
E-Star Mielec Sp.z o.0. 36 438 38 064
6sszesgﬁ: 397 455 364 737

Egyeb bevételek alakuldsa

aa'a;ak eFt-ban

_ _ Megnevezés 2014 2005
Visszairt értékvesziés 839 036 45 517
Ertékesitett immateriélis javak, targyi eszk. 232112 490
Céltartalék felhasznalds 150 617 199 084
Egyéb bevétel 8 528 167 001
Terven feliili értékesdkkenés visszairasa 0 0
Kapott Birség, késedelmi kamat 33574 | 205 791
Behajtasi kéltségatalany bevétel 148 | 132
El6z5 éveket érinté bevétel 1775 217
Osszesen: ' 1265 790 618 232
Anyagjellegii rdforditdsok
_ aa’atok eFt-ban
Megnevezés 2014 2015

Anyagkéltség 3757 3327
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 114 939 . 138 966
Egy¢€b szolgaltatasok értéke 11976 5705
Eladott druk beszerzési értéke 209 301 201 961
Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 36 250 14 438
Osszesen: 376 223 364 397
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Anyagkoltség Osszetétele:

adatok eFt-ban
Megnevezés 2014 2015
Energia kig. 1317 1435
Vésarolt lizemanyag 1571 1340
Irodaszer, nyomtatvany 562 3Nt
Vizdij 96 24
Egyéb anyagkéltség 93 43
Egy éven beliili elhasznalédé anyagi eszk. 97 89
Tisztitészer 21 25
Osszesen: 3757 3327
Igénybe vett szolgaltatasok dsszetétele:
_ _ adatok eFt-ban
Megnevezés 2014 2015
Management fee 2947 9224
Jogi koltségek 24 325 18 317
Bérleti dijak 14 575 9823
Kényvelési, ad6tanicsadis, 1589 255
Uzemeltetési koltség 24 611 58 329
Karbantartési koltség 17 347 18 775
Uzletviteli tandcsadds, szakértsi jutalék 599 908
Konyvvizsgilati dfj 11450 9 400
Egyéb 5206 5931
Szolgaltatasi dij (tézsdei, finanszirozsi) 5694 3189
Posta, telefon kéltség, internet 5063 4 085
Hirdetés, oktatas 387 32
Utazési kéltség 935 570
Szallitasi koltség 211 128
Osszesen: 114 939 138 966
Egyeb szolgdltatdsok értéke
' _ _adatok eFt-ban
_ Megnevezés 2014 2015
Hatosagi dijak, illetékek 2479 891
Bankkéltség 6 350 3 811
Biztositasi dij 3 147 1003
Osszesen: 11 976 5705
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Eladott druk beszerzési értéke

I 7 _ a;}’atok eFt-ban
| Megmevezés 2014 2015
Kozv. szolgaltatds - gazdij 209 301 201 961
Osszesen: 209 301 201961
Eladott (fidzvetitett) szolgditatdsok értéke
_ _ ’ a_dato_k eFt-ban
, Megnevezés 2014 | 2015
Ké&zv. szolg. -egyéb 6 333 7730
Kézv. szolg. - kizvilagitas 26 543 5478
Kézv. Szolg. - beruhazas 334 0
Kdzv. Szolg. - tovabbszimlizott 4ram 912 425
Kozvilagitds - ESCO 2128 806
| Osszesen: 36250 14438
Személyi jellegii rdforditdsok
- _ _ _ad_qtok elt-ban
Megnevezés 2014 2015
Bérkoltség 62418 55 505
Személyi jellegii egyéb kifizetések 2094 1587
Bérjarulékok 17 906 16 291
Osszesen 82 418 73 383
Egyeb raforditasok
_ adatok eFt-ban
Megnevezés 2014 2015
Adott kélcsén értékvesztése 684 630 1151506
Vevikdvetelések értékvesztése 12 847 65339
Kapcsolt vevé kévetelés (Mures) 0 18 485
Céltartalék 199 084 214 314
Birsagok, kotbérek, fekbérek, késedelmi 30530 5057
kamatok
Erté.kefrfett’ targyi eszkéiz6k konyv 930 226 1953
szerinti értéke
Killénféle egyéb raforditdsok 8537 62 906
Adok, illetékek 10 396 11 308
Egyéb kdvetelések értékvesztése 51025 146 435
El§z6 éveket érintd réforditas 25 809 11
Osszesen 1 253 084 1677314
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Peénziigyi miiveletek bevételei

adatok eFt-ban

| Megnevezés 2014 2015

Részesedések értékesitésének

drfolyamnyeresége Rk .
Kapott kamatok 619 655 120 645
ebbd! : Kapesolt vallalkozastdl kapott kamatok: 619 451 118 571
Ebbdl:

E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL 505 697 94018
E-Star Mures Energy S.A. 0 57
E-Star Esco Kift. 15641 6 356
E-Star Management Zrt. 43 970 31
E-Star Energy Generation SA 28 987 1590
RFV Jozsefviros Kfi. 2 553 2421
RFV Slovak s.r.o. 5180 4735
E-Star Tavhofejlesztési Kft. 2100 0
E-Star Alternative Energy SA 277 32
Termoenergy SRL 4049 4115
E-Star Polska Sp. z.0.0. 15 0
EETEK Limited 3 0
Veszprém Megyei Nonprofit Kft. 1277 1470
E-Star Geotherm Kft. 20 0
E-Star Faapriték SA 3 667 3746
Fejér Megyei Nonprofit kft. 16 0
E-Star Capital-Share-04 Kft. 5991 0
E-Star Kockazati Tékealap K ft 2 0
E-Star Reorganizicio-01 Kft. 2 )
E-Star Debt Equity-03 Kft. 2 0
E-Star Transzfer-02 Kft. 2 0
Ertékpapirok realizalt 4rfolyamnyeresége 141 0
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 206 125 23132
Osszesen: 899 040 143 777
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Penziigyi milveletek rdaforditdsai

adatok eFt-ban
Megnevezés 2014 2015

Befektetett pénziigyi eszkiizﬁk“érfolyam veéztesége 0 61 661
Fizetend6 kamatok 220987 140 140
ebbdl: Kapesolt vallalkozasnak fizetendd kamatok: 220979 140 140
Ebbél:

EETEK Limited 89413 41752
E-Star ESCO Kft. 17116 0
E-Star Management Zrt. 114 0
E-Star Polska 113 408 98 371
RFV J6zsefvéros Kit. 191 0
Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 553 0
Fejér Megyei Non-Profit Kft. 17 17
E-Star Kockéazati Tokealapkezeld Zrt. 167 0
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditisai 1380 42 575
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 207 728 -84 268
Osszesen: 430 095 160 108

Hatéridds tigyleteket a Térsasag targyévben nem bonyolitott,

A befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége az E-Star Esco Kft, részesesdés

értékesitésébol szdrmazik.
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Rendkiviili bevételek

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014 2015

Csddben elengedett nem kapcsolt kovetelések 0
Egyéb rendkiviili bevétel 0
Fejlesztési célra kapott tAmogatss 22 440
2014.08.31-i beolvadas utédni részesedés értéke 0
Tartozésatvallalas - Veszprén:{ Megyei 72 910
Nonprofit Kft.
Kivélassal 1étrejott részesedés ENEFI 52191
Projekttarsasag Kft.
Osszesen: 147 541

Rendkiviili rdforditdsok

adatok eFi-ban

Megnevezés 2014 2015
Latvanysport timogatés 0
Cs&dben elengedett kapcsolt kivetelések 0
Egyéb rendkiviili raforditas 2293
Osszesen: 2293
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Tajékoztaté jellegii kiegészitések

A Térsasag foglalkoztatottainak 1étszadmét, bérkéltségét valamint a személyi jellegli egyéb
koltségeit az aldbbi tdblazatban mutatja be.

Atl. all. 1étszam a 2014. évre Bér ¢s bérjarulékok Személyi jellegii egyéb ktg
(f6) (eFt) (eFt)
7 80 324 - 2 094
Atl. &Il 1étsz4m a 2015. évre Bér ¢s bérjarulékok Szemelyi jellegli egyéb ktg
(f6) (eFt) (eFt)
6 71 796 1587

Vezetd tisztségviseldk dijazasa:

Brutté tiszteletdij és megbizési dij: 31 469 eFt.

Nyereséget terhelé adok

A tarsasagi ad6 megéllapitasanal figyelembe vett mddosité tételeket a 2. sz. mellékletben
mutatjuk be.

A jovedelem minimum alapG kalkuldciétél eltekintink vdllalva a nyilatkozattételi
kotelezettséget.
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Egyéb tajékoztaté adatok

Fordulénap utini események

1. A mérleg fordulénapot kévetden zarasra keriilt az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. altal korabban, a
targyiddszakban mar bejelentett és nyilvanosségra hozott tranzakcié az ENEFI Polska Spolka Z.o.0.
¢rtékesitésére vonatkozéan.

A tranzakcié keretében az EETEK Ltd. értékesitette az ENEFI Polska Spolka Z.0.0.-t nyilvantartasi
crték felett, 48,51 mln PLN készpénz valamint az ENEFI Polska ENEFI Nyrt.-vel szemben fennallé
Osszes kovetelésének ellenértéke (mintegy 28 milli6 PLN) fejében. A konstrukcié keretében az ENEFI
Polska Premium Fund Spolka Z.0.0. néven t5bbségi tulajdonti tarsasigot hozott létre, melybe apportalta
az E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spétka z o. o. tarsasagban tulajdonolt tulajdoni részesedését.

Az ENEFI Polska értékesitésével az ENEFI Polska BZ WBK felé fennall6 kotelezettsége is értékesitésre
keritlt, melyet a vevsé vallalt eldtorleszteni a Bank felg, megsziint tovabb4a az ENEFI
Energiahatékonysdgi Nyrt. ENEFI Polska Sp. z o.0. kotelezettségeiért fenndlt kezességvallaldsa,
melynek &sszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e PLN a kotbér, az E-Star Polska Sp. z o.0. éltal
esetlegesen elkovetett szerzidésszegés esetén fizetendd biintetés, a szerz6dés id6tartama (15 év).

2. A Térsasag értékesitette az RFV Slovak s.r.o (Székhelye: Hnuista, Francisciho nam 373., Szlovak
Kozt. , 98101, Cégjegyzékszama: 44 016 972) kapcsolt vallalatiban fennalls teljes tulajdonosi
részesedését jelképes 1 eurd vételar ellenében.

Az RFV Slovak s.r.o tényleges tevékenységet évek 6ta nem végzett, vagyonnal nem rendelkezik,
fenntartisa azonban koltséggel jar, igy a Tarsasag a cégcsoport leegyszertisitése és a koltségek
csbkkentése érdekében annak értékesitése mellett déntét.

3. A Tarsasag téjékoztatta befektetsit, hogy a gyergy6szentmiklési projektjével kapcsolatosan a 2015.
évi beszdmol6jdban jelentdsebb terven felitli értékesokkenés varhaté a konszolidalt beszédmolgjiban az
IFRIC 12 kalkuldcion keresztiil. Mivel az IAS szabélyok szerint a gyergydszentmiklési projekt esetében
az immateridlis joszdg modellt kell kdvetni, a leirds konszolidalt szinten az immaterilis javakat fogja
crinteni (az IFRS a gyergy6szentmiklési és ahhoz hasonlé projektek esetében a koncesszios szerzédés
keretében megvalosult beruh4zast nem térgyi eszkdzként, hanem immateridlis jészagként kéri bemutatni
a konszolidélt beszdmoloban, mely adott esetben a kevésbé avatott szemnek félrevezets is lehet, ezért
erre kiilon is felhivja a Téarsasag a tisztelt Befektetok figyelmét).

4.. A Tarsasig tajékoztatta Befektetdit, hogy a gyergyoszentmiklési projektiének megsziintetésével
kapcsolatosan a romdaniai birésdg akként hatirozott, hogy a gyergyoszentmiklési  kapesolt
vallalkozasanak tovabbi szolgiltatasi kotelezettsége van mindaddig, mig a felmondés jogszertiségének
kérdésében inditott peres eljaras le nem zarul.

Tarsaség tdjékoztatta befektetSit, hogy a gyergyoészentmiklési opericio tajékoztatisa alapjan
Gyergy6szentmiklos Vérosa éltal meginditott peres eljérasban (melynek targya annak megallapitdsanak
kérése volt, hogy a Viros megszavazta kordbban a tavhé Ardnak moédositasat, igy a Téarsasig
gyergyoszentmiklési vallalatinak —E-Star CDR- felmond4sa jogszeriitlen volt, melyet meg kell
semmisiteni) a tdrvényszék az E-Star CDR szdmara kedvezd dontést hozott. A torvénysz€k elfogadta az
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E-Star CDR 4ltal felhozott kifogast, és a Véros tavhdarra vonatkozé hatdrozattervezete jovahagydsnak
megallapitisarol sz616 kereseti kérelmet elutasitotta a t5bbi, utdlag elbterjesztett kereseti kérelmével
egyiitt. A dontés nem joger6s.

3. A Tarsasag tjonnan megvalasztott Igazgatosaga els6 feladatai k5zott tartotta fontosan meghatarozni
¢s a tisztelt Részvényesek felé kommunikélni a Tarsasagra vonatkoz6 révid és kozéptavi célkitiizéseit,
kiilsnds tekintettel arra, hogy a Térsasdg korabbi tulajdonosai és igazgatosagi tagjai kozott nem
mutatkozott egyetértés a Tarsasag stratégidjanak kialakitasival kapcsolatban.

Az lgazgatésdg a Térsasdg tulajdonosi szerkezetének attekintését kévetden megéllapitotta, hogy a
Tarsasdg tulajdonosi struktirija a kozelmiltban - az EETEK Ltd. Altal eszkozolt ENEFI
részvényvésarlasok, majd ezek Téarsasdg részére torténé értékesitése kovetkeztében - jelentGsen
atalakult. A Téarsasdg kordbban sikeresen lezart csOdeljdrasdnak eredményeképpen a 2013. évtsl
t0bbségeében volt hitelezdkbél lett részvényesek 4ltal tulajdonolt Térsasidg mara ismételten valds,
eredetileg is részvényvéasarlasi sz4ndékkal megszerzett részvényesek tobbségi tulajdona lett.
Szdmadatokat tekintve a volt hitelezd részvényesek szdma 250 f5 ald csokkent a mintegy 2000
tulajdonosbol. A hitelez8kbél lett részvényesek altal birtokolt részvények szdma a csédegyezség
kovetkeztében 50 millié darab volt. A kapcsolt vallalkozdsokhoz keriiit részvények Tarsasag 4ltal
tortend megvasarlasat és a részvények bevondsat kdvetben ez a szdm nagyjabol 20 milliéra csdkkent,
Telenleg, a Tarsasdg sajat és kapcsolt véllalkoz4sainak részvénytulajdonat nem szémitva, a részvényesek
altal tulajdonolt részvények szima cca. 7,2 millié darab koriil van, melyb6l kevesebb, mint a fele a
cs6degyezség keretében kibocsatott részvény.

A tulajdonosi szerkezetben bekdvetkezett valtozés katalizétora lehetett volna a Tarsasag novekedési
pilyara éllitasainak, a Téarsasigon belil azonban az elmult hérom évben sorra elbuktak azok a
kezdeményezések, melyek 1j projektek Iétesitését, U tizletag kiépitését céloztak. A Tarsasig ez id6 alatt
folyamatosan veszitette el azon képességeit, amelyek a névekedés meginditésahoz alapvetd fontossaggal
bimak. A végill megvalésult projektek egy cégesoporthoz kothetd és mar miiksdd kozvilagitési
projektek megvasérlasat jelentették, melyek azonban nem valtottik be a hozzéjuk fliz6tt reményeket,
azok arbevétele nem vagy alig folyik be a Tarsasaghoz. A kdzelmultban zajlott ellenséges felvasérlas a
Téarsasag helyzetét tovabb rontotta, munkavallalok folyamatos felmondasét eredményezte, mely —
killéndsen az audit id6szakban- mar a TArsasig going concern stétuszat veszélyeztette,

A Térsasidg managementje ugy értékeli, hogy a Téarsasag Budapesti és Varsoi Ertéktézsdéken forgd
részvényei mélyen az egy részvényre juté konyv szerinti érték alatt forognak, mely a befektet5i bizalom
hianyat jelzik.

A Tarsasig kordbban mér t6bbszér kommunikélta, hogy beszdmoldjéban az egyes vagyonelemek

konzervativan vannak értékelve. A kézelmiultban zarult lengyel eszkozértékesitési tranzakcid ezt
részben bizonyitotta is, ugyanis az eszkéz a kényv szerinti érték t6bb mint duplj4n talalt Gj vevére.

Jelenlegi helyzetben tehét a Tarsasag (j managementje nem latja realis célkittizésnek, hogy a Tarsasagot
1ij projektek megvalositasaval, esetleg 1j energetikai Uzletdg(ak) kiépitésével rovid tdvon ndvekedési
palyara 4llitsa. A kordbban megkétott, tradiciondlis iizletek azonban a kévetkezd 3-8 évben kifutnak
(lejarnak).
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A Tarsasag Igazgatosaga a rovid és kozéptavi célkitiizéseit az alabbiak szerint allapitotta meg:

1. A Térsasdg managementje jelenleg a kéarok felmérésére és azok mielébbi helyreallitaséra
fokuszal, mely varhatéan az elkdvetkezd 2-3 hénapot fogja igénybe venni.

2. Kozponti koltséget tovabbi mérséklése, melynek keretében az operativ irdnyitist ellaté vezetd
bére a koribbi fele dsszegében keriil meghatérozasra.

3. A Térsasdg programjénak végrehajtsthoz dolgozbi részvények kibocsétasa és 300 Ft-os
célarfolyamon ENEFI térzsrészvénnyé val6 konvertaldsa / cseréje. A kordbban kozgyiilés altal
elfogadott cca. 4 millié darab dolgozéi részvény kibocsatdsa helyett az Igazgatésig 2,5 millié
darab dolgozéi részvény kibocsatasét tervezi.

4. Igazgatosag a 2016. évben napirendre tiizi a Térsasag sajat részvényeinek bevondsara vonatkozé
javaslatat.

5. A Térsasig a kivetkez6 3-5 évben a kovetkezbkre fékuszal:

* A meglévé magyarorszigi projektek futamidé vége elbtti értékesftése annak figyelembe
vetelével, hogy a miikddési kdltségekre mindig legyen elegendd fedezet.

® Romaniaban az utols, még opersbilis gyergydszentmiklési projekt értékesitése a helyi
varosvezetéssel egyeztetett médon. Amennyiben ez nem vezet eredményre, gy perben szerez
érvényt igazénak a Tarsasag.

* Roménidban foly6 perek peren kiviili egyezséggel torténd lezérasa.

* Mindazon roméniai pereknél, ahol peren kiviili egyezseg nem képzelhetd el (pl. roman pénziigy
jogtalan tAmadasaibél adédé jogvitik), a véllalatcsoport érdekeinek legmesszemenébb védelme
¢s jogi uton torténé kikényszeritése.

* A Tarsasdg operdcidjanak fent leirt médon valé csSkkentésébsl befoly6 sszegek sajat részvény
vasarlasara valé forditisa.

6. A Tarsasag téjékoztatta befektetSit, hogy a romaniai operacio tdjékoztatdsa szerint a Tarsasag zilahi
foldteriiletére romdéniai pénziigy 3ital foganatositott lefoglaldssal kapcsolatos perben az aldbbi
indoklasi masodfoku déntés sziiletett (elss fokon a per a Tarsasag pernyertességével zarult):

A bir6sag indokiasdban megallapitotta, hogy a pénziigy a 8.967.172 RON értékii kéveteléshsl 265.977
RON értékd kovetelés alapjan inditott csak jogosan végrehajtast. A tobbi kovetelésr6l a birgsag
megallapitotta, hogy a pénziigy elesett a behajtasi jogtd! (a Tarsasag korabbi csédeljarasaba térténd
regisztracié elmaraddséra tekintettel). A Térsasag @ 265.977 RON értékii kovetelést is vitatta. A birésag
a Tarsasdg kifogdsat elutasitotta fiiggetleniil attdl, hogy a végrehajtast a kamat kivételével maga sem
tartotta jogszeriinek.

A 265.977 RON értékii kovetelés a fenti 8.967.172 RON kévetelés kamatrésze (8.701.195 RON +
265.977 RON kamat), melyet a pénzligy annak elienére allapitott meg, hogy a birésdg mar korabban is
kimondta a 8.701.195 RON &sszeg(i kivetelésétdl torténd elesését. A kamatmegadllapité hatarozatot a
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Tarsasag megtdmadta, mely per elsé fokon a Tarsasag pernyertességével zarult, masodfokon azonban
a birdsag jovdhagyta a pénziigy kovetelését.

A jelen perben a birésag erre a hatarozatra alapitotta a dontését.

A kordbbi jogerds hatdrozatot a Tarsasag felulvizsgalat keretében megtdmadta, mert szémara
érthetetlen, hogy miként lehet kamatot megallapitani olyan tSkekévetelés vonatkozésaban, melynek
megfizetésére a Tarasag nem kételes, igy nyilvanvaléan késedelembe sem tud esni. A feliilvizsgilati
kérelmét elutasitottdk, ennek a déntésnek a fellebbezése folyamatban van. Térsasag emlékeztet
tovabbd arra, hogy kamatkovetelés a Tarsasdg kordbbi, szabalyosan csédeljardsban regisztralt
hitelez§it sem illették meg, hiszen arrél a csddegyezségben lemondtak.

A Tarsasdg kiemeli, hogy a pénziigy ugy kezdeményezett végrehajtast a teljes kbvetelésére, hogy
korabbi birésdgi dontés alapjan tudataban volt, hogy annak érvényesitési jogatdl elesett. A fentieken
tal a Térsasag altal jogszerdien visszaigényelt sfa Osszeget sem fizette meg a Tarsasag részére, mert
kompenzilta a kévetelésébe.

A Térsasag a jelen masodfoku déntés ellen is feliilvizsgalattal fog élni.

7. A Tarsaség tajékoztatja Tisztelt Befektetdit, hogy a romadniai operdcié tdjékoztatisa szerint a
Marosvasarhelyi Téblabirésig elutasitotta az E-Star Mures Energy SA ,felszamolas alatt” felszamolasat
elrendel8 hatérozat ellen fellebbezést elutasité jogerds hatdrozat elleni jogorvoslati kérés elutasitisa
ellen benyuijtott fellebbezést is. A fentiek kévetkeztében Romanidban a tarsasdg mar nem tud tovabbi
jogorvoslattal éIni, kdvetelését nemzetkdzi forumon fogja érvényesiteni.

8. A MAG Zrt. arrél tdjékoztatta a Tarsasdgot, hogy szabaiytalansagi eljarast inditott vele szemben egy korabbi,
KKV-k részére kiirt pdlydzati timogatassal érintett projekttel kapcsolatosan.

Az indoklas szerint a Tdrsasdg 2011. és 2012. évre vonatkozé konszolidalt beszamoldja szerint az 4tlagos
foglalkoztatotti létszém 504 illetSleg 449 f§ volt, mindezek ,alapjdn azt o kévetkeztetést lehet levonni, hogy
Tdrsasdguk nem felel meg a Pdlydzati Felhivds és Utmutatéban meghatdrozott palydzati feltételeknek, illetve a
KKV minGsitésnek.” Az indoklds szerint a szerzGdés megszegésének min6sil, ha a ,Kedvezményezett a
tulajdonosi szerkezetében bekdvetkezett véltozdsok miatt mér nem felel meg a pdlydzati feltételeknek.”

A Tarsasag észrevételében kifejtette, hogy alldspontja szerint szabalytalansagi eljéris meginditasanak feltételei a
fenti indokok alapjan nem 4linak fenn vele szemben, a Tdrsasdg nem szegte meg a tdmogatdsi Szerz&dést, az
indoklds meglapozatlan és ellentmonddsos, téves kovetkeztetéseken alapul. Pélydzati Felhivas egyértelmiien
kimondja, hogy a KKV stétusz a palydzhatésignak a feltétele. A Tarsasdg megfelelt a pélyazati feltételeknek a
palyazat benyuijtasakor és einyerésekor. A tdmogatasi SzerzGdés illetSleg a Palyszati Felhivds és Utmutaté nem
tartalmaz olyan kitételt, miszerint a pdlydzonak a fenntartdsi id6szak végéig meg kell felelnie a KKV
mindsitésnek. Ez ellentétes lenne a tdmogatés céljaval és elvével is. Az indokldsban hivatkozott szerz8désszegési
ok értelmezhetetlen a Térsasdg szamadra, kiilénds tekintettel arra, hogy mind a pélydzat benydjtasakor, mind a
mai napon nyilvdnos részvénytirsasag formdjiban mdkddik, a tulajdonosi szerkezet és a KKV statusz kizétt
nincs Osszefliggés, a Pélyazati Felhivds és Utmutatd illetSieg a Szerz6dés nem tartalmaz rendelkezést arra
vonatkozéan, hogy a palyazék tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezhet be véltozas,

A fentiektdl fiiggetleniil a MAG Zrt. megdllapitotta, hogy szabéiytalansag tortént, melyet kévet6en a Tdrsasag
fellebbezési jogaval is élt.
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A Nemzetgazdasdgi Minisztérium a szabdlytalansdg megallapitasdra vonatkozd dontést helybenhagyta és
tajékoztatott réla, hogy intézkedni fog a szerzédéstdl torténs elalldsrol.

A fentieket kévetSen a Nemzetgazdasagi Minisztérium arrél értesitette a Tdrsasdgot, hogy a szerz6désté! eldll és
intézkedik a tdmogatas 8sszegének addk mddjéra térténd behajtasarél.

A Tarsasag a kbvetelést vitatja, igényét birésagi dton érvényesiti.

Mérlegen kiviili tételek
K sovillals

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és az B-Star Elektrocieplownia Mielec Spélka z o.0. (ul. Wojska
Polskiego 3, 39-300 Mielec, Polska) kiztt kezességvillalasi szerzodés jott 1tre 2012. augusztus 17-én,
melynek értelmében az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt kezességet vallalt az E-Star Polska Sp. z 0.0.,
az E-Star Elektrocieplownia Mielec Spolka z o.0. és Mielec véros onkorményzata kozott 1étrejott
megallapodas E-Star Polska Sp. z 0.0. 4ltal térténd teljesitése kapcséan, A haromoldala megéllapodas az
E-Star Polska Sp. z 0.0. altal felvett beruhazasi hitellel kapcsolatosan jott létre, amelynek Ssszege
36.000 € PLN (foly6sité bank: Bank Zachodni WBK S.A.). A kezességvallalds 6sszege max. 54.000 e
PLN + 20.000 e PLN a kétbér, az E-Star Polska Sp. z o0.0. dltal elkdvetett szerzédésszegés esetén
fizetendd biintetés, a szerz6dés id6tartama (15 év).

Birosagi peres eljarasok Magyarorszdgon:

Felperes Alperes Pertargy

dr. Botos Tibor ENEFI Tarsaségi hatarozatok birbsagi
Energiahatékonysagi | felillvizsgélata 2014. 11. 04.
Niyrt. Az eljrast a Térsas4g alapfokon

megnyerte, Felperes fellebbezése
kdvetkeztében az iigy mésodfokra keriilt,
masodfokii birdsag visszahelyezte az

ligyet els6 fokra.
Sods Csaba ENEFI - Térsaségi hatirozatok birés4gi
Energiahatékonysédgi feliilvizsgalata 2016, 01. 08.
Nyrt.
ENEFI Nagydobos K6zség szerzbdesbol ered6 dij és jarulékai
Energiahatékonys4gi Nyrt. Onkorményzata
ENEFI Szamosszeg Kozség szerzodeésbol eredd dij és jarulékai

Energiahatékonységi Nyrt. Onkorményzata

A Tarsasaggal szemben torvényességi feliigyeleti eljardsok vannak folyamatban az illetékes
cégbirdsag elétt, melyek £5 targya a 2015. 12, 31. napjan megsziint vezetd tisztségviseldi
mandatumok. A Tarsasag kdzgytilése id6k6zben dontstt tisztségviselok megvilasztasardl.

A Térsasiggal szemben a FLEETCONCEPT Magyarorszag Flottakezelé és Autékdlcsonzs K.
felszamolasi eljarést kezdeményezett, mely kérelmet a birésag immar masodfokon is jogerdsen

elutasitott.
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A Térsasag nemzetkdzi peres eljarsai:

Felperes Alperes Pertirgy

ENEFI Nyrt SP — Maros Pénziigy Kifogés, 7.602.338 lejes végrehajtasi végzés

megsemmisitése, _

ENEFI Maros Pénziigy A Pénziigy altal Térsasag adéjogi telephelye ellen,

Energiahatékonységi Nyrt. masodik  adéjogi fizetésképtelenségi allapot

megallapitiséra hozott Jjegyz8konyv elleni panasz
elutasitisa elleni kifogss. Pénziigy kovetelése:
7.602.324 l¢j adékotelezettség,

ENEFI Legfelsobb Birdség | adohatdrozat megtimadésa Pénziigy kévetelése:

Energiahatékonys4gi Nyrt. 265.977 lej adokotelezettség jarulékai.

ENEFI Maros Pénziigy Kifogds a RO 1263929/14.01.2015 UIPE 1

Energiahatékonys4gi Nyrt. Végrehajtist  engedélyezs, egységes okirat

megnevezésii végrehajtasi végzés ellen
Pénziigyi végrehajtas elinditva 9.867.217 lejes
kovetelésre

Zilah Megyei Jogt Varos -E-Star ZA koncesszids szerzédés megsziinése, gerincvezeték
Distriterm SRL adasvételi szerz8dés semmissé nyilvanitisa.
-ENEFI
Erergiahatékonysa
gi Nyrt. (volt E-

Star Alternatfv
Nyrt.)

-ENEF1 Szilagy megyei kbzigazgatasi hatirozat megtamadisa.

Energiahatékonysagi Nyrt. | Pénziigyi Hivatal ‘

-E-Star Management Zit.

- E-Star ZA Distriterm SRI

ENEFI -Zilahi Pénziigy Végrehajtés elleni kifogasolds Ingatlan javak

Energiahatékonys4gi Nyrt. | -Marosi Pénziigy lefoglalsdrél sz616 Jjegyzbkonyv ellen.

-1&0, az E-Star ZA -Zilahi Pénziigy - a felszAmol6é megtamadta azon pénziigyi

Distriterm SRL vizsgilat eredményét, amely 4ltal a Pénziigy

felszamoléja megailapitotta, hogy a jogerésen elvesztett

-ENEFI k&vetelés kurrens és a bir6sagi hatirozatok

Energiahatékonys4gi Nyrt. amelyek az ellenkezéjét mondtik ki, nem

-E-Star Management Zrt. ervényesek a Pénziiggyel szemben.

- E-Star Energy Generation - a hitelezok, akiknek érdekeit sérti a Pénziigy

SA eljardsi médja, beavatkozasi kérelmet nyijtottak

be.

Zilahi Pénziigy -1&0, az E-Star ZA [ A zilahi Pénziigy megtimadta a hitelez3 bizottsig
Distriterm SRL 2016.02.29.-i dontését lgyvéd felfogad4sat
felszamoldja illetGen
-ENEFI
Energiahatékonys4
gi Nyrt.

-E-Star
Management Zrt.
- E-Star Energy
Generation SA
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Zilahi Pénziigy -1&0, az E-Star ZA [ A Zilahi Pénziigy megtamadta a felszdmold
Distriterm SRL Jelentését, amelyben javasolta a megelSlegezett
felszamol6ja 24.000 ron értékii ligyvédi dij visszafizetését az
-ENEFI ENEFI-nek.

Energiahatékonyss

gi Nyrt.

-E-Star
Management Zrt.

- E-Star Energy
Generation SA

Mutatészémok 2014 2015
Likviditds
Likvidithsi réta Forgbeszktizok 8,86 0,73
Révid lejérati kitelezettségek
Likviditasi gyorsrata Forgbesalzdk - Készletek 8,86 0,73
Raévid lejdraty kotelezeitségek
Addsségszolgélat 2014 2015
Uzemi (iizleti) tevékenység
Kamatfedezet Exinbige 061 | - 681
Fiz. Kamatok és
kamatjellegti kotelezettségek
Tékeszerkezet 2014 2015
Eladésodottség aranya Kotelezettségek 0,48 0,54
Eszkézdk Gsszesen
Netté eladésodo ttség Kotelezettségck - Kévetelések 0,43 0,92
| Sajat toke

A cég veszélyes hulladékkal nem rendelkezik,

Kutatds és kisérleti fejlesztési kéltség a targyévben nem meriilt fol,

Allapot: 2016. jilius 24.

ENEFI Energiahatékonységi Nyrt.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka u. 11, 2. em.
Addszam: 13719069-4-41
31 Csoportazonositd: 17781846-5-41
Banksz sz: 12001008-00123720-00100000
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1. sz, melléklet

Immateriilis Javak, T4rgyi eszkozok targyévi mozgastibla

adatok ezer Ft-ban

Immateriilis javak lAlapités-' KTSérht,i . V’ag”y_o m az=ticem) I'Jz!et'i v?gy lm?:::l:m"s
atszervezés fejlesztés | értékd jogok | termékek cégérték Ssszesen
Brutté érték
Nyito érték 0 0 61601 0 20668 82 269
Névekedés 0 0 2515 0 0 2515
Csbkkenés 0 0 330 0 0 330
Atsorolss 0 0 0 0 0 0
Zard érték 0 0 63 786 0 20 668 84 454
Ertékcsékkenés
Nyité érték 0 (1 50 287 0 0 50 287
Novekedés 0 0 8125 0 0 8125
Csokkenés 0 0 330 0 0 330
Atsorolds 0 0 0 0 0 ]
Zaré érték 0 0 58 082 0 0 58 082
Terven feliili écs
Nyito érték 0 0 4401 0 20 668 - 25069
Névekedés 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 0 0 0
Atsorolds 0 0 0 0 o 0
Zard érték 0 0 4401 0 20 668 25 069
Netté érték 0
Nyitd nettd érték . 0 6913 0 : 0 6913
Zird netté érték 0 0 1303 . 0 0 1303
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adatok ezer Ft-ban

Targyi eszktzék vl:gg::::lﬂ‘éi} Mﬁ’szalfi Egyéb‘ T'enyész- Berl{t_lfiz'ésok, es.I:;c:'igzvi;k
e berendezések | berendezések | 3llatok felagjitdasok Bsszesen
Bruttd érték
Nyito érték 20313 1396 088 72 258 0 456 461 1945120
Aktivalds 0 0
Novekedés 268 907 350 803 11409 0 177 176 808 295
Csokkenés 0 21473 4570 633 637 659 680
Aktivalas 0 0 0 olo 0
Zard érték 289 220 1725418 79 097 0 0 2093735
Ertékesékkenés
Nyit6 érték 2909 577 859 61121 0 0 641 949
Ndvekedés 68 109 341 5395 0 0 114 804
Csikkenés 0 19543 4 547 ] 0 24 090
Atsorolis 0 -60 0 0 0 -60
Zard érték 2977 667 597 61 968 o 0 732 603
Terven feliili écs
Nyité érték 16 366 230 652 0 0 0 247 018
Novekedés 0 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 -0 0 0
Atsorolas 0 60 0 0 0 60
24ré érték 16 366 230712 0 0 0 247 077
Netto érték
Nyité netté érték 1038 587 517 11137 0 456 461 1056 153
Zaré netto érték 269 877 827 049 17129 0 0 . 1114055
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2. sZ. melléklet
Tarsasdgi adékalkulicié

adatok ezer Ft-ban

| Adbzds elétti eredmeny -825 532

dealag néveld tételek . 1744 736

Szdmviteli torvény szerint elszdmolt

értékcstkkends 122 929

Kivezetett térgyi eszkszok

kSnyvszerinti értéke 1953

Kévetelés értékvesztés_ 1381 76?]
Részesedés Ertékvesztése E’
El6z6 évek réforditasa 11|
Kapcsolt véllalkozdssal szemben o

elengedett kovetelés

Birség 5057
Targyévben képzett céita rtalék 214 314
Nem realizéit arfolyam veszteség 18710

Addalap csékkend tételek 1315846

Addbtérvény szerint elszdmolt

értékcsdkkenés : 36 245
Kivezetett térgyi eszkbzék tdrsasagi
ado torvény szerinti értéke 0
Kdvetelés értékvesztés vissza irdsa 1080517
Visszairt céltartaiék 199 084
Nem realizait arfolyam nyer. 0
Fejlesztési tartalék képzés 0
El6z26 év athozott veszteség 0
Addalap -396 642
0
Targyévi tarsasigi adé 0
kitelezettség
Adékedvezmény 0
végleges tao 0
Adézott eredmény -825 532
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3. sz. melléklet

CASH-FLOW KIMUTATAS 2015. DECEMBER 31.

2014.12.31 2015.12.31
Szokésos tevékenységhdl szirmazé pénzeszkdz valtozas 2173411 2 296 248
Adozds el6tti eredmény 747 517 -825 532
Részesedésen elszamolt dtértékelés korrekcié
Eiszdmolt amortizacio 115773 122 929
Elszamolt értékvesztés és visszafrdsa 109 373 1251978
Céltartalék képzés és felhaszndlas kiilonbézete 48 467 15230
Befektetett eszkdzbk értékesitésének eredménye -70 368 63 124
Szallit6i kotelezettség véltozasa -90 386 -57 100
Egyéb révid lejdratd kételezettség valtozésa -1 097 949 2304 156
Passziv id6beli elhatdrolds valtozasa -20 040 -27 869
Vevbkivetelés véltozasa 70 797 -87 663
Forgbeszkdz5k (vevd és pénzeszkézék nélkiil ) vattozasa 2484 601 -463 997
Aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa 30927 992
Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) -5 537 0
Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0 0
Beolvadas miatti (ij részesedés érték (149 764)
Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz valtozss 1803 545 -271 826
Befektetett eszkbzdk beszerzése -4438 640 -210 655
Befektetett eszk6zok eladasa 2 252 185 -61171
Kapott osztalék 0 0
Pénziigyi miiveletekbé| szirmazé pénzeszkéz valtozds (4 015 552) (1998 125)
Részvénykibocsatds, tékebevonds bevétele 0 0
Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsstdsinak bevétele 0 0
Hitel és kdlcsan felvétele 0 0
Hosszd lejaratra nytjtott kélcsdnék és elhelyezett bankbetétek torlesztése 1757 563 229923
Véglegesen kapott pénzeszkoz ' 0 0
Részvénybevonds, tékekivonss (tékeleszéllitss) (3 687 328) 0
K6tvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése 0 0
Hitel és kdlcsén tﬁrIesztése, visszafizetése (2 525 963) (2228 048)
Hossz! lejératra nydjtott kélcsdnik és elhelyezett bankbetétek 440 176 0
Véglegesen dtadott pénzeszkoz 0 0
Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hossz( lejaratu kotelezettségek
valtozdsa 0 0
Pénzeszkdzok vaitozisa (38 596) 26 297
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