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1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe informacje o Spétce

Petna nazwa GLG Pharma Spotka Akcyjna
(dalej ,Spotka” lub ,,Emitent”)

Siedziba ul. Leszczynskiego 4 lok. 25
50-078 Wroctaw

Telefon: (+48) 71758 09 79
Faks: (+48) 71 750 35 50
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 15 000 002,00 zt i dzieli sie na:

100.001 akcji na okaziciela serii A
800.000 akcji na okaziciela serii B
6.600.000 akcji na okaziciela serii E

KRS: 0000386579
NIP: 8291732395
REGON: 101068296
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.2 Organy Spofki

Zarzad
W skiad Zarzadu Spéiki na dzienn 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wchodza:

e H.Richard Gabriel - Prezes Zarzadu
e Hector ]. Gomez - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spoétki. W dniu
18 listopada 2016 r. zmart Pan Michael W. Lovell (petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki),
wskutek czego wygast jego mandat cztonka Zarzagdu. W dniu 14 lutego 2017 r. Spo6tka powzieta
informacje o wykresleniu tego cztonka Zarzadu z rejestru przedsiebiorcéw. Do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie zaszty zadne inne zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.
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Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wchodza:

e Izabela Roman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
e Tim Krochuk - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrew Filipek - Cztonek Rady Nadzorczej

e Maria Skowronska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Manuel Worcel - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie zaszly
zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Prokura samoistna

Prokurentem samoistnym Spéiki jest Piotr Sobis.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie zaszly
zadne zmiany w zakresie prokury samoistnej Spétki.

1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. (zgodnie
z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.)

. Udzial w
. . Udzial w A
. . Liczba Liczba . ogolnej
AKkcjonariusz .. ) kapitale s .
akcji glosow liczbie
zakladowym ,
glosow
GLG Pharma, LLC 4500000 4500000 60,00% 60,00%
Quark Ventures, LLC 1 1861401 1861401 24,82% 24,82%
Pozostali 1138600 1138600 15,18% 15,18%
Suma 7 500 001 7 500 001 100,00% 100,00%

1) posrednio poprzez podmiot zalezny

1.4 Informacja dotyczace liczby os6b zatrudnionych
przez Emitenta, w przeliczeniu na peilne etaty

Na koniec grudnia 2016 r. Spétka zatrudniata na podstawie umowy o prace 4 osoby. W
przeliczeniu na petne etaty stanowito to 2% etatu.
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2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze dane finansowe obejmuja okres od 01.10.2016 r. do 31.12.2016 r., narastajaco od
poczatku 2016 r. oraz analogiczne okresy roku poprzedniego i zostaly sporzadzone przy
zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej
zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z Ustawg o Rachunkowos$ci z 29 wrze$nia 1994 roku z pdzZniejszymi zmianami, zwang dalej
Ustawa oraz Polityka Rachunkowosci Spoétki. Poszczegdlne sktadniki aktywdédw i pasywow
wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Spétka stosuje te same zasady rachunkowos$ci, jakie zostaly opisane w raporcie za
III kwartat 2016 r. W okresie IV kwartatu 2016 r. stosowane zasady rachunkowosci nie ulegty

zZmianie.

Majac na wzgledzie fakt, ze Spétka w IV kwartale 2016 r. nie posiadata zadnych podmiotéw
zaleznych, w raporcie nie zaprezentowano skonsolidowanych informacji finansowych.
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2.2 Bilans Emitenta (w zlotych)

AKTYWA 31.12.2015 31.12.2016
A. AKTYWA TRWALE 13199 999,90 13 402 658,62
L. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
IL Rzeczowy majatek trwaty 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11 Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 13199 999,90 13199 999,90
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 13199 999,90 13199 999,90
a) w jednostkach powigzanych 13199 999,90 13199 999,90
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 13199 999,90 13199 999,90
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
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V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 202 658,72
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 202 658,72
B. AKTYWA OBROTOWE 254 074,85 245 270,52
L. Zapasy 214 651,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 214 651,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
IL. Nalezno$ci krétkoterminowe 6 712,00 26 490,00
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 6712,00 26 490,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 6 712,00 26 490,00
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
I11. Inwestycje krotkoterminowe 1 039,93 215 342,80
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 039,93 215 342,80
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 039,93 215 342,80
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1039,93 215 342,80
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31671,92 3 437,72
AKTYWA RAZEM 13 454 074,75 13 647 929,14
PASYWA 31.12.2015 31.12.2016
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 13 325 864,32 12958 772,00
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 15000 000,00 15000 002,00
IL. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
I1. Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIL Zysk (strata) z lat ubiegtych -1495 106,83 -1674 135,68
VIII.  Zysk (strata) netto -179 028,85 -367 094,32
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 128 210,43 689 157,14
L Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
I1. Zobowiazania krétkoterminowe 128 210,43 548 359,53
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1. Wobec jednostek powiazanych 115 730,51 470 336,89
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 115 730,51 470 336,89
2. Wobec pozostatych jednostek 12 479,92 78 022,64
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 479,92 64 935,68
- do 12 miesiecy 12 479,92 64 935,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 0,00 13 086,96
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
- ZFSS 0,00 0,00
- inne fundusze 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 140 797,61
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 140 797,61
- dtugoterminowe 0,00 140 797,61
- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 13 454 074,75 13 647 929,14

2.3 Rachunek zyskow i strat Emitenta (w ztotych)

Rachunek zyskow i strat 01.01.2015 - 01.10.2015- 01.01.2016 - 01.10.2016 -
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i 20 005,69 0,00 0,00 0,00
zréwnane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Przychody netto ze sprzedazy 20 005,69 0,00 0,00 0,00
produktow
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IL. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

I11. Koszt wytworzenia produktéw na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardéw i materiatéw

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 68 705,78 23138,71 148 156,03 94 883,69

L Amortyzacja 0,00 16972,38 0,00 0,00

IL Zuzycie materialow i energii 0,00 0,00 89,43 89,43

1L Ustugi obce 43 079,27 5503,46 136 555,46 83 283,12

IV. Podatki i optaty, 1225,00 367,00 174,00 174,00
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 5000,00 0,00 10 085,76 10 085,76

VI Ubezpieczenia spoteczne i inne 0,00 0,00 936,42 936,00
$wiadczenia

VIL Pozostate koszty rodzajowe 295,87 295,87 314,96 314,96

VIII.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i 19 105,64 0,00 0,00 0,00
materiatow

C. ZysKk (strata) ze sprzedazy (A-B) -48 700,09 -23 138,71 -148 156,03  -94 883,69

D. Pozostate przychody operacyjne 128,42 127,42 23 986,01 23 935,59

L. Zysk ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych

IL Dotacje 0,00 0,00 23986,01 23935,59

1L Inne przychody operacyjne 128,42 127,42 50,42 0,00

E. Pozostate koszty operacyjne 125 230,74 0,00 214 718,09 214 718,09

L Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywéw trwatych

IL. Aktualizacja warto$ci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych

I1I. Inne koszty operacyjne 125 230,74 0,00 214 718,09 214 718,09

F. ZysKk (strata) z dziatalnoSci -173 802,41 -23 011,29 -338888,11 -285 666,19
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe 3,39 1,91 0,91 0,87

L. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IL. Odsetki 0,01 0,04 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 3,39 1,87 091 0,87
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H. Koszty finansowe 4536,83 4 506,74 28 207,12 28 195,61

L. Odsetki, w tym: 4 536,83 4 506,74 15560,10 15 548,59
- w tym od jednostek powigzanych 4536,83 4 506,74 15 548,59 15 548,59

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

1L Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 0,00 0,00 12 647,02 12 647,02

L. Zysk (strata) z dziatalnosci -178 335,85 -27 516,12 -367 094,32 -313 860,93
gospodarczej (F+G-H)

]. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.L.-].1L.)

L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) -178 335,85 -27 516,12 -367 094,32 -313 860,93

L. Podatek dochodowy w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym cze$¢ odroczona (dodatnia 0,00 0,00 0,00 0,00
lub ujemna)

M. Pozostale obowigzkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie zysku (zwiekszenie
straty)

ZYSKNETTO

-179 028,85

-27 516,12

-367 094,32

-313 860,93

2.4 Rachunek przeplywow pienieznych Emitenta (w

zlotych)
Przeptywy srodkéw pienieznych z 01.01.2015 - 01.10.2015 - 01.01.2016- 01.10.2016 -
dzialalnos$ci operacyjnej 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2016
Zysk (strata) netto -179 028,85 -27 516,12 -367 094,32 -313 860,93
Korekty razem: 54 993,55 6 302,67 242 337,38 305 076,06
Amortyzacja 0,00 16 972,38 0,00 0,00
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 15 548,59 0,00
(Zysk)/Strata z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw -3 650,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu zapasow -214 651,00 -225,72 214 651,00 214 651,00
Zmiana stanu nalezno$ci 4 657,49 -78,10 -19 778,00 -14 775,00
Zmiana stanu zobowigzan 11 046,24 3929,40 65542,70 39 389,59
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen -30939,72 -31407,37 -33 626,91 65810,47

miedzyokresowych
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Inne korekty 288 530,54 4506,74 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -124 035,30 -33 818,79 -124 756,94 -8784,87
operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie warto$ci niematerialnych i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wnip 0,00 0,00 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywdéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Wydatki -13199 999,90 0,00 0,00 0,00
Nabycie wartoSci niematerialnych i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartoS$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywo6w finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne -13199 999,90 0,00 0,00 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -13199999,90 0,00 0,00 0,00

inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy 1331573041 31 348,08 339 059,79 219 344,31

Wptywy netto z wydania udziatéw 13199 999,90 0,00 2,00 0,00
(emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 115 730,51 31 348,04 339 057,79 219 344,31
Emisja dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

RAPORT ZA IV KWARTAL 2016 R 12[Strona



GLG

GLG Pharma S.A.
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, 0,00 0,00 0,00 0,00
wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 13315 730,41 31 348,08 339 059,79 219 344,31
finansowej
Przeplywy pienieZne netto razem -8 304,79 -2470,71 214 302,85 210 559,44
Bilansowa zmiana stanu srodkéw 8 304,79 -2470,71 -214 302,87 -210 559,44
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 344,74 3510,64 1039,93 4 783,36
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1 039,95 1039,93 215 342,80 215 342,80
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

2.5 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

(w zlotych)

Zestawienie zmian w kapitale

(funduszu) wlasnym

01.01.2015 -
31.12.2015

01.10.2015 -
31.12.2015

01.01.2016 -
31.12.2016

01.10.2016 -
31.12.2016

Kapital wlasny na poczatek okresu 304 893,27 304 893,27 13 325 864,32 13272 632,93
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
Kapital wlasny na poczatek okresu 304 893,27 304 893,27 13 325 864,32 13272 632,93
po korektach
Kapital zakladowy na poczatek 1800 000,10 1800 000,10 15000 000,00 15000 002,00
okresu
Zmiany kapitatu zaktadowego 13199 999,90 13199 999,90 2,00 0,00
zwiekszenia (z tytutu) 13199 999,90 13199 999,90 2,00 0,00
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- emisji akji serii E 13199 999,90 13199 999,90 2,00 0,00
- emisji akcji serii A-scalenie akeji 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akc;ji) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00

Kapitat zakladowy na koniec okresu 15 000 000,00 15 000 000,00 15000 002,00 15000 002,00

NaleZne wptlaty na kapital 0,00 0,00 0,00 0,00
zakladowy na poczatek okresu
Zmiany naleznych wptat na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
zakladowy:
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wplaty na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
zakladowy na koniec okresu
Udzialy (akcje) wlasne na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Zmiany (akcji) udziatéw wiasnych: 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Kapital zapasowy na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Zmiany kapitatu zapasowego: 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)
- z kapitatu z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan kapitalu zapasowego na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Kapitatu z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Pozostate kapitaly rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

- akcje serii B nie zarejestrowane w 0,00 0,00 0,00 0,00

KRS
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

- akcje serii B zarejestrowane w 0,00 0,00 0,00 0,00

KRS
Pozostate kapitaly rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegltych na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
oKkresu

-korekty btedow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

-zmiana przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00 0,00

rachunkowosci
Zysk z lat ubieglych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu po korektach
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

- podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

- podziat wyniku finansowego: 0,00 0,00 0,00 0,00

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00

- zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Strata z lat ubiegltych na poczatek -1357 051,43 -1357 051,43 -1495 106,83 -1495 106,83
okresu

-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

-zmiana przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00 0,00

rachunkowosci
Strata z lat ubiegltych na poczatek -1357 051,43 -1357 051,43 -1495 106,83 -1495 106,83
okresu po korektach
zwiekszenia (z tytutu) -138 055,40 -289 568,13 -179 028,85 -232 262,24

- przeniesienie straty z lat -138 055,40 -289 568,13 -179 028,85 -232 262,24

ubiegtych do pokrycia

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokryte z obnizenia kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
- pokryte z kapitalu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

Strata z lat ubiegtych na koniec 1495 106,83 1646 619,56 -1674 135,68 -1727 369,07

okresu

Zysk (strata) z lat ubiegltych na -1495 106,83 -1 646 619,56 -1674 135,68 -1727 369,07

koniec okresu

Wynik netto -179 028,85 -27 516,12 -367 094,32 -313 860,93
zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
strata netto -179 028,85 -27 516,12 -367 094,32 -313 860,93
odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

Kapital wlasny na koniec okresu

13 325 864,32

13 325 864,32

12958 772,00

12958 772,00

proponowany podziat wyniku 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowego
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

Kapital wlasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

13 325 864,32

13 325 864,32

12958 772,00

12958 772,00

3 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB

NIEPOWODZEN

EMITENTA W OKRESIE

oD

01.10.2016 R. DO 31.12.2016 R. WRAZ Z OPISEM
I ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,

NAJWAZNIEJSZYCH

MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

CZYNNIKOW

Czynnosci podejmowane przez Emitenta w IV kwartale 2016 r. skupiaty sie na:

a) organizacji zespotu projektowego dedykowanego badaniom w ramach projektu ,Rozwdj

terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o
innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 (ang. Signal Transducer and Activators of
Transcription 3) tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwoj testow diagnostycznych
opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC

spowodowanego obecnoscia zaktywizowanego biatka STAT-3,

a takze proby

monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na terapie za pomoca czasteczek GLG-805

lub GLG-302” (dalej jako ,Projekt TNBC”);
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b) rozpoczeciu prac zwigzanych bezposrednio z realizacjg Projektu TNBC, w szczego6lnosci w
zakresie zadan zwigzanych z opracowaniem procedury syntezy i formulacji leku opartego
o czasteczki GLG-805 lub GLG-302, a takze badan klinicznych;

c¢) kontynuowaniu prac nad opracowaniem spersonalizowanych, celowanych terapii
stanowigcych przelom w walce zréznymi odmianami raka, schorzen nerek i innych
szybko rozprzestrzeniajacych sie choréb, ktére pomoga w sposéb bardziej skuteczny
wyleczy¢ te choroby przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka komplikacji i dziatan
niepozadanych w poréwnaniu do standardowych terapii onkologicznych.

W ramach dziatan podejmowanych w obszarze organizacji zespotu projektowego Emitent
zatrudnit w IV kwartale 2016 r. wykwalifikowany zesp6t pracownikéw, w sktad ktérego wchodza
specjaliSci m.in. z zakresu: przygotowania zaméwien publicznych, ewidencji i rozliczania dotacji
pochodzacych z programu INNOMED, prowadzenia i ewaluacji projektéow badawczo-
rozwojowych, czy tez organizacji i prowadzenia badan klinicznych. W styczniu 2017 r. (zdarzenie
po dacie bilansowej) skiad zespotu zostal uzupetlniony o specjaliste z zakresu badan
przedklinicznych. Z uwagi na specyfike Projektu TNBC, Emitent w okresie IV kwartatu 2017 r.
napotkat problemy zwigzane ze znalezieniem odpowiednich kandydatéw na kluczowe
stanowiska w zespole projektowym, co przetozyto sie na dtugi okres budowania trzonu zespotu
projektowego.

W obszarze prac bezposrednio zwigzanych z realizacja Projektu TNBC, w okresie IV kwartatu
2016 r. Emitent zdefiniowat wymagania co do procesu wytwarzania leku opartego o substancje
farmakologicznie czynne GLG-805 lub GLG-302. W tym czasie przeprowadzono réwniez
rozeznanie rynkowe majgce na celu zidentyfikowanie podmiotéw mogacych podjac¢ wspotprace
w zakresie przygotowania formulacji leczniczych opartych o te substancje, a takze ich
wytworzenia w standardzie GMP (ang. Good Manufacturing Practice). Kontynuowano takze prace
przygotowawcze niezbedne do rozpoczecia w 2017 r. badania klinicznego, w tym okreslono
procedury wymagane przez Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéw Biobojczych do ztozenia wniosku o rejestracje nowego badania klinicznego produktu
leczniczego. W [ kwartale 2017 r. planowane jest rozpoczecie prac zwigzanych z przygotowaniem
badania przedklinicznego, w tym okres§lenie wymagan co do badan toksykologicznych i
toksykinetycznych leku opartego o substancje farmakologicznie czynne GLG-805 lub GLG-302, a
takze rozpoczecie przygotowania protokolu badawczego zgodnego z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie wspoélnotowego kodeksu odnoszgcego sie do produktéw
leczniczych stosowanych u ludzi. Zakres dziatan na tym etapie obejmowat bedzie wybér
gatunkow zwierzat, drog i schematu podania lekéw, oraz liste badan niezbednych do weryfikacji
bezpieczenstwa podawanego leku. Ponadto, planowane jest kontynowanie prac nad broszurg
badacza i protokotem badania klinicznego. Rozpoczete zostang takze prace nad przygotowaniem
wymagan dla podwykonawcow tj. dla firm prowadzacych badania kliniczne na zlecenie (tzw. CRO
- ang. Clinical Research Organization), wstepne przeprowadzenie analizy wykonalnos$ci badania
w Polsce, w tym wybor badaczy i osrodkéw badawczych.

W obszarze prac nad opracowaniem spersonalizowanych, celowanych terapii onkologicznych,
Emitent kontynuowat przygotowania zatozen do kolejnych projektéw badawczo-rozwojowych,
ktére koncentrowaty sie gtéwnie w obszarze wyboru jednostek chorobowych, w terapiach
ktérych mozliwe bedzie wykorzystanie innowacyjnych inhibitoréw biatek STAT-3.
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W okresie IV kwartatu 2016 r. Emitent zlozyl do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(,NCBiR”) dwa wnioski o refundacje wydatkéw zwigzanych z Projektem TNBC, na tgczng kwote
wynoszacy 205.916,51 zt. Wnioski te zostaly pozytywnie rozpatrzone przez NCBiR, w efekcie
czego Spotka otrzymata w IV kwartale 2016 r. dofinansowanie w tacznej kwocie 164.733,20 zt. W
okresie sprawozdawczym, w zwigzku z niekontynuowaniem obecnie dziatalnosci polegajacej na
sprzedazy wytworzonego oprogramowania (automaty inwestycyjne), Emitent podjat, zgodnie z
art. 34 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, decyzje o zaliczeniu nieodpisanych kosztow wytworzenia
produktéw gotowych w pozostate koszty operacyjne. Wynik tej operacji obcigzyt zysk z
dziatalno$ci operacyjnej kwota 214.651,00 zt.

3.1 Ogolne informacje o dziatalnosci Emitenta

W dniu 15 czerwca 2016 roku podpisana zostata pomiedzy Sp6tka a Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju umowa o dofinansowanie na projekt rozwoju terapii celowanej wobec potréjnie
negatywnego raka piersi (TNBC) oraz rozwoj testdw opartych na metodach immunochemicznych
do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC i monitorowania skutecznosci terapii opracowanej
przez GLG Pharma. Wartos¢ catego projektu oszacowana zostata na
13 586 612,76 zt (stownie: trzynascie milioné6w pieéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy sze$éset
dwanascie ztotych siedemdziesiat sze$¢ groszy), z czego 9 999 355,07 zt (stownie: dziewiec
milionéw dziewiecéset dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy trzysta piec¢dziesiat pie¢ ztotych siedem
groszy) bedzie sfinansowane ze srodkéw otrzymanych od NCBIR, co stanowi ok. 74 % kosztow
kwalifikowanych. Projekt realizowany bedzie we wspotpracy z podwykonawcami z wiodacych
polskich uczelni, instytutami badawczymi i producentami kontraktowymi. Pozostata kwota w
wysokosci 3 587 257,69 zt (stownie: trzy miliony pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie
piecdziesigt siedem ztotych szes$c¢dziesiat dziewiec groszy) zostanie pokryta ze srodkéw wiasnych
Emitenta.

Nowa generacja terapii oparta bedzie na inhibitorach biatka STAT-3 czyli unikalnych i matych
czasteczkach, ktore blokujg zaburzone dziatanie biatka STAT-3 w chorych komérkach poprzez
hamowanie niekontrolowanego wzrostu komoérek. STAT-3 przekazuje sygnaty kontrolujace
czynnosci zyciowe i proces wzrostu komoérek. W oparciu o testy in vivo i in vitro na modelach
zwierzecych, czgsteczki opracowane przez Emitenta, wykazaty duzg skutecznos$é w zwiekszeniu
wskaznika przezywalnosci chorych, hamowaniu wzrostu komoérek rakowych, zmniejszeniu guza
i zapobieganiu nowotworom. Ponadto inhibitory STAT-3 pomoga tez poprawic¢ skuteczno$¢
chemioterapii i innych celowanych terapii poprzez zapobieganie i leczenie nabytej odpornosci
komérek rakowych na terapie onkologiczne.

Spotka posiada bezptatng licencje na wytaczno$¢ (obejmujacg caty $wiat) do wykorzystania
patentow, technologii, znakéw towarowych, tajemnic handlowych oraz praw dotyczacych
wytwarzania, marketingu, dystrybucji i sprzedazy inhibitoré6w biatka STAT-3, ktére peinia
funkcje przekaznika dla trzech obszaréw chorobowych:

e Potrdjnie Negatywnego Raka Piersi (TNBC),

e Autosomalnie Dominujacej Wielotorbielowatosci Nerek (ADPKD),

e Chronicznej Biataczki Limfocytowej (CLL).
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Badania przedkliniczne potwierdzity duzy potencjat nowego leku Spéiki, opartego na czasteczce
GLG-302, w potaczeniu z standardowymi terapiami. Inhibitor GLG-302 jest sponsorowany przez
Narodowy Instytut Raka w Stanach Zjednoczonych w ramach programu ,Zapobieganie Rakowi”.
Nowy lek wykazat brak toksycznosci i zniszczyt 90% nowotwordéw podczas testdw na dwoch
gatunkach zwierzat. Zarzad Spotki oczekuje, Zze badania kliniczne I fazy leku w potaczeniu
z chemioterapia stosowang przed zabiegiem operacyjnym rozpoczng sie w 2017 roku w Polsce.
Ponadto Emitent szacuje, Ze okres realizacji na opracowanie i walidacje testu do
immunodiagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscia aktywowanego biatka
STAT-3 i monitorowania poziomu aktywowanego biatka STAT-3 wynosi 36 miesiecy i rozpocznie
sie w pierwszej potowie 2017 roku.

Badania przedkliniczne leku na zwyrodnienie wielotorbielowate nerek, bazujacego na inhibitorze
GLG-801, zostaty zakonczone. Testy przeprowadzone na myszach, potwierdzity, ze dwa leki
opracowane przez Spotke zmniejszyty obrzek nerek, liczbe cyst i stezenie kreatyniny w nerkach.
Kolejny etap rozwoju leku obejmuje przeprowadzenie badan klinicznych I fazy w Polsce. Badania
dotyczy¢ beda lekéw na obie odmiany zwyrodnienia wielotorbielowatego nerek:
wielotorbielowato$¢ nerek dziedziczong autosomalnie recesywnie oraz wielotorbielowatos¢
nerek dziedziczong autosomalnie dominujgco. Na rynku wcigz nie ma lekarstwa na zwyrodnienie
wielotorbielowate nerek, Spétka oczekuje przyspieszonego procesu rejestracji nowych lekow
przez Amerykanska Agencje ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) i Europejskg Agencje ds. Lekdw, co
otwiera znaczacy rynek zbytu dla produktow Spoétki. Terapie opracowane przez Emitenta, oparte
na inhibitorach STAT-3 umozliwiajg leczenie przyczyn choroby a nie tylko przynoszenie ulgi przy
chorobie.

Dofinansowanie z programu INNOMED jest duzym osiggnieciem iwyr6znieniem oraz
dodatkowym potwierdzeniem skutecznosci technologii Emitenta, zakladajgcego opracowanie
nowego leku na TNBC. Zarzad Spotki wierzy, Ze pozyskane $rodki finansowe umozliwig
przysSpieszenie realizacji dziatan z zakresu badan i rozwoju w Polsce i komercjalizacji technologii
Emitenta w Europie i na Swiecie. Po zakonczeniu badan klinicznych Spétka planuje ztozenie
dokumentéw o rejestracje leku do Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) oraz
Europejskiej Agencji Lekow (EMA).

W ocenie Emitenta istnieje ogromy potencjat rozwoju rynku dla celowanych terapii
onkologicznych opracowywanych przez GLG Pharma z racji tego, Ze rak piersi jest najczestsza
przyczyng zgonow spowodowanych chorobg nowotworowg u kobiet, zaraz po raku skéry. Na
dzien dzisiejszy na rynku brak jest inhibitoréw STAT-3 zatwierdzonych do sprzedazy przez FDA
oraz Europejska Agencje Lekéw. TNBC stanowi ok. 12-17% wszystkich przypadkéw raka piersi.
Mozliwos$ci leczenia potrdjnie ujemnego raka piersi sa obecnie bardzo ograniczone i oparte
gltownie na chemioterapiach oraz nie s3 w petni bezpieczne.
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4 STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM ZA OKRES OD 01.10.2016 R. DO
31.12.2016 R.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2016 rok.

50PIS STANU REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI

EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]],
ZGODNIE Z INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM - W PRZYPADKU
EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI
OPERACY]NE]

Emitent nie przedstawiat w swoim Dokumencie Informacyjnym opisu, o ktérym mowa w § 10 pkt
13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6 INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA
W ZAKRESIE PODEJMOWANIA W  OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Informacje nt. aktywno$ci Emitenta, w zakresie podejmowania w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalno$ci inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie, zostaty wskazane w pkt 3 niniejszego raportu.
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7 WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD
GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN
31.12.2016 R.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Emitent nie posiadat Zadnych podmiotéw zaleZnych.
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