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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadlosci ukladowej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
PBG S.A. w upadiosci ukladowej (,,Spétka™) z siedzibg w Wysogotowie, przy ulicy Skérzewskiej 35,
sporzadzonego na dziefi 30 czerwca 2016 roku, na ktére skiadaja sie: srodroczny skrécony rachunek
zyskow i strat, $rédroczne skrdcone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku, $rodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2016 roku, $rodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
srédroczny skrécony rachunek przeptywow pienigznych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,Srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe”).

Za sporzadzenie i prezentacj¢ $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie
zMigdzynarodowym  Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktdry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34”),
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat
zalaczonego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji F inansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji Jfinansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym
$rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku byto
przedmiotem naszego badania i z dniem 21 marca 2016 roku odstapiliémy od wydania opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie byliSmy w stanie stwierdzié, czy zalozenie kontynuacji
dziatalnosci jest zasadne, przede wszystkim w zwigzku z brakiem uprawomocnienia sie postanowienia
sadu upadiosciowego zatwierdzajacego ukiad oraz istotna niepewnoscia w zakresie mozliwosci
wywigzania si¢ przez Spotke z postanowien zawartego uktadu.
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Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknigtego Funduszu Inwestycyjnego Dialog Plus,
zorganizowanego wedlug prawa ukrainskiego, wykazane w zalaczonym srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym jako pozyczki udzielone o facznej wartosci okoto 38 milionéw zlotych, ktére
zostaly nabyte celem finansowania spétki powiazanej Energopol Ukraina. W lipcu 2013 roku Spétka
podpisala warunkowg umowe zobowigzujaca do sprzedazy tego aktywa, na podstawie ktérej
przeniesienie certyfikatow inwestycyjnych nastapi w drodze odrgbnej umowy po otrzymaniu przez
Spotke zaptlaty ustalonej ceny sprzedazy, jednak nie pézniej niz do dnia 24 grudnia 2015 roku. Zgodnie
z ancksem do umowy podpisanym w dniu 22 sierpnia 2016 roku termin wykupu certyfikatow
inwestycyjnych zostal wydluzony do dnia 28 lutego 2018 roku. Spoétka nie przedstawita nam,
wystarczajgcej naszym zdaniem, dokumentacji potwierdzajacej mozliwosci finansowania przez
kupujacego wykupu certyfikatéw. W zwigzku z powyzszym oraz z niepewng sytuacjg polityczna
igospodarcza na Ukrainie, nie jestesSmy w stanie wypowiedzie¢ sie¢ o poprawnosci wyceny oraz
potrzebie i wartosci ewentualnego odpisu aktualizujacego wartosé powyzszej inwestycji.

Jak opisano w nocie 7 do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, Spéika jest strong sporu
dotyczacego realizacji jednego z kontraktéw budowlanych. W wyzej przywolanej nocie Zarzad Spétki
przedstawit okolicznosci zwigzane z tym sporem, w tym informacje dotyczace nierozliczonych
naleznosci z tytutu prac wykonanych od ostatniego zafakturowanego etapu w kwocie okolo 12 milionéw
ztotych oraz nierozliczonej w terminie kaucji w kwocie okoto 20 milionéw zlotych, wykazanych
w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Biorac pod uwagg istotng niepewno$é
odnosnie finalnego rezultatu wyzej wymienionego sporu oraz brak wystarczajacej dokumentacji
wskazujgcej natermin oraz prawdopodobienistwo realizacji tych naleinodci, a takze konsekwencji
zwigzanych z mozliwym obcigzeniem Spotki karg umowna, nie jestesmy w stanie ocenié¢ wplywu tej
kwestii na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, w tym na naleznosci wykazane
w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zarzad Spolki wykazal w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym rezerwe na skutki
mozliwej odpowiedzialnosci Spétki z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji oraz solidarnej
odpowiedzialnosci wobec podwykonawcow wynikajacych z kontraktéw realizowanych w ramach
umoéw konsorcjalnych, jak réwniez innych zobowiazan Spétki w wysokosci okoto 47 milionéw ztotych,
ktéra na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosila okoto 347 milionéw ztotych. W biezacym roku
obrotowym Spétka wykorzystala rezerwe w kwocie 271 milionéw zlotych w zwigzku z ujeciem
zobowigzan ukladowych oraz w kwocie 29 milionéw zlotych rozwiazata rezerwe i ujeta w wyniku
okresu. Majac na uwadze zastrzezenie zawarte w stanowisku bieglego rewidenta na dzien 31 grudnia
2015 roku, dotyczace braku mozliwosci wypowiedzenia si¢ na temat prawidlowosci wyceny rezerwy,
nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ jaka czg$¢ rozwigzania rezerwy powinna zostaé ujeta w wyniku za
okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez w kwestii poprawnosci
prezentowanych danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2015 roku w zatgczonym $rédrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym.

Spotka posiada bezposrednio oraz posrednio 50,0001% akcji spétki RAFAKO S.A., ktérych warto$é
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostala obnizona o 99 milionéw zlotych.
Uwzgledniajgc zastrzezenie w stanowisku bieglego rewidenta na dzief 31 grudnia 2015 roku, dotyczace
braku mozliwosci ustalenia wiasciwej kwoty odpisu aktualizujgcego akcji wskazanej spotki zalezne;j,
nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtowosci obciazenia wyniku finansowego
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2016 roku odpisem aktualizujgcym, jak réwniez
w kwestii prawidtowosci wyceny tych aktywow zaprezentowanych w danych poréwnawczych na dzien
31 grudnia 2015 roku w zatagczonym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem ewentualnych
skutké6w kwestii opisanych w poprzednich paragrafach, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze zalgczone $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

Objasnienie

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen do wyrazanego wniosku, zwracamy uwage na punkt 2.3 informacji
dodatkowej do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego, ktéry przedstawia obecna
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, w tym mi¢dzy innymi na fakt, ze na dzien 30 czerwca
2016 roku zobowigzania krotkoterminowe Spolki przewyzszaly aktywa obrotowe oraz aktywa trwale
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy o okolo 106 miliondw zlotych. W powofanym
powyzej punkcie informacji dodatkowej Spdtka wskazata réwniez na zagrozenia zwiazane z realizacjg
zatwierdzonego ukiadu z wierzycielami, w szczegdlnosci dotyczace uzgodnien konwersji zadtuzenia
wobec wierzycieli Spoétki na jej obligacje, skutecznosci realizacji zalozen planu finansowego, w tym
dezinwestycji nieoperacyjnych aktywow trwalych, a takze rozwoju dzialalnosci operacyjnej spétek
zaleznych. Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi w punkcie 2.3

informacji dodatkowej, wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnosé mogaca budzi¢ watpliwosci co do
zdolnosci Spolki do kontynuacji dziatalnosci.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

biegly rewident nr 90055

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Wartszawa

Warszawa, dnia 14 wrzesnia 2016 roku
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