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Zarzad spotki HiProMine S.A. z siedziba w Robakowie (dalej ,Emitent” lub ,Spolka”)
informuje, ze w zwigzku z pytaniami akcjonariuszy zadanymi podczas obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 21 maja 2026 roku, Zarzad, dzialajac w trybie art. 428
§ 5 Kodeksu spélek handlowych, przekazuje w zalaczeniu odpowiedzi na te pytania w formie
pisemne;j.
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ZALACZNIKNR 1

do Raportu biezacego (EBI) nr 14/2026 z dnia 03 czerwca 2026 roku

Zarzad HiProMine S.A. z siedzibg w Robakowie (dalej jako ,,.Spotka”), w zwigzku
zpytaniami zadanymi przez akcjonariuszy podczas obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w dniu 21 maja 2026 roku, dziatajac w trybie art. 428 § 5 ustawy -
Kodeks spdtek handlowych (t.j. Dz. U. 22024 r. poz. 18 ze zm., dalej: ,,k.s.h.”), niniejszym
przekazuje odpowiedzi na te pytania. Z uwagi na zakres, stopien szczegétowosci oraz
wielowatkowy charakter poruszonych zagadnien, udzielenie odpowiedzi wymagato ich
uprzedniego przeanalizowania i przygotowania w formie pisemnej, co uzasadnia
przekazanie odpowiedzi poza obradami Walnego Zgromadzenia, zgodnie z dyspozycja
zawartg w art. 428 § 5 k.s.h.

Spotka jest strong umoéw kredytu zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
na podstawie ktérych zaciggneta zobowigzania kredytowe zwigzane z finansowaniem
projektu polegajgcego na budowie zaktadu produkcyjnego w Karkoszowie oraz
zobowigzania kredytowe wynikajgce z kredytu obrotowego. Skutki ewentualnego
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu
zBankiem Gospodarstwa Krajowego sg okreslone bezposrednio w umowach
kredytowych oraz nie odbiegajg od standardéw rynkowych. W przypadku wystapienia
zdarzen uprawniajgcych BGK do zgdania przedterminowej sptaty kredytu, ww. bank ma
prawo do skorzystania z ustanowionych przez Spotke zabezpieczen.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona miedzy innymi gwarancjg ubezpieczeniowag
kredytu przeznaczonego na finansowanie inwestycji krajowej generujacej eksport
wystawiong przez KUKE na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego. Sptata zobowigzan
Spotki z tytutu umow kredytu zostata takze zabezpieczona umowa wsparcia projektu
zawartg ze Sponsorem. Na podstawie tej umowy Sponsor zobowigzat sie do udzielenia
wsparcia finansowego na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego do maksymalnej kwoty
26,5 mln PLN, stanowigcej wartos¢ zabezpieczenia. W przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu,
w szczegolnosci w przypadku wystgpienia zdarzen naruszenia uprawniajacych Bank
Gospodarstwa Krajowego do Zzagdania przedterminowej sptaty kredytu, jest on
uprawniony do skorzystania z zabezpieczenia wynikajgcego z umowy wsparcia projektu
udzielonej przez Sponsora do wskazanej powyzej kwoty.

W | kwartale 2025 r. Spétka rozpoczeta sptate kredytu inwestycyjnego, a nastepnie
kontynuowata terminowe sptaty w kolejnych kwartatach 2025 r. i w | kwartale 2026 r.
Wozrost sptacanych rat kapitatowych kredytu inwestycyjnego wynika bezposrednio
z przyjetego, pierwotnego harmonogramu sptaty kredytu, do ktérego Spétka sie stosuje.
Jak szczegdtowo wyjasniono w Nocie nr 54 do Sprawozdania Finansowego za 2025 rok,
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harmonogram ten zaktada progresywny wzrost sptat. Spodtka regularnie obstuguje
zarowno kredyt obrotowy, jak i inwestycyjny oraz nie odnotowata opéznien w sptatach rat.

Zarzad Spotki dokonuje analiz scenariuszowych, biorgc pod uwage zmieniajgce
sie okolicznosci oraz przedstawia wyniki powyzszych analiz Radzie Nadzorczej Spotki. Jak
wskazano bezposrednio w Sprawozdaniu z badania rocznego sprawozdania finansowego
za 2025 r. oraz w Nocie nr 54 do sprawozdania finansowego, Zarzad dokonat
szczegotowej analizy sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki oraz oceny jej zdolnosci
do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Analiza ta obejmowata
w szczegoélnosci ocene prognoz finansowych i prognozowanych przeptywoéw pienieznych
sporzadzonych dla catego przedsiebiorstwa w horyzoncie co najmniej kolejnych 12
miesiecy. Prognozy przeptywdéw pienieznych byty przedstawione zaréwno Radzie
Nadzorczej, jak i biegtemu rewidentowi. Jak wskazano w Nocie nr 54 do sprawozdania
finansowego za 2025 r., Zarzad opierat swoje zatozenia na planach finansowych
zawartych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie Spétki na rok 2026.
Jednoczesnie, zgodnie ze Sprawozdaniem z badania za 2025 r. sporzadzonym przez
audytora, analiza zasadnosci przyjecia przez Zarzad kontynuacji dziatalnosci stanowita
jednag z kluczowych spraw badania. Biegty rewident wyraznie wskazat, ze weryfikacja
poprawnos$ci i racjonalnosci zatozen przyjetych przez Zarzad Spétki w prognozach
przeptywéw pienieznych byta integralng czesciag oceny zatozenia kontynuacji
dziatalnosci. W rezultacie przeprowadzonych procedur audytor nie zidentyfikowat
przestanek wskazujacych, ze przyjecie przez Zarzad zatozenia kontynuacji dziatalnosci
byto nieodpowiednie, ani ze wystepuje znaczaca niepewnos¢, ktéra wymagataby
odrebnego zwrdcenia uwagi w sprawozdaniu z badania.

Zgodnie z ostatnim oficjalnym przekazem rynkowym (Raport kwartalny za | kwartat
2026 r.), na dzien 31 marca 2026 r. Spétka dysponowata srodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami w tacznej kwocie 17,3 mln PLN, z czego srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania stanowity 9,3 mln PLN.

Jednoczesnie nalezy wskazaé, ze Zarzad na biezaco monitoruje i optymalizuje
model operacyjny. Zgodnie zinformacjami przekazanymiw raporcie rocznym za 2025 rok,
zaktad produkcyjno-magazynowy w Karkoszowie zakonczyt faze rozruchows i znajduje
sie na etapie skalowania produkcji. Docelowe moce produkcyjne ww. zaktadu
w Karkoszowie szacowane sg na poziomie maksymalnie 30 tys. ton zywcarocznie. Zarzad
Spotki dazy do realizacji zatozen polegajacych na osiggnieciu poziomu wykorzystania
mocy produkcyjnych na poziomie 90% w ciggu kilkunastu miesiecy. Spétka dziata na
wysokiej dzwigni operacyjnej, w zwigzku z czym uzyskanie wyzszego poziomu
wykorzystania mocy produkcyjnych staje sie jednym z kluczowych elementow
zapewnienia dtugoterminowej rentownosci oraz stabilizacji finansowej. Jednoczesnie
Zarzad Spotki identyfikuje ryzyka zwigzane ze zwiekszeniem wykorzystania mocy
produkcyjnych polegajace na bardzo dynamicznym otoczeniu rynkowym. Spoétka
koncentruje sie na rozwoju sprzedazy zaréwno w aspekcie produktowym, segmentowym
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jak i geograficznym. Efektem tego jest m.in.: rejestracja w amerykanskim systemie FDA
umozliwiajgca eksport produktow na teren USA, co Spétka komunikowata raportem
biezacym (ESPI) nr 01/2026. Spétka kontynuuje proces elastycznego dostosowywania
mocy produkcyjnych do biezgcego zapotrzebowania poszczegélnych segmentéw rynku,
koncentrujgc sie na produktach oraz segmentach zapewniajgcych wyzszg marzowosg,
co staje sie wyrdéznikiem na tle konkurencji. Spétka w okresie ostatnich kilkunastu
miesiecy zwiekszyta portfolio produktowe z kilku do kilkunastu produktow, ktére zostaty
zaprezentowane m.in. na jednych z najwazniejszych targdéw branzowych Interzoo
w Norymberdze.

Zarzad systemowo i w sposOb ciggty wdraza wielotorowe dziatania
optymalizacyjne, ktére doprowadzity do poprawy parametrow operacyjnych, a efekty
tych dziatan bedg w petni widoczne przy wyzszym poziomie wykorzystania mocy
produkcyjnych. Zgodnie ze Sprawozdaniem z dziatalnos$ci za 2025 r. oraz Raportem za
| kwartat 2026 r., dziatania te objety w szczegdlnosci:

a. Ustabilizowanie i opomiarowanie procesow produkcyjnych, co pozwolito na
obnizenie jednostkowych kosztéw zuzycia materiatdw i energii, kosztow ustug
obcych oraz optymalizacje zatrudnienia przy rosngcej skali dziatania.

b. Zakonczenie procesu inwestycyjnego i uruchomienie odbioru ciepta z biogazowni
z odzyskiem ciepta w Karkoszowie (I kw. 2026 r.). Zoptymalizowato to strukture
kosztowa poprzez redukcje zaleznosci od paliw gazowych.

Zarzad pragnie podkresli¢, iz Spétka operacyjnie jest gotowa do produkcji
z wykorzystaniem petnych mocy produkcyjnych. Efekty wprowadzonych optymalizaciji
bedg uwidacznia¢ sie systematycznie wraz ze zwiekszaniem mocy produkcyjnych
zaktadu w Karkoszowie.

Zarzad informuje, iz Spoétka w sposéb w petni transparentny i zgodny
z obowigzujacymi przepisami poinformowata rynek o swoich planach kapitatowych
poprzez terminowg publikacje projektow uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
wraz z odpowiednim uzasadnieniem Zarzadu opisujacym cel pozbawienia prawa poboru
akcji serii S. Wszelkie ewentualne przyszte zdarzenia o charakterze cenotwoérczym,
wynikajgce z uruchomionego po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu procesu budowania
ksiegi popytu i negocjacji z inwestorami, bedg przez Spoétke poddawane rygorystycznej
ocenie i raportowane rynkowi niezwtocznie po ich zaistnieniu, zgodnie z wymogami
rozporzadzenia MAR., Ponadto, nalezy wskaza¢, ze Rada Nadzorcza byta na biezaco
i wpetni informowana o planach Zarzadu Spotki w zakresie emisji akcji Serii S. Na
posiedzeniu w dniu 24 kwietnia 2026 r. Rada Nadzorcza w drodze uchwaty pozytywnie
zaopiniowata projekt uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii S. Ponadto, zgodnie z podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatag
nr 20 z dnia 21 maja 2026 r., ostateczne ustalenie tresci umow objecia Akcji Serii S oraz
wybor inwestorow wymaga uzyskania przez Zarzad stosownej zgody Rady Nadzorcze;.
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Gwarantuje to peten nadzér tego organu nad procesem kapitatowym, ktéry zostat
formalnie uruchomiony po Zgromadzeniu.

Zgodnie z 8 3 podjetej uchwaty Zwyczajnego Walhego Zgromadzenia nr 20 z dnia
21 maja 2026 r. w pierwszej kolejnosci tzw. Prawo Pierwszenstwa objecia akcji serii
S przystuguje wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom posiadajgcym minimum
0,2% udziatu w kapitale zaktadowym na dzien zgtoszenia. Dopiero w przypadku
wyczerpania sie zainteresowania z ich strony, oferta zostanie skierowana do podmiotow
wytonionych w procesie budowy ksiegi popytu. Zarzad Spétki informuje, ze
podstawowym kryterium branym pod uwage przy oferowaniu akcji jest posiadanie
minimum 0,2% udziatu w kapitale zaktadowym na Dzien Zgtoszenia, nie ma za$ na
oferowanie wptywu powigzanie z osobami zasiadajgcymi w organach Spotki.

Zarzad wyjasnia, ze do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (tj. 21
maja 2026 r.) do Zarzadu nie wptynety zadne deklaracje dotyczgce zainteresowania
objeciem akcji serii S. Proces pozyskiwania inwestoréw i budowania ksiegi popytu
rozpoczat sie dopiero po uzyskaniu odpowiedniego, formalnego upowaznienia od
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spoétki informuje, ze przy realizacji kazdej
zdotychczasowych emisji korzystat ze wsparcia renomowanego domu maklerskiego
i powierzat mu przeprowadzenie procesu pozyskiwania i weryfikacji wszelkich
inwestorow.

Zarzad wyjasnia, ze na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (tj. 21
maja 2026 r.) nie posiadat ustalonej listy adresatdw planowanej subskrypcji prywatnej
akcji serii S. Formalny proces budowania ksiegi popytu (book-building) moégt zostac
uruchomiony dopiero po podjeciu przez Zgromadzenie uchwaty o emisji. Do dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (tj. 21 maja 2026 r.) ani Zarzad, ani Rada Nadzorcza
nie prowadzity takze rozméw negocjacyjnych z inwestorami finansowymi lub branzowymi
w przedmiocie objecia akcji Serii S. Do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(tj. 21 maja 2026 r.) Spoétka nie zawarta takze z zadnym z potencjalnych inwestoréw umow
o zachowaniu poufnosci (NDA), uméw ramowych, listow intencyjnych (LOI) ani
dokumentow typu term sheet dotyczacych emisji akcji Serii S. Spétka nie rozpoczeta ani
na ten moment nie planuje procesu ,przegladu opcji strategicznych”, ani tez nie
prowadzita negocjacji z konkretnymi inwestorami finansowymi lub branzowymi.

Zgodnie z ugruntowang praktyka rynkowag oraz uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21 maja 2026 r., cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad
po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu (book-building). Oznacza to, ze
ostateczna cena, po jakiej inwestorzy beda obejmowaé akcje serii S, zostanie
zweryfikowana przez mechanizmy rynkowe i bedzie odzwierciedla¢ faktyczny poziom
popytu ze strony inwestoréw w momencie przeprowadzania oferty. Jednoczesnie
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 maja 2026 r. okreslita minimalny
prég ceny emisyjnej na poziomie 85,00 zt. Ceny emisyjne poprzednich emisji akcji serii N,
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P, Q oraz R odzwierciedlaty oceny i wyceny Spétki dokonywane przez inwestoréw
w okreslonych, minionych juz warunkach rynkowych i makroekonomicznych. Wycena
rynkowa podmiotéw notowanych na rynku publicznym ma charakter dynamiczny.
Ustalenie ceny minimalnej na ww. poziomie stanowi z jednej strony rynkowy bufor
bezpieczennstwa pozwalajgcy na elastyczne i skuteczne przeprowadzenie procesu
budowania ksiegi popytu, a z drugiej strony uwzglednia biezgce warunki rynkowe, w tym
ksztattowanie sie notowan akcji Spoétki na rynku NewConnect bezposrednio przed
okresem uruchomienia subskrypciji.

Zgodnie z jawnym Uzasadnieniem Zarzadu do uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zdnia 21 maja 2026 r., Spotka planuje przeznaczy¢ czes¢ wptywow z emisiji
akcji serii S na sptate obligacji zamiennych wyemitowanych w 2024 r. Ma to na celu
poprawe struktury kapitatéw, zmniejszenie kosztéw finansowych i zwiekszenie
elastycznosci bilansu w kontekscie dostepu do finansowania zewnetrznego. Pozostate
srodki z emisji Spétka zamierza przeznaczy¢ na wsparcie dalszego rozwoju portfolio
produktowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem projektow o wyzszej marzowosci (w tym
komponentéw funkcjonalnych poprawiajacych zdrowie i wyniki produkcyjne zwierzat)
oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci finansowej i operacyjnej. Wptywy postuzag
rowniez do dostosowania mocy produkcyjnych i parku maszynowego do rosngcego
zapotrzebowania rynku. Ostateczny podziat wptywdw z emisji bedzie mozliwy dopiero po
jej zakonczeniu oraz po podliczeniu jej wynikéw, w tym przede wszystkim, pozyskanych
przez Spotke srodkéw. Zarzad Spotki na biezgco przygotowuje i aktualizuje plany
finansowe oraz budzety, ktdore podlegajg zatwierdzeniu i nadzorowi przez Rade
Nadzorczg. Obejmujg one réwniez planowane wptywy z emisji akcji serii S oraz alokacje
kapitatu w celu zapewnienia kontynuacji dziatalnosci i optymalizacji struktury
finansowania. Sporzadzenie nowego planu finansowego uwzgledniajgcego wptywy
zemisji akcji serii S i ich rozdysponowanie w okresie kolejnych 12 miesiecy bedzie
mozliwe po zakonczeniu emisji oraz pozyskaniu wiedzy na temat jej wielkosci.

Obligacje zamienne serii A sg obligacjami oprocentowanymi (kuponowymi).
Zgodnie z informacjami zawartymi w Nocie nr 55 do rocznego sprawozdania finansowego
za 2025 r., oprocentowanie tych obligacji zostato ustalone w oparciu o zmienng stope
bazowa WIBOR 1M powiekszong o marze w wysokosci 6 punktdw procentowych.

Spoétka nie otrzymata ofert konwersji obligacji na akcje na warunkach z umowy
emisyjnej (po cenie konwersji minimum 170 zt). Zarzad Spétki dotychczas nie zwracat sie
do obligatariuszy z propozycjg takowej konwersji ze wzgledu na biezgcg cene rynkowa
akcji spé6tki na poziomie znacznie odbiegajgcym od zaktadanej ceny konwersiji.
Refinansowanie obligacji serii A poprzez emisje nowej serii obligacji mogtoby by¢
rozwazane w przypadku niewystarczajgcych wptywoéw z obecnej emisji. Konsekwencja
wykupu wtasnych obligacji bedzie ich umorzenie. Jak wskazano w Uzasadnieniu Zarzadu
do uchwaty w sprawie pozbawienia prawa poboru z dnia 24 kwietnia 2026 r., Spétka
zamierza przeznaczy¢ czes¢ wptywow z emisji akcji serii S na sptate obligacji zamiennych
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wyemitowanych w 2024 roku. Zgodnie z powszechnie obowiazujgcymi przepisami prawa
oraz logikag procesu przedterminowego refinansowania (ktdrego celem jest odcigzenie
wyniku finansowego Spotki), nabycie przez emitenta wtasnych obligacji w celu ich sptaty
prowadzi do wygasniecia inkorporowanych w nich praw i ich bezwzglednego umorzenia.

Powody planowanej przedterminowej sptaty obligacji zamiennych serii A zostaty
wprost zdefiniowane i udostepnione akcjonariuszom w Uzasadnieniu Zarzadu do
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 maja 2026 r. dotyczacej
pozbawienia prawa poboru dla akcji serii S. Zgodnie z tym uzasadnieniem, priorytetowym
powodem wczesniejszej sptaty dtugu z obligacji jest dazenie Spétki do odcigzenia wyniku
finansowego i znacznego zmniejszenia kosztéw finansowych. Jak wynika
z opublikowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok, wyemitowane obligacje serii
A s3g oprocentowane na zmiennej stopie bazujgcej na wskazniku WIBOR 1M
powiekszonym o wysokg marze w wysokos$ci 6 punktéw procentowych, a ostateczny
termin ich wykupu przypada nie pdzniej niz na 31 marca 2027 r. Sptata tak
oprocentowanego zobowigzania przed pierwotnym terminem wymagalnosci pozwoli
Spoétce na wygenerowanie istotnych oszczednosci odsetkowych. Ponadto, jak wskazano
w jawnym Uzasadnieniu, sptata obligacji ze srodkéw z emisji akcji serii S ma na celu:

a. Poprawe struktury kapitatéw oraz zwiekszenie elastycznosci bilansu Spoétki.

b. Wzmocnienie wiarygodnosci kredytowej Spoétki, co jest warunkiem koniecznym do
zabezpieczenia dtugoterminowych planéw dziatalnosci.

c. Zapewnienie ciaggtego dostepu do optymalnego finansowania zewnetrznego
(w szczegolnosci tanszego finansowania dtuznego i dotacyjnego), ktére bedzie
mogto by¢ przeznaczane wprost na projekty rozwojowe oraz inwestycje w nowe
linie technologiczne, a nie na rolowanie drozejacego dtugu.

Zarzad Spotki wyjasnia, ze sytuacja, ktéra skutkowata natozeniem przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie upomnienia regulaminowego, miata charakter
incydentalny, nie skutkowata zawieszeniem obrotu akcjami Spétki i wynikata z przyczyn
obiektywnych, w duzej mierze niezaleznych od biezgcej organizacji pracy Emitenta. Jak
Spoétka komunikowata rynkowi w Raporcie biezacym EBI nr 03/2026 z dnia 20 marca 2026
r., koniecznos$é nagtej zmiany harmonogramu i trybu publikacji raportu za IV kwartat 2025
r. byta bezposrednim wynikiem przedtuzajacego sie badania rocznego sprawozdania
finansowego. Niezalezny biegty rewident oczekiwat na uzyskanie kluczowych informac;ji
i potwierdzen od podmiotéw trzecich. Wobec powyzszego Spdtka zmuszona byta w trybie
nagtym sporzadzié¢ i opublikowaé raport za IV kwartat 2025 r., o czym niezwtocznie
i transparentnie poinformowata w przywotanym raporcie EBI. Zdarzenie to miato
charakter jednorazowy i nie wynikato z systemowych nieprawidtowosci
w funkcjonowaniu Spoétki. W ocenie Spoétki wdrozenie dodatkowych srodkéw zaradczych
nie byto konieczne, gdyz obowigzujgce procedury w zakresie raportowania sg adekwatne
i zapewniajg prawidtowa realizacje obowigzkdéw informacyjnych.
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Zarzad Spotki odmawia udzielenia szczegétowej odpowiedzi na czesé
przekazanych pytan na podstawie art. 428 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z uwagi na
uzasadniony interes Spotki. W ocenie Zarzadu zakres pytan dotyczy informaciji
odnoszacych sie do biezgcej sytuacji finansowej Spotki oraz warunkéw jej finansowania,
ktére moga stanowi¢ informacje poufne w rozumieniu rozporzadzenia MAR lub podlegac¢
ochronie ze wzgledu na uzasadniony interes Spoétki, w szczegolnosci w kontekscie relaciji
zinstytucjamifinansujacymi. Majac na uwadze status Spotki jako emitenta instrumentow
finansowych dopuszczonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, Zarzad
zobowigzany jest do zapewnienia réwnego dostepu do informacji wszystkim
uczestnikom rynku oraz do przestrzegania przepisdéw dotyczgcych przeciwdziatania
wykorzystywaniu informacji poufnych. W przypadku powstania informacji poufnej
dotyczgcej wskazanych kwestii, zostanie ona niezwtocznie przekazana do publicznej
wiadomosci w trybie wtasciwego raportu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
co zapewni réowny dostep do informacji wszystkim inwestorom.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze wszelkie informacje, ktére mogty zostaé
ujawnione  zgodnie z  obowigzujagcymi  regulacjami, zostaty przekazane
w dotychczasowych raportach Spoétki.

Ponadto, Zarzad Spotki informuje, ze na biezaco weryfikuje wszystkie zdarzenia
gospodarcze i finansowe pod katem obowigzku ujawnienia informacji poufnej zgodnie
zart. 17 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Zarzad ujawnia wytgcznie informacje spetniajace
tacznie przestanki informacji poufnej okreslone w art. 7 MAR, w szczegblnosci majace
charakter cenotwoérczy oraz mogace w istotny sposéb wptyngé na decyzje racjonalnego
inwestora. W przypadku powstania informacji poufnej dotyczgcej wskazanych kwestii,
zostanie ona niezwtocznie ujawniona w trybie wtasciwego raportu, zgodnie
z obowiagzujgcymi przepisami prawa, zapewniajac réwny dostep do informacji wszystkim

inwestorom.
Damian J6zefiak Marcin Wielgus
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ZALACZNIKNR 2

do Raportu biezacego (EBI) nr 14/2026 z dnia 03 czerwca 2026 roku

Zarzad HiProMine S.A. z siedzibg w Robakowie (dalej jako ,,Spétka”), w zwigzku
z pytaniami dotyczacymi zagadnien zwigzanych z zasadami emisji akcji serii S, zadanymi
przez akcjonariuszy podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 21
maja 2026 roku, dziatajgc w trybie art. 428 § 5 ustawy — Kodeks spdétek handlowych (t.j.
Dz. U. z 2024 r. poz. 18 ze zm., dalej: ,k.s.h.”), niniejszym przekazuje odpowiedzi na te
pytania. Z uwagi na zakres, stopien szczegoétowosci oraz wielowagtkowy charakter
poruszonych zagadnien, udzielenie odpowiedzi wymagato ich uprzedniego
przeanalizowania i przygotowania w formie pisemnej, co uzasadnia przekazanie
odpowiedzi poza obradami Walnego Zgromadzenia, zgodnie z dyspozycja zawartg w art.
428 85 k.s.h.

W ramach porzadku obrad Zwyczajnego Walhego Zgromadzenia zwotanego na
dzien 21 maja 2026 r.,, w punkcie 11.8 przewidziano podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii S w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii S oraz ubiegania sie o wprowadzenie akgji
serii S do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. jako alternatywny system obrotu, a takze upowaznienia
do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii S w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Zgodnie z przedtozonym projektem uchwaty, kapitat zaktadowy Spétki ma zostacé
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 700.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 700.000
akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje te zostang
pokryte w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
i zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h.

Projekt uchwaty wprost zaktada, ze w interesie Spotki pozbawia sie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii S,
okreslonego w art. 433 k.s.h. i § 3 ust. 10 Statutu Spotki. W miejsce ustawowego prawa
poboru, mechanizm emisyjny przewiduje ustanowienie tzw. Prawa Pierwszenstwa
objecia akcji, ktére zostanie zaoferowane Uprawnionym Akcjonariuszom. Zgodnie
z zasadami subskrypcji, Uprawnionymi Akcjonariuszami sg podmioty posiadajgce na
Dzien Zgtoszenia co najmniej 0,2% udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki.

Zgodnie z uzasadnieniem Zarzadu, stanowigcym zatgcznik do uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii S w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii S lezy w najlepiej pojetym interesie Spotki i jej wszystkich



akcjonariuszy. Zarzad wskazuje, ze zaoferowanie akcji w drodze subskrypcji prywatnej
wybranym inwestorom (oraz w ramach przyznanego Prawa Pierwszenistwa uprawnionym
akcjonariuszom) pozwoli na zdecydowanie szybsze i sprawniejsze przeprowadzenie
procesu pozyskania niezbednego kapitatu. Alternatywa w postaci przeprowadzenia emisji
z zachowaniem ustawowego prawa poboru i zaoferowania akcji wszystkim
akcjonariuszom bez wyjatku, wymagataby sporzadzenia i publikacji stosownego
dokumentu ofertowego, przeprowadzenia skomplikowanej oferty z prawem poboru oraz
procesu budowy ksiegi popytu. Z uwagi na wymogi Rozporzadzenia Prospektowego,
wigzatoby sie to z dtugotrwata i niezwykle kosztowng procedurg obcigzajgca Spotke.

Jak sprecyzowano w ww. uzasadnieniu, biezgca emisja podyktowana jest
wsparciem dalszego rozwoju produktowego oraz realizacjg planu optymalizacji struktury
finansowania. Spétka znajduje sie w fazie intensywnej pracy nad przy$pieszeniem
procesu komercjalizacji. Spétka koncentruje sie zaréwno na rozwoju portfolio
produktowego, ekspansji sektorowej jak i geograficznej. Pozyskane srodki postuza
rowniez dalszemu dostosowaniu mocy produkcyjnych Spoétki do zapotrzebowania rynku
oraz zaowocujg mozliwoscig alokowania mocy przetwérczych zaktadu produkcyjnego
w Karkoszowie w sprzedaz produktdw o wyzszej marzowosci. Pozyskany kapitat umozliwi
takze przedterminowa sptate obligacji zamiennych wyemitowanych w 2024 roku. Krok ten
bezposrednio przetozy sie na obnizenie kosztéw finansowych oraz zwiekszenie
elastycznosci bilansu Spétki, dajgc wymierne i natychmiastowe korzysci dla catej Spoétki.
Zarzad Spotki, dokonujac wszechstronnej analizy skutkéw planowanej emisji uznat za
obiektywny fakt ekonomiczny, ze ewentualne rozwodnienie udziatu mniejszosciowych
akcjonariuszy (posiadajgcych ponizej 0,2% kapitatu), w sytuacji, gdy Spo6tka posiada
uzasadniong gospodarczo potrzebe pozyskania srodkéw na refinansowanie kosztownego
zadtuzenia, jest dla nich bezwzglednie bardziej korzystne niz alternatywa, jaka bytoby
zaniechanie emisji i utrzymywanie dtugu.

Odnoszgc sie do merytorycznych zagadnien podniesionych w tresci
przedstawionych pytan, Zarzad wskazuje, ze przedstawiona przez akcjonariuszy w tresci
pytan argumentacja opiera sie na przyjeciu zatozenia utozsamiajgcego ustawowe prawo
poboru, o ktérym mowa w art. 433 k.s.h., z prawem pierwszenstwa przewidzianym
w projektowanej uchwale na potrzeby emisji prywatnej. W ocenie Zarzadu Spdétki sa to
instytucje o odmiennym charakterze prawnym i funkcji. Uchwata w brzmieniu
zaproponowanym przez Zarzad pozbawia ustawowego prawa poboru w catosci
wszystkich, bez wyjatku, dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z ugruntowanym stanowiskiem Sadu Najwyzszego: ,,Prawo poboru jest
ustawowym prawem podmiotowym warunkowym, tj. przystuguje ono akcjonariuszom
ipso iure, chyba ze zostang go pozbawieni w trybie szczegdétowo okreslonym w art. 433 §
2 k.s.h.” (wyrok SN z 22.10.2015 r., IV CSK 738/14, LEX nr 1974080). Sad Najwyzszy
wskazat réwniez, ze catkowite pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru ,zawsze



jednakowo dotyczy wszystkich akcjonariuszy, zatem zachowana zostaje zasada rownego
traktowania (art. 20 k.s.h.)” (tamze). Zaproponowane w tresci uchwaty ,Prawo
Pierwszenstwa” objecia akcji dla podmiotéw posiadajgcych minimum 0,2% akcji jest
mechanizmem wytgcznie umownym (kontraktowym), przewidzianym dla celéw
subskrypcji prywatnej. Zastosowany prég nie narusza zasady réwnego traktowania z art.
20 k.s.h., poniewaz - jak wskazuje doktryna — przepis ten nalezy rozumiec¢ przede
wszystkim jako zakaz arbitralnej dyskryminacji akcjonariuszy. Prawidtowos$¢ obranej
przez Zarzad drogi potwierdza rowniez stanowisko doktryny, zgodnie z ktérym ,gdy istnieje
uzasadniona interesem spotki potrzeba objecia akcji nowej emisji tylko przez niektorych
z dotychczasowych akcjonariuszy, rozwigzaniem bardziej klarownym w swietle art. 433
k.s.h. jest catkowite wytagczenie prawa poboru i zaoferowanie nowych akcji wybranym
akcjonariuszom w trybie subskrypcji prywatnej” (M. Goszczyk [w:] Kodeks spétek
handlowych. Tom IlIB. Spdétka akcyjna. Komentarz. Art. 393-490, red. A. Opalski,
Warszawa 2016, s. 930; cyt. za: M. Dumkiewicz, Kodeks spétek handlowych. Komentarz
aktualizowany, LEX/el. 2026, art. 433, nb 5).

W tym kontekscie Zarzad podtrzymuje stanowisko, zgodnie z ktérym uchwata
w zaproponowanym w porzadku obrad brzmieniu zgodna jest ze Statutem Spotki.
Postanowienie 8§ 3 ust. 10 Statutu ma charakter wytgcznie deklaratoryjny, poniewaz
stanowi jedynie powtdrzenie kodeksowej zasady ogélnej wyrazonej w art. 433 § 1 k.s.h.
Prawo to nie tworzy dla akcjonariuszy dodatkowej kategorii nienaruszalnych uprawnien.
Zgodnie z powszechnie akceptowanym w literaturze prawniczej pogladem
prezentowanym m.in. przez W. Popiotek, prawo poboru ma z mocy samej ustawy
charakter warunkowy, z uwagi na bezposrednia mozliwos¢ jego wytgczenia uchwatg
walnego zgromadzenia (W. Popiotek [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz, red. W.
Pyziot, Warszawa 2008, LEX/el., komentarz do art. 433, nb 3). Ustawodawca przewidziat
mozliwos¢ pozbawienia akcjonariuszy tego prawa w interesie spotki, pod rygorem
spetnienia surowych wymogoéw formalnych, takich jak uzyskanie najwyzszej
kwalifikowanej wiekszosci 4/5 gtoséw oraz sporzadzenie przez Zarzad pisemnej opinii
uzasadniajgcej ten krok. Jezeli w tym trybie dochodzi do wytgczenia prawa poboru
w catosci, to tres¢ nowej uchwaty emisyjnej okresla sposob przyznawania akgji, niejako
»Zastepujac” na ten jeden raz ustawowy tryb pierwszenstwa obejmowania akcji.
W konsekwencji projektowana uchwata w przedmiocie catkowitego wytgczenia prawa
poboru jest w petni zgodna ze Statutem i nie wymaga wprowadzenia do porzadku obrad
punktu o trwatej zmianie tego dokumentu ustrojowego.

Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, ze mechanizm przewidziany w projekcie uchwaty
dotyczacej emisji akcji serii S zostat uksztattowany z poszanowaniem interesu Spoétki oraz
wszystkich akcjonariuszy i — w ocenie Zarzadu — nie stanowi dziatania zmierzajgcego do
pokrzywdzenia ktérejkolwiek z grup akcjonariuszy. Ustalenie progu na poziomie 0,2%
oparte jest na obiektywnych i ogélnych kryteriach. Zarzad analizowat warianty przyznania
prawa pierwszenstwa wszystkim akcjonariuszom proporcjonalnie, bez wskazanego progu



(lub z progiem nizszym), jednak zostaty one jednoznacznie odrzucone, ze wzgledu na
racjonalng i uzasadniong gospodarczo potrzebe szybszego oraz tanszego pozyskania
kapitatu. Skierowanie akcji do zbyt szerokiego kregu podmiotéw (powyzej 149 podmiotéw
innych niz inwestorzy kwalifikowani) wymuszatoby na Spétce koniecznosé
przeprowadzenia dtugotrwatego i niezwykle kosztownego procesu zatwierdzania
prospektu. Gospodarczg i prawng przyczyng wybranego modelu jest pozyskanie srodkow
na dalszy rozwdj portfolio produktowego Spotki, przyspieszenie procesu komercjalizacji
poprzez ekspansje sektorowg oraz geograficzng a takze zamiar optymalizacji struktury
finansowania Spoétki oraz racjonalnej kosztowo, szybkiej redukcji dtugu. Utrzymywanie
zobowigzan z tytutu obligacji serii A (oprocentowanych na stope WIBOR 1M powiekszong
o marze 6 p.p.) stanowitoby realng przeszkode w pozyskiwaniu innych Zzrédet
finansowania.

Zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, obowigzki informacyjne
(notyfikacyjne) akcjonariuszy wzgledem spotki oraz KNF aktualizujg sie dopiero
w momencie przekroczenia progu 5% w o0golnej liczbie gtoséw. Jak wynika
z opublikowanego raportu za | kwartat 2026 r., pakiety ponizej 5% stanowig tagcznie az
32,48% kapitatu Spoétki (,,Pozostali" akcjonariusze). Odnoszac sie $cisle do ,dnia
rejestracji uczestnictwa w ZWZ" - Zarzad wskazuje, ze wykaz pozyskiwany z Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW) na potrzeby walnego zgromadzenia nie
rozwigzuje tego problemu. Dokument ten obejmuje wytgcznie tych akcjonariuszy, ktérzy
wyrazili che¢ udziatu w Zgromadzeniu i wystgpili do swoich domdéw maklerskich
o wydanie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa. Lista ta stanowi zatem
jedynie utamek i wycinek faktycznej struktury akcjonariatu i nie odzwierciedla
rzeczywistej liczby wszystkich akcjonariuszy posiadajacych mniej niz 0,2% kapitatu
zaktadowego oraz posiadanych przez nich akcji. Z tego wtasnie powodu — wobec braku
petnej wiedzy o liczbie drobnych akcjonariuszy — Zarzad Spoétki nie moégt oprzeé
konstrukcji uchwaty emisyjnej na szacunkach z listy na ZWZ. Aby bezpiecznie
przeprowadzié¢ emisje w trybie subskrypcji prywatnej, Zarzgd musiat postuzy¢ sie
obiektywnym kryterium matematycznym. Ustalenie progu Prawa Pierwszenstwa na
poziomie 0,2% byto jedynym sposobem dajgcym Spoétce absolutng, matematyczng
gwarancje, ze liczba adresatdw subskrypcji prywatnej nie przekroczy ustawowego progu
149 podmiotéw (co zwolnito Spodtke z obowigzku tworzenia wielomiesiecznego
i kosztownego prospektu, chronigc tym samym jej interes gospodarczy).

Odnoszac sie do zagadnienia skumulowanego efektu rozwodnienia, Zarzad Spotki
na biezagco analizuje wptyw planowanych proceséw kapitatowych na strukture
akcjonariatu, w tym réwniez ich skumulowane skutki. W najlepiej pojetym interesie Spotki
lezy obecnie pozyskanie kapitatu dla wzmocnienia jej wiarygodnosci kredytowej oraz
zapewhnienia ciggtego dostepu do finansowania zewnetrznego, w tym finansowania
o charakterze dotacyjnym. W ocenie Zarzgdu uchwata o nowej emisji akcji z wytaczeniem



prawa poboru przyznajaca jednoczesnie prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji
wybranym akcjonariuszom spetnia ogélnoprzyjete standardy z uwagi na:

e racjonalng, uzasadniong gospodarczo potrzebe pozyskania kapitatu;

o fakt, ze osoby, ktérym przystugiwaé bedzie prawo pierwszenstwa, zostaty
wskazane wedtug obiektywnych kryteriow ogélnych;

e cena objecia akcji pozostaje w racjonalnej relacji do biezacych notowan akcji
spotki i zostanie ustalona w wyniku rynkowego procesu budowania ksiegi popytu.

W zakresie pytan dotyczacych inicjatorow ustalenia progu 0,2% oraz opiniowania
projektu uchwaty z pkt 11.8 przez zewnetrznych doradcéw prawnych, finansowych lub
inwestycyjnych, Zarzad wskazuje, ze jako organ kolegialny odpowiada za przygotowanie
i przedtozenie Walnemu Zgromadzeniu projektu uchwaty emisyjnej wraz z jej
uzasadnieniem.

Zarzad wyjasnia jednoczesnie, ze szczegotowe informacje dotyczgce organizacji
prac nad przygotowaniem projektéw uchwat, w tym wewnetrznego przebiegu procesu
decyzyjnego oraz wspotpracy z doradcami, majg charakter wewnetrzny i moga podlegaé
ochronie z punktu widzenia uzasadnionego interesu Spoétki. Z tego wzgledu ich ujawnienie
nie jest w ocenie Zarzadu konieczne dla oceny tresci uchwaty bedacej przedmiotem
obrad. Z perspektywy akcjonariuszy kluczowe znaczenie ma ostateczny ksztatt projektu
uchwaty poddanego pod obrady i gtosowanie Walnego Zgromadzenia. Jednoczes$nie
Zarzad, w zakresie szczegotowych informacji dotyczacych przebiegu procesu
przygotowawczego, w tym ewentualnego udziatu doradcéw oraz wewnetrznych
rekomendacji, dziatajac na podstawie art. 428 8 2 k.s.h. — ogranicza zakres odpowiedzi,
majac na uwadze uzasadniony interes Spotki.

Damian Jé6zefiak Marcin Wielgus

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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