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1. Podstawowe dane o Emitencie

Siedziba Spofki: Tychy

Adres siedziby: 43-100 Tychy, ul. Turyiska 101
NIP: 954-00-09-883

REGON: 272285799

KRS: 0000395229

VIII Wydziat Gospodarczy KRS Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd
w Katowicach;

Kapitat zaktadowy: ~ 1.900.004,20 zt (9.500.021 akcji)

Branza: sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (sprzedaz hurtowa surowcéw
chemicznych)

Poczta elektroniczna: prymus@prymus.net.pl

Strona internetowa: www.prymussa.pl

Czas trwania: spotka utworzona na czas nieokreslony

2. Powstanie Spotki

Prymus S.A. jest spotka utworzong na czas nieokres$lony, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym
Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod nr KRS 0000395229.
0d 1994 roku do 2011 roku Spétka dziatata w formie spotki z ograniczong dziatalnoscig. W dniu
07.09.2011roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach wydat postanowienie
o przeksztatceniu formy prawnej przedsiebiorstwa w spétke akcyjna.

Dnia 08.05.2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie
akcji serii A do Alternatywnego Systemu Obrotu, czego konsekwencjg byt debiut Spotki
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w dniu 31.08.2012 r. Tym samym Prymus
S.A. stata sie spotkg publiczna.


mailto:prymus@prymus.net.pl
http://www.prymussa.pl/
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Historia Prymus S.A. — kalendarium.

Data

Wydarzenie

15.09.1994

18.07.2003

28.04.2004

03.04.2006

06.11.2008

17.08.2010

31.05.2011

07.09.2011

31.08.2012

26.08.2014

20.01.2015

29.08.2019

Zawiqgzanie Spdtki pod nazwgq ,Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe
ZEW-ABAT” Sp. z o.0., ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci byto
prowadzenie dziatalnosci  handlowej artykutami  przemystowymi
i spozywczymi oraz paliwami ptynnymi i statymi, jak rowniez produkcja
materiatow budowlanych, stolarki budowlanej oraz ustug w zakresie
budownictwa i remontdw. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 5.000 zt.
Zmiana nazwy Spotki na Prymus spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq
oraz zmiana przedmiotu dziatalnosci na profil, ktéry w ogdlnym zarysie
obowiqzuje do dzis. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 50.000
zt.

Rejestracja przez Sqd podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spoftki
do 150.000 zt

Rejestracja przez Sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
do 200.000 zt.

Umorzenie udziatow dla jednego ze wspdlnikdw poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego Spotki do wysokosci 100.000 zt.

Rejestracja przez Sqd podwyzZszenia kapitatu zaktadowego z kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku Spotki do kwoty 2.000.000 zt.

Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdlnikdw Prymus Sp. z o.o.
w sprawie przeksztatcenia Prymus Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng.

Rejestracja przez Sqd przeksztafcenia Prymus Sp. z 0.0. w Prymus Spdtka
Akcyjna. llos¢ akcji okreslona zostata na poziomie 10.000.000 akcji, wartosc
nominalna kazdej akcji wynosi 0,20 zt.

Wprowadzenie akcji Spotki do Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynku
NewConnect.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 99.995,80 zt, w zwigzku
z umorzeniem akcji nabytych w ramach realizacji skupu akcji wtasnych.
Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.900.004,20 zt i dzieli sie na
9.500.021 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Powoftanie spotki celowej MP Project Invest Sp. z o.0., ktdrej celem jest
prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej.

Zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze Sqdowym spotki celowej Prestige
Aparts sp. z 0.0., ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej.

Tabela nr 1. Historia Prymus S.A. — najwazniejsze daty.
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3. Opis dziatalnosci

— Dystrybucja surowcow

. )

— Sprzedaz produktéw gotowych

N )

— Dziatalno$c¢ finansowa

Rysunek nr 1. Segmenty dziatalnosci Prymus S.A.

Gtownym profilem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz surowcéw chemicznych dedykowanych do
przetwodrstwa tworzyw sztucznych oraz chemii budowlanej. Stanowi ona 93% wartosci przychodéw
ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy produktdw gotowych (profile WPC, panele LVT) stanowig prawie 5% udziatu
w sprzedazy ogdotem.

Dziatalnos¢ finansowa, polegajgca na udzielaniu pozyczek i leasingdw, stanowi ponad 2% udziatu
w przychodach Emitenta.

SEGMENT SUROWCOW CHEMICZNYCH

Prymus S.A. jest dystrybutorem surowcéw chemicznych dziatajgcym w Polsce i krajach Unii
Europejskiej. Gtéwnymi produktami oferowanymi przez Spétke sg surowce do przetwdrstwa tworzyw
sztucznych oraz dyspersje, produkowane gtdwnie na bazie polioctanu winylu, majace swoje
zastosowanie w chemii budowlanej, przemysle tekstylnym oraz papierniczym.

Na sprzedaz surowcéw do przetwadrstwa tworzyw sztucznych sktadajg sie surowce ,, ptynne”, takie jak:
plastyfikatory (DINP — ftalan dwuizononylu, DOTP — tereftalan dioktylu) stosowane w procesie
przetwarzania polichlorku winylu oraz ,,sypkie”, w tym przede wszystkim: polietyleny (PE), polichlorek
winylu (PVC), oraz dyspersje, uzywane do produkcji chemii budowalnej.

Strategiczne rynki Emitenta zostaty pogrupowane na dwa obszary: Polska i Europa. Do najbardziej
perspektywicznych krajow w opinii Zarzgdu nalezg: Polska, Wegry i Stowacja.

Model handlowy Prymus S.A. oparty jest o bezposrednie kontakty z producentami i odbiorcami
tworzyw sztucznych oraz chemii budowlanej. Bardzo wazinym czynnikiem w ustalaniu relacji
handlowych jest trwate monitorowanie rynku chemicznego oraz wtasciwe odczytywanie impulsow
rozwojowych branzy i globalnych trendow. W procesie konstruowania ofert koncentrujemy sie na
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wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia w taki sposdb, aby zaproponowaé klientom kompleksowe
rozwigzania, takie jak: depozyty surowcow w magazynie klienta czy elastyczne terminy dostaw.
Oferowanie indywidualnych rozwigzan logistycznych pozwala zdoby¢ Spétce przewage
konkurencyjna.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy w ujeciu
geograficznym

Ekport

Kraj 37,57

62,43%

B Ekport EKraj

Rysunek nr 2. Struktura przychoddw ze sprzedazy w ujeciu geograficznym.

W zakresie zakupu surowcow w 2019 roku Spdétka wspdtpracowata z europejskimi koncernami
chemicznymi takimi jak: Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. - Polska, BorsodChem Zrt. - Wegry,
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. - Polska, Deza a.s. - Czechy, Duslo a.s. — Sfowacja, Akzo
Nobel Adhesives AB — Szwecja, Ineos Sales Belgium NV — Belgia, Borealis AG — Austria.
Sprzedaz plastyfikatoréw stanowita najwiekszy udziat w sprzedazy surowcédw chemicznych,
co przektada sie na 35% udziatu w przychodach ogétem. W sktad tej grupy produktowej wchodza
DOTP (tereftalan bis (2- etyloheksylu)) oraz DINP (ftalan diizononylu). Oba te plastyfikatory uzywane
sg w przemysle przetwodrstwa PVC, przy czym DOTP jest surowcem nie posiadajgcym ograniczen
prawnych iaplikacyjnych w jego stosowaniu (zgodnie z Rozporzgdzeniem REACH). DOTP,
w przeciwienstwie do plastyfikatoréow opartych o ftalany, zgodnie zkryteriami klasyfikacji
rozporzgdzenia CLP, nie jest substancjg stwarzajgcg zagrozenie (dziatanie mutagenne). Zakup
plastyfikatorow realizowany byt w 2019 roku w przewazajgcej czesci na podstawie formuty cenowej,
okreslonej w umowie lub ceny SPOT ustalanej w okresach miesiecznych.
Na drugim miejscu w przychodach Spétki plasuje sie sprzedaz polietylendéw (PE) — 36%, a nastepnie
polichlorku winylu (PCV), ktérego sprzedaz stanowi 15% udziatu w przychodach Emitenta ogdtem. PE i
PCV kupowane sg przez Emitenta w oparciu o ceny SPOT, w drodze comiesiecznych negocjacji.
Od 2004 roku Spodtka zwigzana jest ze stowacka firmg Duslo a.s., produkujgcg dyspersje oparte na
polioctanie winylu, sprzedawane pod markg Duvilax®. Emitent jest dystrybutorem tych surowcéw na
rynku polskim. Znajdujg one zastosowanie w produkgcji farb, tynkéw, klejow, lakierdw, w przemysle
tekstylnym oraz papierniczym. Spotka posiada mocng pozycje w zakresie zastosowan niszowych
dyspersji opartych o octan winylu. Dzieki elastycznosci i zapleczu badawczo-rozwojowemu naszych
partnerow, ktorych reprezentujemy, jesteSmy w stanie zaproponowaé naszym klientom serwis
6
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technologiczny oraz nowatorskie rozwigzania logistyczne. S3 to nasze gtéwne przewagi
konkurencyjne na rynku krajowym.

Dywersyfikacja w zakresie sprzedazy surowcow pozwala zminimalizowa¢ skutki czasowego braku
dostepnosci danej grupy produktow.

Konkurencja

Cecha charakterystyczng rynku dystrybutoréw surowcéw chemicznych w Polsce jest jego duze
rozdrobnienie oraz wysoka konkurencyjno$¢. Dystrybutorzy zaopatrujg rynek przetwdrcéw
chemicznych, ktérzy ze wzgledu na niewielka skale dziatalnosci nie sg w stanie nabywad
komponentéw bezposrednio u producentdw. Dystrybutorzy oferujg rowniez czesto dodatkowe ustugi
i dostarczajg dodatkowg warto$¢ do dystrybuowanych produktow.

Prymus S.A. specjalizuje sie w sprzedazy surowcow do przetwodrstwa tworzyw sztucznych oraz
dyspersji polioctanu winylu, petnigc funkcje dystrybutora stowackiego producenta Duslo a.s.
(Stowacja, Sala). W ramach tych grup produktéw konkuruje bezposrednio z dystrybutorami, ktdrzy
posiadajg w ofercie wyzej wymienione komponenty. Do nich zaliczane sg duze podmioty, ktére maja
w swoim portfolio szerokg game surowcéw chemicznych i w przewazajacej czesci sg powigzane ze
swoimi spétkami matkami w Europie Zachodniej, posiadajg duze doswiadczenie, rozbudowang sieé
dystrybucji oraz stabilne zaplecze finansowe. Drugi segment dystrybutoréw na rynku polskim stanowi
ponad 30 firm, ktérych przychody sg bardzo zréznicowane (od kilkuset tysiecy do stu milionéw ztotych
rocznie) i posiadajg w swojej ofercie wybrane grupy produktéw, zwykle dedykowane do okreslonych
zastosowan.

Przewagg konkurencyjng Emitenta jest elastycznos¢ cenowa, oferowanie dostaw we wskazane
miejsce, mozliwo$¢ magazynowania towaru dla klienta oraz stosowanie elastycznych warunkéw
ptatnosci.

W zakresie sprzedazy dyspersji polioctanu winylu Emitent konkuruje nie tylko z dystrybutorami
produktow chemicznych ale i z producentami dyspersji: Synthos Dwory 7 Sp. z o.0. S.j. z siedziba
w Oswiecimiu — lider na krajowym rynku dyspersji, D&R Dispersions and Resins Sp. z 0.0. z siedziba
we Wtoctawku, Zaktady Chemiczne P.Paprocki Sp. J. - w Swieciechowej. Emitent oferuje dyspersje
niszowe, specjalistyczne, dzieki czemu zajmuje wysokie miejsce wsrdd konkurentéw na rynku
polskim. Mocng strong w zakresie tej grupy produktéw jest jakos¢ surowcdw, powtarzalnosé
parametréw jakosciowych oraz zaplecze R&D, jakie oferuje producent — firma Duslo a.s.

SEGMENT PRODUKTOW GOTOWYCH
Zarzad Emitenta podjat w 2016 roku decyzje o wejsciu w segment produktow gotowych.
Strategia jest realizowana, a obszar segmentu produktéw gotowych konsekwentnie rozszerzany
o nowe produkty i nowy portfel klientéw.
W 2019 roku Spétka oferowata na rynku nastepujgce portfolio produktowe w segmencie produktéw
gotowych:
1. produkty majgce zastosowanie na zewnatrz:
e Kompozytowe systemy tarasowe WPC (Wood Plastic Composite),
e Kompozytowe systemy ogrodzeniowe WPC (Wood Plastic Composite),
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2. produkty polecane do wewnatrz:
e Winylowe Panele LVT (Luxury Vinyl Tiles) dedykowane do pomieszczen uzytecznosci
publicznej oraz uzytku domowego,
e Drewniane podtogi recznie postarzane.

Kompozytowe systemy WPC oferowane przez Emitenta sg produkowane w Polsce przez firme Gamrat
WPC sp. z 0.0. z Jasta na podstawie umowy zawartej pomiedzy Prymus S.A. a Gamrat WPC sp. z 0.0.
z siedziba w Jasle (ul. A. Mickiewicza 108, 38 -200 Jasto). Na mocy tej umowy Emitent zleca produkcje
desek kompozytowych oraz elementéw tych desek wraz z akcesoriami.

Producent systemdéw kompozytowych daje 3 letnig gwarancje produktowg na swoje wyroby oraz 25-
letnig gwarancje na gnicie i butwienie. Ponadto gwarantuje recykling oferowanych przez siebie
produktéw kompozytowych.

Kompozytowe produkty WPC (ang. skrot od Wood Plastics Composite) tj. systemy tarasowe i systemy

ogrodzeniowe sg kompozytami na osnowie polichlorku winylu (PVC) z dodatkiem maczki drzewnej
oraz dodatkéw pomocniczych poprawiajgcych parametry uzytkowe produktu.
PVC jako tworzywo sztuczne, charakteryzuje sie bardzo dobrymi parametrami fizyko-chemicznymi,
odpornoscig nadziatanie czynnikow atmosferycznych, dzieki czemu wykorzystywane jest
do produkcji wyrobdéw, ktdre wymagajg duzej wytrzymatosci mechanicznej.
Do charakterystycznych wtasciwosci profili WPC, opartych o PVC naleza:
e odpornos¢ na dziatanie czynnikéw atmosferycznych (niska nasigkliwosé¢, wysoka odpornosé na
UV, przez co kompozyty nie stajg sie kruche z biegiem lat),
e wysoka klasa palnosci (dla wiekszos$ci europejskich producentéw - klasa B ,niezapalne”,
praktycznie nieosiggalna dla kompozytéw na bazie PP i HDPE),
e wysoka odpornos¢ na niskie temperatury (tworzywa przy ujemnych temperaturach
przechodzg proces szklenia, ktéry powoduje zwiekszenie ich kruchosci),
e niska Scieralnos¢ (przy powierzchniach szczotkowanych gwarantuje to zachowanie
wieloletniej estetyki i wtasciwosci antyposlizgowych, zdecydowanie przewyzszajgcych drewno
i kompozyty na bazie PP i HDPE),
e wyzsza niz w przypadku kompozytéw na bazie PP i HDPE temperatura miekniecia (deski nie
miekna i nie deformuja sie pod wptywem stonca),
e pomimo obiegowej opinii, kompozyty na osnowie PVC nadajg sie w 100 % do recyklingu.

Kolejnym gatunkiem kompozytéw na bazie PP i HDPE (polipropylen — PP i polietylen PE,
sg to tworzywa z grupy poliolefin); przedrostek HD (high density) oznacza podwyzszong gestos¢, ktéra
wynosi odpowiednio dla PP —0,9 g/cm? i HDPE 0,94 — 0,96 g/cm3. Dla poréwnania gesto$¢ PVC wynosi
1,38-1,55 g/cm3, co réwniez przenosi sie na twardo$¢ desek. Dodatkowo na parametry mechaniczne
desek kompozytowych wptyw ma procentowy udziat wypetnienia kompozytu drewnem. W przypadku
poliolefin, dla obnizenia kosztow produkcji, wypetnienie drewnem moze wynosi¢ nawet 80 % masy
kompozytu. Profile te posiadajg gorsze wtasciwosci uzytkowe i nie stanowig portfolio Prymus S.A.

Profile WPC bedace w ofercie Emitenta przeznaczone sg na tarasy, pomosty, schody. Gtéwnymi
kanatami dystrybucji s3 markety typu DIY, czy specjalistyczne firmy, zajmujgce sie uktadaniem
taraséw. Sprzedaz odbywa sie réwniez bezposrednio na inwestycje architektoniczne. Rynkiem
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docelowym Prymus S.A. w zakresie profili WPC jest segment skupiony wokét branzy ogrodow
i tarasow. Emitent buduje swojg pozycje konkurencyjng w oparciu o dostarczanie produktu wysokiej
jakosci, o unikatowym designie, a takze customizacje czyli dostosowanie gotowych rozwigzan
do indywidualnych potrzeb klientow.

Kompozytowe systemy WPC oferowane sg przez Emitenta pod marka Noble Collection (profile
kompozytowe dwustronne) oraz Gamrat Trade (jednostronne deski tarasowe). Na system tarasowy
Noble Collection sktadajg sie: kompozytowe profile tarasowe, legary, systemy montazowe (klipsy,
wkrety), ptaskie listwy wykonczeniowe oraz listwy typu ,,L”.

Na kompozytowy system ogrodzeniowy Noble Collection sktada sie: deska ogrodzeniowa,
kompozytowy ceownik, dystanse oraz stupek systemowy.

Profile kompozytowe WPC to innowacyjny materiat wykonczeniowy, przeznaczony na tarasy,
balkony, sciezki ogrodowe, tereny rekreacyjne, mola, pomosty, ogrodzenia, balustrady itp.
Nie wymaga impregnowania ani konserwacji.

Winylowe panele LVT - (Luxury Vinyl Tiles) - to nowoczesne pokrycia podtogowe, ktére zapewniajg
komfort naturalnej podtogi zaréwno w zastosowaniach komercyjnych, jak i domowych. Winylowe
panele LVT charakteryzujg sie wysoka trwatoscia. Dzieki wytrzymatosci na uderzenia, odpornosci na
plamy i zadrapania sg idealnym wyborem dla sklepéw, biur, hoteli, restauracji i innych obszaréw
uzytecznosci publiczne;.

Emitent nabywa panele LVT od firmy Graboplast Floor Covering Manufacturers Ltd. z siedziba
na Wegrzech ("Graboplast"), ktdrej jest wytgcznym dystrybutorem na terenie Polski.
W dniu 22 stycznia 2019 r. Prymus S.A. zawarta umowe ("Umowa") z Graboplast, ktérej przedmiotem
jest ustalenie warunkéw wspodtpracy pomiedzy Stronami. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.
Strony uzgodnity, ze w okresie trwania Umowy Spdétka zakupi od Graboplast produkty za minimalng
taczng kwote 2,3 min EUR (przy czym dla kazdego roku ustalono minimalng wartos¢ zamodwien).
O zawarciu umowy na wytgczng sprzedaz winylowych pokry¢ podtogowych Emitent poinformowat
Raportem biezgcym ESPI nr 1/2019 w dniu 22 stycznia 2019 roku.

Panele winylowe LVT oferowane sg przez Emitenta w kolekcji Wood (drewnianej) oraz Stone
(kamiennej), pod dwoma brandami: DOMINO (dla pomieszczerr domowych) i PANKIT (polecany dla
pomieszczen uzytecznoscig publicznej, charakteryzujgce sie grubszg warstwg powierzchni scieralnej).
Panele winylowe LVT DOMINO i PLANKIT sg panelami heterogenicznymi sktadajgcymi sie z 6 warstw,
z ktérych na uwage zastuguja: wtdkno szklane, dzieki ktédremu osiggnieto stabilno$é¢ wymiaréw oraz
powfoka IGUARD, ktéra utatwia czyszczenie i stanowi dodatkowg ochrone paneli przed
uszkodzeniem. Oferowane przez Emitenta panele winylowe LVT posiadajg wtasciwosci
dzwiekoizolacyjne, sg przeznaczone do podidég z ogrzewaniem podtogowym. Sg to produkty
wyprodukowane bez uzycia ftalandéw (phtalate free techology), gwarantujgce przyjazne dla
srodowiska naturalnego rozwigzania dla ich uzytkownikow.
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Drewniane podtogi recznie postarzane oferowane sg przez Emitenta pod marka Kingdom Collection
i wystepujg w czterech wersjach kolorystycznych. Sg to naturalne podfogi drewniane dedykowane dla
wymagajacych klientédw, preferujacych oryginalne wykonczenie swoich pomieszczen, ktérzy sg
w stanie przeznaczy¢ wiecej srodkéw finansowych na zakup podtogi.

Oferowane przez Emitenta produkty gotowe charakteryzujg sie sezonowoscig. Sezonowos¢ ta wynika
z faktu, iz prace budowlane prowadzone sg gtéwnie od wiosny do jesieni, a profile kompozytowe,
ktore stanowig najwiekszy udziat w sprzedazy produktéow gotowych dedykowane sg na zewnatrz.
W okresie jesienno — zimowym Emitent niweluje wahania w przychodach realizacjg zamdwien
produktéow dedykowanych do wewnatrz tj. paneli LVT i podtogowej deski drewniane;.

Celem Prymus S.A. jest potozenie szczegdlnego nacisku na rozwdj grupy produktéw gotowych
w kolejnych latach.

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Aktywno$é finansowa stanowi 2% ogdlnej wartosci przychoddw Spétki. W znacznej czesci realizowana
jest okazjonalnie, pozwalajgc na efektywne wykorzystanie nadwyzek srodkéw pienieznych. Przychody
uzyskane zleasingdw i pozyczek pozwalajg na czesciowe niwelowanie zjawiska sezonowosci
sprzedazy.

4. Struktura Akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.900.004,20 zt (stownie: jeden milion
dziewiecset tysiecy cztery ztote i 20/100) i dzielit sie na 9.500.021 akcji serii A o wartosci nominalnej
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

Na dzien publikacji tego sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
Akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu przedstawiata sie
nastepujgco:
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UDZIAL UDZIAL
AKCJONARIUSZ ILOSCAKCJI W KAPITALE ILOSC GLOSOW w
ZAKEADOWYM GLOSACH

Krzysztof Moska 3773617 39,72% 3773617 39,72%
Leszek Sobik 1939 454 20,42% 1939 454 20,42%
,SOBIK” Zaktad
Produkeyjny 974 546 10,26% 974546 | 10,26%
Spétka z o.0. Spotka
Komandytowa*
Ewa Kobosko 835 231 8,79% 835 231 8,79%
Adam tanoszka 500 000 5,26% 500 000 5,26%
Pozostali 1477173 15,55% 1477173 | 15,55%
Akcjonariusze

Razem: 9500 021 100,00% 9500021 | 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Leszka Sobika

Tabela nr 2. Struktura Akcjonariatu Emitenta.

STRUKTURA AKCJONARIATU PRYMUS S.A.

Adam tanoszka AkP.OZOSt.all
5,26 % cjonariusze

15,55 %
Ewa Kobo_»

* podmiot zalezny od Pana Leszka Sobika

Rysunek nr 3. Struktura Akcjonariatu Emitenta.
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W akcjonariacie Prymus S.A. znajdujg sie osoby bedace cztonkami organdw zarzadzajgcych
i nadzorczych Emitenta. Pani Ewa Kobosko, petnigca funkcje Prezesa Zarzgdu posiada 835.231 akgji,
co stanowi 8,79% udziatu w kapitale zaktadowym Prymus S.A. Pan Adam tanoszka, petnigcy funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej posiada 500.000 akcji Emitenta, co stanowi 5,26% udziatu
w kapitale zaktadowym.

Zarzad nie posiada informacji o istnieniu umoéow (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych Akcjonariuszy.

ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU W 2019 ROKU

W 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariatu Prymus S.A. Emitent nie otrzymat
w okresie sprawozdawczym zadnej informacji od Akcjonariuszy o zmianie stanu posiadania akgji.

Po dniu bilansowym tj. 09 marca 2020 r. do Spoétki wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza —
Pana Krzysztofa Moski, sporzadzone w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, w sprawie zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 33% w ogdlnej liczbie gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Po Zmianie Stanu Posiadania Pan Krzysztof Moska posiada 3.773.617 akcji Spotki, stanowigce
39,72 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 39,72 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, tj. uprawniajgce do wykonywania 3.773.617 gtoséw z akcji Spotki. Emitent
informowat o tym fakcie Raportem biezgcym ESPI nr 3/2020 z dnia 09 marca 2020 r.

NOTOWANIA PRYMUS S.A. W 2019 ROKU

Sredni kurs akcji Emitenta w prezentowanym okresie wynidst 7,22 zt za akcje, za$ $redni dzienny
wolumen obrotu 670 sztuk akcji. W 2019 roku przedmiotem transakcji byto 119.188 akgji,
co przetozyto sie na tgczne obroty w wysokosci 0,855 min zt.

kurs odniesienia 28.12.2018 r. 7,25 zt
kurs z dnia 31.12.2019 r. 7,30 zt
zmiana (%) +0,69 %
zmiana (zt) 0,05 zt
minimum (zt) 6,80 zt
maksimum (zt) 7,90 zt
sredni kurs (zt) 7,22 74
wolumen obrotu (szt.) 119 188
sredni wolumen (szt.) 670
Obroty (mln zt) 0,855
srednie obroty (min zt) 0,005

Tabela nr 3. Notowania akcji Prymus S.A. — wybrane dane.
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Kurs akcji Prymus S.A. w prezentowanym okresie podlegat wahaniom.
W dniu 02 stycznia 2019 r. rozpoczat swojg wedréwke z poziomu 7,90 zt za akcje (maksimum roczne),
kierujgc sie nastepnie w dot do wartosci 7,00 zt za akcje w dniu 20 stycznia 2019 r. Nastepnie wybit
sie w okresie 23-29.01 do 7,30 zt za akcje. W dniu 15 lutego 2019 r. wartosc¢ akcji Emitenta odnotowata
roczne minimum w wysokosci 6,80 zt/ akcje.

W kolejnym okresie warto$¢ akcji wzrosta do 7,45 zt (14 marca 2019 r.). Kurs ponownie obnizyt sie
w dniu 28.03 do poziomu 6,95 zf za sztuke i przez kolejne miesigce utrzymywat sie w widetkach 6,95 —
7,45 zt/ akcje. Wrzesien i pazdziernik to dla Emitenta stabilny okres notowan akcji na poziomie 7,00 zt.
W listopadzie kurs akcji Prymus S.A. podnidst sie do 7,20 zt aby na koniec roku 2019 zamkngac sie
wartoscig 7,30 zt/akcje.

8,00

31.12.2019,
Kurs: 7,30
6,80

01.2019 02.2019 03.2019 042019 05.2019 07.2019 08.2019 09.2019 10.2019 12.2019
200 tys

0
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: https://www.money.pl/gielda/spolki-gpw/PLPRMUS00013.html

Rysunek nr 4. Notowania akcji Prymus S.A. w 2019 roku.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: www.stoog.pl
Rysunek nr 5. Notowania akcji Prymus S.A., w porédwnaniu do NCIndex w okresie 2012 - 2019.
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W 2019 r akcje Prymus S.A., podobnie jak w latach poprzednich, nalezaty do indeksu NCIndex, przy
czym od 01 kwietnia 2019 roku zostaty zakwalifikowane do segmentu NC Base.

5. Wydarzenia majgce istotny wptyw
na dziatalnosc¢ Spotki w 2019 roku.

Rok 2019 uptynat dla Prymus S.A. pod znakiem kontynuacji przyjetej polityki sprzedazy tj. dystrybucji
surowcow chemicznych, sprzedazy produktéw gotowych oraz dziatalnos$ci finansowej. Sprzedaz
surowcow stanowita 93% wartosci przychodow ze sprzedazy i w stosunku do 2018 roku jej udziat
wzrést o 2% tj. o 1.345 tys. zt. Udziat produktéw gotowych w sprzedazy ogdétem stanowit 4,6%
i zmniejszyt sie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym z poziomu 8,2% o kwote 2.726 tys. zt. Dziatalnos¢
finansowa stanowita 2,4% przychodéw ogdétem Emitenta.

Najwiekszy udziat w przychodzie ze sprzedazy surowcéw miata sprzedaz grupy produktowej
plastyfikatory, stanowigc 35% sprzedazy ogétem.

SEGMENT SUROWCOW CHEMICZNYCH — PLASTYFIKATORY

W dniu 05 lutego 2019 r. Emitent otrzymat podpisang ze strony Forbo Novilon B.V,,
7740 AC Coevorden — Holandia (,,Forbo”) umowe, ktérej przedmiotem byto okreslenie wspodtpracy
w zakresie dostaw plastyfikatora DOTP tereftalan bis (2-etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwg
handlowg Oxoviflex, na rok 2019. Zgodnie z postanowieniami umowy Forbo zakupit od Emitenta
w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. 4.000 ton Oxoviflex-u. Mocg umowy, Spoétka zobowigzata
sie do sprzedazy wskazanego produktu w ilosciach okreslonych w zamdwieniach, skfadanych
w okresach miesiecznych. Cena sprzedazy Oxoviflex-u ustalana byta w okresach miesiecznych
na podstawie formuty cenowej opartej o cene kontraktowg propylenu publikowanego przez ICIS.
Wartos¢ sprzedazy dla Forbo w 2019 roku wyniosta niemalze 4,5 min EUR.

Emitent podat te informacje do publicznej wiadomosci Raportem biezagcym ESPI nr 2/2019
w dniu 05 lutego 2019 roku.

W dniu 06 lutego 2019 roku Zarzad Prymus S.A. zawart z Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn
Spotka Akcyjna z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu (,,Grupa Azoty ZAK”) umowe ramowg (,Umowa”),
ktorej przedmiotem byta sprzedaz Spoéfce teraftalanu bis (2-etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwg
handlowg Oxoviflex (,Produkt”). Zgodnie z zapisami Umowy, Produkt nabywany byt
z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy dla klientédw z segmentu pokryé podfogowych, folii,
wyktadzin oraz tworzyw sztucznych. Umowa zawarta zostata na czas okreslony, od dnia jej zawarcia,
z mocg obowigzywania od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku. Dostawy odbywaty sie
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w miesiecznych partiach, na podstawie zamoéwien sktadanych przez Spétke i potwierdzonych przez
Grupe Azoty ZAK.

Wartos¢é przedmiotowej Umowy wyniosta 24 min zt netto.

Informacje o zawarciu umowy z Grupg Azoty ZAK Emitent opublikowat Raportem biezgcy ESPI
nr 3/2019 w dniu 06 lutego 2019 roku.

W dniu 01 marca 2019 r. Emitent podpisat z Graboplast Floor Covering Manufacturers Ltd.
(,Graboplast”) umowe, ktorej przedmiotem byto okreslenie wspdtpracy w zakresie dostaw
plastyfikatora DOTP tereftalan bis (2-etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwg handlowg Oxoviflex,
na rok 2019.

Zgodnie z postanowieniami umowy, Graboplast zakupit od Emitenta w okresie od 01.01.2019r.
do 31.12.2019 r. 1.100 ton Oxoviflex-u. Cena sprzedazy Oxoviflex-u ustalana byta w okresach
miesiecznych na podstawie formuty cenowej opartej o cene kontraktowg propylenu notowanego
przez ICIS-LOR.

O zawarciu tej umowy Emitent poinformowat rynek komunikatem ESPI nr 4/2019 w dniu
01.03.2019r.

W pierwszej potowie 2019 roku na rynku plastyfikatoréw zauwazalna byta przewaga popytu nad
podazg, co wptyneto na brak mozliwosci zakupu dodatkowych ilosci przez Emitenta. Producenci
w tym okresie wywigzywali sie z zawartych umoéw, jednak nadwyzki lokowali bezposrednio na rynku,
korzystajac z wysokiego zapotrzebowania na ten surowiec. Prymus S.A. w ramach zawartych
kontraktéw z klientami oferowat plastyfikatory w oparciu o statg formute cenowa, realizujgc ustalong
w ramach tych formut marze. Nalezy zaznaczy¢, iz Grupa Azoty ZAK — gtéwny dostawca
plastyfikatoréw dla Emitenta ograniczyta w ramach zawartego na 2019 rok kontraktu ilo$¢
oferowanego dla Emitenta plastyfikatora do 5.000 ton. W roku poprzednim ilos¢ ta wynosita
7.000 ton. Ograniczenie to byto znaczgce dla Prymus S.A. i stanowito sygnat ostrzegawczy co do
wspotpracy z Grupg Azoty ZAK S.A. w latach kolejnych, gdyz polityka tego partnera coraz wyrazniej
dazyta do wyeliminowania posrednikéw z handlu produkowanymi przez niego surowcami. Obawy te
potwierdzity sie w 2020 roku, kiedy to Grupa Azoty ZAK S.A. nie wyrazita woli podpisania kontraktu
na kolejny okres. Obecnie Prymus S.A. wspétpracuje z réznymi producentami plastyfikatoréw, bazujgc
na cenie ustalonej na formule jak i na notowaniach SPOT.

Sytuacja rynkowa na rynku plastyfikatoréw zmienita sie w drugiej potowie 2019 roku, kiedy
to w Europie pojawity sie znaczne ilosci tego surowca ze strony producentdw z Korei, USA i Rosji,
co poskutkowato spadkiem cen. Dla Emitenta tendencja ta nie miata wptywu na osiggane marze,
ze wzgledu na zawarte z poczatkiem roku umowy, jednakze przyczynita sie do ograniczenia przez
klientéw zakupu plastyfikatoréw w oparciu o formute cenowg, gdyz ceny na rynku SPOT byty
zdecydowanie korzystniejsze. Z opisanych powyzej przyczyn sprzedaz plastyfikatorow realizowana
przez Prymus S.A. obnizyta sie w stosunku do roku poprzedniego, jednakze nadal stanowita najwiekszy
udziat w przychodach Emitenta.

Polietyleny (PE) to druga co do wielko$ci grupa surowcéw, pod wzgledem udziatu w wartosci

sprzedazy Prymus S.A., stanowigca 34% wartosci przychodu. Polietyleny to tworzywa sztuczne

nalezgce do grupy poliolefin, tj. polimerdw, ktore pod wzgledem chemicznym sktadajg sie z wegla
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i wodoru. Jest to grupa tworzyw o réznorodnym zastosowaniu, m.in. do produkcji opakowan, rur,
toreb zakupowych, folii, butelek, artykutéw gospodarstwa domowego itp. Najprostszy podziat
wyrdznia polietylen wysokiej gestosci (HDPE) i polietylen niskiej gestosci (LDPE). Emitent specjalizuje
sie w sprzedazy HDPE, gtéwnie dla producentéw rur. Prymus S.A. realizowata zakupy i sprzedaz tego
surowca w oparciu o miesieczne zamowienia, ktérych podstawg byta cena SPOT.

SEGMENT PRODUKTOW GOTOWYCH

Profile kompozytowe WPC

Zarzad Prymus S.A. w 2016 roku podjat decyzje o rozszerzeniu portfolio i wprowadzeniu do sprzedazy
produktéw gotowych — profili kompozytowych WPC wraz z akcesoriami do ich montazu. Rok 2019
uptynat dla Emitenta pod znakiem rozwoju produktéw gotowych.

Prezentowany okres sprawozdawczy przynidst 4,6% udziat tej grupy produktéw w przychodach
ze sprzedazy Emitenta. Udziat ten spadt w pordéwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym
0 3,6%. Jedng z przyczyn tego spadku byto nie kontynuowanie w 2019 roku wspdtpracy z jednym
z kluczowych klientéw Emitenta w latach poprzednich, ze wzgledu na jego wymagania dotyczgce
drastycznego obnizenia ceny, na co Spotka nie mogta wyrazic¢ zgody.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent prowadzit sprzedaz kompozytowej deski
tarasowej WPC jednostronnie i dwustronnie ryflowanej w wersji szczotkowanej i nieszczotkowanej,
w oparciu o Umowe o wspodtpracy w zakresie produkcji dla Emitenta deski WPC wraz z akcesoriami,
zawartej w dniu 15 grudnia 2017 r. Umowa ta zawarta z Gamrat WPC Sp. z o.0. (,,Producent”)
okreslata sposdéb wspotpracy w zakresie zlecania dla Producenta produkcji profili kompozytowych,
legaréw oraz listew wykonczeniowych.

Emitent upatruje duzy potencjat sprzedazy dla produktdw WPC, ktdrych gtéwnymi zaletami s3:
trwatosé, brak koniecznosci konserwacji i impregnacji oraz odpornosé na gnicie i butwienie.

Winylowe panele LVT - (Luxury Vinyl Tiles) - to nowoczesne pokrycia podtogowe, ktére zapewniajg
komfort naturalnej podtogi zaréwno w zastosowaniach komercyjnych, jak i domowych. Winylowe
panele LVT charakteryzujg sie trwatoscig. Dzieki wytrzymatosci na uderzenia, odpornosci na plamy
i zadrapania sg idealnym wyborem dla sklepéw, biur, hoteli, restauracji i innych obszaréw
uzytecznosci publicznej.

W dniu 22 stycznia 2019 r. Emitent zawart z Graboplast Floor Covering Manufacturers Ltd z siedzibg
na Wegrzech ("Graboplast") umowe ("Umowa"), ktérej przedmiotem jest ustalenie warunkdéw
wspotpracy pomiedzy Stronami, dotyczgcej zakupdw i dostaw od Graboplast przez Spétke wyktadzin
pokry¢ podtogowych typu LVT ("Produkty"). Mocg umowy, Spotka stata sie wytacznym dystrybutorem
Produktéw Graboplast na terenie Polski. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat. Strony uzgodnity,
ze w okresie trwania Umowy Spodtka zakupi od Graboplast Produkty za minimalng tgczng kwote
2,3 miIn EUR (przy czym dla kazdego roku ustalono minimalng warto$¢ zamowien). W 2019 roku
Emitent spetnit warunki dotyczgce wartosci odbioru dla pierwszego roku wspodtpracy. O zawarciu
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umowy na wyfaczng sprzedaz winylowych pokry¢ podtogowych Emitent poinformowat Raportem
biezgcym ESPI nr 1/2019 w dniu 22 stycznia 2019 roku.

Sprzedaz produktow gotowych realizowana jest przez Prymus S.A. dla trzech grup odbiorcéw:

e Dystrybutordow regionalnych, u ktérych Emitent otwiera sktady magazynowe, zapewniajac dla
odbiorcow korcowych dostepnos¢ produktdw na danym obszarze,

e Inwestordw, ktérzy realizujg przedsiewziecia inwestycyjne na terenie catego kraju. W ramach
tej grupy Prymus S.A. prowadzi réwniez kampanie informacyjno-reklamowg skierowang do
architektow, majgca na celu upowszechnianie oferowanych przez Emitenta profili
kompozytowych oraz paneli LVT.

e Wykonawcow — firmy remontowo-budowalne posiadajgce bezposredni kontakt z koicowym
klientem.

Ponadto w 2019 roku prowadzone byly dziatania majace na celu uzupetnienie naszej oferty
o produkty komplementarne:
e w obszarze paneli winylowych LVT - klej dedykowany do montazu paneli LVT oraz mat
podktadowych,
e w obszarze produktéw kompozytowych - system legaréw aluminiowych do taraséw
»ptywajgcych”.

W 2019 roku udziat segmentu produktéw gotowych w przychodach Emitenta wynidst 4,6%.
Dalsze rozszerzanie dziatalnosci w obszarze segmentu WPC jest jednym z celéw strategicznych
Emitenta.

W dniu 27.05.2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére podjeto nastepujace
uchwaty:

Uchwate nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia,

e Uchwate nr 2 w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania przy powotaniu Komisji Skrutacyjnej,

e Uchwate nr 3 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

e Uchwate nr 4 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018,

e Uchwate nr 5 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej,
zawierajgcego wyniki oceny sprawozdania Zarzadu isprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2018,

e Uchwate nr 6 w sprawie zatwierdzenia i pokrycia straty z lat ubiegtych wykazanej
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018,

e Uchwate nr 7 w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018,

e Uchwate nr 8 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2018 r.,

e Uchwaty nr 9 — 13 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki absolutorium

z wykonania obowigzkéw w 2018 r.,
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e Uchwate nr 14 w sprawie zmiany § 17 ust. 2 Statutu,
e Uchwate nr 15 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spofki.

Zmiana Statutu Spoétki dotyczyta § 17 ust. 2, ktérego brzmienie:

»W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania spraw Spotki, sktadania oswiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkédw Zarzadu albo jednego
cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem”.

zostato zastgpione ponizszym zapisem:

»W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do reprezentowania Spotki, sktadania oSwiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes Zarzagdu samodzielnie, a kazdy inny Cztonek
Zarzadu z innym Cztonkiem Zarzadu lub Prokurentem”.

Petny tekst uchwat opublikowany zostat w raporcie EBI nr 6/2019 z dnia 27.05.2019 r.

Wydarzeniami, ktére wywarty wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w 2019 rok byty postepowania
kontrolne, ktére rozpoczete zostaty w grudniu 2017 roku. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym w dalszym ciggu prowadzone byto przez Naczelnika Warminsko-Mazurskiego
Urzedu Celno-Skarbowego (,,UCS”) w Olsztynie postepowanie podatkowe, dotyczgce zobowigzania
podatkowego w zakresie podatku od towardw i ustug za miesigce od czerwca do listopada 2014 r.
UCS w Olsztynie wskazat na zalegtosci podatkowe Spétki z tytutu podatku od towardw i ustug za
miesigce od czerwca do listopada 2014 roku. taczna kwota zobowigzan wynosita 2.387.773,48 zt
+ odsetki za zwtoke nalezne od tych zobowigzan na dzied wydania decyzji. O wydaniu decyzji
dotyczacej opisanego powyzej postepowania podatkowego (przeksztatconego z kontroli celno-
skarbowej) Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr 11/2019 z dnia 25 lipca 2019 roku.

Ponadto w dniu 27 czerwca 2019 r. miato miejsce wydanie przez Naczelnika Il Slgskiego Urzedu
Skarbowego w Bielsku-Biatej protokotu kontroli podatkowej prowadzonej wzgledem Emitenta od
stycznia 2019 r., dotyczacej podatku od towardw i ustug za luty, marzec, kwiecien i maj 2015 roku,
zgodnie z ktérym, zdaniem Urzedu, Spotka zawyzyta zadeklarowane w deklaracjach VAT -7 wartosci
podatku naliczonego z tytutu nabycia towardw i ustug za miesigce od lutego do maja 2015 r w tacznej
wysokosci 1.775.330,00 zt. W obydwu przypadkach Spétka po otrzymaniu wynikow kontroli
skorygowata rozliczenie podatkowe zgodnie z ustaleniami organu podatkowego i dokonata zaptaty
zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Spétka dokonata korekt zgodnie z trescig protokotow
z kontroli oraz uregulowata zalegtos$ci podatkowe kierujac sie ostroznosciag procesowg oraz majac na
wzgledzie zapobiezenie dalszemu powstawaniu odsetek od zalegtosci podatkowych, a takze dgzac do
unikniecia potencjalnych kosztéw postepowania egzekucyjnego. Nastepnie po zaptaceniu
okreslonych przez Organy zalegtosci, korzystajgc z uprawnien przewidzianych przepisami Ordynacji
podatkowej, Spotka dokonata ponownych korekt deklaracji VAT-7 za sporne okresy i ztozyta wniosek
o stwierdzenie nadptaty podatku. Zarzad Spétki informuje, ze Spdtka catkowicie nie zgadza sie
z tezami postawionymi w wynikach kontroli i podjat wszelkie przewidziane przepisami prawa kroki
w celu ochrony interesu Spoétki oraz jej Akcjonariuszy. Zdaniem Zarzadu Spétka dochowata nalezytej
starannosci w zakresie rozliczen z tytutu podatku od towardw i ustug za 2014 oraz 2015 r. Dziatalnos$é
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prowadzona byfa zgodnie z prawem, a wszystkie zobowigzania podatkowe byty wypetniane nalezycie
i w wymagalnych terminach.

Jednoczesnie Zarzad Spotki podkresla, ze po uiszczeniu zobowigzan wraz z odsetkami kondycja
finansowa PRYMUS S.A. jest dobra, a wskazniki zadtuzenia i ptynnos¢ ksztattujg sie na bezpiecznym
poziomie.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku do Spotki wptynety zawiadomienia z Sgdu Rejonowego w Oswiecimiu,
V Wydziat Ksigg Wieczystych (,,S3d”) o wykresleniu w dniach 01 i 02 sierpnia 2019 roku hipotek
przymusowych ustanowionych na nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w Oswiecimiu, bedacej
wtasnoscig Spotki, ktdre ustanowione zostaty celem zabezpieczenia zalegtosci podatkowych
w podatku od towardw i ustug za okres od czerwca do listopada 2014 roku. Wykreslenie hipotek
przymusowych jest konsekwencjg skierowania w dniu 15 marca 2019 r. przez Naczelnika Drugiego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej do Sadu o$wiadczenia o wyrazeniu zgody na
wykreslenie wpisow hipotek przymusowych ustanowionych na nieruchomosci gruntowej
zlokalizowanej w Oswiecimiu (o czym Zarzad informowat w trybie raportéw biezgcych ESPI nr 6/2019
z dnia 22 marca 2019 roku oraz 12/2019 z dnia 12 sierpnia 2019 roku).

6. Istotne informacje i dane niefinansowe.

ZATRUDNIENIE
Zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wynosito 7 0séb na 7 petnych etatow.

Wyszczegolnienie Prymus S.A.

Liczba pracownikéw zatrudnionych 7
na petny etat

Srednia wieku pracownikéw 38 lat

Wyzsze —72%
Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia Srednie — 28%

Kobiety — 72%

Struktura zatrudnienia wg pfci .
Mezczyzni — 28%

Zrédto: Prymus S.A.

Tabela nr 4. Zasoby ludzkie Prymus S.A. w 2019 r.

Spotka w swojej dziatalnosci korzysta z ustug outsourcingowych, powierzajgc zadania wspomagajgce
gtéwng dziatalnos¢ podmiotom zewnetrznym (m.in. ustugi prawne, informatyczne). Emitent dziata
rowniez w oparciu o umowy zlecenia. Taka strategia pozwala na redukcje kosztéw oraz uzyskanie
dostepu do ustug najwyzszej jakosci.
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W 2019 roku Prymus S.A. rozszerzyta znaczgco program szkolen w zakresie podnoszenia kwalifikacji
zawodowych oraz uruchomita program szkoleniowy rozszerzajgcy kompetencje na kursie jezykowym
organizowanym w siedzibie firmy.

Walne

Zgromadzenie

Rada Nadzorcza

Zarzad

" DgTEktOL Obstuga prawna o
anclowy ds. (outsourcing) informat
Produktow yezna
Gotowych (outsourcing)

L] L |
Product Referent ds. Specjalista ds.
Manager WPC sprzedazy Marketingu

Przedstawiciele
Handlowi

Dyrektor
handlowy ds.
surowcow oraz
dziatalnosci
finansowej

Obstuga
magazynu*

Gtéwny
Ksiegowy

Kierownik Biura
Sprzedazy

Product
Manager LVT

_-I._

Specjalista ds.

sprzedazy Przedstawiciele

Handlowi

*Podmiot gospodarczy zwigzany ze spotka umowami o wspotpracy

Rysunek nr 6. Schemat organizacyjny Prymus S.A. — stan na dzien 31.12.2019 r.

SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Prymus S.A. realizuje idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie uwzgledniajgc przepisy prawa oraz
normy etyczne. W Spétce funkcjonuje Kodeks Etyki Biznesu Prymus S.A., ktdry zobowigzuje
Pracownikéw do etycznego postepowania, w zwigzku wykonywaniem obowigzkéw stuzbowych.

ODPOWIEDZIALNOSC SPOLECZNA W ZAKRESIE OCHRONY SRODOWISKA

Prymus S.A. jako dystrybutor surowcéw chemicznych oraz producent chemii budowlanej deklaruje
dbatos¢ o ochrone $rodowiska w obszarze swojej dziatalnosci. Polityka srodowiskowa, na rowni
ze spetnieniem wymagan w zakresie jakosci oferowanych produktéw, jest priorytetem w strategii
zarzadzania Spotky. Stale dazymy do zmniejszenia wplywu naszej dziatalnosci na Srodowisko
i pomagamy chroni¢ zasoby naturalne. Pracownicy Prymus S.A. zobowigzujg sie przestrzegaé
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przepiséw o ochronie srodowiska i wewnetrznych wymogdéw odnoszacych sie do ich stanowisk pracy,
a takze zgtasza¢ wszystkie incydenty i naruszenia zwigzane z ochrong srodowiska. Zarzad Spotki
zobowigzuje sie zapewni¢ Pracownikom dostep do szkolen i zasobéw niezbednych do wypetniania
tych obowigzkdéw.

NAGRODY | WYROZNIENIA

W 2019 roku Emitent otrzymat nastepujgce nagrody i wyrdznienia:

- Certyfikat Wiarygodnosci Biznesowej przyznawany przez Bisnode Polska,

- wyroznienie Xl edycji konkursu Gepardy Biznesu 2018, XI edycji konkursu Brylanty Polskiej
Gospodarki 2018, organizowanych przez Instytut Europejskiego Biznesu,

- zakwalifikowanie w pierwszym kwartale 2019 akcji Emitenta do segmentu NCIndex,

- tytut ,Diamentu Forbesa 2020”.

RELACJE INWESTORSKIE

Transparentnos¢ oraz wysoka jakosé polityki informacyjnej to najwazniejsze elementy realizowane;j
przez Prymus S.A. komunikacji ze $rodowiskiem rynku kapitalowego. W tym celu Emitent
wykorzystuje dwa rodzaje instrumentow. Pierwszym z nich sg dziatania o charakterze obligatoryjnym,
drugi rodzaj to alternatywne narzedzia komunikacji. Spétka, zgodnie z Regulaminem ASO
(okreslajgcym zasady oraz obowigzki zwigzane z funkcjonowaniem w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect) a takze Rozporzgdzeniem w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR), na biezgco
raportuje o wszystkich zdarzeniach, ktére bezwzglednie podlegajg obowigzkowi przekazania do
publicznej wiadomosci, a ktére wypetniajg znamiona informacji poufnej, korporacyjne oraz ktére
Zarzad uznaje za majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Prymus S.A. prowadzi serwis relacji inwestorskich na stronie internetowe;j: http://prymussa.pl

Na stronie internetowej Emitenta dostepne sg do pobrania pliki w wersji edytowalnej, zawierajace
dane finansowe Spotki.

SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W PROCESIE
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

System kontroli wewnetrznej Prymus S.A. i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych realizowany jest w oparciu o nastepujgce zasady:

e stosowanie procedur ewidencji ksiegowej oraz kontrole ich przestrzegania,

e stosowanie procedur autoryzacji i opiniowania rocznych sprawozdan finansowych przed
publikacja,

e badanie rocznych sprawozdan finansowych Prymus S.A.

Ponadto ewidencja zdarzen gospodarczych w Prymus S.A. odbywa sie za posrednictwem
zintegrowanego systemu finansowo-ksiegowego, ktorego konfiguracja jest zgodna z przyjetg polityka
rachunkowosci. Bezpieczenstwo i dostepnos¢ informacji zawartych w niniejszym systemie finansowo-
ksiegowym kontrolowane sg na wszystkich poziomach.
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Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Prymus S.A. jest dokonywany
przez Rade Nadzorcza.

Emitent stosuje procedury autoryzacji, zgodnie z ktérymi raporty okresowe przekazywane
sg Autoryzowanemu Doradcy, a nastepnie Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej do zaopiniowania.
Po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej oraz po zakonczeniu weryfikacji przez audytora sprawozdania
finansowe sg zatwierdzane przez Zarzad Spétki do publikacji, a nastepnie przekazywane do publicznej
wiadomosci.

Do czasu opublikowania raporty okresowe wraz ze sprawozdaniami finansowymi udostepniane
sg wytgcznie osobom uczestniczagcym w procesie ich przygotowania, weryfikacji i zatwierdzenia.

7. Organy Spotki w 2019 roku.

ZARZAD:
Zarzad Spotki statutowo sktfada sie z jednej lub wiekszej ilosci cztonkdéw, powotywanych na okres
trzyletniej wspdlnej kadencji. Kazdorazowo Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu danej
kadencji.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spotki, sktadania oswiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spoétki upowazniony jest Prezes Zarzgdu samodzielnie, a kazdy inny Cztonek
Zarzadu z innym Cztonkiem Zarzadu lub Prokurentem.

Sktad osobowy Zarzadu Prymus S.A. na dzier 31.12.2019 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja petniona Okres petnienia Czas trwania
w Zarzadzie Prymus S.A. Funkcji w 2019 r. obecnej kadencji
Ewa Kobosko Prezes Zarzadu 01-12.2019r. 22.06.2019r.

Mandat wygasnie

w dniu zatwierdzenia
sprawozdania za 2019 r.

Dariusz Bednorz Wiceprezes Zarzadu 06-12.2019r. 22.06.2019r.
Mandat wygasnie
w dniu zatwierdzenia
sprawozdania za 2019 r.

Zrédto: Opracowanie wiasne Prymus S.A.

ZMIANY W SKtADZIE ZARZADU PRYMUS S.A.
Rada Nadzorcza Prymus S.A. Uchwatg nr 1/12/2018 z dnia 11 grudnia 2018 r. od dnia 01 stycznia
2019 r. rozszerzyta Zarzad Emitenta do dwdch osdb, a nastepnie Uchwatg nr 2/12/2018 z dnia
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11 grudnia 2018 r., powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Prymus S.A. Panu Jackowi Sepiot.
W dniu 29 kwietnia 2019 r. Pan Jacek Sepiot ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu
Emitenta z dniem 30 kwietnia 2019 r. Od 01 do 27 maja 2019 r. Zarzad Emitenta petniony byt
jednoosobowo przez Prezesa Zarzgdu — Ewe Kobosko.

W dniu 27 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 3/05/2019 w sprawie powotania
od dnia 01 czerwca 2019 r do sktadu Zarzadu drugiego cztonka — Pana Dariusza Bednorza, powierzajgc
mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu:

Ewa Kobosko — Prezes Zarzadu

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecny Uniwersytet Ekonomiczny) o specjalnosci
Finanse i Bankowos¢. Petnita funkcje Prezesa Zarzadu Prymus Sp. z 0.0. od 2004 roku. Po zmianie
formy prawnej na spotke akcyjng we wrzesniu 2011 roku, zostata Prezesem Zarzadu Prymus S.A..
Od stycznia 2015 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu MP Project Invest Sp. z 0.0..

Pani Ewa Kobosko posiada 835.231 akcji Prymus S.A., co stanowi 8,79% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Szczegdtowy zyciorys opublikowany zostat na stronie internetowej Spoéfki:
https://prymussa.pl/wp-content/uploads/2018/06/CV-Pani-Ewa-Kobosko-1.pdf

Dariusz Bednorz — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Magisterskich oraz Inzynierskich Studidow Zawodowych na Akademii Ekonomicznej
we Wroctawiu na kierunku Zarzadzanie i Inzynieria Przemystu Chemicznego oraz Ekonomika
i Technologia Produktéw Chemicznych.

W latach 2013-2014 Wiceprezes Zarzadu Grupa Azoty Siarkopol S.A., nastepnie Wiceprezes Zarzgdu
Grupa Azoty ZAK S.A. (2014-2016). W okresie 2017-2018 Cztonek Zarzadu FLEX-Trade sp. z 0.0.
Szczegdtowy zyciorys opublikowany zostatf na stronie internetowej Spoéfki:
https://prymussa.pl/wp-content/uploads/2019/07/CV-Dariusz-Bednorz.pdf

Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spotki, reprezentuje jg oraz kieruje catoksztattem biezgcej
dziatalnosci gospodarcze;.

Zasady pracy Zarzadu Prymus S.A opisane sg w nastepujgcych dokumentach:

- Statut Spotki,

- Regulamin Zarzadu Prymus S.A.,

- Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect,

- Obowigzujgce przepisy prawne.

Nie istniejg umowy miedzy Prymus S.A., a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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Informacje o wartosci wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach Prymus S.A. podano
w Tabeli nr 2.47 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2019 rok.

RADA NADZORCZA:

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 9 cztonkdw powotanych na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.
Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej cztonkowie mogg by¢ w kazdym czasie odwotani przed uptywem
kadenciji.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki, a w szczegdlnosci:

- bada sprawozdania finansowe Spoétki, zaréwno co do zgodnosci z dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, analizuje i opiniuje wnioski Zarzadu
w sprawie podziatu zysku Spotki, zrodet i sposobu pokrycia strat, wysokosci odpiséw na fundusze
celowe;

- powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzgdu danej kadencji, zawiera umowy z cztonkami Zarzadu Spotki
oraz okresla zasady ich wynagradzania, wykonuje wzgledem Zarzadu w imieniu Spétki uprawnienia
wynikajgce ze stosunku pracy;

- opiniuje projekty zmian statutu;

- zatwierdza regulamin zarzadu;

- wyraza zgode na zawarcie umow dotyczacych nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;

- wybiera biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoétki.

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu oraz dokonuje wyboru sposréd nich Prezesa
Zarzadu.

Rada Nadzorcza Prymus S.A. dziata w oparciu o:

- Statut Spoftki,

- Regulamin Rady Nadzorczej,

- Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect,

- Obowigzujgce przepisy prawne.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej Prymus S.A. rozpoczeta sie 22 czerwca 2016 r., tj. w dniu odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Prymus S.A. i podjecia uchwat nr 13-17.

Na dzien 31.12.2019 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
1. Anna Pawlak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2. Adam tanoszka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Anna Tobiasz-Gabrys — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Rodasik — Cztonek Rady Nadzorczej
5

Katarzyna Milc — Cztonek Rady Nadzorczej

Na przestrzeni roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza nie wyodrebnita sposrdd swoich cztonkédw zadnych komitetédw czy zespotow
roboczych.

Zarzad Prymus S.A. na podstawie oswiadczen Cztonkéw Rady Nadzorczej Prymus S.A., podaje do
wiadomosci, iz pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej, a Prymus S.A. istniejg nastepujgce powigzania:
Pan Adam tanoszka na dziert 31.12.2019 r. posiadat 500.000 akcji Spétki, stanowigcych 5,26% udziatu
w kapitale zaktadowym i 5,26% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Nie istniejg powigzania osobowe pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej, a Zarzgdem Emitenta.
Informacje o wartos$ci wynagrodzen z tytutu cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Prymus S.A. podano
w Tabeli nr 2.47 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2019 rok.

ZASADY ZMIANY STATUTU

Wszelkie zmiany w Statucie Prymus S.A. uchwalane sg przez Walne Zgromadzenie, a nastepnie
wymagajg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Walne Zgromadzenie Prymus S.A. moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu
Statutu. Informacja o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spétki w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, przekazywana jest do publicznej wiadomosci w trybie raportu
biezgcego za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (System EBI).

8. Wewnetrzne | zewnetrzne czynniki istotne
dla sytuacji Spotki w 2019 roku.

SUROWCE CHEMICZNE

Sektor chemiczny stanowi wazny filar globalnej ekonomii. Jego wartos¢ swiatowa wynosi obecnie
okoto 2,3 bln EUR i przewiduje sie, ze wzrosnie ona do 5,6 bin EUR w 2035 r.!

Sektor chemiczny rozwija sie stabilnie na Swiecie; srednie tempo wzrostu wynosito 7% rocznie
w okresie od potowy lat 80-tych do 2010 roku. Prognozy mdéwig, ze Swiatowe rynki chemiczne bedg
rosty w kolejnych 20-stu latach w srednim tempie 3% rocznie, napedzane gtéwnie aktywnoscig Chin
i Srodkowego Wschodu.2 W Europie najszybszego rozwoju sektora chemicznego oczekuje sie
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, wtym w Polsce. Obecne zawirowania w gospodarce
Swiatowej, zwtaszcza na skutek zagrozenia pandemig koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujgcego
chorobe COVID-19, mogg spowodowacd przerwanie faricucha dostaw — gtdwnie z Chin — jak i znaczne
spowolnienie gospodarcze.

1 ,Chemia i Biznes” artykut ,,Rynek chemiczny w wersji 4.0” Tomasz Narloch, Roland Berger, 18.05.2017
2 Sektor chemiczny w Polsce, Profil sektorowy” Polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych S.A., 2013
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Sektor chemiczny jest bardzo wrazliwy na stan biezgcej koniunktury gospodarczej. Jest on bardzo
zroznicowany, a jego produkty majg zastosowanie w wielu réinych obszarach. Jest jednym
z najistotniejszych sektoréw polskiej gospodarki, wytwarzajac obecnie produkty o wartosci ponad
206 mld PLN, co stanowi prawie 17% tgcznej wartosci sprzedanej polskiej produkcji przemystowej.3
Wedtug klasyfikacji GUS przemyst chemiczny obejmuje produkcje chemikalidw i wyrobow
chemicznych, produkcje wyrobdw farmaceutycznych, produkcje wyrobdw z gumy itworzyw
sztucznych (zwany segmentem chemicznym) oraz produkty rafinacji ropy naftowe;.

Przemyst chemiczny w Polsce* [mld PLN]
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Zrédto: ,,Raport Przemyst chemiczny w Polsce”, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 7. Przemyst chemiczny w Polsce.

Przemyst chemiczny na tle produkcji sprzedanej przemystu w Polsce* [mld PLN]
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Zrédto: Raport ,,Przemyst chemiczny w Polsce”, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 8. Przemyst chemiczny, a produkcja sprzedana ogdtem.

Segment chemiczny byt w ostatnich latach jednym z dynamiczniej rozwijajgcych sie obszaréw polskiej
gospodarki. Srednioroczne tempo wzrostu produkcji sprzedanej segmentu chemicznego w latach

3 Raport Przemyst chemiczny w Polsce, PIPC, Warszawa 2017
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2010-2016 wyniosto 5,7% w poréwnaniu do 3,8% wzrostu produkcji sprzedanej przetworstwa
przemystowego ogdétem w analogicznym okresie. W 2019 roku produkcja przemystowa i chemiczna
rosty znacznie wolniej niz oczekiwano. Zapotrzebowanie ze strony wielu waznych sektoréw znacznie
spadto, szczegdlnie ze strony branzy motoryzacyjnej. Do tego spowolnienia przyczynita sie niepewna
sytuacja polityczna: wojna handlowa na linii Pekin — Waszyngton, niepewnos$é wokadt Brexitu i stabsza
sytuacja niektérych kluczowych gospodarek. Wszystko to miato wptyw na wyniki finansowe
najwiekszych firm chemicznych na swiecie. Rowniez tendencja redukcji zuzycia plastiku moze by¢
zagrozeniem dla branzy.

Rynek chemiczny jest bardzo zréznicowany i kompleksowy, a jego produkty znajdujg zastosowanie
w wielu obszarach.

Sektory generujace zapotrzebowanie na wyroby
Z tworzyw sztucznych w Europie

[ ] Opakowania
B Budownictwo
Bl Motoryzacja

|:| Urzadzenia elektryczne
i elektroniczne

I Rolnictwo
[ ]| Pozostate

Zrédto: Raport ,,Przemyst chemiczny w Polsce”, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 9. Zapotrzebowanie na wyroby z tworzyw sztucznych w Europie.

Branza chemiczna w najblizszych latach zmagac sie bedzie z dostosowaniem sie do wymogdw
gospodarki o obiegu zamknietym oraz wielu regulacji unijnych ograniczajgcych zuzycie plastiku.
19 grudnia 2018 roku UE osiggneta porozumienie w sprawie zakazu uzywania jednorazowych
produktow plastikowych, z przewidzianym dwuletnim okresem przejsciowym.

W pazdzierniku 2019 roku wskaznik przemystowy PMI dla Polski, obrazujacy koniunkture w branzy
zatrzymat sie na poziomie 45,6 pkt*, osiggajgc najnizszg warto$¢ od potowy 2009 roku. Zagrozenia
zwigzane z wybuchem pandemii koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujgcego chorobe COVID-19,
rowniez wptyng negatywnie na tempo wzrostu przemystu chemicznego na S$wiecie. Przerwane
taiicuchy dostaw z Chin czy z Korei mogg doprowadzi¢ do niemoznosci kontynuowania produkcji,
czasowego zamykania zaktaddéw pracy i przestojow w produkcji.

47r6dto: Business Insider Polska
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Rynkiem docelowym Prymus S.A. w segmencie surowcow jest segment skupiony wokét branzy
przetworstwa tworzyw sztucznych, skierowanych do klienta biznesowego. Wartoscia dodang
Prymus S.A., ktéra buduje jej pozycje konkurencyjng jest kompleksowa obstuga z zakresu aplikacji
surowcow i dostarczania kompletnych rozwigzan, a takze dostosowywanie gotowych rozwigzan do
potrzeb klientéw.

RYNEK CHEMII BUDOWLANEJ

W badaniu na rynek chemii budowlanej ztozyty sie takie kategorie produktowe, jak kleje do ptytek
ceramicznych; kleje gipsowe do ptyt gipsowo-kartonowych; wylewki podtogowe; masy
samopoziomujace; systemy docieplen; hydroizolacje bitumiczne; tynki gipsowe maszynowe; tynki
gipsowe reczne; suche (sypkie) gtadzie i masy szpachlowe; mokre (gotowe) gtadzie i masy szpachlowe;
farby do scian i elewacji; farby i lakiery na metal i drewno.

Wedtug danych IBP Research, sumaryczna sprzedaz wymienionych produktéw na polskim rynku
przekroczyta w 2018 roku wielkos$¢ 4,5 mIn ton. Oznacza to wzrost w stosunku do 2017 r. o 7%.
Jednoczesnie w ujeciu finansowym zanotowano sprzedaz w kwocie 8 mld zt netto, co przektada sie
na wzrost o 11%. 2018 rok to czwarty z rzedu rok wzrostu sprzedazy chemii budowlanej. Prognozuje
sie, ze dobra koniunktura zostanie zachowana na kolejne lata, aczkolwiek ze stabngcg rok do roku
stopg dynamiki.

Rynek dystrybucji chemii budowlanej tworzg hurtownie i sktady budowlane, markety budowalne oraz
sklepy specjalistyczne. W latach 2006-2016 udziat hurtowni w sprzedazy chemii budowlanej spadt
0 20%, udziat sklepéw specjalistycznych pozostaje na statym poziomie, tymczasem udziat marketow
wzrést o 100%.> Wsrdd sieciowych marketéw budowalnych liderami sprzedazy chemii budowlane;j
wedtug IBP Research s3: Castorama i Leroy Merlin, nastepnie OBI, Bricomarche i Mrowka. W obszarze
hurtowni ogdlnobudowlanych dominuje Grupa PSB, Grupa Handlowo-Budowa i Sie¢ Budowlana.pl.
Profesjonalnie zorganizowany rynek dystrybucji surowcow do przetwodrstwa tworzyw sztucznych jak
i chemii budowlanej w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Na rynku obserwujemy
peten przekrdj dostawcdédw, poczawszy od matych firm specjalizujgcych sie w okreslonym typie
asortymentu (w tym Prymus S.A.) poprzez duze firmy posiadajagce w swojej ofercie szeroki
asortyment, a konczac na najwiekszych miedzynarodowych korporacjach. Wartoscia dodang
Prymus S.A., ktdora buduje naszg pozycje konkurencyjng jest kompleksowa obstuga i dostarczanie
kompletnych rozwigzan z zakresu aplikacji produktu, logistyki i elastycznego systemu finansowania.

Kierunki rozwoju i prognozy

Z asortymentu chemii budowlanej do roku 2020 najbardziej rosty: systemy docieplen, farby scienne
oraz gipsy mokre. Dynamika wartosci rynku chemii budowlanej determinowana jest w zdecydowanie
wiekszym stopniu stopg zmiany wolumenu sprzedazy niz stopg zmiany cen rynkowych. Trend rozwoju
rynku chemii budowlanej jest zasadniczo zbiezny z koniunkturg w budownictwie, ale wystepuje
przesuniecie czasowe zwigzane ze specyficznym charakterem materiatéw wykonczeniowych

5 www.wnp.pl (ICH)
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(w stosunku do bazowych) oraz natozenie trendu absorpcji technologii chemii budowlanej
(technologia docieplania, technologia gruntowania, technologia gipsowania).®

KONIUNKTURA GOSPODARCZA

Jedng z przyczyn warunkujacg rozwdj Emitenta jest wzrost gospodarczy.

Tempo wzrostu PKB w 2019 roku wyniosto w Polsce 4%, wobec 5,1% w 2018 roku. Zgodnie z prognoza
analitykéw Banku Swiatowego, opublikowana w raporcie w styczniu 2020 rok wzrost ten w 2020 roku
prognozowany jest na poziomie 3,6%, a w kolejnych latach odpowiednio 3,3% i 3,1%. Jest to szacunek
optymistyczny, gdyz czes¢ krajowych ekonomistéw zaktada, ze dynamice wzrostu PKB blizej bedzie
do 3 proc. Eksperci z mBanku uwazajg nawet, ze gospodarka spowolni do poziomu 2,8 proc.
w 2020 roku.

Dynamika PKB w latach 2014-2019
oraz prognoza 2021-2023 (%)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie prognoz mBank oraz
https://businessinsider.com.pl/finanse/makroekonomia/wzrost-gospodarczy-polski-w-2020-roku-prognozy/jzb0z04

Rysunek nr 10. Dynamika PKB w latach 2014 — 2019 oraz jej prognoza do 2023.

Czynnikami ryzyka dla swiatowej gospodarki sg: konflikty w handlu miedzynarodowym, zawirowania
na rynkach finansowych, niecheé¢ do ryzyka, liczne napiecia geopolityczne oraz ostatnio wybuchte
epidemie, ktére mogg wstrzgsngé gospodarkami wszystkich krajow.

Emitent bedac dystrybutorem surowcéw chemicznych prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku
hurtowym. Koniunkture na tym rynku oraz bariery dziatalnosci w handlu hurtowym przedstawiaja
ponizsze wykresy.

6 Zrodto: https://builderpolska.pl/2019/04/10/kolejny-rok-wzrostu-sprzedaz-chemii-budowlanej/
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Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w handlu hurtowym
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Zrédto: Koniunktura w przetwdérstwie przemystowym, budownictwie i ustugach 2000-2020 — luty 2020; GUS
Rysunek nr 11. Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w handlu hurtowym.

Bariery dziatalnosci gospodarczej w handlu hurtowym
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Zrédto: Koniunktura w przetwérstwie przemystowym, budownictwie i ustugach 2000-2020 — luty 2020; GUS
Rysunek nr 12. Bariery dziatalnosci gospodarczej w handlu hurtowym

WAHANIA KURSOW WALUTOWYCH

Wyniki Prymus S.A. zalezg w duzej mierze od wahan kursu EUR/PLN. Ma to przede wszystkim o tyle
istotne znaczenie, iz niemalze 38% sprzedazy Emitenta stanowi eksport, ktéry jest fakturowany

w walucie EUR.

Kurs EUR/PLN charakteryzowat sie w 2019 roku do$¢ duzg zmiennoscig. Poczatek roku rozpoczat sie
wartoscig 4,17 EUR/PLN. Najnizsze notowanie EUR, wynoszace 4,14 zt odnotowano w dniu 18 stycznia
2019 r. Nastepnie do lipca kurs rést, zaliczajac jedynie jeden spadek w miesigcu kwietniu (najnizsza
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wartos¢ kursu EUR/PLN w kwietniu wyniosta 4,1582 zt). W kolejnych miesigcach wartosé¢ EUR
systematycznie rosta, osiggajac w dniu 03 lipca 2019 r. maksimum w wysokosci 4,40 EUR/PLN. Do
konca roku kurs EUR/PLN wahat sie pomiedzy wartosciami od 4,25 zt do 4,32 zt, aby osiggnaé na
koniec roku poziom 4,3000 EUR/PLN.

4,3500

wtorek, gru 31, 2019
Kurs: 4 2585 =t

\/\'\,\4:2500

4,2000

sty 19 mar "19 maj 1% lip 12 wrz ‘19 lis"19

Zrédto: https://www.bankier.pl/waluty/kursy-walut/nbp/EUR
Rysunek nr 13. Kurs EUR/PLN w 2019 r.

okres sprawozdawczy | okres sprawozdawczy
Kurs EUR/PLN 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
sredni kurs NBP na koniec okresu 4,2585 4,30 zt
kurs NPB na poczatek okresu 4,3016 zt 4,1701 zt
kurs NPB na koniec okresu 4,2585 zt 4,3000 zt
Zmiana -0,04 zt +0,13 zt
zmiana (%) -0,97% +3,10%

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie http://www.bankier.pl/waluty/kursy-walut/forex/EURPLN

Tabela nr 5. Wybrane dane dotyczqce kursu EUR/PLN w 2019 i 2018 r.

Przyszte wyniki finansowe Prymus S.A uzaleznione sg biezgcej kondycji finansowej, jak rowniez od
nastepujacych czynnikdw wewnetrznych:

e dopasowanie kluczowych kompetencji do potrzeb rynku,

e rozbudowa portfolio dostosowana do wymagan klientéw,

e mozliwosci customizacji,

e mozliwosci produkcyjnych profili WPC (potencjat produkcyjny Gamrat WPC sp. z 0.0.),

e dostepnoscia surowcow,

e dynamicznego rozwoju na rynku krajowym i eksportowym oraz pogtebianie penetracji tych
rynkow.
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Zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sg uwzgledniane przez Zarzad Prymus S.A. w procesie
zarzadzania i realizacji strategii.

SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Emitenta wykazujg sie sezonowoscig. Dane historyczne poziomu przychodéw
w podziale na kwartaty pokazujg, ze miesigce zimowe charakteryzujg sie spadkiem sprzedazy, podczas
gdy w okresie letnim Spotka osigga najwyzsze przychody. Wyjgtkiem w tej tendencji byt czwarty
kwartat 2019 roku, w ktérym to Emitent osiggnat najwyzsze kwartalne przychody w prezentowanym
okresie sprawozdawczym. Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta przedstawia Rysunek nr 12.

Przychody ze sprzedazy, min zf.
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Rysunek nr 14. Sezonowosc sprzedazy Prymus S.A. w latach 2015-2019 w ujeciu kwartalnym.

9. Przewidywany rozwoj Spofki

Strategia Spodtki oparta jest na kontynuacji dziatalnosci podjetej w poprzednich latach
w nastepujgcych obszarach:

° sprzedaz surowcow chemicznych (do przetwérstwa tworzyw sztucznych oraz chemii
budowlanej),
sprzedaz produktow gotowych (profile WPC, panele LVT); segment ten bedzie intensywnie
rozbudowywany poprzez poszerzanie asortymentu,

dziatalnos¢ finansowa (leasing, pozyczki, faktoring).
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Dziatalnos¢ produkcyjna Prymus S.A. tj. produkcja preparatéw gruntujgcych, decyzjg Zarzgdu zostata
zaniechana z dniem 31.12.2019 roku, z przyczyn ekonomicznych. Niewielki udziat w przychodach
Emitenta oraz znaczacy spadek sprzedazy tych wyrobéw w prezentowanym okresie sprawozdawczym
nie uzasadniat kontynuacji prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej w nastepnych latach. Zarzad
postanowit skoncentrowaé swoje wysitki na sprzedazy pozostatych produktéw gotowych, zwtaszcza
WPCi LVT.

Ciggtosc¢ strategii jest wazna zwtaszcza z punktu widzenia wdrazania i aplikacji nowych surowcéw
u klientéw. Proces ten jest dtugotrwaty, wymaga wielu préb, a efekt koricowy widoczny jest czasami
w okresie do kilku lat, liczac od momentu rozpoczecia projektu.

Wiodacym segmentem w przychodach ze sprzedazy Emitenta sg surowce chemiczne. Stanowig one
93% wartosci sprzedazy Spoétki. Pozycja Emitenta w tym zakresie jest ugruntowana. Jednakze
ze wzgledu na wystepujacg na rynku od kilku lat tendencje obnizania marzy na surowcach
chemicznych, Zarzad Emitenta podjat decyzje o zintensyfikowaniu rozwoju produktéw gotowych,
charakteryzujacych sie wyzszym poziomem marzy. Chodzi tu gtéwnie o produkty WPC, w skfad
ktdrych wchodzg deski kompozytowe, legary, listwy wykorczeniowe i akcesoria (klipsy, sruby), system
ogrodzen WPC oraz panele LVT, wprowadzone do oferty w 2019 roku.

Celem strategicznym Prymus S.A. jest zapewnienie trwatej poprawy pozycji konkurencyjnej oraz
zwiekszenie wartosci Spotki dla Akcjonariuszy.

Strategia rozwoju Spétki zaktada podjecie w 2020 roku nastepujacych dziatan:

e rozwdj filaru produktéw gotowych poprzez intensyfikacje sprzedazy produktéw WPC oraz LVT
(poszukiwanie nowych klientéw oraz projektowanie unikatowych rozwigzan w zakresie
produktdw komplementarnych) dla nastepujgcych odbiorcéow: inwestoréw, wykonawcow
i architektow,

o zwiekszenie sprzedazy surowcéw do produkcji tworzyw sztucznych oraz $rodkéw
pomocniczych,

e realizacja zatozonej polityki dystrybucji produkowanych przez stowackiego producenta
dyspers;ji i klejow marki Duvilax”®,

e udzielanie klientom pomocy technologicznej we wdrazaniu oferowanych przez Prymus S.A.
surowcow bezposrednio w aplikacjach do klejéw, farb, lakierdw, itp.,

e pozyskiwanie nowych klientdw oraz poszerzenie oferty dla obecnych odbiorcéw,

e dalsza wspodtpraca z producentami surowcow, gtownie z: Duslo A.S., Deza A.S., BorsodChem
Zrt., Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., Ineos Sales Belgium NV, Borealis AG.
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ZDARZENIA | OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPEYWAJACE NA DZIALALNOSC PO 31.12.2019 ROKU.:

W ramach rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta, w dniu 12 lutego 2020 roku miato miejsce
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki celowej Prestige Aparts sp. z 0.0., ktérej udziatowcem jest
Prymus S.A. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki Prestige Aparts sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1 min zt do kwoty 5 mIn zt, w drodze
utworzenia 40.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 100,00 zt
kazdy udziat. Emitent w podwyzszonym kapitale zaktadowym objat 4.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy udziat i pokryt te udziaty wktadem pienieznym w kwocie 400.000,00 zt. W
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udziat Emitenta w gtosach spadt z 60% do 20%.
Dziatalnos¢ Prestige Aparts sp. z 0.0. bedzie skupiona na kontynuacji realizacji inwestycji
deweloperskiej w Oswiecimiu.

Emitent informowat o tym fakcie opinie publiczng Raportem biezgcym ESPI nr 1/2020 w dniu
12 lutego 2020 roku.

W dniu 05 marca 2020 roku Prymus S.A. podpisat Aneks (,Aneks”) do Umowy limitu kredytu
wielocelowego (,Umowa”) z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba
w Warszawie (,PKO BP S.A.”).
Na mocy tego Aneksu PKO BP S.A. wydtuzyt okres obowigzywania Umowy do dnia 04 marca
2022 roku. W ramach limitu Emitent ma mozliwos¢ korzystania z kredytu w rachunku biezgcym
w walucie PLN, EUR, USD oraz kredytu obrotowego odnawialnego w PLN, EUR, USD do kwoty
9.000.000,00 zt, a takze gwarancji bankowych wtasnych w obrocie krajowym i zagranicznym
i mozliwosci otwierania akredytyw dokumentowych do kwoty 2.700.000,00 zt.
Umowa pomiedzy PKO BP S.A. a Emitentem zostata zawarta w dniu 23 maja 2016 roku, o czym
Emitent informowat w raporcie biezgcym opublikowanym za posrednictwem systemu EBI nr 6/2016
z dnia 24.05.2016 roku, nastepnie aneksowana w dniu 16 marca 2018 r. o czym Emitent informowat
w raporcie biezgcym opublikowanym za posrednictwem systemu ESPI nr 5/2018.
Kredyt zostat udzielony na zasadach rynkowych. Oprocentowanie kredytu jest ustalane w stosunku
rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci stawki referencyjnej (WIBOR 1M,
EURIBOR 1M, LIBOR 1M odpowiednio dla zobowigzan w walutach PLN, EUR, USD) powiekszonej
o marze PKO BP SA. Sptata kredytu bedzie nastepowaé w walucie, w ktérej zostat on zaciggniety.
Do dnia wykonania wszelkich zobowigzan wynikajgcych z niniejszej umowy, Spétka zobowigzuje sie
m.in. do utrzymania wskaznikdéw:
- udziatu kapitatu wiasnego w sumie bilansowej na poziomie nie nizszym niz 50% na dzien korczacy
kazdy kwartat;
- zadtuzenia finansowego netto (suma zadtuzenia krdtko- i dtugoterminowego z tytutu kredytéw,
otrzymanych pozyczek, leasingu bilansowego oraz pozabilansowego, papieréw dtuznych i innych
zobowigzan i charakterze finansowym) do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5, na dzien koriczacy
kazdy kwartat.
Mocg niniejszego Aneksu, zabezpieczeniem wszelkich zobowigzan Emitenta wynikajgcych z tytutéw
udzielonych kredytow, akredytyw i gwarancji oraz innych zobowigzan wynikajgcych z Umowy stanowi
weksel witasny in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg oraz notarialne
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oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie roszczen wynikajacych z Umowy w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeksu postepowania cywilnego.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang wykorzystane zgodnie z potrzeba na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Emitenta.

Prymus S.A. przekazat te informacje do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym ESPI nr 2/2020
w dniu 05 marca 2020 r.

10. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie
badan i rozwoju.

Spotka prowadzi wspdlne przedsiewziecia w zakresie tworzenia nowych produktéw ze swoimi
partnerami, ktérych jest dystrybutorem na rynku polskim. Gtéwnie takie dziatania podejmowane sg
ze stowackim producentem dyspersji Duslo a.s. i jego dziatem R&D. Dyspersje dostosowywane sg do
wymagan klienta, nastepnie testowane, podlegajg walidacji, po czym dostarczane sg do kontrahenta
jako nowe surowce, dedykowane do okreslonego zastosowania. Emitent bierze udziat w kazdym
etapie ww. procesu. Tym samym Spoétka ma udziat w rozszerzaniu portfolio, wspéttworzac produkty
o nowych wtasciwosciach.

11. Sytuacja finansowa na koniec 2019 roku.

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku wyniosty
72.657.518,93 zt, w pordwnaniu do 73.593.700,65 zt w 2018 roku, co oznacza spadek o 1%.
W prezentowanym okresie sprzedaz w segmencie surowcow wzrosta o 2% w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Znaczacy spadek przychoddw ze sprzedazy wystgpit w segmencie produktéw gotowych,
tj. o wartosé 2.726 tys. zt tj. 0 45%). Obnizenie przychoddéw byto spowodowane zaniechaniem przez
Spotke wspdtpracy z jednym z kluczowych klientéw z 2018 roku, ktéry to postawit na wspdtprace
z chinskimi producentami desek kompozytowych. Emitent nie jest w stanie cenowo konkurowac
z producentami chinskimi, jednakze za wyzszg cene Prymus S.A. oferuje certyfikowany produkt
o stabilnych parametrach.

Zysk netto w prezentowanym okresie wyniost 3.819.663,86 zt i obnizyt sie 0 11% r/r. Zmniejszenie
zysku netto jest nastepstwem obnizenia przychodéw ze sprzedazy, a zwtaszcza obnizeniem
przychoddw z produktéw gotowych charakteryzujgcych sie najwyzszg marzowoscig.
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Dane na 31.12.2019r. Dane na 31.12.2018 r.
Wyszczegdlnienie Wartos¢ Warto$é

(tys. 2) struktura (tys. 2) struktura
A. | Aktywa trwate 5141,5 14,8% 4321,7 13,2%
B. | Aktywa obrotowe 294994 85,2% 28 553,3 86,8%
l. | Zapasy 27953 8,1% 1660,0 5,0%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 11 328,6 32,7% 10 814,0 32,9%
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 15298,9 44,2% 16 026,6 48,7%
w tym: $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5576,8 16,1% 5463,0 16,6%
Suma aktywow 34 640,9 100,0% 32881,0 100%
A. | Kapitat (fundusz) wlasny 24 851,3 71,7% 23 325,3 70,9%
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1900,0 5,5% 1900,0 5,8%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 214253 61,8% 201497 61,3%
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych* -2293,7 6,6% | - 3008,8 -9,2%
V.III Zysk (strata) netto po uwzglednieniu dywidendy 3819,7 11,0% 42845 13,0%
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 9789,6 28,3% 9 555,7 29,1%
Suma pasywow 34 640,9 100,0% 32 881,0 100,0%

*Szczegbtowe informacje dotyczqce tej pozycji zostatly opisane w Sprawozdaniu finansowym w nocie nr 2.62 ,Inne istotne informacje
wpfywajgce na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki”.

Tabela nr 6. Struktura aktywow i pasywow w latach 2019-2018 — dane wybrane.

Wartos¢ aktywoéw Prymus S.A. na dzien 31.12.2019 roku wynosita 34.640,905,16 zt w stosunku do
32.881.002,76 zt na dzieri 31.12.2018 roku (wzrost o 5%).

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 3% r/r z poziomu 28.553.295,93 zt do poziomu 29.449.441,73 zt.
Stan naleznosci na koniec roku sprawozdawczego wyniost 11.300.058,11 zt i charakteryzuje sie
wzrostem o 5% w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Stan srodkow pienieznych na 31.12.2019 r. wynosit 5.576.752,56 z. W pordwnaniu z rokiem 2018
wzrést o 2%.

Na koniec 2019 roku Prymus S.A. odnotowata wzrost kapitatu wtasnego o 7%. Poziom kapitatu
wtasnego wzrést z 23.325.314,66 zt na dzien 31.12.2018 r. do 24.851.267,80 zt na dzien 31.12.2019 r.
Zobowigzania krotkoterminowe Spétki na 31.12.2019 rok wynoszg 8.454.666,41 zt iwynikajg
z biezgcej dziatalnosci. Emitent nie posiada zobowigzan dfugoterminowych. W okresie objetym
sprawozdaniem Spoétka wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
wobec innych podmiotéw, ktdre to regulowane byty zgodnie z terminami ptatnosci.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Emitent posiadat w okresie sprawozdawczym mozliwos¢ korzystania z linii kredytowej w rachunku
biezacym w walucie PLN, EUR i USD do tacznej wysokosci 9.000.000 zt. Srodki te byty postawione do
dyspozycji Spotki i mogty byé wykorzystane w miare potrzeb. W 2019 roku Spétka korzystata z linii
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kredytowej gtéwnie w walucie EUR, finansujgc w ten sposdb zakupy surowcow gtéwnie od tych
producentéw, ktdrzy za wczesniejszg ptatnos¢ udzielajg skonta. Korzystanie z dwuwalutowe;j linii
kredytowej pozwalato réwniez na niwelowanie niekorzystnych zmian kursu walut PLN/EUR.

Spodtka w ramach dziatalnosci finansowej zajmuje sie faktoringiem, udzielaniem leasingéw, pozyczek.
Emitent z nalezytg starannoscig bada kondycje finansowg swoich partneréw, zabezpieczajgc
odpowiednio transakcje (weksle, poddanie sie egzekucji z art. 777 kpc, hipoteka, cesja naleznosci).
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata transakcji na instrumentach
pochodnych.

W 2019 r. Emitent korzystat gtdwnie z nastepujacych lokat kapitatowych:

e overnight,

e |okat terminowych o dfugosci do dwdch tygodni.

W roku 2019 Spdétka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji VAT-7 oraz PIT- 4 do Urzedu
Skarbowego, jak iz terminowego rozliczania sie z tym Urzedem. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawnymi Spétka rozliczata sie réwniez terminowo z ZUS. Rachunki bankowe Spétki nie podlegaty
w 2019 r. zajeciom komorniczym.

Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

Spotka nie posiada akcji wiasnych.

Spoétka nie dokonywata w 2019 roku nabycia akcji wtasnych.

SPOLKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

Prymus S.A. nie tworzy grupy kapitatowe]. Emitent posiada zaangazowanie kapitatowe w spétce
MP Project Invest sp. z 0.0. oraz Prestige Aparts sp. z 0.0.

MP Project Invest sp. z o0.0.

MP Project Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000542465 (postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice-Wschdod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia
25.02.2015r.).

Kapitat zaktadowy tej spotki na dzier 31.12.2019 roku wynosit 700.000 zt (siedemset tysiecy ztotych)
i dzielit sie na 7.000 udziatéw po 100 zt kazdy. Udziat Prymus S.A. w spdtce MP Project Invest sp. z o.0.
obnizyt sie w2019 r., w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego o 150 udziatéw, ktére
Emitent sprzedat, skutkiem czego na dzien 31.12.2019 r. posiadat 1800 udziatdw, co stanowito 25,71%
udziatu w kapitale zaktadowym MP Project Invest sp. z 0.0.

W 2019 roku Prymus S.A. otrzymata z MP Project Invest sp. z 0.0. dywidende w wysokosci 180.000 zt.
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MP Project Invest sp. z 0.0. powstata w 2015 roku, a jej celem jest prowadzenie dziatalnosci
deweloperskiej. Powotanie nowego podmiotu, ktérego dziatalno$¢ znacznie odbiega od
dotychczasowej dziatalnosci Emitenta stanowi element strategii Spotki zwigzanej z dziatalnoscia
inwestycyjna.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie zachodzg przestanki
okreslajace sprawowanie kontroli przez Prymus S.A. nad MP Project Invest sp. z 0.0.

Pierwszg inwestycja, ktdrg realizuje MP Project Invest sp. z 0.0. jest budowa osiedla w Katowicach
przy ul. Tunelowej pod nazwg ,,Mite Zacisze II”.
: ."é Inwestycja ,,Mite Zacisze 1I” to oferta skierowana do wszystkich, ktérzy

‘ pragng sta¢ sie posiadaczami wifasnego, komfortowego mieszkania,

Mite Zacisze |l usytuowanego w cichej, przytulnej okolicy. Projekt sktada sie z matych
domow mieszkalnych potgczonych ze sobg, tworzgcych mate zespoty mieszkaniowe wielorodzinne,
sktadajace sie z trzech kondygnacji naziemnych oraz jednej podziemnej, w ktérej zlokalizowane sg
stanowiska garazowe oraz komoérki lokatorskie. Osiedle zasilane jest w ciepto z lokalnych kottowni
gazowych. Materiaty uzyte do wykonczenia elewacji to: deski WPC, tynki mineralne. Pomiedzy
budynkami funkcjonuje uktad drogowy wraz z parkingami. Podstawowa komunikacja przebiega od
ulicy Tunelowej poprzez kilka wjazdow na uktad drég wewnatrzosiedlowych, gdzie oprécz dojazdow
do budynkéw wykonane bedg chodniki oraz miejsca parkingowe na terenie osiedla. Na terenie
osiedla znajdowac sie bedg rekreacyjne tereny zielone (m.in. place zabaw). Niezaprzeczalnym atutem
lokalizacji jest bliskos¢ do autostrady A4 oraz drogi S1.

W 2016 roku MP Project Invest sp. z 0.0. oddata do uzytkowania | etap osiedla Mite Zacisze I,
stanowigcy 72 mieszkania wraz z terenami zielonymi i rekreacyjnymi (Decyzja Powiatowego
Inspektora Nadzoru Budowalnego w Katowicach nr SI/116/16 z dnia 07.12.2016r.).

W dniu 12 czerwca 2018 r. Emitent otrzymat od spétki MP Project Invest sp. z 0.0. informacje
w sprawie uzyskania ostatecznego pozwolenia na uzytkowanie budynkédw wielorodzinnych
w Katowicach, budowanych w ramach Il etapu inwestycji (99 mieszkan). Niniejsze pozwolenie zostato
wydane w zwigzku ze spetnieniem wymogdw okreslonych w art. 57 ust. 1, 2 i 3 ustawy Prawo
budowlane i stwierdzenia w trakcie kontroli obowigzkowej w dniu 23.05.2018 r. zgodnosci wykonania
obiektu z projektem zagospodarowania dziatki i projektem architektoniczno-budowlanym w zakresie
okreslonym w art. 59a ust. 2 pkt 2,3 i 5 ustawy Prawo budowlane oraz warunkami pozwolenia na
budowe.

Realizacja etapu lll inwestycji zostata przesunieta w czasie. Decyzja ta wynika ze zmiany sposobu
zagospodarowania trzeciej czesci inwestycji, co jest wynikiem sytuacji rynkowej. Obecnie planowane
jest wybudowanie na tym terenie domdw wolno stojgcych i czesci ustugowej, co w znacznym stopniu
uatrakcyjni lokalizacje inwestycji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie wybudowane mieszkania w ramach dwdch
etapdw Inwestycji Mite Zacisze |l zostaty sprzedane.
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Ponizsze tabele prezentujg wybrane dane finansowe oraz wskazniki MP Project Invest sp.z o.0.

za 2019 rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

2019 PLN 2018 PLN Dynamika
(%)
Przychody ze sprzedazy 12 101 808,82 19 712 290,19 61%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 205 668,98 3273 745,08 67%
Zysk (strata) netto 1557 423,41 2 253 337,04 69%
Aktywa razem 8 791 149,92 14 523 170,00 61%
Aktywa obrotowe 8 776 269,02 14 473 429,34 61%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3538 629,69 136 944,96 2584%
Naleznosci 611 184,74 582 398,55 105%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1079 215,33 7 668 658,82 14%
Kapitat wiasny 7 711 934,59 6 854 511,18 113%
Kapitat podstawowy 700 000,00 700 000,00 100%
Tabela nr 7. Wybrane dane finansowe MP Project Invest sp. z o.o0.

2019 rok 2018 rok
Rentowno$é netto (%) * 12,87% 11,43%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (%) ROE 2 20,19% 32,87%
Wskaznik ptynnosci (%) 3 11,11% 1,96%
Rentowno$é majatku ROA (%)% 17,72% 15,52%

1 zysk netto/przychdd ze sprzedazy
2 zysk netto/kapitaly wtasne
Saktywa obrotowe/ zobowiqzania biezqce

4zysk netto/ majqtek (aktywa) ogétem

Tabela nr 8. Wybrane wskazniki MP Project Invest sp. z o.o.

Informacje dotyczgce MP Project Invest sp. z 0.0. zostaty zaprezentowane w Tabelach nr 2.58 i 2.76
Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2019 rok.

W dniu 16.02.2018 r. Emitent udzielit pozyczki dla MP Project Invest sp. z 0.0. w wysokosci
1.800.000 zt, z terminem sptaty do dnia 16.02.2019 r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone
w wysokosci 6% w stosunku rocznym. W przypadku opdznienia w sptacie pozyczki Emitent byt
uprawniony do naliczania odsetek maksymalnych w rozumieniu art. 359 § 2(1) Kodeksu cywilnego,
za kazdy dzien zwtoki poczynajac od dnia nastepnego po uptywie terminu zwrotu pozyczki. Pozyczka
zostata przeznaczona przez MP Project Invest sp. zo.0. nasrodki obrotowe konieczne do
zrealizowania inwestycji.
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Na dzien 31.12.2019 r. wszelkie zobowigzania MP Project Invest sp. z 0.0. z tytutu tej pozyczki zostaty
sptacone.

Prestige Aparts sp. z 0.0.

W dniu 06 wrzesnia 2019 r. Zarzad Prymus S.A. powzigt informacje o zarejestrowaniu
w dniu 29 sierpnia 2019 r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego spotki pod firmg Prestige Aparts Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ("Prestige Aparts"). Emitent w Prestige Aparts na dzien rejestracji posiadat 60%
udziatéw, a kapitat zaktadowy tej spotki wynosit 1 min zt. Przedmiotem dziatalnosci Prestige Aparts
jest dziatalno$¢ deweloperska. O fakcie rejestracji Prestige Aparts Emitent informowat Raportem
biezgcym ESPI nr 13/2019 w dniu 06 wrzes$nia 2019 roku.

W 2019 roku Prestige Aparts nie prowadzit dziatalnosci gospodarcze;j.

Dnia 12 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Prestige Aparts podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1 mIn zt do kwoty 5 min zt, w drodze
utworzenia 40.000 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 100,00 zt
kazdy udziat. Emitent w podwyzszonym kapitale zaktadowym objat 4.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy udziat i pokryje te udziaty wktadem pienieznym w kwocie 400.000,00 zt.
W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udziat Emitenta w gtosach spadt z 60% do 20%.
Pozostate udziaty objat Pan Krzysztof Moska w liczbie 6.798 (za wktad pieniezny w wysokosci
679.800,00 zt, wobec czego posiada 22% udziatu w gtosach) oraz Pani Ewa Kobosko, petnigca funkcje
Prezesa Zarzadu Emitenta, w liczbie 29.202 (58% udziatu w gtosach po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego) za kwote 2.920.200,00 zt optaconych w postaci zorganizowanego przedsiebiorstwa, w
ktdrego sktad wchodzg m.in. nieruchomosci oraz rozpoczeta inwestycja deweloperska. Dziatalnos¢
Prestige Aparts wobec powyziszego bedzie skupiona na kontynuacji realizacji inwestycji
deweloperskiej. Informacje te Emitent podat do publicznej wiadomosci w dniu 12 lutego 2020 r.
Raportem biezgcym ESPI nr 1/2020.

Prestige Aparts obecnie realizuje Inwestycje w Oswiecimiu, przy ul. Wysokie Brzegi, na mocy Decyzji
nr 619/18 z dnia 14 sierpnia 2018 roku, wydanej przez Staroste Oswiecimskiego, zatwierdzajgcej
projekt budowlany i udzielajgcej pozwolenia na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego
z parkingiem podziemnym oraz instalacjami wewnetrznymi wraz z utwardzeniem terenu, miejscami
postojowymi oraz infrastrukturg towarzyszaca. Jest to budynek szesciopietrowy, w ktérym
zaplanowane jest 66 mieszkan o powierzchni uzytkowej od 26 do 82 m2. Do kazdego z lokali
przynalezy dodatkowa powierzchnia mieszkalna w postaci balkonu lub tarasu, ktére to bedg
wykonczone deskg kompozytowg WPC.

Zakonczenie Inwestycji planowane jest na 2021 rok.

Q‘“‘“ pncerioe  Informacje o Inwestycji dostepne s3 na stronie internetowe;j:

APARTS .
wWWww.prestigeaparts.pl
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2019 PLN
Przychody ze sprzedazy 0,00
Zysk (strata) netto -6 440,41
Aktywa razem 1001 413,62
Aktywa obrotowe 1001 413,62
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 000 762,62
Naleznosci 651,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 854,03
Kapitat wiasny 993 559,59
Kapitat podstawowy 1 000 000,00

Tabela nr 9. Wybrane dane finansowe Prestige Aparts sp. z o.o.

Informacje finansowe dotyczgce Prestige Aparts sp. z 0.0. zostaty zaprezentowane w Tabelach nr 2.58
i 2.76 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2019 rok.

REALIZACJA PROGNOZY NA 2019 ROK
Emitent nie publikowat prognoz finansowych na okres 01.01.2019 do 31.12.2019 .

WYBRANE DANE FINANSOWE PRYMUS S.A.

Prymus S.A. osiggneta w 2019 roku przychéd ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw na
poziomie 72.657.518,93 zt. Jest on 0 1% nizszy niz w roku ubiegtym.

W prezentowanym okresie sprzedaz w segmencie surowcow wzrosta o 2% w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Znaczacy spadek przychodow ze sprzedazy wystgpit w segmencie produktéw gotowych,
tj. o wartosé 2.726 tys. zt tj. 0 45%).

Spotka w 2019 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 3.819.663,86 zt. W pordwnaniu z rokiem
ubiegtym wynik obnizyt sie o 11%. Spadek ten wynika z uzyskania nizszych przychoddw, jak réwniez
z niezrealizowania zaktadanej sprzedazy produktéow gotowych, ktére charakteryzujg sie najwyzszg
marzowoscig w portfolio Emitenta. Wptyw na wynik miata réwniez aktualizacja wartosci aktywow
finansowych, ktéra obnizyta wynik 0 342.761,30 zt.

Przychody osiggniete przez Emitenta pochodzg ze sprzedazy krajowe;j i zagranicznej. W 2019 roku
eksport stanowit 38% wartosci sprzedazy Emitenta i jego udziat w sprzedazy obnizyt sie o 1%
w stosunku do roku poprzedniego. Wysoki poziom sprzedazy eksportowej jest zwigzany gtdwnie
ze sprzedazg poza granice Polski plastyfikatorow, ktére dedykowane byty w znacznej mierze
dla europejskich producentdéw pokry¢ podtogowych.
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Dynamika
2019 PLN 2018 PLN (%)
Przychody ze sprzedazy 72 657 518,93 73 593 700,65 99%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4869 718,51 4 684 359,12 104%
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 4506 023,07 5215 558,04 86%
Zysk (strata) netto 3819 663,86 4284 451,00 89%
Aktywa razem 34 640 905,16 32881 002,76 105%
Aktywa obrotowe 29499 441,73 28 553 295,93 103%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5576 752,56 5463 070,50 102%
Naleznosci razem 11328 642,51 10 813 969,43 105%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 9789 637,36 9 555 688,10 102%
Kapitat wtasny 24 851 267,80 23325 314,66 107%
Kapitat podstawowy 1900 004,20 1900 004,20 100%
EBIT 4869 718,51 4 684 359,12 104%
EBITDA 4 964 508,60 4755 366,85 104%
Tabela nr 10. Wybrane dane finansowe Prymus S.A.
2019 2018

Suma bilansowa (PLN)

34 640 905,16

32881 002,76

Aktywa obrotowe (PLN)

29499 441,73

28 553 295,93

Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogétem
(%)

85%

87%

Zapasy (PLN) 2 795 293,96 1 660 008,84
Udziat zapaséw w aktywach ogétem (%) 8% 5%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (PLN) 9789 637,36 9 555 688,10

Udziat zobowigzan i rezerw w pasywach ogétem (%)

28%

29%

Tabela nr 11. Reguta bilansowa Prymus S.A..
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WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE PRYMUS S.A. ZA 2019 ROK.

2019 rok 2018 rok

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100% 11,03% 13,03%

aktywa ogodtem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100% 5,26% 5,82%

przychody ogotem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100% 15,37% 18,37%

Srednioroczny stan kapitatu wiasnego

Stopa zwrotu z inwestycji (ROI)

Wynik finansowy netto x 100% 11,4% 13,6%

Kapitat wtasny + kapitat obcy

Rentownos$¢ ekonomiczna sprzedazy

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja x 100% 6,8% 6,5%

Przychody ze sprzedazy i pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik biezacej ptynnosci (current ratio)

Aktywa obrotowe

Zobowigzania biezgce 35 35

Wskaznik ptynnosci szybkiej (quick ratio)
Maijatek obrotowy — (Zapasy + Rozliczenia miedzyokresowe czynne)

Zobowigzania biezgce 3,12 3,25

Wskaznik gotowkowej ptynnosci

Srodki pieniezne 0,65 0,66

Zobowigzania pieniezne

Tabela nr 13. Wybrane wskazniki finansowe Prymus S.A..

Stabilnos$¢ finansowa, realizowane projekty w zakresie segmentu produktéw gotowych, a takze
perspektywy rozwoju segmentu chemicznego i rynku budowalnego pozwalajg na pozytywng ocene
szans rozwojowych Emitenta.

Zarzad Prymus S.A. pozytywnie formutuje oczekiwania wobec przysztych wynikéw finansowych,
zaréwno na poziomie przychodow ze sprzedazy, jak réwniez innych kluczowych pozycji finansowych.
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12. Wskazanie czynnikow ryzyka i zagrozen.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce
Na realizacje zatozonych przez Spétke celdw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan firmy. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna: polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposdb wptyngc negatywnie na dziatalnosé
i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spétke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco $ledzi
zmiany w opisanym wyzej obszarze i dostosowuje dziatania do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce
Na wyniki dziatalnosci wptywa wiele czynnikdow m. in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom

inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom bezrobocia. Pogorszenie sie koniunktury
gospodarczej moze mie¢ negatywny wptyw na kolejne inwestycje w budownictwie, prowadzac do
zmniejszenia zapotrzebowania na surowce stosowane do produkcji materiatéw budowlanych
oferowanych przez Spotke. Moze to spowodowad pogorszenie sie jej wynikow finansowych. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad podejmuje dziatania majgce na celu obnizenie kosztéw dziatalnosci
oraz poprawe efektywnosci. Ponadto Emitent umacnia swojg pozycje na dotychczasowych
oraz wkracza na nowe rynki zbytu, zapewniajagc w ten sposdéb dywersyfikacje geograficzng
przychodow.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Spétke polega na wystgpieniu braku mozliwosci sptaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majgce na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg witasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansows,
realizowane poprzez poprawng ocene poziomu zasobdw $Srodkdéw pienieznych w oparciu o plany
przeptywdw srodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

Ryzyko stopy procentowej
Ekspozycja Spétki na zmiany stép procentowych dotyczy kredytu wielocelowego udzielonego w PLN,

EUR i USD, z ktérego korzysta Spétka, a ktory oparty jest na zmiennej stopie procentowej bazujgcej
na wskazniku WIBOR + marza, EURIBOR + marza, LIBOR + marza.

Ryzykiem stopy procentowej obarczone sg réwniez udzielane przez Spotke pozyczki.

Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych. Dziatania dotyczgce
ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmujg biezgce monitorowanie sytuacji na rynku
pienieznym.

Ryzyko podatkowe
Ryzyko podatkowe jest szczegdlnym rodzajem ryzyka biznesowego zwigzanego zardwno

z wystepowaniem okreslonych sankcji jak i nieoptymalnym sterowaniem wydatkami. Istotg tego
ryzyka jest brak pewnosci co do konsekwencji podatkowych zrealizowanych, biezgcych lub przysztych
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operacji gospodarczych. Wynika ono z dziatan podejmowanych w otoczeniu podatkowym
oraz w przedsiebiorstwie, a takze z zaniechan w sferze regulacji i decyzji podmiotu. Rozumiane jest
ono najczesciej jako ryzyko wystgpienia btedu, opdznienia rozliczen podatkowych, czy tez wystgpienia
nieprawidtowosci narazajgcych podatnika na zalegtosci podatkowe oraz zwigzane z tym odsetki
i ewentualne kary. Zewnetrznym zrédtem tego ryzyka jest niestabilne prawo podatkowe, niejednolita
i zmieniajgca sie interpretacja prawa podatkowego, zmieniajace sie linie orzecznictwa sagdowego oraz
fiskalizm organow skarbowych.

Skutkiem ryzyka podatkowego jest wystepowanie niepozadanych konsekwencji o charakterze
finansowym i niefinansowym:

e koniecznos¢ ponoszenia wydatkdw na zarzadzanie ryzkiem,

e koniecznosci dokonania dodatkowych wydatkéw z tytutu doptat podatku i sankgji,
e utrata mozliwych oszczednosci podatkowych,

e mozliwos$¢ utraty reputacji,

e utrata uprawnien, przywilejéw lub zdolnosci kredytowe;j,

e wystgpienie sankcji karnych.

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa, stosujgc procedury
dotyczace identyfikacji partneréw biznesowych. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych
wspotpracuje z doradcami podatkowymi.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na skutek niewypetnienia

przez klienta lub kontrahenta swoich zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane
z naleznos$ciami Spétki od klientéw, udzielanymi przez Spétke dla odbiorcéw kredytami kupieckimi
oraz dziatalnoscig finansowg Emitenta. Spétka podejmuje dziatania w celu minimalizacji tego ryzyka
poprzez monitorowanie sytuacji finansowej kontrahentéw oraz odpowiednie zabezpieczenie
transakcji. Dodatkowo, nalezy wskazac, iz instrument kredytu kupieckiego stosowany jest wytgcznie
dla kontrahentow wiarygodnych, z ktérymi dotychczasowa wspétpraca przebiegata bez zastrzezen.

Ryzyko kursowe
Emitent w zwigzku z dokonywanymi zakupami surowcéw od dostawcdw zagranicznych

w szczegblnosci w walucie EUR, narazony jest na wahania kurséw walut. Istnieje ryzyko, iz negatywne
dla Emitenta wahania kurséw walut, mogg spowodowaé zmniejszenie marzy ze sprzedazy. Spétka
zabezpiecza sie w duzej mierze przed tym ryzykiem, prowadzgc sprzedaz krajowag w walucie EUR.
Ryzyko zwigzane ze wzrostem kursu EUR jest wieksze od ryzyka zwigzanego z jego deprecjacja.
Wynika to z faktu, iz wieksza cze$¢ sprzedazy produktdw kupionych w walucie EUR realizowana jest
w na rynku krajowym. Wzrost kursu EUR moze prowadzi¢ do zmniejszenia konkurencyjnosci
oferowanych przez Spoétke towardéw.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji
Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennos¢, istotnym ryzykiem dla rozwoju Spotki mogg byé zmiany przepiséw lub ich interpretac;ji,
w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego i finansowego.
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W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséow
prawnych oraz wspotpracuje z profesjonalnymi doradcami oraz kancelarig prawng, starajgc sie
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatania do wystepujacych zmian.

Ryzyko globalnego zagrozenia pandemiq koronawirusa SARS-Cov-2
Rozprzestrzeniajagca sie pandemia koronawirusa SARS-Cov-2 bedzie miata ogromny wptyw na

gospodarke w 2020 roku i w latach kolejnych. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy obnizyt juz swoje
szacunki dotyczace globalnego wzrostu, a Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
przewiduje, ze globalny wzrost moze zosta¢ zmniejszony o potowe w wyniku wirusa. Zaktécenia
w taiicuchach dostaw, koniecznos$é¢ wykonywania pracy zdalnej czy nawet zamkniecie miejsca pracy
na pewno wptynie na wyniki Emitenta w 2020 roku. Trudno okresli¢ na dzien publikacji tego
sprawozdania jak wielkie bedg to skutki.

Zarzad podjat szereg dziatan polegajacych na wprowadzeniu planu kryzysowego i zapewnieniu
ciggtosci dziatania Spétki w czasach kryzysu, do ktérych nalezy:

e ocenienie taicucha dostaw,

e ustalenie zasad podrdzy stuzbowych,

e podjecie dziatan zmierzajacych do aktywnej ochrony pracownikéw,
e zapewnienie mozliwosci pracy zdalne;j.

Ryzyko wzrostu cen surowcdw i komponentow
Ceny surowcow, ktére stanowig portfolio Emitenta okreslane sg na podstawie indeksow

miedzynarodowych gietd surowcowych (ropa naftowa, propylen, etylen). Ogromny popyt ze strony
szybko rozwijajgcych sie gospodarek, w tym azjatyckich, jak i sytuacja geopolityczna w panstwach
zasobnych w surowce zwieksza ryzyko wystgpienia wzrostu cen surowcéw. Ryzykiem sg réwniez
potencjalne przestoje, awarie lub ogtoszenie sity wyzszej przez producentéw surowcédw. Powoduje
to niedobdr na rynku, a tym samym wzrost cen. W celu minimalizacji wskazanego ryzyka, Emitent
prowadzi monitoring poziomu cen surowcéw, a wspotpraca z dostawcami odbywa sie w oparciu
o dtugoterminowe plany zakupowe, ktére sg precyzowane w momencie dostawy.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy
Zjawisko sezonowosci sprzedazy produktéw Spoétki jest zjawiskiem naturalnym w kazdej branzy

zwigzanej z surowcami dedykowanymi dla chemii budowlanej. Efektem sezonowosci jest coroczna
niska sprzedaz w IV kwartale roku obrotowego w stosunku do pozostatych miesiecy.

Celem minimalizowania skutkdow sezonowosci sprzedazy jest prowadzenie przez Spotke dziatalnosci
finansowej, ktéra zapewnia przychody catoroczne, niezaleznie od wahan sezonowych.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtdwnych odbiorcéw i dostawcow
Gtéwnymi odbiorcami produktow Spotki sg producenci wyrobdow z tworzyw sztucznych oraz

producenci chemii budowlanej. Spoétka poszerza krag odbiorcéw celem rozwoju sprzedazy,
jak réwniez zastepuje dotychczasowych klientéw, ktorzy z réznych wzgleddw zaprzestajg wspotpracy
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ze Spotka np. w wyniku lepszej oferty od konkurencji. Zagrozeniem wynikajgcym z tego ryzyka jest
istnienie grupy duzych odbiorcow, ktérych odejscie bytoby zauwazalne w obrotach rocznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznianiem od dostawcéw jest znaczgce ze wzgledu na ograniczong ilos¢
producentéw surowcéw chemicznych na swiecie. Dywersyfikacja zakupéw w przypadku niektérych
surowcow jest ograniczona. Prymus S.A. jest uzalezniona od ograniczonej liczby dostawcow
surowcow, bedgcych w ofercie Spotki. Przychody Emitenta, jak i zyski mogg znaczgco obnizyé sie
w przypadku utraty jednego lub wiekszej liczby dostawcéw.

Przyktadem wystgpienia tego ryzyka jest rezygnacja ze wspotpracy z Prymus S.A. jednego z gtéwnych
dostawcow Emitenta Grupa Azoty ZAK w 2020 roku, co moze skutkowaé obnizeniem przychodéw
ze sprzedazy.

Ryzyko zwiqzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci
Znaczgca cze$é kosztdw wedtug rodzaju jest stata lub podlega wzrostom i nie moze byé szybko

skorygowana, jezeli przyszte przychody ze sprzedazy obnizg sie. Oprécz kosztéw towardw, ktére
stanowig najwiekszg czes¢ kosztéw wedtug rodzaju Prymus S.A., na wyniki finansowe wptywajg inne
istotne koszty jak: koszty transportu, inne ustugi obce oraz swiadczenia pracownicze. Wzrost wyzej
opisanych kosztow Emitenta zalezy w duzym stopniu od czynnikéw bedacych poza kontrolg Spétki.
Czynniki, ktére mogg skutkowac¢ wzrostem kosztéw obejmujg w szczegdlnosci: inflacje, zmiany
w systemie podatkowym, koszty transportu, wzrost ptacy minimalnej. Spétka wskazuje, ze pokrycie
wyzszych kosztéw moze wptyngé negatywnie na wynik finansowy.

Ryzyko pogorszenia reputacji i utraty zaufania odbiorcow

Zasadniczg role w budowaniu trwatych relacji z klientem jest jakos¢ oraz dobry wizerunek dostawcy.
Pogorszenie wizerunku organizacji i utrata zaufania odbiorcow moze spowodowadé spadek sprzedazy,
czego konsekwencjg mogg by¢ nizsze wyniki finansowe. Majgc na uwadze utrzymanie zaufania
odbiorcéw Emitent szczegdlng wage przywigzuje do jakosci kupowanych towardw. Ponadto Emitent
minimalizuje ryzyko zwigzane z pogorszeniem reputacji przestrzegajagc zasad Polityki Etyki,
obowigzujgcej w Prymus S.A. oraz przestrzega zalecenn zawartych w dokumencie , Dobre praktyki
spoétek notowanych na NewConnect”.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w znaczagcym stopniu na kontakcie z klientami i trafnym podejmowaniu

decyzji. Aspekty te wymagajg wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, dobrze znajgcych rynek
surowcow oraz rynek chemii budowlanej. Utrata kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedzg oraz
doswiadczeniem moze skutkowaé negatywnym wptywem na wynik finansowy Prymus S.A., a takze
trudnosciami z realizacja umoéw, utratg klientdw oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci
Spotki.

Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich warunkéw pracy
oraz dodatkéw motywacyjnych.

Ryzyko zwiqzane z osiggnieciem celdw strategicznych Spotki
Strategia Emitenta zaktada poprawe warunkdéw zakupu, przy$pieszenie realizacji zamoéwien,

zwiekszenie sprzedazy, rozwdéj produktéw finansowych. Ich osiggniecie wymaga odpowiedniej wiedzy

47



Sprawozdanie Zarzadu za 2019 rok

i doswiadczenia oséb odpowiedzialnych za kierowanie firmg. Istotne zagrozenie wigze sie
z mozliwoscig zbyt optymistycznej oceny efektdw przyjetych zatozen strategicznych, co prowadzic¢
moze do podejmowania btednych decyzji dotyczacych organizacji dziatan dystrybucyjnych oraz
zwigzanych z rozwojem, w szczegélnosci produktéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, istnieje
ryzyko nieosiagniecia zatozonych celéw, co znalaztoby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta.
Trudnosci z osiggnieciem zatozonych celéw strategicznych mogg by¢ nastepstwem wptywu wielu
nieprzewidywalnych czynnikdw zewnetrznych (przepisy prawa, popyt, warunki atmosferyczne,
niestabilna sytuacja polityczna, itp.).

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezgco analizowane sg czynniki moggce mie¢ wptyw na
dziatalnos$¢ i wyniki Spotki. Wspomniana analiza stuzy opracowywaniu odpowiednich krokow,
zmierzajgcych w razie koniecznosci do tagodzenia i neutralizowania negatywnych czynnikow.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjg
Rynek, na ktérym dziata Prymus S.A. jest rynkiem, na ktérym wystepuje wysoka konkurencyjnosé.

Istnieje duzo firm, ktére dziatajg w zakresie sprzedazy surowcow oraz produktéow gotowych
dedykowanych dla branzy chemii budowlanej. Rowniez dziatalnosé¢ finansowa prowadzona przez
Spotke jest mocno konkurencyjna. Dodatkowym elementem ryzyka zwigzanego z konkurencyjnoscia,
jest ekspansja firm z Dalekiego Wschodu, ktére coraz czesciej i szybciej kopiujg europejskie
rozwigzania i wprowadzajg na rynek produkty, charakteryzujgce sie w wiekszosci niskg jakoscig,
a przez to niska cena.

Minimalizujgc ryzyko konkurencji Spétka na biezgco bada rynek, monitoruje dziatania promocyjne
konkurentdw i stara sie nie tylko nasladowac ich dziatania, ale i kreowac oczekiwania klientéw, przez
co znajduje miejsce dla swojej dziatalnosci.

W zakresie sprzedazy surowcéw, Spdtka oferuje petny ,serwis” sprzedazowy dla swoich klientéw,
proponujgc doradztwo iwspétprace na poziomie aplikacji surowcéw w produkcie gotowym.
Oferowana jest rowniez petna obstuga logistyczna dla partnerdw. Jest to gtéwna przewaga
Prymus S.A. wobec konkurentéw.

Spodtka nie ma bezposredniego wptywu na dziatania swoich konkurentéw, ale dzieki przemyslanej
strategii oraz statej analizie i elastycznemu reagowaniu na ich dziatania, jest w stanie z nimi skutecznie
rywalizowacd i uzyskiwaé nad nimi przewage.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych
Mozliwos¢ zmiany tendencji rynkowych i trendéw w zakresie wykorzystania materiatéw WPC

sprawia, ze Prymus S.A. narazona jest na ryzyko pogorszenia wynikdw sprzedazowych w tym
segmencie dziatalnosci. Aby zminimalizowac to ryzyko pracownicy Spétki monitorujg aktualne trendy
w zakresie urzgdzania ogrodow i tarasow, a osoby odpowiedzialne za nowe produkty biorg udziat
w targach oraz sympozjach o tematyce ,,Dom i ogréd”.

Ryzyko wystgpienia powaznych awarii przemystowych lub awarii technicznych
powodujgcych zaistnienie przerw w dziatalnosci kluczowych dostawcow.
Pomimo stosowania przez producentédw surowcéw sprawdzonych systemow bezpieczenstwa oraz

srodkdéw prewencji, nie ma pewnosci, ze dziatania te catkowicie wyeliminujg ryzyko awarii i zapewnig
ciggtos¢ proceséw produkcyjnych. Zaistnienie takich zdarzen moze spowodowac brak dostepnosci

48



Sprawozdanie Zarzadu za 2019 rok

surowcow, a tym samym obnizenie poziomu przychodow i wynikow finansowych. Emitent nie ma
wptywu na wystgpienie takich zdarzen.

Ryzyko wdrozenia/zaostrzenia regulacji unijnych ograniczajgcych stosowanie
surowcow stanowigcych portfolio Spotki.
Prymus S.A. monitoruje nowe wymagania, wspotpracujac w tym zakresie z producentami surowcow.

Wprowadzenie nowych regulacji moze ograniczy¢ mozliwosci sprzedazy okreslonych surowcow.
Moze to wptynaé na zmniejszenie przychoddw i osiggniecie nizszych wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian, co moze negatywnie wptynaé¢ na
dziatalnos¢ Spotki.

13. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Instrumenty finansowe Spoétki, uchwatg nr 852/2012 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 28 sierpnia 2012 roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spoétki nie znajdujg sie w publicznym obrocie
na rynku regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie
przedstawia informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktdérych mowa
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Prymus S.A. przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom swobodnego dostepu
do informacji o Emitencie i poszanowania ich praw bez wzgledu na wielkos¢ posiadanego przez nich
pakietu akcji.
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