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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki
za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
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1. Informacje ogoélne

1.1. Podstawowe dane Spoftki

Nazwa firmy: POLTRONIC S.A.

Forma prawna: Spodtka akcyjna

Kapitat zaktadowy: 3579 000,00 ztotych

KRS: 0000349566

NIP: 895-196-27-48

REGON: 021138067

Adres: ul. Gen. Romualda Traugutta 1-7, 50-449 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 725 40 48

Fax: (+4871) 724 2573

e-mail: inwestorzy@poltronic.eu

WWwWw: ‘ www.poltronic.eu

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Poltronic Spotka Akcyjna (,Emitent”, ,Spotka”) rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w 2010 roku, po przejeciu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Poltronic Sp. z 0.0. (obecnie Sino Investment Sp. z 0.0. w likwidacji).

Poltronic S.A. jest importerem i dystrybutorem produktéw elektrotechnicznych, specjalizujgcym sie
w dostarczaniu oswietlenia i asortymentu LED sprzedawanego pod markg NEXTEC oraz podzespotéw

elektronicznych i serwisu sprzetu IT (marka QVERTECH).

Klientami spotki sg gtéwnie dystrybutorzy prowadzacy handel detaliczny i hurtowy oraz klienci biznesowi: firmy
produkcyjne i ustugowe. Spdtka nie prowadzi punktéw sprzedazy detaliczne;j.

1.3. Podmioty posiadane przez Spoétke
Spodtka posiada jeden podmiot zalezny, ktérego dane i rola zostata przedstawiona ponizej. Spotka odstgpita od
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci

(nieznaczacy wptyw na wyniki finansowe).

Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej emitenta na dzier 31 grudnia 2020 r.

Nazwa podmiotu (S;::jz)lba ;(:IZ::LWV Znaczenie dla Spotki
Chenedi Co. Ltd Hong Kong 10 000,00 Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, jest
& T (Chiny) HKD wtascicielem 100% udziatow w spotce ChengDi Trade Ltd.

Spodtka ChengDi Trade Ltd. z siedzibg w Shenzhen w Chinach nie prowadzi juz dziatalnosci. Podmiot zalezny
zakoniczyt dziatalno$é z dniem z dniem 23.10.2020 r., o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 7/2020
w dniu 4 listopada 2020 roku.

1.4. llos¢ zatrudnionych

Na dzieri 31 grudnia 2020 roku liczba oséb zatrudnionych przez Spoétke, w przeliczeniu na petne etaty, wynosita
14 oséb zas przecietne zatrudnienie w 2020 roku w przeliczeniu na petne etaty wynios 0 15 0s6b
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1.5. Organy Spoftki

Organami Spotki zgodnie ze Statutem sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad. Nie powotano Komitetu
Audytu ani innych komisji celowych.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariat:

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko (nazwa) akcjonariusza Liczba akcji llos¢ gtosow RO
Jarostaw Leszczyszyn 4623 830 4623 830 64,60%
Marek Kotodziejski 1200 740 1200 740 16,77%
Pozostali 1333430 1333430 18,63%
Razem 7 158 000 7 158 000 100,00%

W ciggu 2020 roku nie nastepowaty zadne zmiany w akcjonariacie Spoéfki.

Na dziert 31 grudnia 2020 r. sktad osobowy organdw Spoétki byt nastepujacy:
Zarzad:

Imie i nazwisko Funkcja

Marek Kotodziejski Prezes Zarzadu

W 2020 roku Cztonkami Zarzadu Spotki byli:
Marek Kotodziejski od 01 stycznia do 31 grudnia

Rada Nadzorcza:

Imie i nazwisko Funkcja

Aleksandra Zmudzinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Anna Leszczyszyn Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Pankata Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Pawlik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kotodziejski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatata w sktadzie:

Aleksandra Zmudziriska od 01 stycznia do 31 grudnia
Rafat Pankata od 01 stycznia do 31 grudnia
Anna Leszczyszyn od 01 stycznia do 31 grudnia
Michat Pawlik od 01 stycznia do 31 grudnia
Piotr Kotodziejski od 30 lipca do 31 grudnia

W dniu 30 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza powotata Piotra Kotodziejskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
o czym Spodtka informowata raportem biezgcym EBI 7/2020 w dniu 31 lipca 2020 r.
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2. Dziatalnos¢ Spotki w roku 2020

2.1. Przychody ze sprzedazy
W 2020 roku Spodtka osiggneta przychod ze sprzedazy towaréw w wysokosci 14.440.076,50 zt. W poréwnaniu
do 2019 roku, wartosé przychodéw ze sprzedazy byfa nizsza o 4,3%. Spotka uzyskiwata przychody zaréwno ze
sprzedazy krajowej, jak i eksportowej, ktérej udziat w tgcznej wartosci przychodéw w 2020 roku wynidst 25,8%.
Najwiekszy udziat w sprzedazy Spétki, tacznie 81,3%, stanowita sprzedaz towardw z grupy oswietlenie LED

(marka NEXTEC). Na pozostate 18,7% sktada sie sprzedaz towardw z grupy podzespotéw elektronicznych (marka
QVERTECH) i inne.

2.2. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ Spotki
Gtéwne dziatania handlowe Spétki byty skoncentrowane na utrzymaniu i dalszym rozwoju portfela klientéw
rynku oswietlenia, do ktdrego kierowana jest oferta gtdwnej grupy produktowej, tj. oswietlenia LED. Aktywnos¢
ta kierowana byfa do uczestnikdw rynku krajowego i europejskiego. Rozwdj i przebieg epidemii koronawirusa

wptynat negatywnie na dynamike sprzedazy, ale nie miat istotnego wptywu na dziatalno$é operacyjng Spotki,
rowniez ze wzgledu na racjonalizacje proceséw biznesowych.

2.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spdtka w roku obrotowym nie prowadzita dziatan zwigzanych z badaniami i rozwojem.
2.4. Nabycie akcji wiasnych

Spoétka w roku obrotowym nie nabywata i nie posiadata akcji wtasnych.

3. Sytuacja finansowa Spotki

W 2020 roku Spétka osiggneta wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 1.472.674,89 zt (wzrost
061,1% r/r), wynik (EBIDTA) w wysokosci 1.663.196,43 zt (wzrost 49,5% r/r), wynik brutto (EBT) w wysokosci
1.393.737,62 zt (wzrost 0107,7% r/r) oraz wynik netto (EAT) w wysokosci 1.113.771,56 zt (wzrost o 106,1%).

4. Przewidywany rozwoj Spotki

W 2021 roku Zarzad planuje dalszy rozwdj dziatalnosci handlowej, prowadzacy do wzrostu przychodéw ze
sprzedazy w gtéwnych grupach biznesowych oraz poprawy rentownosci operacyjnej w grupie produktow
oswietleniowych oraz podzespotow elektronicznych. Wzrost przychoddw ze sprzedazy oparty bedzie na:

e rozszerzaniu skali wspdtpracy z obecnymi partnerami Spoéftki,

e pozyskiwaniu nowych klientéw, w tym takze na rynkach europejskich,

e rozszerzaniu oferty produktowej w obecnych oraz nowych grupach towarowych.
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5. Wskazanie czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spétki

5.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski i Europy, na terenie ktorej Emitent
oferuje swoje towary. Do gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych, wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta,
nalezy zaliczy¢ poziom PKB Polski i Europy, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotédw gospodarczych, stopier zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze obnizy¢ popyt na produkty oferowane przez Spotke, co moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz jej sytuacje finansowa.

5.2. Ryzyko zwigzane z konkurentami

Istnieje ryzyko negatywnego wptywu dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych, operujagcych na tym samym
rynku. Spétka, celem redukcji wymienionego ryzyka, stosuje profesjonalne i elastyczne podejscia do klientow,
nabywa wysokiej jakosci produkty, monitoruje potrzeby rynku oraz poszukuje nowych mozliwosci rozwoju.
Ponadto Spétka nieustannie pracuje nad budowg oferty produktowej, przeznaczonej dla rdéznych grup
docelowych dywersyfikujgc sprzedaz pomiedzy zrzeszone i wielooddziatowe hurtownie, podhurtownie
i klientow inwestycyjnych.

5.3. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Zmiana warunkow gospodarczych w Chinach oraz potencjalny rozwéj epidemii koronowirusa, gdzie Spotka
dokonuje zakupow, moze wptyngc¢ na wysokosc¢ kosztow nabycia towardw i ich dostepnosé. Dodatkowo, w
wiekszosci przypadkow, ptatnosci za importowane towary dokonywane sg przed ich fizyczng dostawg. W celu
ograniczenia powyzszych ryzyk, przedstawiciele Poltronic S.A. prowadza proces weryfikacji i kontroli produkcji
oraz wysytki sprowadzanych towardéw. Takie dziatania w znacznym stopniu ograniczajg ryzyko zwigzane z
dostawcami.

5.4. Ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji na sprzedawane towary

Spétka moze by¢ narazana na konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw, zwigzanych z usunieciem
zgtaszanych przez odbiorcéw roszczen z tytutu wad technicznych lub jakosciowych dostarczanych towardéw.
W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka przyktada szczegdlna role do kontroli jakosci proceséw produkcyjnych
swoich dostawcéw. Prowadzone s3 rdéwniez ciaggte poszukiwania alternatywnych zrédet produktdw,
gwarantujgcych najwyzszg jakos¢ sprzedawanych towardw.

5.5. Ryzyko zwigzane z miejscem w taricuchu dostaw

Spoétka sprzedaje towary na rzecz innych dystrybutoréow i hurtowni, ktére docierajg do klientéw finalnych.
Zmiana warunkéw rynkowych, rozwdj sieci dystrybucji producentéw oraz handlu internetowego moze
ograniczy¢ role Spétki i ujemnie wptywac na poziom przychoddéw i marz. Spétka redukuje to ryzyko, rozwijajgc
kompetencje techniczne pracownikdw oraz umacniajac pozycje rynkowg wtasnych marek na rynku B2B.

5.6. Ryzyko rozszerzenia oferty produktowej

Spoétka opiera swoje plany rozwoju na poszerzeniu oferowanego asortymentu o nowe produkty. Brak
zainteresowania nowymi produktami moze skutkowac trudnosciami w sprzedazy nabytych towardw. Spdtka
redukuje to ryzyko prowadzac ciggty analize potrzeb rynkowych, konkurencji oraz dostawcow.
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5.7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Kompetencje, specjalistyczna wiedza oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikéw stanowig wazng wartos$¢ dla
Spotki. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby w negatywny sposdb wptynac na wyniki finansowe, dlatego w
celu minimalizacji tego ryzyka, Spdtka dba o rozwdj pracownikéw, oferujgc m.in. branzowe programy
szkoleniowe. Wdrozone sg réwniez procedury umozliwiajace przenoszenie wiedzy pracownikow do systemow
wspomagajgcych zarzadzanie i obstuge klientéw Spétki.

5.8. Ryzyko kursu walutowego

Wigkszo$¢ kupowanych towardw rozliczana jest w USD, natomiast towaréw sprzedawanych w PLN i EUR.
Powoduje to mozliwosé wystapienia ryzyka kursowego zwigzanego z nieprzewidzianymi zmianami kurséw
walutowych. Dla zabezpieczenia ryzyka kursowego Spodtka wykorzystuje dostepne instrumenty finansowe.
Ponadto, niekorzystne zmiany kursu walutowego czesciowo niwelowane sg poprzez hedging naturalny zwigzany
ze sprzedaza eksportowa.

5.9. Ryzyko wypowiedzenia uméw kredytowych

Spdtka finansuje biezgcg dziatalnos¢ z krétkoterminowych produktéw bankowych, kredytéw oraz factoringu.
Potencjalne wypowiedzenie umow przez banki i postawienie kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci,
w oparciu o przestanki scisle wskazane w umowach, moze narazi¢ Spétke na ryzyko utraty ptynnosci
i w konsekwencji doprowadzi¢ do niezrealizowania zatozonych wynikow. Jednakze wieloletnia wspdtpraca
z bankami oparta na wzajemnym zaufaniu oraz biezacej komunikacji niweluje ryzyko wypowiedzenia umoéw
przez banki. Wspodtpraca z gtédwnym kredytodawcy, tj. mBank S.A. trwa nieprzerwanie od osmiu lat, a z
mFaktoring S.A. od ponad jedenastu lat. Rok 2020 byt drugim rokiem wspotpracy z bankiem ING S.A.

5.10. Ryzyko utraty ptynnosci

Rozwdj sprzedazy wigze sie z udzielaniem wyzszych kredytow kupieckich dla klientéw. W przypadku braku
zaptaty w terminie przez wiekszg ilos¢ odbiorcéw oraz przy braku zdolnosci kredytowej i mozliwosé pozyskania
krétkoterminowego finansowania, wystgpi¢ moze utrata ptynnosci finansowej Spétki. W celu minimalizacji
ryzyka, Spoétka pozyskuje adekwatne dla danego rodzaju aktywéw instrumenty finansowe:

o kredyt kupiecki dla finansowania zakupu towardw,

o  kredyt obrotowy dla finansowania zakupu towaroéw,

e faktoring dla finansowania naleznosci handlowych,

e leasing dla finansowania zakupdw inwestycyjnych,

e  kapitat i pozyczki od akcjonariuszy w pozostatych przypadkach,
oraz ubezpiecza poszczegodlne sktadniki majatku: towary, naleznosci, srodki trwate.

6. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spétce

Spodtka stosuje zasady tadu korporacyjnego, a ,Oswiadczenie dotyczace przestrzegania Dobrych Praktyk New
Connect” stanowi zatgcznik do Raportu Rocznego.

Wroctaw, 19 marca 2020 roku Marek Kotodziejski
Prezes Zarzadu
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