WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO AKORD

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy,

daty utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2014 r., poz. 157 z poézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawa”. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu
11 czerwca 2015 r. pod numerem RFi 1155. Fundusz moze uzywaé nazwy skrdéconej ,,PZU FIZ Akord” lub
odpowiednika w jezyku angielskim ,,PZU Akord Closed-End Investment Fund”.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

I1. Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach
finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie Global Macro.
Strategia inwestycyjna Global Macro wykorzystuje prognozy trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych
zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywow bez ograniczen geograficznych,
skupiajgc sie na najptynniejszych instrumentach takich jak stopy procentowe, waluty, indeksy gietdowe w celu
generowania zyskéw bez wzgledu na koniunkture panujgcg na poszczegdlnych rynkach finansowych.

Polityka inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty
pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych ponizej kryteriow doboru lokat Funduszu oraz ograniczen
inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

I1.1. Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz
na dzien bilansowy

1. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duza
zmiennos$¢ sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Z zastrzezeniem ponizszych ustepdw, Fundusz moze
inwestowac od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu w kazdg z kategorii lokat wymienionych w art. 17
Statutu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ facznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywéw Funduszu.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréow wartoSciowych emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.

4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

5. Wartosc¢ lokat w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu.

6. Wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, waluty oraz depozyty moze
stanowi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywdw Funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu.
8. Wartosc lokat w wierzytelnosci nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty



inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania majgca siedzibe za granica moze
stanowic¢ nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

10. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
wyznacza sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia przy
zastosowaniu metody absolutnej wartosci zagrozonej.

11. Okreslone przez catkowita ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie w instrumenty pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywéw Funduszu wynoszgcego
20 dni roboczych.

12. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, wynikajacych
z Ustawy.

ITI. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawfa II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB
56775).

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 r.

V. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego
dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII. Wskazanie rynku, na ktorym sa notowane certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty Funduszu notowane sg na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, pod kodem ISIN:
PLPZUFIZ0010

VIII1. Wskazanie emisji i serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujacych




Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace papierem wartoSciowym na okaziciela, nieposiadajgcym formy
dokumentu, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowane w zakresie prawa giosu na

Zgromadzeniu Inwestorow.

Fundusz wyemitowat nastepujace serie certyfikatow inwestycyjnych:

Emisja Seria Liczba Cena emisyjna

1 A 676 695 100,00 zt

2 B 108 288 99,83 zt

4 D 119 704 98,72 zt
IX. Wybrane dane finansowe

30.06.2016
Wybrane dane finansowe
(w tys. zt) (w tys. EUR)

Przychody z lokat 1630 372
Koszty funduszu netto 2227 508
Przychody z lokat netto -597 -136
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3683 841
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2 147 490
Wynik z operacji 5233 1195
Zobowigzania 22 025 4977
Aktywa 98 803 22 326
Aktywa netto 76 778 17 349
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 710 096 Nie dotyczy
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 108,12 24,43
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 7,37 1,68
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedtug $redniego kursu 44255
NBP z dnia 30.06.2016. !
Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sg wedtug
Sredniej arytmetycznej $rednich kursow NBP z dnia 29.01.2016, 4,3805
29.02.2016, 31.03.2016, 29.04.2016, 31.05.2016, 30.06.2016.




