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IRVIEDICALgorithmics Pismo Prezesa Zarzadu

INROVATIVE SOLLITIONS IN MEDICINE

Drodzy Akcjonariusze, Wspétpracownicy, Klienci i Przyjaciele,

Niniejszym przekazuje Panstwu Raport Roczny Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spoétki Medicalgorithmics S.A.
za 2018 rok.

Medicalgorithmics jest spotka technologiczng notowang na Gietdzie Papierow w Warszawie od 2011 roku, w tym od 2014 roku
na parkiecie gtéwnym. Opracowalismy technologie i tworzymy urzadzenia diagnostyczne wykorzystywane w dziedzinie
telekardiologii. Dziatamy w skali globalnej, a naszym gtéwnym odbiorca sg klienci w Stanach Zjednoczonych. Flagowy produkt
Medicalgorithmics, czyli PocketECG, jest kompletng technologig diagnostyczng do wykrywania arytmii serca. W minionym roku
zrealizowalismy rekordowa liczbe sesji monitoringu z uzyciem tego urzadzenia - wykonaliSmy okoto 100 tysiecy badan, co
przektada sie na 30 miliondw godzin monitoringu pracy serca pacjentow.

Zalety PocketECG dostrzega coraz szersze grono specjalistow, pacjentédw i kontrahentéw. Jednym z najwazniejszych dla nas
wydarzen roku 2018 byto pozyskanie nowego partnera strategicznego, firmy m-Health Solutions, Inc. z Kanady. Ponadto
w lipcu ub.r. podpisalismy kolejne umowy na dystrybucje ustug przy uzyciu technologii PocketECG ze spdtkami z Grupy Vingmed
z Norwegii oraz ze Szwecji. Oznacza to rozszerzenie kooperacji ze skandynawska Grupg, z ktéra od 2017 roku Medicalgorithmics
wspotpracuje na terenie Danii. Z kolei juz na poczatku 2019 roku zaczeliSmy rozwija¢ sprzedaz na terenie Indii, nawigzujac tam
wspotprace z renomowanym globalnym koncernem medyczno-farmaceutycznym Abbott, poprzez powotang przez nas spotke
zalezng. W biezacym roku planujemy znacznie zwiekszy¢ liczbe aktywowanych urzadzen PocketECG poza USA w porédwnaniu
do roku 2018.

W omawianym roku podjeliSmy szereg dziatan w celu wsparcia procesu sprzedazy na rynkach globalnych, czego efektem s3
m.in. wymienione powyzej umowy partnerskie. Uczestniczyliémy w kilku miedzynarodowych konferencjach branzowych,
w tym w najwiekszym kongresie naukowym w dziedzinie elektrofizjologii jakim jest Heart Rhythm Society w Stanach
Zjednoczonych. Tego typu wydarzenia sg niezmiernie wazne dla dalszej budowy Swiadomosci naszej technologii w skali
globalnej, a co za tym idzie — poszerzania grona odbiorcéw naszych rozwigzan diagnostycznych. Z kolei z punktu widzenia
rozwoju sprzedazy w USA istotnym dla nas wydarzeniem byto powotanie w pazdzierniku 2018 roku pana Petera Pellerito
na stanowisko Dyrektora Generalnego spotki zaleznej Medi-Lynx. Pan Pellerito ma doswiadczenie poparte sukcesami
w kierowaniu firmami z branzy urzadzern medycznych. Wierze, ze bedzie to istotne wzmocnienie zespotu i znajdzie ono
pozytywne odzwierciedlenie w dziatalnosci operacyjnej i wynikach Medi-Lynx.

W ubiegtym roku prowadzilimy zaawansowane prace na nowym produkcie: PocketECG CRS. Jest to system rehabilitacji
kardiologicznej pacjentédw z chorobami uktadu krazenia, ktéry moze by¢ uzywany w szpitalach, klinikach oraz w domu pacjenta.
Otrzymaliémy zgode od Amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekdw (FDA) na sprzedaz systemu na terenie Stanéw Zjednoczonych.
Trwajg prace nad komercjalizacjg tego produktu.

Podsumowujgc miniony rok nalezy wspomnie¢, ze w pazdzierniku rozpoczelismy przeglad opcji strategicznych. Pewnie wielu
z Was zastanawia sie dlaczego i co to oznacza. Ot6z w 2018 roku wyniki finansowe Grupy byly ponizej naszych oczekiwan,
pomimo inwestycji w sprzedaz, marketing i nowe produkty. Pociggneto to za sobg spadek wyceny Medicalgorithmics na GPW.
W zwigzku z tym prowadzimy pogtebione analizy mozliwosci zmiany modelu sprzedazy w USA, ktérych gtownym celem jest
przywrdécenie dynamiki wzrostu przychoddow. Cho¢ zdajemy sobie sprawe, ze w poczatkowej fazie zmiana ta moze nie wspieraé
wynikéw finansowych spétki, to wiele wskazuje, ze jest to jedyna droga do osiggniecia srednio i dtugoterminowych celéw
rozwojowych. Wybér opcji strategicznej bedzie istotnym czynnikiem wptywajgcym na rozwdj Grupy i mamy nadzieje, ze bedzie
pozytywnie wptywac na rozszerzenie skali dziatalnosci i tym samym na ewaluacje wartosci spotki.

Na koniec pragne ztozy¢ podziekowania wszystkim, ktorzy przyczynili sie do rozwoju Grupy i podnoszenia jakosci Swiadczonych
ustug. Przede wszystkim jestem wdzieczny zespotowi za profesjonalizm i zaangazowanie. Naszym klientom i Akcjonariuszom
dziekuje za zaufanie.

/Q L0l

Marek Dziubinski

Prezes Zarzadu
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INNOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

| Skonsolidowane wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 227170 228573 52 830 54 802
Wartosci niematerialne 210454 196 900 48 943 47 208
Aktywa finansowe dtugoterminowe 200 10910 47 2616
Aktywa obrotowe 88912 60 708 20677 14 555
Naleznosci krétkoterminowe 22781 23951 5298 5742
Aktywa finansowe krétkoterminowe 5942 4226 1382 1013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 189 32531 13997 7 800
Zobowigzania dtugoterminowe 13257 67 649 3083 16219
Zobowigzania krétkoterminowe 72063 17 899 16 759 4291
anrr);tii’fu\}v;r::?y przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 189 864 168913 44154 40498
Kapitat zaktadowy 361 361 84 86
Udziaty niedajace kontroli 40 898 34820 9511 8348
Liczba akgcji (w szt.) 3606 526 3606 526 3606 526 3606526
Warto$¢é ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 52,64 46,84 12,24 11,23

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 199 404 203 354 46733 47908
Zysk na sprzedazy 28149 42 305 6 597 9966
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 24724 41 820 5794 9852
Zysk przed opodatkowaniem 21573 36 592 5056 8621
Zysk netto 18948 33653 4441 7928
- przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 14 416 25539 3379 6017
- przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 4532 8114 1062 1911
Zysk netto przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki
D»;minujaczj n»;pjedriz :kcje (w Jz’rotych) —ypodstawowy 4,00 7,08 0,94 1,67

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 44232 28611 10366 6741
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 407 (22 026) 564 (5189)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18981) (21 594) (4 448) (5087)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 27 658 (15 009) 6482 (3536)

Sposdb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzierr 31 grudnia 2018 roku, wynoszacego 4,3000 EUR/PLN
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, wynoszacego 4,1709 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, wynoszgcego
4,2669 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wynoszgcego 4,2447 EUR/PLN.
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INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

31.12.2018 31.12.2017
Wartosci niematerialne 15 210454 196 900
Rzeczowe aktywa trwate 16 14 685 17 249
Aktywa finansowe 17 200 10910
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1831 3514
Aktywa trwate 227170 228 573
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 22781 23951
Aktywa finansowe 17 5942 4226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 60189 32531
Aktywa obrotowe 88912 60 708
AKTYWA RAZEM 316 082 289 281

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zaktadowy 20.1 361 361
Kapitat zapasowy 124 622 124 622
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 20.6 - 5312
Zyski zatrzymane 72032 58434
Rdéznice kursowe 24.3 (7151) (19 816)
Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 189 864 168 913
Udzialy niedajace kontroli 40 898 34 820
Rezerwy 21 1790 1170
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 3306 2250
Kredyty i pozyczki 216 -
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 23 7479 63 794
Pozostate zobowigzania 80 120
Rozliczenia miedzyokresowe 22 386 315
Zobowigzania dtugoterminowe 13 257 67 649
Kredyty i pozyczki 111 873
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 23 58 399 7 887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 10717 7522
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 264 311
Rozliczenia miedzyokresowe 22 2572 1306
Zobowigzania krétkoterminowe 72063 17 899
Zobowigzania razem 85320 85548
PASYWA RAZEM 316 082 289 281
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01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 7 199404 203 354
Zuzycie surowcow i materiatow (9 085) (6 250)
Swiadczenia pracownicze 8 (110549) (106 581)
Amortyzacja 9 (11579) (12 470)
Ustugi obce 10 (33831) (30411)
Pozostate (6211) (5337)
Koszt wiasny razem (171 255) (161 049)
Zysk na sprzedazy 28149 42 305
Pozostate przychody operacyjne 11 348 748
Pozostate koszty operacyjne 11 (3773) (1233)
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 24724 41 820
Przychody finansowe 12 712 614
Koszty finansowe 12 (3863) (5842)
Koszty finansowe netto (3151) (5228)
Zysk przed opodatkowaniem 21573 36 592
Podatek dochodowy 13 (2625) (2939)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 948 33653
Zysk nett? za o!<re:<, spr.awozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy 14416 55539
Jednostki Dominujgcej
izzlirrzitto za okres sprawozdawczy przypadajacy na udziaty niedajgce 4532 8114
18948 33653
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia 11 357 (24 979)
Réznice kursowe od pozyczek stanowigcych cze$¢ inwestycji netto
w jednostki zalezne o * ; " > 264 (12 809)
Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek (1 000) 2345
Inne catkowite dochody 15621 (35443)
Inne .caﬂ.<ow!te dochody przypadajace na Akcjonariuszy Jednostki 12 665 (28525)
Dominujacej
Inne catkowite dochody przypadajgce na udziaty niedajace kontroli 2956 (6918)
Catkowite dochody ogoétem za okres sprawozdawczy
Ca’rlfownfe dochody za o'kres sprayvozFiawczy przypadajace na 27081 (2986)
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
C?’ka\.Nite dochod.y za okres sprawozdawczy przypadajgce na udziaty 7483 1196
niedajace kontroli
34569 (1790)
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy 4,00 7,08
- rozwodniony 4,00 7,08




IVIEI]I[:Algm'ilhmil:s IV Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

INKOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Kapitat wiasny

. . Kapitat 2 . .. . przypadajacy na Udziaty
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Rézinice . . .
aktado apaso rogramu zatrzymane kursowe Akcjonariuszy - niedajace
z Wy zapasowy prog u zatrzy ursow Jednostki  kontroli
motywac. Lo
Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2018 361 124 622 5312 58434 (19 816) 168 913 34 820
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 14 416 - 14 416 4532
Inne catkowite dochody - - - - 12 665 12 665 2 956
- - - 14 416 12 665 27 081 7 488
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale witasnym
Wyptata dywidendy - - - (5121) - (5121) (1 410)
Wycena programu motywacyjnego - (5312) 4303 - (1 009) -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - (5312) (818) - (6 130) (1 410)
Kapitat wiasny na 31.12.2018 361 124 622 - 72 032 (7 151) 189 864 40 898
. Kapitat wiasny
Kapitat z . .
. . . .. . _Pprzypadajacy na  Udzialy
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice . . .
kiad t K Akcjonariuszy niedajace
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane ursowe Jednostki  kontroli
motywac. Lo
Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2017 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37976
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 25539 - 25539 8114
Inne catkowite dochody - - - - (28525) (28 525) (6 918)
- - - 25539 (28 525) (2 986) 1196
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) - (7 213) (4 352)
Wycena programu motywacyjnego - - 2142 - - 2142 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - 2142 (7 213) - (5071) (4 352)
Kapitat wiasny na 31.12.2017 361 124 622 5312 58434 (19 816) 168 913 34 820




-VIEIlI[:Algurilhmit:s V Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

01.01.2018- 01.01.2017-
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 18948 33653
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4969 5481
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6610 6989
Podatek dochodowy 3625 (594)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 633 (5725)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 952 483
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 3088 (14 265)
Zmiana stanu rezerw 537 756
Wycena programu motywacyjnego 20.6 - 2142
(Przychody)/Koszty finansowe netto 333 82
Podatek zaptacony (1338) (3 608)
Rdznice kursowe 2220 (863)
Odsetki 3582 3940
Pozostate 73 140
44 232 28611

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 17 8661 15 885
Nabycie jednostek zaleznych (167) -
Naktady na wartosci niematerialne (5050) (35652)
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (1383) (2179)
(Nabycie)/sprzedaz pozostatych inwestycji 346 (80)
2407 (22 026)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wyptata dywidendy 20.3 (5121) (11 565)
Wyptata z zysku Medi-Lynx do udziatowca mniejszosciowego (1410) -
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow - 804
Sptata zadtuzenia na kartach kredytowych i z tytutu pozyczek (1633) -
Odsetki zaptacone od obligacji 23 (2748) (2753)
Sptata zobowigzan finansowych 23 (8 069) (8 080)
(18 981) (21 594)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 27 658 (15 009)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32531 47 540
Srodki pieniezne na koniec okresu 60 189 32531
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spé6tki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitalowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

»Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz
zawierajgce odpowiednie dane pordwnawcze za analogiczny okres 2017 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spdtek zaleznych.
Jednostka Dominujaca jest witascicielem:

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”),
reprezentujacych tym samym 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spdtce Medicalgorithmics Polska Sp. z o0.0. (,,Medicalgorithmics Polska”, ,,MDG
Polska”);

e  75% udziatéw w spdtce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez MDG
HoldCo.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 grudnia 2018 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

IEVIEDICALgorithmics

Medicalgorithmics S.A.

100% udziatéw 100% udziatow

mobileHoller
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.

Medicalgorithmics US
Holding Corporation

75% udziatow

MEDI|LYNX"

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC

Profil dziatalnosci

Grupa Kapitalowa Medicalgorithmics, dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa $wiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej,
Europie i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim
nastgpit dzieki otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki
kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych.
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Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzagdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym zrédtem przychodéw Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych Swiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. PocketECG jest kompletng technologig diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktéra daje lekarzowi
biezacy dostep do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wéréd
konkurencyjnych urzadzen PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony
do obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykanska rzadowag Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug
Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspétpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

3. Informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457. Siedziba Jednostki Dominujgcej
miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Zarzad

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w skfad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujgce osoby:

Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dnia 21 wrzes$nia 2018 roku Pan Maksymilian Sztandera ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych
Spotki, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

Rada Nadzorcza

Dnia 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A. Walne Zgromadzenie odwotato wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. Pana Marka
Tatara, Pana Marcina Hoffmanna, Pana Jana Kunkowskiego, Pana Piotra Zétkiewicza oraz Pana Artura Matka. Nastepnie Walne
Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Michat Wnorowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
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Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg (,UE”) oraz Standardami i Interpretacjami, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg, a ktore wejda w zycie po dniu sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2018 roku

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakornczony 31
grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku:

e  MSSF 9 "Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" - zmiany do MSSF 15 ,,Przychody umow z klientami” - zatwierdzony w UE w dniu
22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

e Interpretacja KIMSF 22 "Transakcje w walucie obcej i zaliczki" zatwierdzona w UE w dniu 28 marca 2018 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - zatwierdzone w UE w dniu
27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych zatwierdzone w UE
w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pézZniej),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”, Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
po raz pierwszy),

e Zmiany do rdinych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1 oraz MSR 28) ukierunkowane gitéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Wprowadzone wszystkie ww. zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad i nie majg one istotnego wptywu na sytuacje

finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy.

Wptyw zastosowania nowych standardéw MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami" oraz MSSF 9 "Instrumenty finansowe",
obowigzujacych od 1 stycznia 2018 roku, przedstawiono w nocie 4.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

4.3. Standardy i interpretacje wchodzgce w zycie po dniu bilansowym

Nastepujgce standardy, interpretacje i zmiany zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 "Leasing" - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty Finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - zatwierdzone
w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub péziniej),

e Interpretacja KIMSF 23 "Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego ” - zatwierdzona w UE w dniu 23
pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej),

e Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).
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Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standarddéw, zmian
do istniejacych standarddéw oraz interpretacji.

Wedtug szacunkdw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw - z wyjatkiem MSSF 16 "Leasing"
obowigzujacego od 1 stycznia 2019 roku - nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy. Wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy opisano w
nocie 4.6 niniejszego sprawozdania finansowego.

4.4. Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdzinig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw
oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dziei publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji wtasciwego
petnego standardu MSSF 14,

e MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 3 "Potgczenia przedsiewzie¢" - definicja przedsiewziecia (obowigzujagce w odniesieniu do potaczen,
w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego
lub poiniej)

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowiagzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do rdinych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4.5. Wptyw zastosowania nowych standardéw rachunkowosci, ktére weszty w zycie w 2018 roku na sprawozdanie
finansowe Grupy

a. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

W odniesieniu do zmian dotyczgcych MSSF 15 , Przychody z tytutu uméw z klientami” Zarzad przeprowadzit analize wptywu
powyzszego standardu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na zakres informacji prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym. Powyzsza analiza obejmowata przede wszystkim moment rozpoznania przychodu ze sprzedazy
produktéw. Na podstawie przeprowadzonych analiz, Zarzad nie stwierdzit istotnych zmian w stosunku do dotychczas
stosowanej przez Grupe polityki rachunkowosci w tym obszarze.
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b. MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 wptywa na klasyfikacje i wycene aktywoéw finansowych, ktdéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywéw
pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanych z danymi aktywami. Nowy standard skutkuje rowniez ujednoliceniem
modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentow finansowych. Nowy standard wymaga, aby jednostki
ujmowaty oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe s3 ujmowane po raz pierwszy, oraz
ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposab.

Grupa dokonata analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe i z uwagi na ograniczony zakres zmian przyjeta czesciowo
retrospektywne podejscie do przejscia na nowy standard. Na moment wdrozenia MSSF 9, Grupa przeanalizowata historie
ujetych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i doszta do wniosku, ze ewentualne zastosowanie modelu oczekiwanych strat
kredytowych nie wptynetoby istotnie na wysokosc zawigzywanych przez Grupe odpisdw aktualizujgcych i dlatego zdecydowano
o kontynuowaniu dotychczasowego podejscia. Szczegétowy opis metodologii zastosowanej do kalkulacji odpiséow z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych przedstawiono w nocie 5.7.

Tabela ponizej przedstawia zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych na dzien 1 stycznia 2018 r. bedgcy dniem pierwszego
zastosowania MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce dotychczas obowigzujgcego MSR 39, nie wprowadzito zmian
w metodologii wyceny aktywdéw i zobowigzan finansowych. Zasadnicza metoda stosowana do wyceny jest nadal metoda
zamortyzowanego kosztu oraz wartosci godziwej przez wynik finansowy w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych, w zwigzku
z czym wartos$¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych na dzien wdrozenia MSSF 9 jest taka sama jak w przypadku MSR
39.

Klasyfikacja wedtug: Wartos¢ wg MSR 39 oraz

MSSF 9 wg stanu na dzien 1

MSR 39 MSSF 9 X
stycznia 2018 r.

Aktywa finansowe
Pozyczki i nalezno$ci wtasne Zamortyzowany koszt 32531

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty (zamortyzowany koszt)

Pozyczki i nalezno$ci wiasne Zamortyzowany koszt 20939
(zamortyzowany koszt)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane  Aktywa finansowe wyceniane 14 936
Certyfikaty inwestycyjne w wartosci godziwej przez w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wynik finansowy

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.
4.6. Standardy, ktére wejda w zycie w 2019 roku
a. MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard wprowadza zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty
za to prawo. Tym samym, MSSF 16 znosi dotychczasowa klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego dla
leasingobiorcy i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie
zobowigzany ujgé:

e aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji,
gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz
e amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek naliczonych od zobowigzania leasingowego.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
rdznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Grupa zamierza zastosowac uproszczone podejscie retrospektywne i nie bedzie
przeksztatca¢ danych poréwnawczych za rok poprzedzajgcy pierwsze zastosowanie nowego standardu. W odniesieniu do
umow leasingu sklasyfikowanych uprzednio jako leasing operacyjny, na dzien 1 stycznia 2019 r. zostang ujete aktywa
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stanowigce prawo do uzytkowania, wyceniane w kwocie rownej wartosci zobowigzania z tytutu leasingu ustalonego na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16 tj. na dzien 1 stycznia 2019 r.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Grupa dokonata przegladu wszystkich niezakoficzonych na dzier 31 grudnia 2018 r. uméw leasingowych. Na dzien bilansowy
wartos¢ niezdyskontowanych, nieodwotalnych zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego wg MSR 17 wynosi 25.365 tys. zt.
Grupa zdecydowata, ze do leasingu aktywow o niskiej wartosci (do kwoty 100 tys. zt) oraz leasingdw krdtkoterminowych
zastosuje uproszczone wymogi zgodnie z MSSF 16. Pfatnosci dotyczace tych leasingdw ujmowane bedg nadal liniowo przez
okres leasingu jako koszt w wyniku finansowym. W przypadku pozostatych uméw leasingu ujmowanych na dzien 31 grudnia
2018 r. jako leasing operacyjny, Grupa oszacowata, ze na dzier 1 stycznia 2019 r. aktywa z tytutu praw do uzytkowania wyniosa
okoto 23.793 tys. zt, natomiast zobowigzania z tytutu leasingu wyniosg 23.793 tys. zt. Do podziatu pfatnosci raty leasingowej na
cze$¢ odsetkowa i kapitatowa zastosowano stope procentowa na poziomie planowanego kosztu obstugi dtugu (2,52%). W 2019
r. analiza wptywu MSSF 16 na dziatalnos¢ Spotki bedzie kontynuowana, a ostateczne szacunki Spétki moga ulec zmianie.

Szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zwigzanych z nimi zobowigzan
finansowych na dzien 1 stycznia 2019 r. prezentuje ponizsza tabela:

Szacunkowy wptyw na
1 stycznia 2019 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 23793
Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego

Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego - dtugoterminowe 19 205
Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego - krétkoterminowe 4588

Aktywa te, po poczatkowym ujeciu, beda podlegaé wycenie wedtug modelu kosztowego (tj. wartos$¢ poczagtkowa pomniejszona
o amortyzacje). Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu ujmowane bedg w wyniku finansowym za wyjatkiem przypadku gdy
spetniac beda kryteria kapitalizacji w wartosci bilansowej budowanego aktywa, ktére jest finansowane tym zobowigzaniem.

Zastosowanie praktycznych uproszczen
Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosuje nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

e zastosowanie jednej stopy dyskontowej (na poziomie planowanego kosztu obstugi dtugu — 2,52%) do portfela umoéw
leasingowych o podobnych cechach,

e umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019
r. lub okresem krétszym niz normalny cykl operacyjny Grupy potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

e wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich z wyceny aktywow z tyt. prawa do uzytkowania w dniu poczgtkowego
zastosowania, oraz

e wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa
zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

4.7. Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywodw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (certyfikaty inwestycyjne).

4.8. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,,PLN”), po zaokragleniu do petnych tysiecy bez
miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. oraz sp6tki zaleznej Medicalgorithmics Polska
Sp. z 0.0. Walutg funkcjonalng spétek zaleznych Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw s3
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na
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dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku
nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien
wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spotki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie innej
niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

4.9. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
o0sgdow, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddow oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osgdy dokonywane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, ktore wywarty najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e wartosci niematerialnych (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci oraz szacunki co do zastosowanych
stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych);

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych);

e wartosci godziwej i utraty wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych, w tym udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywow finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien bilansowy
Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli
wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Grupa Kapitatowa dokonuje odpisu
aktualizujacego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywoéw pienieznych);

e przychoddw ze sprzedazy generowanych przez spétke Medi-Lynx (szacunki przychoddéw oparte na historycznych wptywach
srodkow pienieznych za wykonane ustugi);

e rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan handlowych;

e zapasOw (ocena prawdopodobienstwa utraty wartosci zapasdw; stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci netto mozliwych do uzyskania);

e aktywow z tytutu podatku odroczonego (ocena odzyskiwalnosci aktywdw i szacunki potencjalnych odpiséw
aktualizujacych);

e rezerw z tytutu podatku odroczonego.

4.10. Organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe do publikacji
Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Jednostki Dominujgcej.
5. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Grupe Kapitatows.
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5.1. Zasady konsolidacji
a. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi s3 jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Jednostka
Dominujgca posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjng danej jednostki, w celu
uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy mogg zostaé zrealizowane lub mogg podlega¢ konwersji.
Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, poczagwszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

b. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi
sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane
zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

5.2. Wartosc firmy

Warto$¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych, jest ujmowana jako skfadnik wartosci
niematerialnych. Wartos$é godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej istniejgcych
powigzan. Kwoty te zasadniczo s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz
odnoszgce sie do emisji instrumentow dtuznych lub kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku z potgczeniem jednostek
rozlicza sie jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych jest ujmowane jako transakcje z wtascicielami,
w wyniku czego przy tego rodzaju transakcjach nie jest ujmowana wartos¢ firmy. Korekty do udziatéw niekontrolujacych sa
oparte na proporcjonalnej wartosci aktywdow netto jednostki zalezne;.

5.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty nie podlegajg amortyzacji. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki
trwate wiasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych, srodki trwate w budowie oraz obce srodki trwate przyjete do uzywania
przez Grupe (gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z ich posiadania na
Grupe) i stanowig $rodki wykorzystywane przy dostawach towardéw lub swiadczeniu ustug oraz do celéw administracyjnych
badz do celéw wynajmu na rzecz osob trzecich, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok. Cena nabycia lub koszt
wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych, w tym skapitalizowane
odsetki naliczone do momentu oddania Srodka trwatego do uzytkowania. Naktady poniesione w terminie pdzniejszym
uwzglednia sie w wartosci bilansowej, jezeli jest prawdopodobne, ze nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy
Kapitatowej. Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie cena zakupu, tacznie z ctami
importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o opusty handlowe i rabaty, wszystkie inne pozwalajace sie
bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i stanu niezbednego do
rozpoczecia jego uzywania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa oraz szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika
aktywow i koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktorych Grupa jest zobowigzana. Rzeczowe
aktywa trwate, za wyjgtkiem s$rodkow trwatych w budowie oraz gruntéw podlegajg amortyzacji. Podstawg naliczania
amortyzacji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o wartos$¢ koricowg, na podstawie przyjetego przez Grupe
i okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywdéw. Amortyzacja nastepuje od momentu, gdy sktadnik
aktywow dostepny jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, wartosé¢ koncowa sktadnikow aktywow przewyzsza jego wartos¢
bilansowa lub zostat juz catkowicie zamortyzowany. Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
kategorii Srodkdéw trwatych:

Budynki i budowle: od 10 do 50 lat;
Urzadzenia techniczne, maszyny: od 5 do 25 lat;
Srodki transportu: od 3 do 10 lat;
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Wyposazenie: od 5 do 10 lat;

Sprzet komputerowy: do 3 lat;

Inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz srodki trwate uzytkowane w ramach umoéw leasingu: przez okres pozostaty
do wygasniecia umowy.

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych z bilansu, ustalane sg, jako rdéznica miedzy
przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowg i uymowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

5.4. Wartosci niematerialne
Sktadniki wartosci niematerialnych Grupa Kapitatowa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywéw oraz
b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne
podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przez nastepujacy okres:

Bazy klientéw: 20 lat;
Zakonczone prace rozwojowe: od 2 do 10 lat;
Autorskie prawa majgtkowe — licencje: od 2 do 5 lat.

Wydatki na prace badawcze sg odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych poniesione przed
rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do wartosci niematerialnych,
jezeli Grupa Kapitatowa jest w stanie udowodnic:

e mozliwos$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie on
do uzytkowania lub sprzedazy;

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi,
Grupa Kapitalowa powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Grupe — uzytecznos$¢ sktadnika wartosci
niematerialnych;

e dostepnosé stosownych sSrodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych o z géry zatozonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji. Dokonywanie odpisdw
amortyzacyjnych rozpoczyna sie z dniem, gdy dany sktadnik aktywow jest gotowy do uzytkowania, zas koriczy sie w momencie,
gdy dany sktadnik aktywow zostat zakwalifikowany do sprzedazy lub przestat by¢ ujmowany w ksiegach.

Okres amortyzacji réwny jest okresowi ekonomicznej uzytecznosci posiadanego zasobu.

Przyjety okres i metody amortyzacji kosztéw prac rozwojowych weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu osiggania przychoddow ze sprzedazy
produktu. Grupa Kapitatowa nie amortyzuje kosztéw prac rozwojowych z nieokreslonym okresem uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznemu testowi na utrate wartosci, przy
zastosowaniu wytycznych MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytéw i pozyczek oraz réznice kursowe od kredytéw i pozyczek
w walutach obcych), ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowac nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywow powiekszajg
cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika. Koszty finansowania netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia
ustalone w oparciu o efektywng stope procentows, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe Kapitatowg srodkow
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu rdznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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5.5. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach:

a) wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
b) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
c) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywdéw na podstawie modelu biznesowego
zarzadzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢
zmieniona jedynie wdéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli
zarzadzania aktywami finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych
z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienigeznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy oraz model
utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajgcych modelach (co do zasady jest to model oznaczajacy
utrzymywanie aktywdw w celu ich zbycia). Grupa przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz przed terminem jego
zapadalnosci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych
wynikajacych zumowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy
lub na model utrzymywania w innych celach.

Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajace z tych aktywéw
lub gdy Grupa przeniosta prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych na strone trzecia i jednoczesnie przekazata zasadniczo
cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wtasnosci.

a. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3
nastepujgce dwa warunki:

a) aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania
przeptywoéw pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

b) jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytacznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Grupa do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci podlegajgce pod zakres MSSF 9. Grupa wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien
bilansowy. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w wartosci nominalnej
po pomniejszeniu o wartos$¢ oczekiwanych strat kredytowych.

b. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa
finansowe sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty
z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub kosztach finansowych. Do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza kréotkoterminowe inwestycje
w papiery wartosciowe, w tym nabyte jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

c. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Grupa ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane przez
Spétke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywdw, w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendy
z instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, Grupa ujmuje jako
przychdd w wyniku finansowym. Na dzien bilansowy Grupa nie zakwalifikowata aktywow finansowych do tej kategorii.

5.6. Zobowigzania finansowe niebedgace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane ujmowane s3 przez Grupe Kapitatowa na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktérym Grupa Kapitatowa staje sie strong umowy
zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego. Grupa Kapitatowa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy
zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie
ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto wytgcznie, jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny
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prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje
w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesénie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczyé. Grupa Kapitatowa klasyfikuje
zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego typu
zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio
przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki iinne
instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

5.7. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikéw
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujgce podejscia:

e podejscie ogdlne,
e podejscie uproszczone.

Grupa stosuje podejscie ogdlne do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite
oraz do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
W podejsciu ogélnym Grupa szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych na bazie 3-stopniowego modelu
bazujacego na zmianie ryzyka kredytowego aktywdéw finansowych od momentu ich poczgtkowego ujecia. Jezeli, ryzyko
kredytowe danych aktywow finansowych nie wzrosto znaczenie od momentu poczgtkowego ujecia (stopien 1), Grupa szacuje
odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku zidentyfikowania przez Grupe znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego aktywdw finansowych (stopien 2 i 3), odpis z tytutu utraty wartosci szacowany jest w horyzoncie zycia aktywow
finansowych. Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa analizuje, czy wystgpity przestanki wskazujgce na znaczny wzrost ryzyka
kredytowego posiadanych aktywow finansowych.

Na moment wdrozenia MSSF 9, Grupa przeanalizowata historie ujetych odpiséw aktualizujgcych naleznoscii doszta do wniosku,
ze ewentualne zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych nie wptynetoby istotnie na wysokos¢ zawigzywanych
przez Grupe odpisdw aktualizujacych i dlatego zdecydowano o kontynuowaniu dotychczasowego podejscia. Szczegdtowy opis
metodologii zastosowanej do kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych przedstawiono w nocie 18.

W zwigzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci mimo wprowadzenia
przewidzianych standardem zmian pozostat na poziomie zblizonym do wartosci odpisu wyliczonego wedtug zasad
obowigzujacych przed dniem 1 stycznia 2018 roku. Wptyw wdrozenia MSSF 9 na zyski zatrzymane Grupy byt nieistotny.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow.

Wartosc odzyskiwana aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich
wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywodw, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie celem
sprawdzenia, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

5.8. Swiadczenia pracownicze

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Jednostki Dominujgcej przystugujg swiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego
oraz odszkodowanie z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec
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pracodawcy. W spotce zaleznej Medi-Lynx tworzona jest rezerwa na Swiadczenia pracownicze z tytutu przystugujacych ptatnych
dni wolnych (ang. ,Paid time off”, ,PTO”). Swiadczenie ma charakter zwyczajowy i wynika z wewnetrznej polityki Medi-Lynx.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych
za poprzednie okresy urlopdw i niewyptaconych ekwiwalentédw. Rezerwa ta wyliczana jest mnozac ilo$¢ dni niewykorzystanych
urlopéw przez koszt dzienny wynagrodzenia kazdego z pracownikéw.

Z powodu nieistotnosci, Grupa Kapitatowa nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

W zwigzku z wprowadzeniem w Jednostce Dominujgcej programu motywacyjnego, podjeto decyzje o zawigzywaniu rezerwy
tytutem realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych.
Wartos¢ rezerwy wynika z wyceny aktuarialnej i odnoszona jest w kapitat rezerwowy Jednostki Dominujacej zgodnie z MSSF nr
2 ,Ptatnosci na bazie akcji”.

Wysokos¢ rezerwy podlega corocznej weryfikacji w zaleznosci od realizacji programu i ujmowana jest w ksiegach Jednostki
Dominujgcej wedtug faktycznej realizacji warunkéw programu. W wypadku modyfikacji warunkéw programu (w tym
anulowania) lub przyznania pozostatych uprawnien nalezy zgodnie z MSSF 2 przeprowadzi¢ dodatkowg wycene na dzien
zmiany.

5.9. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie
bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone s3 w wysoko$ci najbardziej wtasciwego szacunku naktadéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka
i niepewnosci towarzyszgcego zdarzeniom i okolicznosciom prowadzgcym do wypetnienia obowigzku.

5.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty i krétkoterminowe
papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

5.11. Kapitat wtasny
Kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujgcej stanowig:

a) Kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym;

b) Premia z tytutu sprzedazy akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominalng wykazywana jako oddzielna pozycja
kapitatow wtasnych. Koszty emisji akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatow;

c) Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych;

d) Kapitat z wyceny programu motywacyjnego tworzony na podstawie wyceny aktuarialnej, ktorej wysokos¢ jest corocznie
rewidowana;

e) Zyski zatrzymane, w sktad ktérych wchodzg zyski zatrzymane z lat ubiegtych oraz zysk lub strata biezgcego okresu
obrotowego.

5.12. Przychody

W biezgcym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”. Standard
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15
przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace
ujmowania przychoddéw zgodnie z MSSF.

Model Pieciu Krokdw obejmuje:

Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy zawarty
umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron
dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub
ustugi, ktére majg zostal przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientami i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu
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dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub Grupy odrebnych ddbr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku
ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okredlenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwac
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu osdéb trzecich
(na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug klientowi

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania Swiadczenia. Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden
z nastepujacych warunkdéw:

e klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,

e w wyniku wykonania Swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

e w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych i jest dostawcg rozwigzan
w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. W swojej ewidencji Grupa wyrdznia nastepujgce
rodzaje przychodow:

e  Przychody z tytutu sprzedazy systemu do diagnostyki kardiologicznej (system PocketECG)
e  Przychody z tytutu S$wiadczonych ustug diagnostycznych

Przychody z tytutu sprzedazy urzadzen do diagnostyki kardiologicznej

Na poziomie skonsolidowanym przychody z tytutu sprzedazy systemu PocketECG stanowig marginalng cze$¢ przychoddéw Grupy
(nota 7 niniejszego sprawozdania finansowego). Sg to przychody generowane przez Medicalgorithmics S.A. Spotka ta dziata
w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu
za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury software’owej i serwerowe;j.

W ocenie Zarzadu, zgodnie z ekonomiczng trescig zawieranych umédw, sprzedaz urzadzenia oraz ustugi utrzymania sytemu
PocketECG stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia (czerpanie korzysci z urzgdzenia PocketECG jest
w istotnym stopniu zalezne od mozliwosci korzystania infrastruktury software’owej i serwerowej).

Grupa przenosi kontrole nad systemem w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu. Grupa okresla stopief spetnienia zobowigzania stosujagc metody oparte
na poniesionych naktadach.

Wycena przychoddéw nastepuje w oparciu o ustalong cene transakcyjng, ktdra — zgodnie z oczekiwaniami Grupy — bedzie jej
przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta z wytgczeniem kwot pobranych na rzecz
0s6b trzecich. Szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek oczekiwanego wynagrodzenia z umowy
w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy realizacji tego rodzaju swiadczen. Szacunek ceny
transakcyjnej uwzglednienia wszelkie znane jednostce na gruncie obowigzujacych warunkéw umownych i biznesowych
oczekiwania co do faktycznej wartosci wynagrodzenia z tytutu przekazania doébr lub ustug, w tym w szczegdlnosci skutkujacych
ustepstwem cenowym. Grupa zalicza do ceny transakcyjnej te czes¢ wynagrodzenia zmiennego, co do ktdrej istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie wystgpi koniecznos$¢ korekty istotnej czesci przychodow.

Wiarygodny szacunek ceny transakcyjnej podlega ocenie na kazdy dzien bilansowy.
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Przychody z tytutu Swiadczonych ustug

Gtéwnym Zrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych. Faktyczne przychody Grupy Kapitatowej sa generowane gtéwnie na poziomie ubezpieczycieli refundujgcych
ustugi medyczne wykonywane za pomocg urzadzen PocketECG. Odbiorcami ustug $wiadczonych przez Grupe Kapitatowa
sg przede wszystkim szpitale, sieci szpitali, kliniki, lekarze, grupy lekarzy.

W przypadku swiadczonych ustug Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.
Spetnienie zobowigzania do Swiadczenia jest rozumiane jako dokonanie ustugi badania EKG pacjenta za pomocg urzgdzenia
Pocket ECG oraz analiza wynikéw badania. Ujecie przychodu nastepuje jednorazowo w momencie zakonczenia i rozliczenia
badania.

Z wiekszoscig ubezpieczycieli prywatnych Grupa wspdtpracuje bez podpisanych diugoterminowych uméw determinujacych
stawki za badania. Wycena przychoddw nastepuje w oparciu o szacowang cene transakcyjng, ktéra — zgodnie z oczekiwaniami
Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za ustuge badania. Na podstawie branzowej praktyki, Grupa stosuje model gdzie
szacunki przychoddw oparte sg historycznych wptywach srodkéw pienieznych za wykonanie ustugi. Stawki za dany typ badania
dla danego ubezpieczyciela szacowane sg na podstawie Srednich ptatnosci wystepujacy w okresie dwunastu miesiecy
wystepujgcych szes¢ miesiecy przed datg szacunku. Szacunek ceny transakcyjnej uwzglednienia wszelkie znane jednostce
na gruncie obowigzujgcych warunkéw umownych i biznesowych oczekiwania co do faktycznej wartosci wynagrodzenia z tytutu
Swiadczenia poszczegdlnych typéw badan. Wiarygodny szacunek ceny transakcyjnej podlega ocenie na kazdy dzien bilansowy.

Historyczne analizy ptatnosci za ustugi pozwolity oszacowaé, iz przecietny okres spfaty naleznosci za $wiadczone ustugi wynosi
do 9 miesiecy. Po tym okresie wszelkie niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym.

5.13. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Kapitatowag funduszami,
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajgcych takiej wycenie oraz zrealizowane réznice pomiedzy wartoscig
nabycia, a ceng realizacji sprzedazy lub zamiany aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.
Przychody odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Przychody z wyceny do wartosci godziwej (w tym transakcji zrealizowanej) ujmuje sie jako zysk
lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metod wyceny wartosci godziwej.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajgcych takiej wycenie.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto w pozycjach przychodéw i kosztow finansowych, ktérych
dotycza.

5.14. Podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sg kompensowane, jezeli Grupa Kapitatowa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez t3 samg wtadze podatkowa na tego samego
podatnika lub na réznych podatnikéw, ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego
w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang ulgg podatkowsg i ujemnymi
réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dziern sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcy i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest jako
zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany
rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz
korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku nastepujgcych
réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéora nie jest poftaczeniem
jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdéd do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze
zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic przejsciowych
powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe
przyjmowane s3 przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

6. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e $wiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e $wiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani nie przewiduje zaniechac
zadnego rodzaju dziatalnosci w nastepnym okresie.

Grupa Kapitatowa dla celdw identyfikacji segmentow operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére
umozliwiajg realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzadkowane do tego segmentu.
Na poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglada wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie
posiada osobnych danych finansowych.

7. Struktura przychodow ze sprzedazy

01.01.2018- 01.01.2017-
Struktura rzeczowa 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 197 597 202 609
Przychody ze sprzedazy urzadzen 1807 745
Przychody ogétem 199 404 203 354

01.01.2018- 01.01.2017-
Struktura terytorialna 31.12.2018 31.12.2017
Sprzedaz krajowa 546 394
Eksport 198 858 202 960
Przychody ogotem 199 404 203 354

Znaczacy wptyw na spadek przychoddéw miat nizszy o 3% s$redni kurs USD/PLN, a takze spadek przychoddéw Jednostki
Dominujgcej od pozostatych partneréw (z wytgczeniem Medi-Lynx) zwigzany z faktem zakonczenia wspdtpracy
z AMI/Spectocor w lutym 2017 roku. Spadki te zostaty czeSciowo skompensowane przez organiczny wzrost przychodéw
w Medi-Lynx (+3%). Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty przedstawione w punkcie Ill.1. Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorihmics S.A. za 2018 rok.
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8. Swiadczenia pracownicze
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia (108 416) (103 092)
Program motywacyjny - (2142)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw (2133) (1347)
(110 549) (106 581)

Na wzrost kosztow swiadczen pracowniczych wptyneto przede wszystkim zwiekszenie zatrudnienia w zwigzku z koniecznoscig
obstugi planowanego zwiekszonego wolumenu pacjentdw po przejeciu bazy klientéw AMI/Spectocor. Szczegétowe informacje
na ten temat zostaty podane w punkcie Ill.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz
Spotki Medicalgorinmics S.A. za 2018 rok

9. Amortyzacja

Koszty amortyzacji w ujeciu rocznym wyniosty 11.579 tys. zt., a ich spadek w poréwnaniu do 2017 roku wynika gtéwnie
z nizszego sredniego kursu USD/PLN. Najbardziej istotng czescig tego kosztu jest amortyzacja posiadanych przez Grupe baz
klientéw (rozpoznanych w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientéw Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku
ugody z dnia 28 grudnia 2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Zgodnie z szacunkami Zarzadu, bazy klientéw bedg przynosity
korzysci ekonomiczne i bedg amortyzowane przez okres 20 lat, a koszt amortyzacji w 2018 roku wyniost 5.728 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stanowig $rodki trwate, wartos$¢ urzadzen uzywanych
do swiadczenia ustug diagnostycznych przez Medi-Lynx jest amortyzowana przez okres 3 lat. taczny koszt z tego tytutu
w 2018 roku wynidst 2.988 tys. zt (3.694 tys. zt w 2017 roku).

10. Ustugi obce

01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017

Najem, dzierzawa (5 355) (4 376)
Ustugi telekomunikacyjne i internetowe (5130) (5945)
Ustugi informatyczne (694) -
Ustugi rachunkowe i audytu finansowego (1557) (1667)
Ustugi doradcze (4 876) (4741)
Ustugi transportowe i kurierskie (5673) (4 681)
Ustugi monitorowania (2 464) (1994)
Leasing (212) (101)
Ustugi serwisowe (2126) (2 065)
Ustugi marketingowe (2 854) (1954)
Pozostate ustugi obce (3081) (2 887)
(33 831) (30 411)

W okresie sprawozdawczym Grupa odnotowata wzrost kosztéw ustug obcych w stosunku do okresu poréwnawczego. Wynika
on w gtéwnej mierze ze wzrostu kosztow najmu i dzierzawy w zwigzku z najmem dodatkowej powierzchni biurowe;j
w Warszawie oraz kosztami serwerdw, wzrostu kosztow transportu zwigzanym z wiekszym wolumenem badan, a takze
wiekszymi kosztami ustug marketingowych zwigzanymi z prowadzong od Il kwartatu 2017 roku intensywng kampania
marketingowo- sprzedazowgq oraz ustugi monitorowania. Dodatkowo, w 2018 roku Spdtka poniosta koszty z tytutu ustug
informatycznych, ktére nie pojawity sie w okresie pordwnawczym. Ustugi informatyczne obejmujg konsultacje w zakresie
programowania oraz utrzymania srodowiska IT. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w punkcie Ill.1 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorihmics S.A. za 2018 rok.
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11. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenie dotacji 315 509
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci - 213
Pozostate 33 26
Pozostate przychody operacyjne 348 748
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (96) -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdéw (680) -
Podatek stanowy (1 405) -
Pozostate (1592) (1233)
Pozostate koszty operacyjne (3773) (1233)

Pozostate koszty operacyjne za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku uwzgledniajg ujete w drugim kwartale 2018
roku koszty dodatkowego zobowigzania podatkowego w spétce Medi-Lynx w kwocie 0,4 mIn USD, zidentyfikowanego
w wyniku przeprowadzonej kontroli podatkowe;j.

W dniu 21 sierpnia 2018 roku Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 30/2018 o kontroli podatkowej przeprowadzone;j
przez Urzad Kontroli Rachunkéw Publicznych w Teksasie, w wyniku ktérej stwierdzono potencjalne zobowigzanie po stronie
Medi-Lynx z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku akcyzowego za okres od 1 lipca 2014 roku do 31 grudnia 2017
w wysokosci 1,9 min USD.

Jak poinformowano w raporcie biezagcym nr 31/2018, Grupa otrzymata opinie doradcéw podatkowych, ktéora wskazata
na istotne nieprawidtowosci w ustaleniach urzedu dotyczacych znacznej czesci potencjalnego zobowigzania podatkowego
(1,5 mIn USD). Na podstawie opinii doradcow podatkowych, Zarzad Spétki podjat decyzje o ujeciu w wyniku finansowym 2018
roku kosztu dotyczgcego niekwestionowanej przez Grupe czesci zobowigzania podatkowego wynoszgcego 0,4 min USD.
Zobowigzanie to zostato uregulowane przez Medi-Lynx w trzecim kwartale 2018 roku.

Z uwagi na znaczace watpliwosci co do prawidtowosci ustalen urzedu, Zarzad zdecydowat o ztozeniu wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy dotyczgcej kwestionowanej czesci zobowigzania oraz o nie zawigzywaniu rezerwy dotyczacej tej czesci.

Szczegbtowe informacje na temat kontroli podatkowej zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 30/2018 oraz 31/2018.

W okresie sprawozdawczym Spodtka ujeta w Pozostatych kosztach operacyjnych odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow
w wysokosci 680 tys. zt, obejmujgcy przede wszystkim komponenty uzywane do produkcji urzadzen PocketECG w technologii
CDMA, od ktérej Grupa odchodzi.

12. Przychody i koszty finansowe

01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek 130 14
Réznice kursowe 518 -
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez ) 600
wynik finansowy
Inne 64 -
Przychody finansowe 712 614
Odsetki (3512) (4 107)
Réznice kursowe - (1356)
Inne (351) (379)
Koszty finansowe (3 863) (5842)
Koszty finansowe netto (3151) (5 228)
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13. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wg stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
Roéznica stawek podatkowych pomiedzy Polskg i USA
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy

Wptyw zmiany stawki podatkowej w USA

Ulga na Badania i Rozwdj

Przychody niepodatkowe

Inne koszty podatkowe (m.in.. ugoda z DOJ)

Pozostate

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
21573 36 592

(4 099) (6 952)
(310) (342)
(303) (1431)
1582 2044

- 862

485 240

63 102

- 1027

(43) 1511

(2 625) (2939)

W zwigzku ze zmiang stawki podatkowej w Stanach Zjednoczonych (z 34% na 21%), ktora weszta w zycie od dnia 1 stycznia
2018 roku, Grupa dokonata przeliczenia rezerw z tytutu podatku odroczonego posiadanych na 31 grudnia 2017 roku.

W efekcie tej zmiany w okresie porownawczym Grupa osiggneta korzys¢ podatkowg w wysokosci ok. 862 tys. zt.

14. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Roéznice kursowe z inwestycji netto w jednostki zalezne
Rezerwa na koszty

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow

Odsetki od obligacji

Wycena certyfikatow FIZ

Koszty nabycia Medi-Lynx*

Pozostate

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Roéznica pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych
Rozliczenie wydatkdéw poniesionych na Badania i Rozwdj

Pozostate

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu podatku odroczonego wykazywana w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Zmiana stanu podatku odroczonego ujeta bezposrednio

w kapitale wlasnym

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

* podatkowo uwzglednione w cenie nabycia spotki, ksiegowo ujete w koszcie biezgcym.

31.12.2018 31.12.2017
500 1500

575 1210

129 -

101 102

120 202

339 339

67 161

1831 3514
31.12.2018 31.12.2017
2285 1573

849 364

172 313

3306 2250
31.12.2018 31.12.2017
(1730) 2838

(1 009) -
(1475) 1264
1831 3514

(3 306) (2 250)
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15. Wartosci niematerialne

Koszty
x , Prace
Wartosc Bazy zakoriczonych . ;
i L, rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac o
L, L. X . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018 77482 110103 5937 13148 1864 208 534
Zwigkszenia 766 - - 4640 572 5978 *
Zmniejszenia - - - - - -
Réznice kursowe 6145 8 805 - - 57 15007
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2018 84393 118 908 5937 17788 2493 229519
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
. . i -
Umor:ze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i 5505 5027 i 1102 11634
na dzien 01.01.2018
Amortyzacja - 5945 455 - 554 6954 *
Réznice kursowe - 440 - - 37 477
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
p - 11890 5482 - 1693 19 065
nadzien 31.12.2018
Wartosc¢ netto
Na dzien 01.01.2018 77 482 104 598 910 13148 762 196 900
Na dzien 31.12.2018 84393 107 018 455 17788 800 210454 *

*zwiekszenie wartosci brutto, umorzenia oraz wartosci netto obejmujg m.in. wartosci niematerialne objete w wyniku nabycia
udziatéw w Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (dawniej Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0.). Na 31.12.2018 warto$¢ netto
wartosci niematerialnych ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy z tytutu nabycia jednostki zaleznej Medicalgorithmics
Polska wynosita ok. 27 tys. zt.

Koszty
.. B Prace
Wartos¢ Bazy zakonczonych . 3
X . , rozwojowe Pozostate Ogotem
firmy  klientow prac w realizagji
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Zwiekszenia - - - 3425 213 3638
Réznice kursowe (15 408) (22 076) - - (140) (37 624)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 77 482 110103 5937 13148 1864 208 534
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umor:ze,nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i i 4311 i 826 5137
na dzien 01.01.2017
Amortyzacja - 5505 716 - 343 6564
Rdznice kursowe - - - - (67) (67)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
.. - 5505 5027 - 1102 11634
na dzien 31.12.2017
Wartosc¢ netto
Na dzien 01.01.2017 92 890 132179 1626 9723 965 237383
Nadzien 31.12.2017 77 482 104 598 910 13148 762 196 900
Wartos¢ firmy
a. Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
Wartos¢
Nabywany godziwa
udziat nabytych
w aktywach Cenanabycia aktywow netto Wartos¢ firmy
Spotka Data nabycia netto (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34210 11984 22226
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W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swdéj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatow
w spotce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Texas, USA.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia Medi-Lynx. Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdw netto jednostki zaleznej. Wartos¢ firmy ustalona na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 22.226 tys. USD.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg
odwracane w kolejnym okresie. W wyniku przeprowadzonego na koniec 2018 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej nie
stwierdzit trwatej utraty wartosci firmy.

Wartos¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym). Na dzierr 31 grudnia pozostata do zamortyzowania cze$¢ podatkowej wartosci firmy wynosi
25.470 tys. USD.

Wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu wynika gtéwnie z przyjetego przez Medi-Lynx ustugowego modelu biznesowego,
opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtéwne sktadniki
pozwalajg swiadczy¢ najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujgce, wymierne korzysci zwigzane z nabyciem:

e wzrost obrotédw na rynku USA;
e |epsza utylizacja urzadzen PocketECG;
e wzrost efektywnosci kanatow dystrybucji produktu.

b. Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (dawniej Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0.)

Dnia 2 lipca 2018 roku Spétka nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0. Cena za nabycie udziatéw wyniosta
167 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie do maksymalnej wartosci 350 tys. zt ptatne
w latach 2019-2023, uzaleznione od osiggniecia zatozonych rocznych celéw sprzedazowych. Dnia 26 listopada 2018 roku spotka
zmienita nazwe na Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia spétki Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysoko$¢ wartosci firmy stanowi
nadwyzka przekazanej zapfaty, wartosci udziatdw w jednostce zaleznej i wartosci godziwej na dzied nabycia udziatu
w kapitale jednostki zaleznej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywéw netto jednostki
zaleznej.

Rozliczenie skutkéw finansowych nabycia udziatéw w Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. nastgpito w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2018 roku w oparciu o szacunki wartosci godziwych. Na dzien
31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa skorygowata tymczasowe wartosci ujete w zwigzku z przejeciem spotki Medi-Lynx.
Wysokos¢ wartosci firmy ustalona na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 766 tys. zt.

Wartos¢

Nabywany godziwa

udziat nabytych
w aktywach Cenanabycia aktywow netto Wartos¢ firmy
Spotka Data nabycia netto (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0. 02.07.2018 100% 167 (599) 766

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg
odwracane w kolejnym okresie. W 2018 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Przychody netto ze sprzedazy oraz wynik finansowy netto Spoétki Medicalgorithmics Polska za okres od 1 stycznia 2018 r.
do dnia nabycia prezentuje ponizsza tabela:

Strata netto do dnia nabycia Przychody do dnia nabycia
Spotka Data nabycia udziatéw (tys. PLN) udziatéw (tys. PLN)
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 02.07.2018 (145) 556
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Zarzad szacuje, ze gdyby przejecie Spotki Medicalgorithmics Polska nastgpito z dniem 1 stycznia 2018 roku, wéwczas tgczne
zagregowane przychody Grupy Medicalgorithmics za 2018 rok wyniostyby 199.960 tys. PLN, natomiast zagregowany zysk netto
za ten okres wyniostby 18.794 tys. PLN. Jednoczednie w ocenie Zarzadu wartos$é godziwa aktywdw i zobowigzan na dzien
1 stycznia 2018 roku bytaby podobna do wartosci godziwej aktywdéw i zobowigzan na dzien przejecia, czyli na 2 lipca 2018 roku.

Gtéwnym celem zakupu Medicalgorithmics Polska byto potgczenie sit sprzedazowych obu firm oraz stworzenie wspdlnej oferty
systeméw do diagnostyki arytmii i telerehabilitacji kardiologicznej skierowanej do szpitali i przychodni w Polsce. Umozliwi
to wzrost sprzedazy produktow i ustug Grupy na polskim rynku.

Przewagg konkurencyjng Medicalgorithmics Polska jest wykwalifikowana i doswiadczona kadra lekarzy i technikéw
elektrokardiologii odpowiedzialnych za analize zapisu EKG i przygotowywanie raportéw diagnostycznych z badan. Ponadto,
Medicalgorithmics Polska posiada trwate relacje z przedstawicielami wielu placowek zdrowia na terenie Polski.
Medicalgorithmics Polska swiadczy ustugi analizy i monitoringu z zakresu telemetrii kardiologicznej w centrum monitorowania
serca, natomiast dziat sprzedazy Spétki zajmie sie pozyskiwaniem nowych klientdw i obstugg posprzedazows.

Ponizej przedstawiono rozliczenie skutkdw finansowych nabycia udziatéw w Medicalgorithmics Polska (w tys. PLN):

Wartosci godziwe rozpoznane
w wyniku nabycia udziatéw

Wartosci niematerialne 34
Rzeczowe aktywa trwate 502
Aktywa trwate 536
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 143
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Aktywa obrotowe 143
Aktywa ogétem 679
Kredyty i pozyczki 1088
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 190
Zobowigzania ogétem 1278
AKTYWA NETTO (599)
Nabywany udziat w aktywach netto 100%
Wartos¢ godziwa nabywanych aktywow netto (599)
Cena nabycia 167
Wartos¢ firmy 766

Bazy klientow
a. Baza klientéw Medi-Lynx (wartos¢ netto na dzien bilansowy 11.368 tys. USD)

W wyniku nabycia udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokonujac alokacji ceny nabycia, wyrdzniono baze klientéw podzielong
wedtug:

e klientow;

e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);

e gtéwnych ptatnikdow — ubezpieczycieli pokrywajacych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientéw zostata przeprowadzona przy uzyciu metody poréwnawczej (poziom drugi hierarchii wartosci godziwej).
Jako baze wyceny klientdw Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientéw od AMI/Spectocor — jednostki
niepowigzane, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowa w grudniu 2016 roku.

b. Baza klientéw AMI (wartos¢ netto na dzien bilansowy 17.096 tys. USD)

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od spotek AMI oraz Spectocor baze klientdw, zawierajacg podobng strukture,
podzielong na tych samych gtéwnych ptatnikdw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena
nabycia bazy AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD.

Grupa co roku testuje bazy klientdw pod katem utraty wartosci oraz amortyzuje ich wartosc przez okres 20 lat od daty nabycia.
W wyniku przeprowadzonych testéw na retencje klientéw, Grupa nie zmienita szacunkéw co do okresu ekonomicznej
uzytecznosci nabytych baz.

Test na utrate warto$ci

Na dzien 31.12.2018 r. Grupa przeprowadzita testy pod katem utraty wartosci firmy rozpoznanej w zwigzku z nabyciem
jednostek zaleznych oraz bazy klientéw Medi-Lynx oraz AMI. Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci ujecia odpisu
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z tytutu utraty wartosci. W opinii Zarzagdu zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa osrodkdw znaczgco przekroczy ich wartosé odzyskiwalng.

Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony na podstawie kalkulacji przewidywanych przeptywéw pienieznych,
oszacowanych na podstawie historycznych wynikéw oraz oczekiwan odnosnie rozwoju rynku w przysztosci. Przewidywane
przeptywy pieniezne dla zidentyfikowanych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne opracowane zostaty na podstawie
zatozen wynikajgcych z historycznych doswiadczen skorygowanych do realizowanych planéw. Dane przeptywy prezentujg
najlepszy szacunek Zarzadu w ciggu najblizszych 4 lat.

Gtéwne zatozenia, przyjete w celu ustalenia wartosci uzytkowej sg nastepujace:

e  Oczekiwany wzrost przychoddw Grupy bedacy pochodng oczekiwanych srednich stawek za badanie oraz oczekiwanego
wolumenu badan - w kontekscie zmiany modelu biznesowego i zawieraniu dtugoterminowych umoéw na swiadczenie ustug
bezposrednio z kluczowymi ubezpieczycielami prywatnymi (ang. in-network).

Grupa zaktada, ze realizacja zmiany modelu, cho¢ bedzie skutkowata obnizeniem pozioméw refundacyjnych za pojedyncza
ustuge, zapewni dostep do nowych klientdw, a w konsekwencji przetozy sie na znaczacy wzrost wolumenu sprzedazy.
W opinii Grupy zmiana modelu biznesowego pozwoli na coroczny wzrost przychoddw oraz realizacje strategii wzrostu
biznesu, a takze zwiekszenie pewnosci i stabilnosci przychodéw Grupy. Grupa zaktada:

e stopniowe podpisywanie uméw dtugoterminowych w latach 2019-2022. W ostatnim roku prognozy udziat umow
dtugoterminowych w przychodach spotki Medi-Lynx uksztattuje sie na poziomie ok. 65%,

e coroczny wzrost wolumenu badan w latach 2019-2022 w wyniku zwiekszania udziatu uméw dtugoterminowych
(co najmniej 11% w 2019 roku oraz 17-18% w latach 2020-2022),

e Spadek Srednich stawek z badanie w granicach 20-58% w zaleznosci od wykonywanej ustugi, z tym ze udziat
badania typu Event, gdzie oczekiwany jest najwiekszy spadek Sredniej stawki za badanie bedzie sie stopniowo
zmniejszat w strukturze przychodow.

Zgodnie z najlepszymi szacunkami Grupy, wzrost bedzie generowany przede wszystkim przez nowych klientéw. Natomiast
przeptywy wygenerowane z rozpoznanych baz klientéw pozostang na zblizonym poziomie.

e Stopa dyskontowa oparta na $redniowazonym koszcie kapitatu i odzwierciedlajagca biezacg rynkowa ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z przedmiotem dziatalnosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Na
potrzeby testu przyjeto jako stope dyskontowg WACC na poziomie 11,87%.

e  Stopa wzrostu po okresie prognozy na poziomie 1% wzrostu.

e Celem realizacji zmiany modelu biznesowego, Zarzad szacuje coroczny wzrost kosztow operacyjnych na srednim poziomie
ok. 13%. Wzrost ten bedzie zwigzany z nasileniem dziatan sprzedazowych i dotyczy¢ bedzie przede wszystkim kosztéw
wynagrodzen dziatu sprzedazy, kosztéw marketingu oraz kosztow podrdzy stuzbowych.

Wartosci przyporzagdkowane opisanym wyzej zatozeniom oraz pozostatym zmiennym odzwierciedlajg doswiadczenia Grupy
skorygowane o oczekiwane zmiany w okresie objetym biznes planem, mogg jednak podlega¢ wptywom niedajgcych sie
przewidzie¢ zmian gospodarczych, politycznych lub prawnych.

Dodatkowo Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci wyniku testdw na zmiane stopy dyskontowej oraz zatozerh zmiany model
biznesowego co do wzrostu wolumenu badan i stawki za badanie. Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiana
zatozen nie doprowadzityby do rozpoznania odpiséw z tytutu utraty wartosci, tzn. wartos¢ bilansowa nie przekroczytaby
wartosci odzyskiwalnej.

Ponizej przedstawiono oszacowane wartosci odzyskiwalne (tys. USD):

Wartosc netto Oszacowana
nadzien wartosc
31.12.2018 odzyskiwalna

Wartos¢ firmy Medi-Lynx 22 226 35297
Baza Klientow Medi-Lynx 11368 25241
Baza Klientow AMI 17 096 20739
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Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa aktywowata jako wartosci niematerialne naktfady poniesione na prace rozwojowe,
ktérych przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie
oferowane przez Grupe. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzadzenia, ktére wczesniej
sktadato sie z dwdch odrebnych elementdw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu
o system operacyjny Android. Ponadto, rozbudowana zostata funkcjonalnos¢ urzadzenia. Wsparcie finansowe na prace
wdrozeniowe w projekcie, dotyczagce opracowania wczesniejszych wersji systemu, Medicalgorithmics uzyskato w ramach
programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej Innowator. Wartos$¢ netto projektu wynosi 455 tys. zt. Projekt bedzie amortyzowany
do 31 grudnia 2019 roku.

Powyzsze prace rozwojowe prowadzone byly w czesci przy wspotfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktérych
niezamortyzowana wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 315 tys. zt (31 grudnia 2017 roku 629 tys. zt). Zgodnie
z przyjetymi w Grupie Kapitatlowe] zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace rozwojowe.

Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktow i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Obecnie kluczowe dla Grupy nowe projekty rozwojowe to:

e  PocketECG CRS - urzadzenie i system do rehabilitacji kardiologicznej;

e  PocketECG 12Ch - urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG);

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

Na poczatku biezacego roku Spotka rozpoczeta promocje systemu do zdalnej rehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS.
W kilku renomowanych szpitalach w Polsce rozpoczete zostaty wdrozenia pilotazowe. System PocketECG CRS zostat
zarejestrowany przez amerykariskg Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration, FDA) zgodnie z procedurg 510(k).
Dzieki otrzymaniu zgody FDA Spétka moze rozpoczaé dziatania zmierzajace do komercjalizacji nowego systemu w USA.

W ramach projektu ECG Techbot zesp6t badawczy kontynuowat prace nad zestawem algorytmow do automatycznej analizy
i interpretacji sygnatu EKG (algorytmy do analizy rytmu, klasyfikacji morfologii, detekcji zatamkow).

W odniesieniu do PocketECG 12ch — prace zostaly wstrzymane na etapie prototypu YOKE. Rozwdj algorytmiki jest
kontynuowany w ramach projektu TechBot, a prace nad kompletnym produktem (HW+SW), zostang wznowione
po opracowaniu globalnej wersji PDA z LTE.

Projekty PocketECG CRS oraz PocketECG 12Ch s3 finansowane ze srodkéw wtasnych. ECG TechBot jest wspétfinansowany przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze $srodkéw publicznych. Szacowany, catkowity koszt realizacji projektu, jak
rowniez catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym maksymalna wartos¢ dofinansowania
zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt.

Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikow dziatu
badan i rozwoju. Na dzien bilansowy, Grupa uaktualnita ocene potencjatu docelowych rynkéw dla oraz wptywu komercjalizacji
nowych produktéw na wyniki Grupy. W odniesieniu do PocketECG CRS, potencjat rynku USA, Kanady, Indii oraz Polski pozwoli
w najblizszych okresach na komercjalizacje produktu oraz wygenerowania odpowiednich przeptywow na pokrycie poniesionych
naktadéw. W przypadku PocketECG 12Ch, rozpoczecie komercjalizacji planowane jest na 2022 rok. W ocenie Zarzadu Spétki,
prace zostang ukorficzone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Inwestycje
Budynki i urzadzenia, Pozostate w obcych B
. ; . , Ogétem
i budowle wtym sprzet $rodki trwate srodkach
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych komputerowy trwatych
Wartosc brutto na dzien 01.01.2018 1816 22 805 1821 430 26 922
Zwiekszenia 376 4360 195 152 5083 *
Zmniejszenia - (92) (4) - (96) *
Zmiana stanu zapasoéw - (2768) - - (2768)
Rdznice kursowe 146 1059 123 - 1328
Wartosc brutto na dzien 31.12.2018 2338 25 364 2135 632 30469
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umor'zelnle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 413 7860 1955 145 9673
nadzien 01.01.2018
Amortyzacja 220 4676 480 55 5431 *
Rdznice kursowe 22 578 80 - 680
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
., 655 13114 1815 200 15784
nadzien 31.12.2018
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2018 1403 14 945 566 335 17 249
Na dzien 31.12.2018 1683 12 250 320 432 14685 *

*zwiekszenie wartosci brutto, umorzenia oraz wartosci netto obejmujg m.in. srodki trwate objete w wyniku nabycia udziatéw
w Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (dawniej Kardiosystem Monitoring sp. z 0.0.). Na 31.12.2018 wartos¢ netto srodkéw
trwatych ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy z tytutu nabycia jednostki zaleznej Medicalgorithmics Polska wynosita
ok. 418 tys. zt.

Maszyny Inwestycje

. Budynki i urzadzenia, , Po.zostafe w obcych Ogétem

i budowle wtym sprzet srodki trwate srodkach
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych komputerowy trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 1501 23189 2340 381 27411
Zwiekszenia 566 3475 415 99 4555
Zmniejszenia - - (522) - (522)
Zmiana stanu zapaséw - (1854) - - (1854)
Rdznice kursowe (251) (2 005) (412) - (2 668)
Wartosc brutto na dzien 31.12.2017 1816 22 805 1821 430 26922
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 01.01.2017 129 3922 1145 103 5299
Amortyzacja 306 4524 248 42 5120
Rdznice kursowe (22) (586) (138) - (746)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 31.12.2017 413 7 860 1255 145 9673
Wartosc netto
Na dzien 01.01.2017 1372 19 267 1195 278 22112
Na dzien 31.12.2017 1403 14 945 566 335 17 249

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw z tytutu utraty wartosci jak réwniez ich pdzniejszego odwracania. Grupa Kapitatowa
nie uzytkuje srodkéw trwatych w ramach umoéw leasingu finansowego, natomiast korzysta z leasingu operacyjnego. Ptatnosci
z tego tytutu zostaty ujawnione w nocie 26 niniejszego sprawozdania. Grupa Kapitalowa nie posiada zobowigzan
zabezpieczonych na jej aktywach.
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Ujmowanie urzadzen PocketECG na poziomie skonsolidowanym w 2018 roku

Z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG spetniajg definicje srodkow trwatych. W zwigzku z tym, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie je w srodkach trwatych, podczas gdy na poziomie Jednostki Dominujgcej s3 ujmowane
jako zapasy. Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa Kapitatowa zweryfikowata zatozenia dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci
urzadzen PocketECG w technologii CDMA i zdecydowata o przyspieszonej ich amortyzacji. Urzadzenia te pozostang w uzyciu
i zostang w petni umorzone do korica 2019 roku.

17. Aktywa finansowe

31.12.2018 31.12.2017
Certyfikaty inwestycyjne 5942 14 936
Udziaty 200 200
Aktywa finansowe 6142 15136
w tym czes$¢ diugoterminowa 200 10910
w tym czes¢ krdtkoterminowa 5942 4226

Certyfikaty inwestycyjne

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata 61.699 certyfikatdw inwestycyjnych funduszu Bezpiecznych Obligacji Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) zarzgdzanego przez Copernicus Capital TFlI S.A (,Towarzystwo”). Wartos¢ jednego
certyfikatu inwestycyjnego zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku wyceniona w kwocie 96,31 zt. Wycena wartosci godziwej
jednego certyfikatu dokonywana jest przez Towarzystwo. Fundusz inwestuje gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe notowane
na rynku Catalyst (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej). Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku nastagpit wykup 42.500 certyfikatéw o facznej wartosci 4.276 tys. zt. W dniu 4 pazdziernika 2018
roku nastgpit wykup kolejnych 46.000 certyfikatow o tacznej wartosci 4.586 tys. zt. Po dniu bilansowym, tj. 28 stycznia 2019
roku, Spétka wystapita z zadaniem wykupu pozostatych 61.699 certyfikatéw. Wykup nastapi na poczatku kwietnia 2019 roku.
Na 31 grudnia 2018 roku Grupa ujeta wszystkie posiadane certyfikaty (o tgcznej wartosci 5.942 tys. zt) w krétkoterminowych
aktywach finansowych.

18. Naleznosci

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 277 19612
Naleznosci budzetowe 2072 1058
Naleznosci pozostate 62 269
Rozliczenia miedzyokresowe 2370 3012
22781 23951

Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 22781 23951

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. taczna warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
po terminie ptatnosci, ktdra nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku 1.516 tys. zt.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe naleznosci przedstawione sg w nocie 24.
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Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia

Targi

Subskrypcje

Ustugi doradcze

Przedptacone Swiadczenia pracownicze

Koszty informatyczne - licencje, oprogramowanie
Przedptacone koszty najmu

Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Czes¢ dtugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

31.12.2018 31.12.2017
1247 665
133 114
6 23

19 19
112 859
195 280
280 163
378 889
2370 3012
2370 3012

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

niewymagalne
przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni

przeterminowane powyzej 61 dni

Wartosc brutto

Odpis akt.

Wartosc netto

103

16 762
1211
146
158

103

18 277

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujgcych wynagrodzenie za ustugi sg szacowane
na podstawie rzeczywistego sptywu $rodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi pozwolity
oszacowac, iz przecietny okres sptaty naleznosci za $wiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie wszelkie
niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis aktualizujgcy
szacowane ptatnosci od ubezpieczycieli odnoszony jest bezposrednio w kwote przychoddw ze sprzedazy ustug medycznych,
zmniejszajgc ich wartos¢. W wyniku przeprowadzonych analiz, Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci w 2018

roku.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kasa
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Lokaty krétkoterminowe

31.12.2018 31.12.2017
7 11

44 554 22 838
15628 9682

60 189 32531

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla aktywdw i zobowigzan finansowych
przedstawione zostaty w nocie 24 informacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Grupa lokuje nadwyzki sSrodkdéw finansowych na lokatach krétkoterminowych. Zapadalnosé lokat przewaznie oscyluje wokot
jednego do dwdch miesiecy. Oprocentowanie jest state i negocjowane przy kazdorazowym lokowaniu srodkéw.

20. Kapitat wiasny

20.1. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej

Liczba akcji na poczatek okresu

Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone)

Akcje zwykte (w tys. szt.)

31.12.2018 31.12.2017
3607 3607
3 607 3 607
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20.2. Akcje zwykte

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat sie z 3.607 tys. akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W trakcie 2018 roku nie byto emisji akgji.

20.3. Dywidendy wyptacone

W dniu 30 lipca 2018 roku, zgodnie z uchwatg nr 16/06/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Medicalgorithmics S.A.,
w Jednostce Dominujacej zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda w skumulowanej wartosci 5.121 tys. zt, tj. 1,42 zt
na 1 akcje. Dywidendgq zostaty objete wszystkie akcje Spoétki w liczbie 3.607 tys. sztuk.

20.4. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Zysk za o.kres s.pra'woz'dawczy przypadajacy na Akcjonariuszy 14 416 25539
Jednostki Dominujacej (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 3607 3607
Podstawowy’ zysk .na jefina al.(qe w zh?.tych 4,00 7,08
(zysk netto/sredniowazona liczba akgji)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w ziotych 4,00 7,08

(zysk netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

Wyemitowane warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w nocie 20.6, nie majg dziatania rozwadniajgcego, bowiem Srednia

wartos¢ rynkowa akcji zwyktych w danym okresie nie przewyzsza ceny realizacji warrantow (warranty nie majg wartosci
wewnetrznej ,,in the money”).

20.5. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej na dzien publikacji sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akgiji (szt.) % akgiji
Aegon OFE 193 863 5,4%
Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu) 400 000 11,1%
NN OFE 451 000 12,5%
OFE PZU 365 408 10,1%
Pozostali Akcjonariusze 2 196 255 60,9%
Liczba akcji 3 606 526 100,0%

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca nie dokonata nabycia akcji
wtasnych i nie posiada zadnych akcji wtasnych.

20.6. Program motywacyjny

W dniu 26 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny (transakcje
ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych) obejmujgcego lata 2016 — 2025 dla kadry zarzadzajacej oraz
kluczowych pracownikéw Spétki i kluczowych oséb sSwiadczgcych ustugi na rzecz Spétki. Szczegdtowy opis programu
motywacyjnego oraz warunkow jego wprowadzenia zostat przedstawiony w punkcie 1.14 sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorithmics S.A. za 2018 rok.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdétka dokonata aktualizacji wyceny programu motywacyjnego w oparciu o aktualne szacunki
spetnienia sie kryteriow finansowych. Zarzad Spétki, zgodnie z najlepszg wiedzg, zdecydowat sie przyjgé zatozenie,
ze niemozliwe jest spetnienie warunku nierynkowego. Zatozenie to dotyczy wszystkich transz uprawnien objetych programem
motywacyjnym (tzn. w zadnej z transz programu nie zostang spetnione warunki nierynkowe). Zgodnie z MSSF nr 2 , Pfatnosci
na bazie akc;ji”, takie zatozenie skutkuje tym, ze zadna kwota nie powinna zostac ujeta jako koszt tego programu.

Na podstawie Aneksu do Raportu Aktuarialnego z dnia 1 marca 2019 roku, Spétka wyksiegowata ujetg w poprzednich okresach
rezerwe z tytutu realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych. Efekt wyksiegowania rezerwy ujetej w poprzednich latach w tgcznej wysokosci 5.312 tys. zt. zostat ujety

bezposrednio w kapitale zapasowym. Koszty programu motywacyjnego ujete w 2018 w wysokosci 2.227 tys. zt. roku, zostaty
wyksiegowane przez wynik finansowy.
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21. Rezerwy
31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa urlopowa 1708 1082
Pozostate 82 88
1790 1170
22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1446 2207
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8389 5002
Zobowigzania budzetowe 833 311
Pozostate zobowigzania 49 2
10717 7 522
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 264 311
Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2018 31.12.2017
Dotacje 700 630
Pozostate 2258 991
2958 1621
w tym dtugoterminowe 386 315
w tym kroétkoterminowe 2572 1306

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wartos¢ otrzymanych przez Grupe Kapitatowa dotacji z funduszy Unii Europejskiej
z przeznaczeniem na prace rozwojowe. Przedmiot dotacji oraz odpowiednie wartosci zostaty szerzej oméwione w nocie 15. Na
pozostate rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtdwnie rozliczenia w Medi-Lynx zwigzane przede wszystkim z poniesionymi,
ale jeszcze niezafakturowanymi kosztami nabytych ustug i towaréw (m.in. ustugi monitorowania) oraz naliczonymi optatami
stanowymi.

23. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigazania z tytutu obligacji 50472 50274
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow Medi-Lynx 15 406 21 407
Zobowiazania finansowe 65 878 71681
w tym dtugoterminowe 7479 63794
w tym krétkoterminowe 58 399 7 887

Zobowigzania z

tytutu nabycia

Zobowigzania z udziatow Medi-
tytutu obligacji Lynx Ogodtem
Wartos¢ na dziert 01.01.2018 50274 21407 71681
Naliczone odsetki 2746 660 3 406
Rozliczenie kosztéw emisji 200 - 200
Wyptacone odsetki (2748) (284) (3032)
Sptata zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w Medi-Lynx - (6377) (6377)
Wartos¢ na dziert 31.12.2018 50472 15 406 65 878

Emisja i wykup obligacji

W Il kwartale 2016 roku Grupa wyemitowata 50.000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda.
Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne. Jego wysokos¢ jest ustalana na poziomie bazowym WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytow ztotdwkowych
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(WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze odsetkowg uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Spotki. Celem
emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji krotkoterminowych
serii AQ). Pozostata czes¢ wptywow z emisji zostata przeznaczona na finansowanie kapitatu obrotowego Spétki. Odsetki
od obligacji s wymagalne w okresach pétrocznych. Grupa posiada srodki wtasne wystarczajgce na sptate zobowigzania z tytutu
emisji obligacji. Jednostka Dominujgca planuje réwniez pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytu biezgcego,
majgcego zabezpieczy( jej biezgcy ptynnosc.

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg ponadto zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring. Warto$¢ pozostata do sptaty na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 3.980 tys. USD
wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 119 tys. USD. Pfatnosci roztozone sg w dwdéch rownych ratach wynoszacych 1.990
tys. USD przypadajacych na 30 marca 2019 roku oraz 30 marca 2020 roku. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopa
procentowa.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej.
Kwota zaprezentowana w krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych odpowiada zobowigzaniom z tytutu obligacji,
ktérych data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 roku oraz kolejnej racie zobowigzania z tytutu nabycia Medi-Lynx, ktorej
sptata przypada 30 marca 2019 roku.

24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
e ryzyko kredytowe;

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko rynkowe;

e ryzyko biznesowe.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatows.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitatowg majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa Kapitatowa jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitéw.
Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przegladom w celu aktualizacji pod wzgledem zmian warunkdéw
rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Grupa Kapitatowa dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

Niniejsza nota przedstawia ryzyka zaklasyfikowana jako ryzyka finansowe. Analiza innych czynnikdw ryzyka zostata
przedstawiona w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci.

24.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowa w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede
wszystkim z naleznosciami, obligacjami, pozyczkami udzielonymi i certyfikatami inwestycyjnymi.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Pieciu najwiekszych
kontrahentéw wygenerowato tacznie ok. 77% przychoddw ze sprzedazy Grupy w 2018 roku. Na dzier 31 grudnia 2018 roku
naleznosci od pieciu najwiekszych kontrahentéw wynosity ok. 63% catosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W rezultacie nabycia udziatdow w Medi-Lynx oraz przejecia bazy klientow AMI, ktére miaty miejsce w 2016 roku, ryzyko
kredytowe zostato znaczgco ograniczone. Faktyczne przychody Grupy Kapitatowej sg generowane gtdwnie na poziomie
ubezpieczycieli refundujgcych ustugi medyczne wykonywane za pomocg urzgdzen PocketECG. Odbiorcami ustug Swiadczonych
przez Grupe Kapitatowg bedg przede wszystkim szpitale, sieci szpitali, kliniki, lekarze, grupy lekarzy.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi znajduje sie w gestii funduszu
zarzadzajgcego tymi aktywami i wynika z postanowien jego statutu. Gtownymi sktadnikami lokat funduszu, w ktérych Grupa
Kapitatowa posiada certyfikaty inwestycyjne, sg dtuzne papiery wartosSciowe w postaci obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Wartosci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe. Maksymalna ekspozycja
na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:
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31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe (certyfikaty funduszu inwestycyjnego) 5942 14 936
Pozyczki i naleznosci wiasne 20411 20939
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 60 189 32531
86 542 68 406

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
regionow geograficznych oraz wedtug typéw odbiorcéw przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017

Polska 185 63
Stany Zjednoczone Ameryki 17 106 19 000
Pozostate regiony 986 549
18 277 19 612

Odbiorcy instytucjonalni 18 277 19612

24.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktdre rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe Kapitatowa polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa Kapitatowa
zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zarébwno w normalnej jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowe;j.

Zazwyczaj Grupa Kapitalowa ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej na pokrycie
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje
jednak ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na przyktad
kleski zywiotowe. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej biezgce wptywy z dziatalnosci operacyjnej zapewnig finansowanie
Spotki w 2018 roku. Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.

Przeptywy
Wartosc pieniezne Ponizej 12 Powyzej 12
bilansowa wynikajace miesiecy miesiecy

31.12.2018 Zumowy
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 39 39 39 -
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 288 288 72 216
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10981 10 981 10981 -
Obligacje 50 472 50 472 50 472 -
Pozostate zobowigzania finansowe 15 406 15 406 7927 7 479
77 186 77 186 69 491 7 695

Przeptywy
Wartos¢ pieniezne Ponizej 12 Powyzej 12
bilansowa wynikajace miesiecy miesiecy

31.12.2017 Z umowy
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 873 873 873 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7833 7 833 7833 -
Obligacje 50 274 50274 336 49938
Pozostate zobowigzania finansowe 21 407 21 407 7551 13 856
80 387 80 387 16 593 63 794

Dnia 21 kwietnia 2019 roku Grupa wykupi wyemitowane obligacje, o ktédrych mowa w nocie 23 niniejszego sprawozdania.
Grupa posiada skonsolidowane s$rodki wtasne wystarczajace na sptate zobowigzania z tytutu emisji obligacji. Ponadto,
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Jednostka Dominujaca jest w zaawansowanym etapie negocjacji w celu pozyskania finansowania w postaci kredytu biezacego,
majgcego zapewnic Spoétce biezgcy ptynnosé.

24.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe beda wptywaé na
wyniki Grupy Kapitatowej lub na wartos¢ posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy
jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Grupa Kapitatowa moze kupowac i sprzedawac instrumenty pochodne, jak tez
przyjmowaé na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywaja sie w ramach wytycznych ustalonych przez
Zarzad Jednostki Dominujacej.

Ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ transakcji zawieranych jest przez Grupe w USD. Ryzyko walutowe Grupy zwigzane jest z faktem, ze waluta
prezentacji niniejszego sprawozdania (PLN) jest rozna od walut funkcjonalnych niektdorych spotek wchodzacych w sktad Grupy
(Medi-Lynx, MDG HoldCo).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ catkowitych dochodéw na racjonalnie mozliwe zmiany kurséw walutowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw. Kwoty zaprezentowane w tabeli przedstawiajg zmiane wartosci pozycji bilansowej.
Roznice kursowe z przeliczenia na dzien 31 grudnia 2018 roku przy zatozeniu zmiany o 5% kursu wymiany okreslonych walut
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Whptyw instrumentdw finansowych na catkowite dochody ogdtem Wozrost Whptyw Spadek Wptlyw
(z tytutu réznic z przeliczenia jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN) kursu taczny kursu taczny
PLN - USD +5% 5541 -5% (5541)

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca posiadata pozyczke (udzielong w USD) w stosunku do konsolidowanej jednostki
dziatajacej za granicg (MDG HoldCo). Zgodnie z MSR 21 ta pozycja pieniezna stanowi czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajgcej za granicg. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réznice kursowe od tych pozyczek (ujete
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach catkowitych.
Wzrost/spadek kursu PLN wobec USD o 5% spowodowatoby wzrost/spadek pozycji roznic kursowych od pozyczek
wewnatrzgrupowych stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostce zaleznej prezentowanej w ramach réznic kursowych
w bilansie 0 3.663/(3.663) tys. zt. Ponizsza tabela prezentuje réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Réznice kursowe 31.12.2018

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (11 415)

Rdéznice kursowe od pozyczek wewnatrzgrupowych stanowigcych cze$¢ inwestycji

netto w jednostki zalezne >264

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek (1 000)
(7 151)

Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie przedstawia sie
nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe 50472 50274
50472 50 274

Analiza wrazliwosci przeptywéw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci
kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.
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Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny

Efekt w tys. zt Wzrost 0 100 pb  Spadek 0 100 pb  Wzrost 0 100 pb  Spadek o 100 pb
31.12.2018

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej (97) 98 (97) 98
Wrazliwos¢ przeptywéw pienigeznych (netto) (97) 98 (97) 98
31.12.2017

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej (503) 503 (503) 503
Wrazliwos¢ przeptywéw pienigeznych (netto) (503) 503 (503) 503

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi

Ponizsza tabela zawiera pordwnanie wartosci godziwych aktywdéw i zobowigzan finansowych z wartosciami ujetymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é

Kategoria wg MSSF . . . .
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Naleznosci z tytutu dostaw i ust Akt fi i
aleznosci z tytutu dostaw i ustug ywa mansowewycenlaneyv 20411 20411 20939 20939
oraz pozostate zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe wyceniane
Certyfikaty inwestycyjne, obligacje w wartosci godziwej przez wynik 5942 5942 14 936 14 936
finansowy
. Aktywa finansowe wyceniane
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ywa Tinansowe wyceniane w 60 189 60 189 32531 32531
zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania z tytutu dostaw i
Wiazania z tytulu wi Pozostate zobowigzania finansowe 10717 10717 7522 7522
ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji Pozostate zobowigzania finansowe 50472 50472 50274 50274
Pozostate zobowigzania finansowe Pozostate zobowigzania finansowe 15814 15814 22 400 22 400

24.4. Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe jest zwigzane z prowadzong przez Grupe dziatalnoscig gospodarczg i jest rozumiane jako ryzyko poniesienia
strat wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzacych w otoczeniu biznesowym. Blisko 97% skonsolidowanych przychodéw
Grupy to przychody osiggane z tytutu $wiadczenia ustug diagnostycznych do pacjentdw na terenie Stanéw Zjednoczonych,
w zwigzku z czym Grupa narazona jest na okreslone ryzyka wynikajgce ze specyfiki funkcjonowania rynku ustug medycznych
w tym kraju. Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka biznesowego zaliczy¢ nalezy:

mozliwe zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci otrzymywanych od ubezpieczycieli prywatnych
i panstwowych. W okresie sprawozdawczym wystgpito zdarzenie skutkujgce mozliwym obnizeniem stawek refundacyjnych
oraz otrzymywanych ptatnosci za badanie.

Jak poinformowano raportem biezgcym w dniu 14 stycznia 2019 roku spotka zalezna Medi-Lynx otrzymata zawiadomienie
od MultiPlan Inc., sieci zrzeszajacej dostawcow ustug medycznych udostepnianej prywatnym ubezpieczycielom
zdrowotnym. Zgodnie z tym zawiadomieniem, stawki refundacyjne za ustugi Medi-Lynx stosowane do rozliczen z klientami
niektérych ubezpieczycieli wykorzystujacych sie¢ MultiPlan, a wynikajace z umowy zawartej pomiedzy Medi-Lynx oraz
MultiPlan w dniu 1 czerwca 2016 r., nie beda miaty dalszego zastosowania.

Powyzsze zdarzenie niesie za sobg ryzyko spadku przychodéw Medi-Lynx. Pfatnosci otrzymywane przez Medi-Lynx w 2018
roku od wszystkich ubezpieczycieli korzystajacych z sieci MultiPlan stanowity ok. 21,6% przychodéw Medi-Lynx za 2018
rok, tj. 11,7 mln USD. Grupa szacuje, ze zmiana stawek bedzie skutkowa¢ obnizeniem przychodéw o 8,4 min USD rocznie,
przy zatozeniu wolumenu sprzedazy z 2018 roku. Niezwtocznie po uzyskaniu zawiadomienia od MultiPlan, Zarzad Medi-
Lynx rozpoczat rozmowy w sprawie warunkéw Swiadczenia swoich ustug w sieci MultiPlan, aby zabezpieczy¢ wysokos¢
uzyskiwanych przychoddw oraz zapewni¢, ze czes$¢ wnioskow o ptatnosé bedzie nadal optacana po stawkach sieci MultiPlan
przez wiekszos$¢ ubezpieczycieli wykorzystujacych te siec.

Powyisze zdarzenie jest materializacjg ryzyka obnizenia poziomoéw refundacji zwigzanego z przyjetym przez Medi-Lynx
modelem wspétpracy z ubezpieczycielami prywatnymi, z ktérymi nie sg podpisywane dtugoterminowe umowy
na $wiadczenie ustug (ang. out-of-network model).
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e zmiany w zakresie wachlarza ustug refundowanych przez poszczegélnych ubezpieczycieli — mimo, ze jednostka zalezna
Medi-Lynx $wiadczy ustugi medyczne do rozproszonej grupy odbiorcow (pacjenci w wielu réznych placéwkach
medycznych, przychodniach i sieciach szpitali), liczba ptatnikdw (ubezpieczycieli) jest ograniczona. W przypadku jesli jeden
z kluczowych ubezpieczycieli zdecydowatby o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej $wiadczonej przez Medi-
Lynx, zmiana ta mogtaby zauwazalnie, negatywnie wptyna¢ na wyniki operacyjne Grupy.

25. Zarzadzanie kapitatem

W ciggu roku nie byto zmian w podejsciu Grupy Kapitatowej do zarzadzania kapitatem. Grupa Kapitatowa nie podlega
zewnetrznie ustalonym wymogom kapitatowym. Polityka Zarzadu Jednostki Dominujgcej polega na utrzymywaniu solidnej
podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie akcjonariuszy, inwestoréw oraz partneréw handlowych, jak tez zapewnic
przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarczej. Zarzad Jednostki Dominujgcej dazy do utrzymania réwnowagi pomiedzy wyzszg
stopa zwrotu mozliwg do osiggniecia przy wyzszym poziomie zadtuzenia i korzysciami oraz bezpieczeristwem osigganym przy
solidnym kapitale.

Stopa zadtuzenia Grupy Kapitatowej do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sie
nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje 66 205 72 554
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10717 7522
Minus $rodki pienieznei ich ekwiwalenty (60 189) (32531)
Zadtuzenie netto 16 733 47 545
Kapitat wiasny 189 864 168 913
Kapitat i zadtuzenie netto 206 597 216 458
Wskaznik dzwigni 8,1% 22,0%

26. Leasing operacyjny

Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego dotyczg gtdwnie czynszéw z tytutu najmu
powierzchni biurowej w Polsce oraz USA i ksztattujg sie w sposéb przedstawiony ponizej:

31.12.2018

do roku 5154
od1ldo5lat 19904
powyzej 5 lat 307
25365

W sierpniu 2012 roku Spétka zawarta umowe najmu powierzchni biurowej w Warszawie z datg rozpoczecia najmu od
1 pazdziernika 2012 roku. W okresie sprawozdawczym Spétka renegocjowata warunki najmu, co skutkowato zawarciem nowej
umowy najmu w maju 2018 roku. W ramach nowej umowy powiekszono powierzchnie najmu oraz zmieniono wysokos¢ stawki
czynszowej. Obecny okres wynajmu trwa od 1 lipca 2018 roku do 30 maja 2024 roku.

W 2018 roku spotka Medi-Lynx renegocjowata umowe najmu powierzchni biurowej w Plano (Teksas). W ramach aneksowane;j
umowy powiekszono powierzchnie najmu oraz zmieniono wysokos$¢ stawki czynszowej.

27. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujaca jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkow realizacji prac rozwojowych moze
wystgpi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujaca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel witasny oprocentowany spoétki zaleznej MDG HoldCo zsiedzibg w Stanach
Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Szczegoty
dotyczace zabezpieczenia opisano w nocie 23 niniejszego sprawozdania finansowego.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowa gwarancjg bankowag, na taczng kwote
404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81
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w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia
jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktdre powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyisze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami (zob. nota 11). W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktore mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan
z tego tytutu.

28. Transakcje z kadra kierownicza

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pobraty nastepujgce wynagrodzenia:

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 3372 7 445
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 376 171

Na podstawie Aneksu do Raportu Aktuarialnego z dnia 1 marca 2019 roku, Spétka wyksiegowata ujetg w poprzednich okresach
rezerwe z tytutu realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych. Efekt wyksiegowania rezerwy ujetej w poprzednich latach w facznej wysokosci 5.312 tys. zt. zostat ujety
bezposrednio w kapitale zapasowym. Koszty programu motywacyjnego ujete w 2018 w wysokosci 2.227 tys. zt. roku, zostaty
wyksiegowane przez wynik finansowy. Dodatkowo, Jednostka Dominujgca utworzyta na dzien 31 grudnia 2018 r. rezerwe
na wynagrodzenie dla Zarzadu na poziomie 1.5 min zt. Dotychczas zmienne wynagrodzenie Prezesa Zarzadu byto kalkulowane
na podstawie wyniku za poprzedni rok obrotowy i wyptacane w roku, ktérego dotyczyto. W zwigzku ze zmiang wewnetrznej
regulacji wynagrodzenie ujete w kosztach 2018 roku obejmuje zaréwno czes¢ wyptacong w 2018 roku jak i czes¢ ktora bedzie
wyptacona w 2019 roku.

29. Struktura zatrudnienia

31.12.2018 31.12.2017
Wielkos¢ zatrudnienia przeliczeniu na petne etaty 476 495

Na dzien raportu (26 marca 2019 roku) Grupa Kapitatowa zatrudniata 442 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
30. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy, ktorych wartosé,
pojedynczo badz facznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

31. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 11 czerwca 2018 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, dokonano wyboru firmy CSWP Audyt spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000402544 oraz wpisanej na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3767 jako podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za 2018 i 2019 rok oraz przegladu
$rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za | pétrocze 2018 i 2019 roku.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok wyniosto
64 tys. zt, za przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 roku wyniosto 26 tys. zt.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego a1
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32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 22 stycznia 2019 roku Spétka objeta 97% udziatdw nowej emisji w spofce Algotel Solutions Private Limited, majacej
siedzibe w Indiach (,Algotel Solutions”) w wyniku czego Spodtka stata sie wtascicielem tych udziatéw. Spotka pokryta nowo
utworzone udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 48.550 USD. Spédtka jest w trakcie nabycia pozostatych udziatéw
w Algotel Solutions i docelowo bedzie posiada¢ 100% udziatéw.

Dziatalnos¢ nabytej spoétki obejmuje dystrybucje systemu PocketECG w Indiach. Za posrednictwem Algotel Solutions
Medicalgorithmics S.A. rozpoczat ekspansje na perspektywiczny rynek indyjski, ktéry cechuje sie duzym potencjatem
sprzedazowym (duza liczba ludnosci, dynamiczny wzrost gospodarczy). Algotel Solutions jest w trakcie procesu konwersji nazwy
na Medicalgorithmics India Private Limited, ktdéra pozwoli na bardziej bezposrednig identyfikacje indyjskiej spotki
z Grupa Medicalgorithmics.

W dniu 1 marca 2019 roku, Spétka poinformowata raportem biezagcym nr 5/2019, ze w dniu 14 stycznia 2019 roku spétka
zalezna Medi-Lynx otrzymata zawiadomienie od MultiPlan, Inc. (,MultiPlan”), sieci zrzeszajgcej dostawcdw ustug medycznych
udostepnianej prywatnym ubezpieczycielom zdrowotnym. Zgodnie z tym zawiadomieniem, stawki refundacyjne za ustugi
Medi-Lynx stosowane do rozliczern z klientami niektdrych ubezpieczycieli wykorzystujgcych sie¢ MultiPlan, a wynikajgce
z umowy zawartej pomiedzy Medi-Lynx oraz MultiPlan w dniu 1 czerwca 2016 r., nie bedg miaty dalszego zastosowania.
Powyzsze zdarzenie niesie za sobg ryzyko spadku przychodéw Medi-Lynx. Ptatnosci otrzymywane przez Medi-Lynx w 2018 roku
od wszystkich ubezpieczycieli korzystajacych z sieci MultiPlan stanowity ok. 21,6% przychoddéw Medi-Lynx za 2018 rok, tj. 11,7
min USD. Niezwtocznie po uzyskaniu zawiadomienia od MultiPlan, Zarzgd Medi-Lynx rozpoczat rozmowy w sprawie warunkéw
Swiadczenia swoich ustug w sieci MultiPlan, aby zabezpieczy¢ wysokos¢ uzyskiwanych przychoddéw oraz zapewnic, ze czes¢
whnioskéw o ptatnos¢ bedzie nadal optacana po stawkach sieci MultiPlan przez wiekszos$¢ ubezpieczycieli wykorzystujgcych te
sie€.

Nalezy wskazaé, ze jednym ze strategicznych celdw s$rednioterminowych Grupy jest zmiana modelu biznesowego poprzez
zawarcie dtugoterminowych umow na swiadczenie ustug bezposrednio z kluczowymi ubezpieczycielami prywatnymi (ang. in-
network). Grupa zaktada, ze osiggniecie tego celu, cho¢ bedzie skutkowato obnizeniem poziomoéw refundacyjnych
za pojedynczg ustuge, zapewni dostep do nowych klientdw, a w konsekwencji przetozy sie na znaczacy wzrost wolumenu
sprzedazy. W opinii Grupy strategia ta pozwoli Medi-Lynx na coroczny wzrost przychodéw oraz realizacje strategii wzrostu
biznesu, a takze zwiekszenie pewnosci i stabilnosci przychoddw Medi-Lynx.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktdre powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 26 marca 2019 roku

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 42
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I Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

I.1.  Profil dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi w kilkunastu krajach na $wiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pdétnocnej
i Potudniowej, Europie, Azji i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone.

Gtowne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowe;j:

e przetomowa technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

o efektywny model biznesowy oparty na przychodach abonamentowych;

e  zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzagdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzgdzania projektami.

Gtéwnym zZrodtem przychoddow Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych. Ustugi te Swiadczone s3g przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania spétki Medicalgorithmics S.A, systemu
PocketECG, stuzacego do zdalnego monitorowania zaburzen pracy serca. Wéréd dostepnych na rynku urzadzen do monitoringu
pracy serca system PocketECG wyrdznia sie m.in. najdtuzszym czasem monitoringu arytmii w warunkach domowych, zdalnym
dostepem online do catkowitego zapisu monitoringu oraz petng statystyczng analizg zaburzen rytmu serca. W szczegdlnosci
system stuzy do diagnostyki i wykrywania nastepujgcych arytmii: asymptotycznych, wystepujacych rzadko i nieregularnie oraz
migotania przedsionkdéw prowadzgcego do udaru.

System PocketECG zostat dopuszczony do obrotu na terenie Standéw Zjednoczonych przez amerykanskg rzagdowa Agencje
Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration, FDA). PocketECG posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia
wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sa w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspotpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

I.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujacg Grupy jest Medicalgorithmics S.A. (dalej ,,Jednostka Dominujgca”, ,Spotka”, ,Emitent”), spotka akcyjna
zarejestrowana w Polsce, ktdéra rozpoczeta dziatalnos¢ w 2005 roku. W 2011 roku akcje Spoétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze spotki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spdtek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatbw w kapitale zaktadowym Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”) z siedziba
w Wilmington w stanie Delaware w USA;

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (dawniej Kardiosystem Monitoring Sp. z o.0.
,Medicalgorithmics Polska”, ,MDG Polska”) z siedzibg w Warszawie;

e  75% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez MDG
HoldCo.

Dnia 2 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0. Cena za nabycie
udziatéw wyniosta 167 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie do maksymalnej wartosci 350 tys. zt ptatne
w latach 2019-2023, uzaleznione od osiggniecia zatozonych rocznych celdéw sprzedazowych. Wiecej informacji na ten temat
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znajduje sie w nocie 15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2018 rok. Dnia 26 listopada 2018 roku spdtka
zmienita nazwe na Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petna.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 grudnia 2018 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

IEVEDICALgorithmics

Medicalgorithmics S.A.

100% udziatow 100% udziatow

)

Medicalgorithmics US v

. . mobileHolrer
Holding Corporation . ) )
Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0.

75% udziatow

MEDI|LYNX

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC

Organizacja Grupy Kapitatowej ulegta zmianie po dniu bilansowym. Jak opisano w nocie 32 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za 2018 rok, dnia 22 stycznia 2019 roku Spétka objeta 97% udziatdw nowej emisji w spdfce Algotel Solutions
Private Limited, majacej siedzibe w Indiach (,,Algotel Solutions”) w wyniku czego Spdtka stata sie wtascicielem tych udziatow.
Spoétka pokryta nowo utworzone udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 48.550 USD. Spodtka jest w trakcie nabycia
pozostatych udziatéw w Algotel Solutions i docelowo bedzie posiada¢ 100% udziatéw.

Dziatalno$¢ nabytej spoétki obejmuje dystrybucje systemu PocketECG w Indiach. Za posrednictwem Algotel Solutions
Medicalgorithmics S.A. rozpoczat ekspansje na perspektywiczny rynek indyjski, ktéry cechuje sie duzym potencjatem
sprzedazowym (duza liczba ludnosci, dynamiczny wzrost gospodarczy). Algotel Solutions jest w trakcie procesu konwersji nazwy
na Medicalgorithmics India Private Limited, ktéra pozwoli na bardziej bezposrednia identyfikacje indyjskiej spotki z Grupa
Medicalgorithmics.

I.3. Strategia i model biznesowy

Celem strategicznym Grupy Medicalgorithmics jest osiggniecie pozycji czofowego dostawcy najnowoczes$niejszych rozwigzan
technologicznych i ustug w dziedzinie diagnostyki arytmii serca na terenie Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Azji, Europy
i Australii. Grupa stawia na rozwdj organiczny oraz poprzez przejecia, utrzymanie szybkiego tempa wzrostu i dbanie o wysoki
poziom satysfakcji odbiorcow poprzez dostarczanie elastycznie dostosowywanej oferty produktowo-ustugowe;j
w zidentyfikowanych niszach rynkowych.

Obecnie Grupa pracuje nad wzmocnieniem pozycji na rynku ustug medycznych w USA, rozwojem skali dziatalnosci
w pozostatych krajach oraz dalszg ekspansjg terytorialng ukierunkowang gtéwnie na kraje europejskie. Na kazdym nowym
rynku Medicalgorithmics nawigzuje wspétprace z minimum jednym strategicznym partnerem operacyjno-sprzedazowym, by
minimalizowaé koszty prowadzenia dziatalnosci i koncentrowac sie na wsparciu technologicznym obstugi pacjentéw oraz
rozwoju rozwigzan w dziedzinie kardiologii.

Grupa zatrudnia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw i ktadzie duzy nacisk na uzyskanie najwyzszej jakosci produktéw
i ustug. Produkty Grupy sg patentowane na kluczowych rynkach i uzyskujg niezbedne certyfikaty jakosci i bezpieczenstwa. Czes¢
wypracowanego zysku jest przeznaczana na badania i rozwdj technologii, tak by Grupa mogta wzmacniaé status innowacyjnego
lidera rynku.

Grupa koncentruje sie na rozwoju urzadzen i ustug w dziedzinie diagnostyki kardiologicznej, zaréwno stacjonarnej, jak i zdalne;j.
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Plany strategiczne zaktadajg rozwdj nastepujgcych obszarow dziatania:

e Diagnostyki medycznej;

e Rehabilitacji kardiologicznej;

e Systemu 12-kanatowego EKG;

e Technologicznego wsparcia dla branzy badan bezpieczenstwa kardiologicznego lekow (cardiac safety);
e  Ustug integracyjnych i programistycznych dla wspétpracujgcych placéwek medycznych.

Opracowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej unikatowy model biznesowy, dopasowany do specyfiki funkcjonowania
Grupy, jest zrédtem trwatej rentownosci. Zaawansowana technologicznie produkcja systemu PocketECG zlokalizowana
w Polsce zapewnia zachowanie petnej kontroli nad jakoscig produktu, relatywnie niskie koszty pracy oraz ochrone tajemnic
technologicznych. Produkty Spoétki sg patentowane na kluczowych rynkach oraz uzyskujg niezbedne certyfikaty jakosci
i bezpieczenstwa.

Pierwszym rynkiem, na ktorym Medicalgorithmics S.A. zaoferowata swdéj produkt, byt rynek polski, natomiast
od 2010 roku podstawowym rynkiem sprzedazy dla Spotki sg Stany Zjednoczone. Decyzja o ekspansji na rynek amerykanski
podyktowana byfa otwartoscig rynku amerykanskiego na innowacje medyczne oraz wysokim poziomem refundacji ustug
diagnostyki kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i pafdstwowych, co przektada sie na znaczng wartos¢ rynku
telemedycyny oraz perspektywy jego dalszego dynamicznego wzrostu. Poczgtkowo, na rynku amerykanskim system PocketECG
sprzedawany byt w modelu abonamentowym, we wspotpracy z dwoma partnerami strategicznymi, ktérzy swiadczg ustugi
diagnostyczne na rzecz szpitali, klinik, gabinetéw kardiologicznych iinnych jednostek stuzby zdrowia. W marcu 2016 roku,
poprzez zawigzang w tym celu spétke, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw jednego z partneréw handlowych, spotki
Medi-Lynx. Natomiast w grudniu 2016 roku nastgpita transakcja zakupu bazy klientéw od drugiego z partneréw handlowych.
Tym samym, od 2017 roku, na rynku amerykanskim spdtka Medi-Lynx jest wytgcznym dostawcy ustug swiadczonych przy
wykorzystaniu systemu PocketECG dla klientéw docelowych.

Efektem opisanych powyzej akwizycji byto powstanie Grupy Kapitatowej skupiajgcej zaréwno dziatalnos¢ technologiczng,
zwigzang z tworzeniem innowacyjnych produktéw oraz Swiadczacej najwyzszej jakosci ustugi zdalnej diagnostyki
kardiologicznej, przy wykorzystaniu wtasnych produktéow. W ramach Grupy, podmiotem swiadczagcym wspomniane ustugi
diagnostyczne jest funkcjonujaca od poczatku 2014 roku spotka Medi-Lynx.

Medi-Lynx swiadczy ustugi diagnostyczne na rzecz pacjentéw w ponad 35 stanach i uzyskuje przychody od podmiotéw,
w ktérych ubezpieczeni sg pacjenci korzystajgcy z systemu PocketECG. Ustugi Swiadczone przez Medi-Lynx dzielg sie na trzy
gtéwne kategorie, tj. Telemetrie, Event Monitoring oraz Holter, ktére to rozliczane sa w oparciu o kody refundacyjne
(Commercial Procedural Terminology lub CPT). Na podstawie zbieranych przy uzyciu PocketECG danych, zatrudnieni przez
Medi-Lynx technicy EKG sporzadzaja kompleksowe raporty stuzgce pdzniej lekarzom do diagnozowania zaburzen pracy serca
wykrytych w trakcie przeprowadzanego badania.

Przy produkcji systemu PocketECG Jednostka Dominujgca korzysta z szeregu dostawcéw podzespotdéw i komponentéw
elektronicznych. Zrédta dostaw sa zdywersyfikowane, ponadto Grupa stale nawigzuje nowe kontakty biznesowe
z potencjalnymi dostawcami.

Poza telemetrig kardiologiczna, produkty i rozwigzania Spoétki wykorzystywane sg w badaniach klinicznych lekéw pod katem
bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Spétka blisko wspétpracuje z osrodkami diagnostyki i nadzoru kardiologicznego.

Oprocz flagowego systemu PocketECG, Spotka tworzy rdwniez inne innowacyjne rozwigzania w zakresie monitorowania pracy
serca. Najbardziej zaawansowane sg prace nad systemem PocketECG CRS stuzgcym do hybrydowej rehabilitacji kardiologicznej,
ktéry moze by¢ uzywany w szpitalach, klinikach, a takze w domu pacjenta.

I.4. Informacje o segmentach

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzgdzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.
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I.5.  Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej

Wykres oraz tabela ponizej przedstawiajg akcjonariuszy Medicalgorithmics S.A. posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego sprawozdania i zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki,
ze wskazaniem zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego. Informacje zawarte w tabeli odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Wykres 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.
5,38%

11,09% Aegon OFE

B Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu)
12,51% B NN OFE
65,95% 5,07% m OFE PZU

B Pozostali Akcjonariusze

Tabela 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

Liczba akgji Zmiana w okresie

(szt.) na dzien % kapitatu Liczba % w ogolnej 20.11.2018-

Akcjonariusz 26.03.2019  zaktadowego gtosow liczbie gtosow 26.03.2019

Aegon OFE 193 863 5,38% 193 863 5,38% bez zmian

Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu) 400 000 11,09% 400 000 11,09% bez zmian

NN OFE 451 000 12,51% 451 000 12,51% bez zmian

OFE PZU* 365 408 10,13% 365 408 10,13% +182 578

Pozostali Akcjonariusze 2 196 255 60,89% 2 196 255 60,89% +9 357
LICZBA AKCJI OGOLEM 3606 526 100,00% 3 606 526 100,00%

*W dniu 22 marca 2019 r. Spétka poinformowata raportem biezqgcym nr 7/2019 o otrzymanym zawiadomieniu od akcjonariusza Spétki, w ramach ktérego
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujgce w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesieri” (OFE PZU) poinformowato, ze
w wyniku zawarcia transakcji nabycia 5 250 (piec tysiecy dwiescie piecdziesiqt) akcji Spotki na GPW w Warszawie w dniu 19 marca 2019 roku, po jej rozliczeniu
w dniu 21 marca 2019 roku, OFE PZU posiada wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w Spdfce.

Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Szczegétowy opis uchwalonego programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw zostat
przedstawiony w punkcie 1.14.

I.6. Polityka dywidendy

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych (,KSH”), organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz dzien wyptaty dywidendy (art.
348 § 3 KSH). Zgodnie z art. 27 ust. 3 Statutu Spotki Zarzad Spoétki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy, przy czym wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

Warunki wyptaty dywidendy uchwalonej przez Walne Zgromadzenie beda ustalone przez Zarzad Spétki w porozumieniu
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych. Spotka, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu gietdowego jest zobowigzana
uzgadnia¢ decyzje i przekazywaé¢ do GPW informacje o zamiarze wyptaty dywidendy, w sposdb i na zasadach okreslonych
w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego.
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W dniu 29 maja 2017 roku Zarzad podjat uchwate nr 03/05/2017 w sprawie przyjecia rekomendacji odnosnie polityki wyptaty
dywidendy z zysku osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym 2016 oraz w latach kolejnych.

Intencjg Zarzadu jest, aby wypfaty dywidendy z zysku osiggnietego przez Spotke za lata obrotowe nastepujgce po roku
obrotowym 2016 ustalone byly na poziomie do 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics,
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany rok obrotowy na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i przeznaczenia pozostatej czesci zysku na kapitat zapasowy. W przypadku faktycznych lub przewidywanych
potrzeb kapitatowych Spétki o znacznej wartosci, rekomendacje Zarzgdu w zakresie wyptaty dywidendy z zysku osiggnietego
przez Spotke za lata obrotowe 2017, 2018 lub 2019, moga zostac ustalone na poziomie do 20% skonsolidowanego zysku netto
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics, przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany rok obrotowy na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a pozostata czes¢ zysku przeznaczona na kapitat zapasowy.

Ponadto, mozliwos¢ wyptaty dywidendy z zysku netto Spétki wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spoétki za dany rok
obrotowy 2017, 2018 lub 2019 moze zosta¢ wytaczona lub ograniczona z uwagi na tre$¢ warunkéw emisji papieréw
wartosciowych emitowanych przez Spétke, w szczegdlnosci obligaciji.

Na ostateczng rekomendacje Zarzadu dotyczacg podziatu zysku wypracowanego w Grupie Kapitatowej wptyw bedzie miata
sytuacja rynkowa, finansowa i ptynnosciowa Grupy, istniejgce i przyszte zobowigzania oraz zwigzane z nimi zapisy dotyczace
nie przekraczania okreslonego poziomu zadtuzenia. Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy,
uwzglednia réwniez koniecznos¢ zapewnienia kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zarzad bedzie rekomendowat dni, wedtug ktdrych ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy oraz
terminy wyptaty dywidendy, uwzgledniajgc potrzebe sprawnego przeprowadzania tego procesu.

Ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Spétki za kolejne lata obrotowe bedzie podejmowaé Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate
nr 16/06/2018 o wyptacie dywidendy z zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z powyzszg uchwatg na wyptate dywidendy zostata przeznaczona kwota 5.121
tys. zt, tj. 1,42 zt na 1 akcje. Dywidenda zostaty objete wszystkie akcje Spotki. Dzien dywidendy zostat ustalony na 16 lipca 2018
roku, a termin wyptaty dywidendy na 30 lipca 2018 roku.

I.7. Nabycie akcji wiasnych

Jednostka Dominujaca w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych.

I.8. Zarzad Jednostki Dominujace;j

Dnia 21 wrzes$nia 2018 roku Pan Maksymilian Sztandera ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych
Spotki, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

Sktad Zarzadu Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem miedzywydziatowych studidow na Uniwersytecie Warszawskim, specjalizacja na Wydziale
Fizyki, Matematyki i Informatyki. Ukonczyt takze studia doktoranckie na Politechnice Gdanskiej w Katedrze Systemoéw
Multimedialnych na wydziale Elektroniki, Telekomunikacji i Informatyki. Praca doktorska dra Dziubinskiego wyrézniona zostata
przez Politechnike Gdanskg oraz otrzymata wyrdznienie na szczeblu krajowym. Marek Dziubinski jest autorem licznych
publikacji naukowych, artykutéw w czasopismach naukowych oraz referatéw konferencyjnych. Przez ostatnich 18 lat kariery
zawodowe] byt zwigzany z opracowywaniem algorytmow cyfrowego przetwarzania sygnatow, w szczegdlnosci koncentrujgc
swojg aktywnos¢ w obszarze analizy sygnatéw periodycznych i quasi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie
o stworzony przez dr. Dziubinskiego, samouczacy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajgcy na bazie ograniczonej ilosci
odprowadzen sygnatu, generujgcy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek Dziubinski jest rowniez autorem modelu biznesowego
Spotki.

Kariera:

e Czerwiec 2005 roku — obecnie: MEDICALGORITHMICS: Prezes Zarzadu, Chief Technology Officer
e Marzec 2005 roku — Styczen 2006 roku : Aud-X Team : Kierownik grupy informatykéw
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e Czerwiec 2003 roku — Sierpien 2005 roku: WAVEFORMATIC: Kierownik projektu
e Czerwiec 2004 roku — Wrzesien 2005 roku: PRESTO-SPACE: Uczestnik projektu
e Lipiec 2000 roku — Maj 2003 roku: Houpert Digital Audio: Programista

Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie pobierajg wynagrodzenia z tytutu zasiadania w organach zarzadczych spétek
zaleznych.

Tabela 2. Informacja o wynagrodzeniu Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wyptaconym w 2018 roku (w tys. z1)

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Wynagrodzenie
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 3050
Maksymilian Sztandera Cztonek Zarzadu ds. Finansowych (do 21 wrzesnia 2018 roku) 322

Dodatkowo, Jednostka Dominujgca utworzyta na dzien 31 grudnia 2018 r. rezerwe na wynagrodzenie dla Zarzadu na poziomie
1.5 min zt. Dotychczas zmienne wynagrodzenie Prezesa Zarzadu byto kalkulowane na podstawie wyniku za poprzedni rok
obrotowy i wyptacane w roku, ktérego dotyczyto. W zwigzku ze zmiang wewnetrznej regulacji wynagrodzenie ujete w kosztach
2018 roku obejmuje zaréwno cze$¢ wyptacong w 2018 roku jak i cze$¢ ktéra bedzie wyptacona w 2019 roku.

Nie istniejg zadne umowy pomiedzy Spodtka, a cztonkami Zarzadu, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

I.9. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

Dnia 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A. Walne Zgromadzenie odwotato wszystkich dotychczasowych Cztonkédw Rady Nadzorczej, tj. Pana Marka
Tatara, Pana Marcina Hoffmanna, Pana Jana Kunkowskiego, Pana Piotra Zétkiewicza oraz Pana Artura Matka. Nastepnie Walne
Zgromadzenie powotato nowych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego przedstawia sie nastepujgco:
Michat Wnorowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Michat Wnorowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
Obecnie niezalezny Cztonek Rad Nadzorczych spétek gietdowych: Alumetal, Voxel, Braster, Enter Air, Arteria. Z rynkiem
finansowym zwigzany od 1995 roku. W latach 2012-2016 Dyrektor Inwestycyjny Zarzadzajacy Portfelem Akgji
Dtugoterminowych Grupy PZU. Wczeéniej wieloletni dyrektor zespotu analiz i nadzoru wtascicielskiego w Grupie PZU. Posiada
doswiadczenie w zakresie zarzgdzania projektami inwestycyjnymi, analizy rynkowej, analizy przedsiebiorstw i wyceny ich
wartosci oraz zarzgdzania portfelem papierow wartosciowych. Zajmowat sie réwniez zagadnieniami restrukturyzacji i nadzoru
wtascicielskiego firm. Zasiadat m.in. w Radach Nadzorczych spotek: Robyg, Elektrobudowa, Travelplanet.pl, EMC Instytut
Medyczny, Armatura Krakdw, ARM Property.

Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Grabowicz jest absolwentem Uniwersytetu tddzkiego, na Wydziale Zarzadzania i Marketingu, specjalizacja
Rachunkowos¢ (Dyplom Magistra Zarzadzania i Marketingu). W roku 2010 ukonczyt program organizowany przez Nottingam
Trent University oraz WSB przy Uniwersytecie Poznanskim, uzyskujgc tytut EMBA (Executive Master of Business
Administration). Posiada uprawnienia Biegtego Rewidenta. Aktualnie jest Cztonkiem Zarzadu spotki Mabion S.A., Cztonkiem
Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A., a takie Cztonkiem Rady Nadzorczej LC Corp S.A. Wczesniej, Grzegorz Grabowicz
pracowat w Dziale Audytu w Deloitte, petnit funkcje kontrolera finansowego oraz dyrektora finansowego i wiceprezesa Zarzgdu
w Magellan S.A., petnit funkcje Prezesa Zarzgdu oraz Przewodniczagcego Rady Nadzorczej w MEDFinance S.A., a takze byt
cztonkiem Rady Nadzorczej Magellan Czechy oraz Magellan Stowacja.

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Bankowosci na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie. Od 2014 roku
jest Dyrektorem ds. Finansowych w Spoétce Calypso Fitness S.A. Wczesniej petnit funkcje Dyrektora ds. Finansowych w Benefit
Systems S.A. oraz w Noblestar Polska Sp. z 0.0. Aktualnie Artur Matek jest réwniez Przewodniczgcym Rady Nadzorczej w EFC
Fitness S.A. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej spotek: Fitness MCG Sp. z 0.0., Elektrobudowa S.A., Vistula Group S.A. oraz Amica
S.A.
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Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagielloriskiego, Radca Prawny.
Jest Wspolnikiem Zarzadzajgcym kancelarii Tatar i Wspdlnicy sp.k. Wczes$niej pracowat w spofce Elektromontaz nr 2 Krakéow
S.A., Domu Maklerskim PENETRATOR S.A. oraz w Trigon Dom Maklerski S.A. Aktualnie, Pan Marek Tatar jest réwniez
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej w spotkach CryptoTech S.A., Sunex S.A. oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej w spdtkach Trigon
Dom Maklerski S.A. i Termo-Rex S.A.

Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Urbanowicz jest absolwentem Politechniki Warszawskiej i Uniwersytetu Warszawskiego, Szkoty Biznesu Politechniki
Warszawskiej (MBA) oraz University of Illinois at Urbana-Champaign (MBA). Absolwent licznych kurséw managerskich w tym
Advanced Management Programme IESE w Hiszpanii, Senior Directorship Programme INSEAD we Francji i St Gallen University
w Szwajcarii. Od 2016 r. jest Prezesem Zarzadu Elzab S.A. Aktualnie, Pan Krzysztof Urbanowicz jest takze Cztonkiem Rady
Nadzorczej Pamapol S.A. oraz Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Elzab Soft Sp. z o0.0. Wczeséniej petnit funkcje m.in.
Wiceprezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzgdu spotki Comp S.A., Prezesa Zarzadu Elzab S.A., Cztonka Rady Nadzorczej Elzab S.A.
oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej spétki Micra-Metripond Kft.

Dnia 27 lipca 2018 roku zostat powotany nowy Komitet Audytu, sktadajgcy sie z wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Szczegotowe informacje na ten temat zawarto w punkcie VII.7 niniejszego sprawozdania.

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.
Informacje zawarte w tabeli oparte s3 na informacjach otrzymanych od cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie
z art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Tabela 3. Akcje Spétki posiadane przez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zmiana w

Liczba akgji Liczba akgcji okresie

Funkcja petniona w organach posiadanych posiadanych 20.11.2018-

Osoba Emitenta bezposrednio posrednio?! 26.03.2019
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 - Bez zmian
Michat Wnorowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Grzegorz Grabowicz Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Krzysztof Urbanowicz Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje, zaangazowanie to
nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.

Tabela 4. Informacja o wynagrodzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w 2018 roku (w tys. zt)

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Wynagrodzenie
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej (do 26 czerwca 2018 roku) 28
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu (do 26 czerwca 2018 roku) 40
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu (do 26 czerwca 2018 roku) 40

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu (od 26 czerwca 2018

Michat Wnorowski 49
roku)

Grzegorz Grabowicz :Z;fkc;r;ek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu (od 26 czerwca 2018 39

Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu (cztonek Komitetu Audytu od 62
26 czerwca 2018 roku)

Marek Tatar Przewodniczagcy Rady Nadzorczej i Przewo.dnlczqcy Komitetu Audytu (do 26 88
czerwca 2018 roku), Cztonek Rady Nadzorczej (od 26 czerwca 2018 roku)

Krzysztof Urbanowicz Cztonek Rady Nadzorczej (od 26 czerwca 2018 roku) 30

Nie istniejg zadne umowy pomiedzy Spdtka a cztonkami Rady Nadzorczej, ktore przewidywatyby rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
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I.10. Oddziaty, w ktdrych dziata Jednostka Dominujaca

Medicalgorithmics S.A. nie posiada formalnych oddziatéw, lecz dziatata w 2018 roku w dwdch lokalizacjach: siedziba gtowna
Spotki znajdowata sie w Warszawie, zaktad produkcyjny znajdowat sie natomiast w Gdansku.

Tabela 5. Odziaty Spofki i ich lokalizacje

Nazwa lokalizacji Miasto Adres
Siedziba gtéwna - siedziba Zarzadu Warszawa Al. Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Zaktad produkcyjny Gdansk Ul. Marynarki Polskiej 100, 80-557 Gdansk

I.11. Informacje o zatrudnieniu

Informacje o liczbie zatrudnionych pracownikéw sg przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 6. Wielkos¢ zatrudnienia w Jednostce Dominujqgcej i Grupie Kapitatowej

Liczba zatrudnionych oséb (w przeliczeniu na petne etaty) 31.12.2018 31.12.2017
Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics 476 495
Medicalgorithmics S.A. 125 86

Na dzien niniejszego sprawozdania (26 marca 2019 roku) Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa zatrudniaty
odpowiednio: 131 i 442 osoby w przeliczeniu na petne etaty.

I.12. Informacja o umowie o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego

Dnia 11 czerwca 2018 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, dokonano wyboru firmy CSWP Audyt spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa (,,CSWP”) z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000402544 oraz wpisanej na liste
firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3767 jako podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia:

a) Przegladu s$rddrocznych sprawozdan finansowych Medicalgorithmics S.A. za okresy sprawozdawcze konczace sie
30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2019 roku;

b) Przeglagdu sSrédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za okresy sprawozdawcze
konczace sie 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2019 roku;

c) Badania sprawozdan finansowych Medicalgorithmics S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia
2019 roku;

d) Badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2019 roku.

Tabela 7. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdania finansowego (w tys. z{)

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 109 104

Przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 47 47
finansowego

Pozostate ustugi (umowa o przeprowadzenie uzgodnionych procedur) 4 4
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I.13. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania Spédtka i jej
Grupa Kapitatowa

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Jednostkg Dominujaca
oraz Grupa Kapitatowg. Zarzad Jednostki Dominujacej dazy do ujednolicenia zasad zarzadzania w spdtkach wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics poprzez wdrazanie odpowiednich procedur oraz standardéw kontroli
wtascicielskiej.

I.14. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dnia 26 lutego 2016 roku uchwalito program motywacyjny oparty
na opcjach na akcje Medicalgorithmics S.A. Program motywacyjny wszedt w zycie dnia 26 lutego 2016 roku i obowigzuje do
dnia 31 grudnia 2026 roku. Program obejmuje lata obrotowe 2016 — 2025, a opcje przyznawane beda w szesciu transzach. W
ramach programu przyznanych bedzie 598.000 opcji w podziale na transze podstawowg przeznaczong dla kadry zarzgdzajgcej
i transze dodatkowa przeznaczong dla kluczowych pracownikéw w nastepujacy sposéb:

1) transza | rozliczana po zakonczeniu 2018 roku — tacznie 60.000 opcji z podziatem na 53.000 opcji w ramach transzy
podstawowej i 7.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

2) transza ll rozliczana po zakonczeniu 2019 roku — 58.000 opcji z podziatem na 51.000 opcji w ramach transzy podstawowe;j
i 7.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

3) transza lll rozliczana po zakoriczeniu 2020 roku — 120.000 opcji z podziatem na 106.000 opcji w ramach transzy
podstawowej i 14.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

4) transza |V rozliczana po zakonczeniu 2021 roku — 120.000 opcji z podziatem na 106.000 opcji wramach transzy
podstawowej i 14.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

5) transza V rozliczana po zakonczeniu 2022 roku — 120.000 opcji z podziatem na 106.000 opcji w ramach transzy
podstawowej i 14.000 opcji w ramach transzy dodatkowej,

6) transza VI rozliczana najwczesniej po zakonczeniu 2023 roku a najpdzniej po zakonczeniu 2025 roku — 120.000 opcji
z podziatem na 106.000 opcji w ramach transzy podstawowej i 14.000 opcji w ramach transzy dodatkowe;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powierzyto Radzie Nadzorczej sprawowanie nadzoru nad realizacjg
programu motywacyjnego w tym m.in. weryfikacje spetnienia warunkéw przydziatu opcji oraz dokonywania przydziatu opcji na
zasadach okreslonych w jego regulaminie. Zarzad Jednostki Dominujgcej zostat upowazniony do podejmowania niezbednych
czynnosci wykonawczych w celu realizacji programu motywacyjnego pod nadzorem Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdétka dokonata aktualizacji wyceny programu motywacyjnego w oparciu o aktualne szacunki
spetnienia sie kryteriow finansowych. Zarzad Spétki, zgodnie z najlepsza wiedzg, zdecydowat sie przyjaé zatozenie,
ze niemozliwe jest spetnienie warunku nierynkowego. Zatozenie to dotyczy wszystkich transz uprawnien objetych programem
motywacyjnym (tzn. w zadnej z transz programu nie zostang spetnione warunki nierynkowe). Zgodnie z MSSF nr 2 ,,Ptatnosci
na bazie akc;ji”, takie zatozenie skutkuje tym, ze zadna kwota nie powinna zostac ujeta jako koszt tego programu.

Na podstawie Aneksu do Raportu Aktuarialnego z dnia 1 marca 2019 roku, Spétka wyksiegowata ujetg w poprzednich okresach
rezerwe z tytutu realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych. Efekt wyksiegowania rezerwy ujetej w poprzednich latach w tacznej wysokosci 5.312 tys. zt zostat ujety
bezposrednio w kapitale zapasowym. Koszty programu motywacyjnego ujete w 2018 w wysokosci 2.227 tys. zt roku, zostaty
wyksiegowane przez wynik finansowy.

1. Omowienie czynnikdw rozwoju oraz podsumowanie istotnych zdarzen zwigzanych
z dziatalnoscig w 2018 roku
W 2018 roku miato miejsce szereg istotnych zdarzen, zwigzanych z dziatalnoscia Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej,

ktére mogg mieé wptyw na ich rozwdj. Podejmowane dziatania byty scisle zwigzane z celami strategicznymi, ktérymi sg wzrost
sprzedazy oraz dywersyfikacja geograficzna i produktowa.
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W IV kwartale 2018 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu przeglgdu dostepnych dla Spétki opcji
strategicznych wspierajacych dalszy rozwdj dziatalnosci Medicalgorithmics S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Przeglad opcji
strategicznych pozwoli na rozpoznanie mozliwych kierunkdw rozwoju dziatalnosci, a w konsekwencji wybor najkorzystniejszego
sposobu realizacji dtugoterminowego celu, ktorym jest zapewnienie mozliwie najlepszej pozycji Grupy na rynku
zaawansowanych systeméw dla kardiologii oraz maksymalizacja wartosci dla akcjonariuszy Spofki.

Zarzad Spotki jest w trakcie przeprowadzania analizy réznych opcji strategicznych we wszystkich obszarach dziatalnosci
biznesowej, w tym rozwazy pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego, zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie
transakcji o innej strukturze, jak rowniez brak wymienionych dziatan. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Zarzad nie
podjat zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji strategicznej oraz dopuszcza mozliwosé, ze po dokonanym
przegladzie zadna dostepna opcja strategiczna nie zostanie wybrana.

Rozwdj dziatalnosci poza USA

W ramach rozwoju sprzedazy systemu PocketECG na nowych rynkach Jednostka Dominujgca pozyskata w 2018 roku nowych
partneréw handlowych. W czerwcu 2018 roku Spotka podpisata umowe na dystrybucje i sprzedaz systemu do diagnostyki
arytmii z nowym partnerem strategicznym z Kanady, firmg m-Health Solutions, Inc., ktéra zobowigzata sie do kupna i aktywacji
tysigca urzadzen PocketECG w pierwszym roku wspoétpracy. m-Health Solutions specjalizuje sie w diagnostyce kardiologicznej
i zdalnym monitorowaniu pracy serca. Firma dziata na kanadyjskim rynku od 2009 roku i obstuzyta do tej pory ponad 70 tysiecy
pacjentow, wspotpracujac z ponad 3 tysigcami lekarzy.

W 2018 roku sktad Grupy zostat poszerzony o Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Gtdwnym celem zakupu Medicalgorithmics
Polska byto potaczenie sit sprzedazowych obu firm oraz stworzenie wspdlnej oferty systemdéw do diagnostyki arytmii
i telerehabilitacji kardiologicznej skierowanej do szpitali i przychodni w Polsce. Umozliwi to wzrost sprzedazy produktow i ustug
Grupy na polskim rynku. Przewagg konkurencyjng Medicalgorithmics Polska jest wykwalifikowana i doswiadczona kadra lekarzy
i technikow elektrokardiologii odpowiedzialnych za analize zapisu EKG i przygotowywanie raportow diagnostycznych z badan.
Ponadto, Medicalgorithmics Polska posiada trwate relacje z przedstawicielami wielu placéwek zdrowia na terenie Polski.
Medicalgorithmics Polska $wiadczy ustugi analizy i monitoringu z zakresu telemetrii kardiologicznej w centrum monitorowania
serca, natomiast dziat sprzedazy Spétki zajmie sie pozyskiwaniem nowych klientéw i obstuga posprzedazowa.

Ponadto, za posrednictwem Algotel Solutions, Medicalgorithmics S.A. rozpoczat ekspansje na perspektywiczny rynek indyjski,
ktéry cechuje sie duzym potencjatem sprzedazowym (duza liczba ludnosci, dynamiczny wzrost gospodarczy).

Spotka rozszerzyta takze wspotprace ze skandynawskg Grupg Vingmed w zakresie sprzedazy systemu do diagnostyki arytmii
serca. Umowy zostaty podpisane z firmami Vingmed AS z Norwegii oraz Vingmed AB ze Szwecji. Umowy zobowigzujg partnera
do zakupu i aktywacji minimum 600 urzadzen PocketECG w ciggu dwdch lat oraz minimum 20% wzrostu zamowien w kolejnych
latach. Grupa Vingmed jest jedna z najwiekszych firm w krajach skandynawskich w zakresie dystrybucji produktéw medycznych
i Swiadczenia ustug z ich wykorzystaniem.

Istotne wydarzenia w Medi-Lynx

Istotnym wydarzeniem byto powotanie Pana Petera G. Pellerito na stanowisko Dyrektora Generalnego (ang. CEO) Medi-Lynx.
Pan Pellerito objat nowe stanowisko w miejsce dotychczasowego Dyrektora Generalnego Medi-Lynx od dnia 16 pazdziernika
2018 roku. Nowy Zarzad spoétki Medi-Lynx bedzie przede wszystkim odpowiedzialny za realizacje strategicznych celéw
Srednioterminowych Grupy jakim jest zmiana modelu biznesowego poprzez zawarcie dtugoterminowych umow na Swiadczenie
ustug bezposrednio z kluczowymi ubezpieczycielami prywatnymi (ang. in-network). Grupa zaktada, ze osiggniecie tego celu,
cho¢ bedzie skutkowato obnizeniem poziomdéw refundacyjnych za pojedynczg ustuge, zapewni dostep do nowych klientdw,
a w konsekwencji przetozy sie na znaczacy wzrost wolumenu sprzedazy. W opinii Grupy strategia ta pozwoli Medi-Lynx
na coroczny wzrost przychoddéw oraz realizacje strategii wzrostu biznesu, a takze zwiekszenie pewnosci i stabilnosci
przychodéw Medi-Lynx.

Dziatania marketingowe

W 2018 roku Grupa zrealizowata szereg dziatann marketingowych, ktére miaty na celu wspieranie przyjetej strategii wzrostu
sprzedazy oraz budowanie i wzmacnianie wizerunku marki PocketECG w branzy. Grupa przygotowata strategie dotyczaca
identyfikacji marek Medicalgorithmics, Medi-Lynx oraz PocketECG oraz plan komunikacji marketingowej. W 2018 roku
kontynuowane byty prace z zakresu marketingu online, ktére majg wzmocnic¢ ekspercki wizerunek marki oraz generowad
kontakty sprzedazowe dla handlowcow w USA. Wszystkie dziatania byty monitorowane i optymalizowane dzieki wdrozeniu
narzedzia do automatyzacji marketingowej HubSpot.

Dodatkowym dziataniem nakierowanym na wzrost sprzedazy byto uczestnictwo Grupy na najwiekszej konferencji naukowe;j
na Swiecie dla elektrofizjologéw. Wydarzenie jest corocznie organizowane w USA w maju, przez Heart Rhythm Society (HRS).
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Zostata przygotowana strategia dotyczgca zmaksymalizowania korzysci ptynacych z uczestnictwa w tym wydarzeniu w obszarze
sprzedazy i marketingu. Grupa aktywnie uczestniczyta takze w wielu innych konferencjach branzowych promujac swoje
rozwigzania do rehabilitacji kardiologicznej i diagnostyki arytmii w Polsce i za granica.

Rozwdj produktu oraz dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa

W 2018 roku Spodtka kontynuowata dziatania majace na celu dywersyfikacje produktowa. Na poczatku biezgcego roku
rozpoczeta promocje nowego autorskiego produktu - systemu do zdalnej rehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS. W kilku
renomowanych szpitalach w Polsce rozpoczete zostaty wdrozenia pilotazowe. W dniu 12 lipca 2018 roku wptyneto do Spotki
zawiadomienie od amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration, FDA) o rejestracji zgodnie
z procedurg 510(k) systemu PocketECG CRS. Dzieki otrzymaniu zgody FDA Spoétka rozpoczeta dziatania zmierzajace
do komercjalizacji nowego systemu w USA.

W 2018 roku Spdtka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe. Jednym z prowadzonych projektéw byt ECG TechBot, na ktéry
pod koniec 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Jest to
dedykowane oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody tzw. deep learning. Spdtka kontynuowata takze prace nad rozwojem funkcjonalnym systemu do zdalnej
rehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS. Innym z projektow, nad ktérymi pracowata Spétka, jest PocketECG 12Ch. Jest
to urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG). Tymczasowo prace nad tym projektem
zostaty wstrzymane, a zostang wznowione po opracowaniu globalnej wersji PDA z LTE.

lll. Komentarz do osiggnietych wynikow oraz sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy

lll. 1. Komentarz do osiggnietych wynikow

W 2018 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii, opierajgc dziatalnos¢ o innowacyjny system PocketECG.
Skonsolidowane przychody Grupy obejmujg gtdwnie:

e przychody ze swiadczonych ustug medycznych na rynku USA generowane przez Medi-Lynx;

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspotpracy z partnerami strategicznymi,
z wytgczeniem Medi-Lynx;

e przychody ze sprzedazy urzadzen PocketECG, z wytgczeniem Medi-Lynx.

Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz stawki refundacyjnej
na badania (w przypadku ubezpieczycieli publicznych) lub wysokosci ptatnosci umownych za dang procedure (w przypadku
ubezpieczycieli prywatnych). Jednostka Dominujgca dziata natomiast w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie
przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi
infrastruktury software’owej i serwerowej.

Tabela 8. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za lata 2018 i 2017 oraz dynamika zmian w ciggu ostatniego
roku obrotowego

01.01.2018-  01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 199 404 203 354 (3 950) (2%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 171 255 161 049 10 206 6%
Zysk na sprzedazy 28 149 42 305 (14 156) (33%)
Pozostate przychody/(Koszty) operacyjne netto (3 425) (485) (2 940) 606%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 24724 41 820 (17 096) (41%)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (3151) (5228) 2077 (40%)
Zysk przed opodatkowaniem 21573 36 592 (15 019) (41%)
Zysk netto, w tym: 18 948 33653 (14 705) (44%)
ZDZ,s;:‘ﬁtaoc;rzypadajqcy na Akcjonariuszy Jednostki 14 416 25 539 (11123) (44%)
Zysk netto przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 4532 8114 (3582) (44%)
EBITDA 36 303 54290 (17 987) (33%)
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Przychody ze sprzedazy

W 2018 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 199.404 tys. zt i spadty o 3,9 miIn zt (-2%) w stosunku do 2017 roku.
Przyczyna jest przede wszystkim spadek Sredniego kursu dolara o 3% przektadajacy sie na ok. 6,5 min zt (-3%) mniejsze
przychody Grupy oraz spadek przychodéw od pozostatych partneréw w kwocie 2,8 min zt (-1,4%). Spadki te zostaty czesciowo
skompensowane przez organiczny wzrost przychodéw w Medi-Lynx w kwocie 4,8 min zt (+2%).

Spadek przychodow od pozostatych partneréw w kwocie 2,8 min zt jest zwigzany z faktem zakonczenia wspotpracy
z AMI/Spectocor w lutym 2017 roku. Przychody ze sprzedazy do tego partnera w zesztym roku wyniosty ok. 4,6 min zt. Przychody
ze wspotpracy z pozostatymi partnerami, z wytgczeniem wptywu AMI wzrosty o ok. 1,8 min zt.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty dziatalnosci operacyjnej w poszczegéinych latach (w tys. zt)
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W 2018 roku cato$¢ przychodow Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktére sktadaty sie przychody
ze sprzedazy urzadzen w kwocie 1,8 min zt (0,7 min zt w 2017 roku), stanowigce 0,9% catosci przychodéw (0,4% w 2017 roku)
oraz przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 197,6 min zt (202,6 min zt w 2017 roku) stanowigce 99,1% (99,6% w 2017 roku)
catosci przychodow.

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Tabela 9. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w latach 2018 i 2017 (w tys. zt)

01.01.2018-  01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatow 9085 6 250 2835 45%
Swiadczenia pracownicze 110549 106 581 3968 4%
Amortyzacja 11579 12 470 (891) (7%)
Ustugi obce 33831 30411 3420 11%
Pozostate 6211 5337 874 16%
RAZEM: 171 255 161 049 10 206 6%

Zuzycie surowcow i materiatow

Wozrost kosztodw zuzycia surowcow i energii w kwocie 2,8 min zt, tj. o0 45% wynika w gtéwnej mierze z dwukrotnego wzrostu
wolumenu sprzedanych urzadzen (z wytgczeniem Medi-Lynx, gdzie przychody z tytutu sprzedazy sg eliminowane w procesie
konsolidacji, a koszt wytworzenia rozpoznawany jest jako srodki trwate). Dodatkowo wptyw miat wzrost kosztéw serwisu
sprzedanych urzadzen, gtéwnie wykorzystywanych przez Grupe, ktéry powigzany jest z wiekszg liczbg urzgdzen utrzymywanych
w Medi-Lynx, nabytych w 2017 roku w celu obstugi rosngcego wolumenu badan (nabycie bazy klientow AMI/Spectocor).
Przychody z tego tytutu, osiggane przez Jednostke Dominujgcy, eliminowane sg w procesie konsolidacji, natomiast koszt
wykorzystanych komponentéw rozpoznawany jest jako zuzycie materiatéw. Wzrost wolumenu ustug Swiadczonych przez Medi-
Lynx przektada sie réwniez na wzrost kosztéw dodatkowych komponentéw i materiatéw (gtdwnie elektrody) niezbednych
do ich realizacji.
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Swiadczenia pracownicze

Koszty swiadczen pracowniczych zwiekszyty sie o ok. 3,9 min zt (+4%) w poréwnaniu do 2017 roku. Na zmiane miaty wptyw
gtéwnie nastepujace czynniki:

(1) srednioroczny wzrost zatrudnienia w Medi-Lynx, w efekcie czego koszty wzrosty o ok. 8,9 min zt. Zwiekszenie zatrudnienia
w Medi-Lynx nastgpito w zwigzku z nabyciem bazy klientéw AMI/Spectocor i tym samym koniecznoscig obstugi rosngcego
wolumenu badan. W zwigzku z oczekiwanym wiekszym wzrostem liczby swiadczonych procedur medycznych, w 2017 roku
zostato dodatkowo utworzone biuro w Pensylwanii.

Po zweryfikowaniu osigganych wynikdw sprzedazowych podjeto decyzje o zmianie modelu biznesowego, ktéra wptyneta
na redukcje zatrudnienia w Medi-Lynx w czwartym kwartale 2018 roku oraz na poczatku 2019 roku.

(2) zmiana $redniego kursu dolara, ktdra przetozyta sie na spadek kosztéw o ok. 3,2 min zt;

(3) nizsze 0 1,9 min zt koszty Swiadczen pracowniczych w Jednostce Dominujgcej. Zmiana jest przede wszystkim efektem
opisanej w nocie 20.6 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2018 aktualizacji wyceny aktuarialnej i skutkujacej
zmniejszeniem koszt programu motywacyjnego o 2,1 min zt w poréwnaniu do 2017 roku oraz mniejszym wynagrodzeniem
zarzadu.

Koszty Swiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy
(64%). Wysoki udziat kosztow $wiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy, ktérej gtéwnym zasobem sg
ludzie. Zaréwno na poziomie Jednostki Dominujacej, gdzie wiekszos¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie
produkcji, jak i na poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta
i sprzedazy, dziatalnosc jest oparta na kapitale ludzkim.

Amortyzacja

W 2018 roku widoczny jest spadek o 0,9 min zt (-7%) kosztéw amortyzacji, ktéra stanowi obecnie blisko 7% catosci kosztow
operacyjnych. Najbardziej istotng czes¢ kosztu amortyzacji stanowi amortyzacja posiadanych przez Grupe baz klientow
(rozpoznanych w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientéw Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku ugody
z dnia 28 grudnia 2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Zgodnie z szacunkami Zarzadu, bazy klientéw bedg przynosity
korzysci ekonomiczne i beda amortyzowane przez okres 20 lat. taczny koszt amortyzacji obu baz wynidst w 2018 roku wynidst
5,7 min zt i zmniejszyt sie o ok. 0,2 mIn zt w porédwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Catosé¢ zmiany jest
wynikiem spadku $redniego kursu dolara.

Dodatkowo, w zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stanowig srodki trwate, koszt
wyprodukowania sprzedanych do Medi-Lynx urzadzen PocketECG, nie jest odnoszony jednorazowo w koszty zuzycia surowcow
i materiatéw lecz amortyzowany przez okres 3 lat, odpowiadajgcy oczekiwanemu cyklowi zycia urzadzen. taczny koszt z tego
tytutu wyniést w 2018 roku 2,9 min zt i zmniejszyt sie o ok. 0,7 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku, co jest przede wszystkim wynikiem petnego rozliczenia amortyzacji urzadzen nabytych w 2014 roku
(0,6 min zt) oraz spadku $redniego kursu dolara (0,1 min zt).

Ustugi obce

Ustugi obce stanowig obecnie 20% kosztéw operacyjnych Grupy, a ich poziom wzrést o 3,4 min zt (11%) w stosunku do okresu
poréwnawczego. Wsrdd kosztow ustug obcych gtdwne pozycje stanowiga: ustugi telekomunikacyjne i internetowe, ustugi najmu
i dzierzawy oraz ustugi kurierskie i transportowe. Podziat kosztow ustug obcych zostat przedstawiony w nocie 10
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wozrost kosztéw ustug obcych w stosunku do okresu poréwnawczego wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu kosztéw najmu
i dzierzawy w zwigzku z najmem dodatkowej powierzchni biurowej w Warszawie oraz kosztami serwerdw, wzrostu kosztéw
transportu zwigzanym z wiekszym wolumenem badan, a takze wiekszymi kosztami ustug marketingowych zwigzanymi
z prowadzong od Il kwartatu 2017 roku intensywng kampanig marketingowo-sprzedazowg. Dodatkowo, w 2018 roku Spdtka
poniosta koszty z tytutu ustug informatycznych, ktére nie pojawity sie w okresie poréwnawczym. Ustugi informatyczne obejmujg
konsultacje w zakresie programowania oraz utrzymania Srodowiska IT.
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Wykres 3. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w latach 2018 i 2017 (w %)

2018 3% 4% 2017

1% 5%

Zuzycie surowcow i
materiatow

m Swiadczenia pracownicze
Amortyzacja

B Ustugi obce

M Pozostate

Wynik na dziatalnos$ci finansowej

Tabela 10. Przychody i koszty finansowe w latach 2018 i 2017 (w tys. z1)

01.01.2018-  01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Przychody finansowe 712 614 98 16%
Koszty finansowe (3 863) (5842) 1979 (34%)
Wynik na dziatalnosci finansowej (3 151) (5 228) 2077 (40%)

Koszty finansowe obejmujg gtdwnie odsetki od obligacji oraz odsetki od zobowigzania wobec sprzedajgcego udziaty w Medi-
Lynx. Nominalny spadek kosztow odsetek w ujeciu rocznym wynika przede wszystkim ze sptaty czesci zobowigzania wobec
sprzedajgcego udziaty w Medi-Lynx w kwocie 2,0 min USD w dniu 30 marca 2018 roku.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca posiadata pozyczke (udzielong w USD) w stosunku do konsolidowanej jednostki
dziatajacej za granicg (MDG HoldCo). Zgodnie z MSR 21 ta pozycja pieniezna stanowi czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajgcej za granicg. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réznice kursowe (ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach catkowitych.

Zysk i rentownos¢

Zysk netto wygenerowany w 2018 roku wyniost 18,9 min zi, a zysk przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 14,4
min zt. Na poziomie zysku przed opodatkowaniem wynik byt obcigzony kosztami dziatalnosci finansowej netto w wysokosci 3,2
min zt, na co wptyw miaty gtdwnie odsetki naliczone od zobowigzan finansowych Grupy. W wyniku sptaty czesci zobowigzan
finansowych (gtéwnie sptaty kolejnych rat zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w Medi-Lynx) koszty finansowe netto w 2018
zmniejszyty sie w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o ok. 1,9 min zt. Z drugiej strony, pozytywny wptyw
mniejszych kosztow finansowych zostat zniwelowany poprzez pozostate koszty operacyjne dotyczgce przede wszystkim kosztu
podatku stanowego w Medi-Lynx — 1,4 min zt (dodatkowe informacje na temat rezerwy zostaty zamieszczone w nocie 10
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2018 rok) oraz
rozpoznanymi odpisami na zapasy — 0,7 min zt. Marza na sprzedazy wyniosta 14%, a marza EBITDA 18%.
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Wykres 4. Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto w tys. zt w poszczegdlnych latach
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W 2018 roku zwrot z aktywow (ROA) wynidst 6%, co stanowi spadek o 6 p.p. w stosunku do poziomu 12% w 2017 roku.
Natomiast zwrot z kapitatu wtasnego (ROE) w 2018 roku wynidst 8% i byt 0 9 p.p. nizszy niz w 2017 roku. Na nizszy poziom tego
wskaznika wptynat spadek zysku netto, ktdrego przyczyny zostaty juz uprzednio skomentowane.

Tabela 11. Wskazniki ROA i ROE za lata 2018 i 2017 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

2018 2017 Zmiana (p.p.)
ROA 6% 12% (6)
ROE 8% 17% (9)

ROA = zysk netto/suma aktywdw na koniec okresu
ROE = zysk netto/kapitat wtasny na koniec okresu

Przeptywy pieniezne

W 2018 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatnie saldo przeptywow srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej gtéwnie
w wyniku nadwyzki z tytutu zysku netto oraz amortyzacji. Istotny wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej miaty tez
zmiany w kapitale obrotowym. Grupa odnotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, czego przyczyng byto
umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych skompensowane przez naktady na dziatalno$é badawczo rozwojowsa.

Z kolei na ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wptyneta gidwnie sptata czesci zobowigzania wobec
sprzedawcy udziatéow w Medi-Lynx, wyptata dywidendy oraz wyptata dla udziatowca mniejszosciowego oraz sptata odsetek
od obligacji.

Tabela 12. Wybrane pozycje sprawozdania z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy 2018 i 2017 (w tys. zi)

01.01.2018-  01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 232 28611 15621 55%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 407 (22 026) 24 433 (111%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18 981) (21 594) 2613 (12%)
Przeplywy pieniezne netto ogétem 27 658 (15 009) 42 667 (284%)
Srodki pieniezne na koniec okresu 60 189 32531 27 658 85%

. 2.

Suma bilansowa na dzier 31 grudnia 2018 roku wyniosta 316,1 miIn zt, co oznacza wzrost o 26,8 min zt (9%) w poréwnaniu
do stanu na koniec 2017 roku. Znaczgcy wptyw na wzrost sumy bilansowej miat wzrost bilansowego kursu dolara o ok. 8%
w stosunku do okresu poréwnawczego. Rdznice kursowe odpowiadaty za wzrost sumy bilansowej o 16,6 min zi.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
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Ponizsze tabele przedstawiajg najistotniejsze sktadniki majatku Grupy oraz zrdédta jego finansowania, a takze ich zmiany w ciggu
ostatniego roku obrotowego.

Tabela 13. Ngjistotniejsze pozycje aktywow na koniec lat 2018 i 2017 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

AKTYWA (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 227 170 228573 (1 403) (1%)
Wartosci niematerialne 210454 196 900 13553 7%
Rzeczowe aktywa trwate 14 685 17 249 (2 564) (15%)
Aktywa finansowe dtugoterminowe 200 10910 (10 710) (98%)
Aktywa obrotowe, w tym: 88912 60 708 28 204 46%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22781 23951 (1169) (5%)
Aktywa finansowe krotkoterminowe 5942 4226 1716 41%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 189 32531 27 658 85%
AKTYWA RAZEM 316 082 289 281 26 801 9%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku suma aktywéw trwatych wyniosta 227,2 min zt, a ich udziat w aktywach ogdétem wynosit 72%.
Najbardziej istotng pozycje aktywow trwatych stanowity wartosci niematerialne, m.in. bazy danych klientéw (107 min z),
wartosc¢ firmy rozpoznana w wyniku nabycia jednostek zaleznych Medi-Lynx i Kardiosystem Monitoring (84,4 min zt), obecnie
Medicalgorithmics Polska, oraz naktady na prace rozwojowe (17,8 min zt). Opis przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
przedstawiono w nocie 15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok. Wartos¢ aktywow trwatych pozostata
na podobnym poziomie co w 2017 roku (-1%). Najwieksze zmiany nastgpity w wartosciach niematerialnych (+7%)
i dtugoterminowych aktywach finansowych (-98%). Wartosci niematerialne wzrosty za sprawg wysokich réznic kursowych
(+15,0 min zt) i dodatkowych naktadéw na prace rozwojowe (+4,6 min zt). Wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych
zmniejszyta sie gtownie na skutek sprzedazy czesci certyfikatow inwestycyjnych (-8,9 min zt) oraz ujeciu pozostatych
certyfikatow w catosci w aktywach krétkoterminowych zgodnie z planowanym wykupem w kwietniu 2019 roku (-1,8 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku suma aktywow obrotowych wyniosta 88,9 min zi, a ich udziat w aktywach ogétem wynosit 28%.
Najwiekszy udziat w tej grupie aktywdw miaty Srodki pieniezne (68%) i naleznosci z tytutu dostaw i ustug (26%). Wzrost wartosci
aktywéw obrotowych r/r (+46%) byt spowodowany przede wszystkim wzrostem wartosci $rodkow pienieznych
przechowywanych na rachunkach bankowych i lokatach krotkoterminowych (+27,7 min zt). Wytaczajagc wptyw rdéznic
kursowych, srodki pieniezne zwiekszyty swojg wartos¢ o 23,6 min zt r/r, gtéwnie dzieki przeptywom pienieznym wypracowanym
na dziatalnosci operacyjnej. Aktywa obrotowe obejmujg ponadto krotkoterminowe aktywa finansowe w postaci certyfikatéw
inwestycyjnych (5,9 min zt).

Tabela 14. Najistotniejsze pozycje pasywow na koniec lat 2018 i 2017 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

PASYWA (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Kaplt.ai \f\liaspy przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 189 864 168 913 20951 12%
Dominujacej

Udziaty niedajace kontroli 40 898 34 820 6 078 17%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 13 257 67 649 (54 392) (80%)
Z.obowazama z tyt. obligacji i inne zobowiazania 7 479 63 794 (56 315) (88%)
finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 72 063 17 899 54 164 303%
Z.obowmzama z tyt. obligacji i inne zobowigzania 58399 7887 50512 640%
finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 717 7522 3195 42%
Zobowigzania ogétem 85320 85548 (228) (0%)
PASYWA RAZEM 316 082 289 281 26 801 9%

Wartos¢ kapitatu wtasnego przypadajgcego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej na 31 grudnia 2018 roku wynosita 189,9
mlin zt (+12% r/r). Na wzrost kapitatu wtasnego przypadajgcego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej sktadata sie akumulacja
wypracowanego w 2018 roku zysku przypadajgcego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (+14,4 min zt) oraz rdznice
kursowe wynikajgce ze wzrostu kursu dolara r/r (+12,7 min zt). Na wartos¢ kapitatu wtasnego przypadajacego na Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej wptyneta tez wyptata dywidendy w Jednostce Dominujacej (-5,1 min zt) i aktualizacja wyceny programu
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motywacyjnego (-1 min zt). W wyniku wyceny uznano, ze program nie zostanie zrealizowany i nastgpito wyksiegowanie ujetej
w poprzednich okresach rezerwy z tytutu realizacji przysztych wyptat, a efekt wyksiegowania rezerwy ujeto bezposrednio
w kapitale zapasowym. Udziaty niedajgce kontroli w kwocie 40,9 min zt odpowiadajg udziatowi w kapitatach Medi-Lynx
przypadajgcemu na akcjonariusza mniejszosciowego.

Zobowigzania dtugoterminowe na 31 grudnia 2018 roku miaty wartos$¢ 13,3 min zt i spadty 0 80% r/r. Gtéwna przyczyng spadku
byto ujecie catosci zobowigzan z tytutu obligacji w zobowigzaniach krétkoterminowych (-50,5 min zt) w zwigzku ze zblizajgcym
sie terminem wykupu, przypadajgcym na 21 kwietnia 2019 roku. Na spadek zobowigzan dtugoterminowych wptyneta rowniez
sptata kolejnej raty za zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw Medi-Lynx w wysokosci ok. 2 min USD.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania krétkoterminowe wynosity 72,1 min zt, a tym samym wzrosty o 303% r/r.
W gtdwnej mierze wzrost ten jest skutkiem ujecia catosci zobowigzan z tytutu obligacji w krétkoterminowej czesci zobowigzan
(+50,5 min zt). Na wzrost zobowiazan krétkoterminowych wptynat tez wzrost zobowigzan z tytutu wynagrodzen (+3,4 min zt),
w bilansie ujetych w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych. Zobowigzania te wzrosty przede wszystkim
na skutek zawigzania rezerwy na wynagrodzenie zarzadu Jednostki Dominujacej (+1,5 min zi), a takze zawigzania rezerw
na premie dla zarzadu i odprawy w Medi-Lynx (+1,2 min zt, wytgczajgc wptyw zmiany kursu USD).

I1.3. Srodki finansowe i aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiada znaczne nadwyzki finansowe, ktdre stara sie ulokowac¢ w taki sposdb, aby
maksymalizowad stope zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym niskim poziomie ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata wytgcznie certyfikaty inwestycyjne Funduszu Bezpiecznych Obligacji
FIZ oraz $rodki pieniezne ulokowane na rachunkach biezgcych oraz lokatach terminowych. W trakcie 2018 roku, zgodnie
z decyzjg Zarzadu o zaprzestaniu lokowania nadwyzek finansowych w instrumenty dtuzne oraz o etapowym przedstawianiu do
umorzenia posiadanych certyfikatdw, Spdtka dokonata sprzedazy czesci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych o tacznej
wartosci 8,9 min zt. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za 2018 rok.

Biezgca sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe] jest bezpieczna. Polityka zarzadzania kapitatem w Grupie polega
na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej, ktdra zapewnia zdolnos$¢ terminowego wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, utrzymanie zaufania akcjonariuszy, inwestoréw i parteréw handlowych oraz przyszty rozwdj dziatalnosci
gospodarcze;j.

Wykres 5. Struktura srodkow finansowych na koniec lat 2018 i 2017
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Dnia 21 kwietnia 2019 roku przypada dzien wykupu wyemitowanych przez Spotke obligacji. Grupa posiada skonsolidowane
srodki wtasne wystarczajgce na sptate zobowigzania z tego tytutu. Ponadto, Jednostka Dominujaca jest w zaawansowanym
etapie negocjacji w celu pozyskania finansowania w postaci kredytu biezgcego, majgcego zapewnic biezgcg ptynnosc.
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Tabela 15. Struktura srodkow finansowych Grupy na koniec lat 2018 i 2017 (w tys. zf)

Srodki finansowe 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Certyfikaty Inwestycyjne — diugoterminowe - 10710 (10 710) (100%)
Certyfikaty Inwestycyjne — krétkoterminowe 5942 4226 1716 41%
Srodki pieniezne w kasie 7 11 (4) (39%)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 44 554 22 838 21716 95%
Depozyty terminowe 15628 9682 5947 61%

Otrzymane kredyty i pozyczki

Na koniec 2018 roku Grupa wykazata zobowigzanie z tytutu kredytow w wysokosci 328 tys. zt, ktére wynikato ze zobowigzania
z tytutu pozyczki zaciggnietej przez jednostke zalezng Medicalgorithmics Polska (289 tys. zt) oraz salda zadtuzenia na kartach
kredytowych (39 tys. zt). Pozyczka, o ktorej mowa zostata zawarta pomiedzy Medicalgorithmics Polska a PKO Leasing S.A. dnia
20 czerwca 2017 roku. Kwota pozyczki wynosi ok. 350 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona na 5 lat (ostatnia rata przypada
na wrzesien 2022 roku). Pozyczka zostata przeznaczona na rozwdj dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej.

Emisja obligacji

W 2016 roku Jednostka Dominujgca dokonata emisji obligacji o wartosci nominalnej rownej 50.000 tys. zt i dacie zapadalnosci
przypadajgcej na dzien 21 kwietnia 2019 roku. Celem emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx. Wiecej
informacji na temat emisji znajduje sie w nocie 23 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za 2018 rok. Grupa posiada srodki wiasne wystarczajgce na sptate zobowigzania z tytutu emisji obligacji. Jednostka Dominujgca
planuje réwniez pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytu biezgcego, majgcego zabezpieczyé jej biezaca
ptynnosc.

Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek innych niz pozyczki wewngatrzgrupowe, ktore podlegajg wytaczeniu na etapie
konsolidacji.

Udzielone oraz otrzymane poreczenia i gwarancje finansowe

Medicalgorithmics S.A. jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spotka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spoétki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych, wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Wartos¢
pozostata do sptaty na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 3.980 tys. USD wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 119 tys.
USD. Ptatnosci roztozone sg w dwéch réwnych ratach wynoszgcych 1.990 tys. USD przypadajacych na 30 marca 2019 roku oraz
30 marca 2020 roku. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopa procentowa.

W 2018 roku Jednostka Dominujgca zabezpieczyta nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancjg bankowg, na tgczng kwote 404
tys. zt, zobowigzania Spoétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81
w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia
jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

Istotne pozycje pozabilansowe

Poza opisanym powyzej poreczeniem, nie wystepujg inne istotne pozycje pozabilansowe.
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IV. Komentarz do osiggnietych wynikow oraz sytuacja majatkowa i finansowa Spéftki

IV.1. Komentarz do osiggnietych wynikow

W 2018 roku Spotka kontynuowata swojg strategie i opierata dziatalnos¢ o abonamentowy model biznesowy, ktéry polega
na sprzedazy urzadzen, a nastepnie pobieraniu comiesiecznego abonamentu za ich uzywanie i korzystanie ze zwigzanej z nimi
infrastruktury software’owej i serwerowej. W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje sprawozdania
z catkowitych dochodéw Spoétki za lata 2018 i 2017.

Tabela 16. Najwazniejsze pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow za lata 2018 i 2017 oraz dynamika zmian w ciggu ostatniego
roku obrotowego (w tys. zt)

01.01.2018-  01.01.2017- Zmiana Zmiana %
31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 42 906 42 198 708 2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 208 32 381 1827 6%
Zysk na sprzedazy 8 698 9817 (1119) (11%)
Pozostate przychody operacyjne netto (870) 334 (1 204) (360%)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 5904 (13 752) 19 656 (143%)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 13732 (3 601) 17333 (481%)
Zysk/(Strata) netto 11325 (2 830) 14 155 (500%)
EBITDA 9001 11418 (2417) (21%)

Przychody ze sprzedazy
W 2018 roku przychody Medicalgorithmics S.A. wyniosty 42,9 min zt, co stanowi wzrost o 2% w stosunku do 2017 roku.

Przychody Spoétki generowane sg gtdwnie na terenie Standw Zjednoczonych. Wzrost przychoddw w ujeciu rocznym jest przede
wszystkim konsekwencjg wzrostu przychodéw abonamentowych od Medi-Lynx i odbiorcéw spoza USA czesciowo
skompensowany zakonczeniem wspodtpracy z amerykanskim partnerem AMI Monitoring, Inc. i jej spotka zalezng Spectocor, LLC
(,AMI/Spectocor”). Dodatkowo, negatywny wptyw na poziom przychoddw miat réwniez nizszy $redni kurs USD/PLN.

Wykres 6. Przychody ze sprzedazy Spétki oraz koszty dziatalnosci operacyjnej w poszczegéinych latach (w tys. zt)
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W 2018 roku catos$¢ przychodow Spoétki pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktére sktadaty sie przychody
ze sprzedazy urzadzen w kwocie 4,9 min zt (4,8 min zt w 2017 roku), stanowigce 11% catosci przychoddw (11% w 2017 roku)
oraz przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 38,0 min zt (37,4 min zt w 2017 roku) stanowigce 89% catosci przychodow (89%
w 2017 roku).
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Wykres 7. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych latach (w tys. zi)
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Spotka osigga zdecydowang wiekszos$¢ przychoddw ze sprzedazy w walucie USD. W 2018 roku 94% przychoddw ze sprzedazy
stanowity przychody w USD (92% w 2017 roku).

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Tabela 17. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w latach 2018 i 2017 (w tys. z1)

01.01.2018-  01.01.2017-

31.12.2018  31.12.2017 Zmiana  Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatow 6434 5351 1083 20%
Swiadczenia pracownicze 15283 17 243 (1 960) (11%)
Amortyzacja 1173 1267 (94) (7%)
Ustugi obce 9375 6 746 2629 39%
Pozostate 1943 1774 169 9%
RAZEM: 34 208 32381 1827 6%

Najwieksze znaczenie wsréd kosztow operacyjnych miaty Swiadczenia pracownicze, na ktére sktadaty sie wynagrodzenia
i narzuty na wynagrodzenia. Wysoki udziat tego rodzaju kosztéw w strukturze kosztowe] (45% wszystkich kosztéw
operacyjnych) wynika z profilu dziatalnosci Medicalgorithmics S.A., ktéry bazuje gtdwnie na rozwoju nowych technologii
w obszarze produkcji i oprogramowania. Spétka buduje swojg przewage konkurencyjng w oparciu o wysoko wykwalifikowany
zespot. Spadek kosztow pracowniczych w stosunku do 2017 wynika z aktualizacji wyceny aktuarialnej programu
motywacyjnego. Zarzad Spotki, zgodnie z najlepsza wiedza, zdecydowat sie przyjac¢ zatozenie, ze niemozliwe jest spetnienie
warunku nierynkowego. Zatozenie to dotyczy wszystkich transz uprawnien objetych programem motywacyjnym. W zwigzku
z tym, zgodnie z MSSF nr 2 ,Ptatnosci na bazie akcji”, zadna kwota nie powinna zosta¢ ujeta jako koszt tego programu.
Dodatkowe informacje dot. wyceny programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 19.6 Sprawozdania Finansowego
Medicalgorithmics S.A.

Drugg co do wielkosci pozycje kosztéw operacyjnych w 2018 roku stanowity koszty ustug obcych (27%). Najwieksze znaczenie
wsréd kosztow ustug obcych miaty koszty marketingowe, koszty najmu powierzchni produkcyjnej i biurowej oraz koszty ustug
doradczych. Koszty marketingowe obejmowaty szeroko zakrojong akcje marketingowo-sprzedazowg rozpoczetg w 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym Spotka odnotowata istotny wzrost kosztow ustug obcych w stosunku do okresu poréwnawczego.
Wynika on gtéwnie ze wzrostu kosztéw ustug marketingowych w zwigzku z wyzszymi niz w 2017 roku kosztami prowadzenia
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dziatan marketingowych w Stanach Zjednoczonych. Znaczaco wzrosty rowniez koszty doradcze, m.in. koszty ustug patentowych
i ustug zwigzanych z analizg rynkowa. Dodatkowo, w 2018 roku Spoétka poniosta wysokie koszty z tytutu ustug informatycznych,
ktére nie pojawity sie w okresie poréwnawczym. Ustugi informatyczne obejmuja konsultacje w zakresie programowania oraz
utrzymania srodowiska IT.

W zwigzku ze sprzedazg wiekszej liczby urzadzen w 2018 roku, Spdtka poniosta wyzsze catkowite koszty produkcji i serwisu,
co wptyneto na wzrost w pozycji Zuzycie surowcéw i materiatéw. Koszty amortyzacji pozostaty na zblizonym poziomie
w stosunku do okresu poréwnawczego.

Wykres 8. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w latach 2018 i 2017 (w %)
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Wynik na dziatalnos$ci finansowej

Tabela 18. Przychody i koszty finansowe w latach 2018 i 2017 (w tys. z{)

01.01.2018-  01.01.2017- Zmiana Zmiana %

31.12.2018 31.12.2017
Przychody finansowe 8990 3879 5111 132%
Koszty finansowe (3 086) (17 631) 14 545 (82%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 5904 (13 752) 19 656 (143%)

W 2018 roku Spodtka wykazata zysk z dziatalnosci finansowej na poziomie 5,9 min zt. Na przychody finansowe skfadaty sie
gtéwnie naliczone odsetki od pozyczek do jednostek powigzanych oraz dodatnie rdznice kursowe w wysokosci 5,8 min zt
dotyczace gtéwnie niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny pozyczek do jednostki zaleznej. Koszty finansowe obejmujg
koszty odsetek od obligacji w kwocie 2,8 min zt oraz strate ze zbycia certyfikatow inwestycyjnych w kwocie 0,3 min zt.

Zysk i rentownosé

W 2018 roku Medicalgorithmics S.A. wykazata zysk netto w wysokosci 11,3 min zt (wobec straty w kwocie 2,8 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego). Wynik 2017 roku byt znaczgco obcigzony ujemnymi réznicami kursowymi ujetymi
w kosztach finansowych. W 2018 réznice kursowe z wyceny pozyczek udzielonych do jednostki zaleznej zadziataty korzystnie
na wynik netto. Efekt ten zostat czesciowo zniwelowany nieco wyzszymi kosztami operacyjnymi oraz wyzszymi, w wyniku
utworzonego odpisu ha wartos¢ zapasow, pozostatymi kosztami operacyjnymi.

23



IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Wykres 9. Przychody ze sprzedaZy oraz zysk netto w tys. zt w poszczegdlnych okresach
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Marza na sprzedazy i marza EBITDA wyniosty odpowiednio 20% i21% (w 2017 roku 23% i27%). Mimo nieco wyzszych
przychodéw wzgledem okresu poréwnawczego marza na sprzedazy za 2018 rok byta nizsza, co wigzato sie w szczegdlnosci
z wyzszymi kosztami ustug obcych (gtéwnie kosztow ustug doradczych, marketingowych oraz informatycznych) w poréwnaniu
z 2017 rokiem.

Przeptywy pienieine

W 2018 roku Medicalgorithmics S.A uzyskata dodatnie saldo przeptywdw Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
gtéwnie w wyniku nadwyzki z tytutu zysku netto oraz amortyzacji. Istotny wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej miaty
tez zmiany w kapitale obrotowym. Spdtka odnotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, czego przyczyng byto
umorzenie certyfikatdw inwestycyjnych skompensowane przez naktady na dziatalno$¢ badawczo rozwojowa. Ujemne
przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wynikaty z wyptaty dywidendy za 2017 rok i odsetek od wyemitowanych przez
Spotke obligacji.

Tabela 19. Wybrane pozycje sprawozdania z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy 2018 i 2017 (w tys. zi)
01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018  31.12.2017 Zmiana  Zmiana %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 804 7719 4085 53%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1196 (19 330) 20526 (106%)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (7 454) (9 964) 2510 (25%)
Przeplywy pieniezne netto ogétem 5546 (21 575) 27 121 (126%)
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 750 10 204 5546 54%
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IV. 2. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Suma aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 224,6 min zt, co oznacza wzrost 0 9,2 min zt (+4%) w porownaniu
do stanu na koniec 2017 roku. Ponizsze tabele przedstawiajg najistotniejsze sktadniki majatku Spétki oraz zrodet jego
finansowania, a takze ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego.

Tabela 20. Ngjistotniejsze pozycje aktywow na koniec lat 2018 i 2017 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

AKTYWA (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 190913 188 858 2 055 1%
Wartos$ci niematerialne 18 817 14581 4236 29%
Rzeczowe aktywa trwate 2 000 1301 699 54%
Aktywa finansowe dtugoterminowe 72275 74 691 (2 416) (3%)
Udziaty w jednostkach zaleznych 96 038 94771 1267 1%
Aktywa obrotowe, w tym: 33677 26 564 7114 27%
Zapasy 5088 7 856 (2 768) (35%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 897 4278 2620 61%
Aktywa finansowe krotkoterminowe 5942 4226 1716 41%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 750 10204 5546 54%
AKTYWA RAZEM 224 590 215422 9169 4%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku suma aktywéw trwatych wyniosta 190,9 min zt, a ich udziat w aktywach ogdétem wynosit 85%.
Najwiekszg wartos¢ wsrdd tej grupy aktywow posiadaty kolejno udziaty w jednostkach zaleznych (50% wartosci aktywow
trwatych), dtugoterminowe aktywa finansowe (38%) oraz wartosci niematerialne (10%). Na udziaty w jednostkach zaleznych
sktadaty sie udziaty w jednostkach zaleznych Medi-Lynx (94,7 min zt) i Medicalgorithmics Polska (1,3 min zt). Dtugoterminowe
aktywa finansowe obejmowaty przede wszystkim pozyczki udzielone do jednostki zaleznej MDG Holdco na sfinansowanie
zakupu udziatéw w spoétce Medi-Lynx i dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej (72,1 min zt) oraz
uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabytg od tego podmiotu baze klientéw. Gtowng pozycje w wartosciach
niematerialnych stanowig naktady na prace rozwojowe (17,8 min zt) opisane w nocie 12 jednostkowego sprawozdania
finansowego Spatki za 2018 rok.

Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2018 roku pozostata na podobnym poziomie co na koniec 2017 roku (+2,1 min zt,
+1% r/r). Wartosci niematerialne wzrosty o 29% r/r gtéwnie za sprawa wzrostu naktadéw na prace rozwojowe (+4,6 min zt).
Spadek wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych nastgpit na skutek sprzedazy czesci certyfikatdow inwestycyjnych
w 2018 roku (-4,8 min zt) oraz ujecia wszystkich pozostatych certyfikatow w aktywach krétkoterminowych (-5,9 min zt). Efekt
tych zmian zostat czeSciowo skompensowany przez wzrost wartosci udzielonych pozyczek w wyniku dodatnich réznic
kursowych (+5,1 min zt) i naliczenia odsetek od tych pozyczek za 2018 rok (+3,7 min zt). Udziaty w jednostkach zaleznych wzrosty
z powodu zakupu 100% udziatéw w spétce Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0. (obecnie: Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.) w
lipcu 2018 roku (+0,2 min zt) i zasilenia kapitatu nabytej spotki zaleznej (+1,1 min zt).

Aktywa obrotowe na koniec 2018 roku wyniosty 33,7 min zt i stanowity 15% aktywow ogétem. Najwyzsza wartos¢ w tej grupie
aktywow posiadaty $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, stanowigce 47% catosci aktywoéw obrotowych. Wartos¢ aktywoéw
obrotowych wzrosta 0 7,1 min zt r/r (+27%), co gtdownie byto skutkiem wzrostu r/r wartosci sSrodkéw pienieznych (+5,5 min zt,
+54%) i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (+2,6 min zt, +61%). Wzrost wartosci srodkéw pienieznych Spoétka
zawdziecza przeptywom wygenerowanym na dziatalnosci operacyjnej oraz sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych. Wzrost
wartosci w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w gtéwnej mierze byt spowodowany wzrostem naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (+0,8 min zt) i pozostatych (+0,5 min zt), a takze wzrostem naleznosci
budzetowych, gtéwnie z tytutu rozliczenia podatku VAT (+1,2 min zt) i podatku CIT (+0,7 min zt) z urzedem skarbowym. Efekt
opisanych zmian zostat czeSciowo skompensowany spadkiem wartosci zapaséw o 2,8 min zt r/r spowodowanym politykg
stopniowego zmniejszania stanu zapaséw i efektywniejszego zarzgdzania magazynem oraz utworzeniem odpisu
aktualizujacego (-0,7 mlIn zt), o ktérym mowa w nocie 16 jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2018 rok.

25



IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Tabela 21. Najistotniejsze pozycje pasywow na koniec lat 2018 i 2017 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

PASYWA (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Kapitat wtasny 167 080 161 885 5195 3%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 2728 51482 (48 754) (95%)
Zobowigzania z tytutu obligacji - 49 938 (49 938) (100%)
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 54 782 2055 52 727 2 566%
Zobowigzania z tytutu obligacji 50472 336 50136 14 922%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3956 1326 2630 198%
Rozliczenia miedzyokresowe 315 315 - -
Zobowigzania ogotem 57510 53537 3973 7%
PASYWA RAZEM 224 590 215422 9168 4%

Wartos¢ kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2018 roku wynosita 167,1 min zt (+3% r/r). Wzrost kapitatu wtasnego miat miejsce za
sprawg akumulacji zysku wypracowanego w 2018 roku (+11,3 min zt). Wzrost kapitatu spowodowany zakumulowanym zyskiem
okresu sprawozdawczego zostat czesciowo skompensowany przez wyptate dywidendy za 2017 rok (-5,1 min zt) oraz skutki
aktualizacji wyceny programu motywacyjnego. W wyniku wyceny Zarzad uznat, ze program nie zostanie zrealizowany
i w zwigzku z tym z kapitatu wtasnego wyksiegowano ujetg w poprzednich okresach rezerwe z tytutu realizacji przysztych wyptat
zwigzanych z programem (-5,3 min zt). Efekt wyksiegowania rezerwy ujeto bezposrednio w kapitale zapasowym (+4,3 min zt).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosity 2,7 min zt i spadty 0 48,8 min zt r/r (-95%). Spadek ten
byt przede wszystkim odzwierciedleniem przeklasyfikowania dtugoterminowej czesci zobowigzan z tytutu obligacji i ujecia jej
w zobowigzaniach krétkoterminowych w zwigzku z planowanym wykupem obligacji w Il kwartale 2019 roku (-49,9 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania krétkoterminowe wynosity 54,8 min zt, co oznaczato wzrost o 52,7 min zt r/r
(+2 566%). Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie ujeciem catosci zobowigzan z tytutu obligacji w zobowigzaniach
krotkoterminowych (+50,1 min zt). Wzrosta rdwniez wartosc pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (+2,6
min zt r/r), przede wszystkim za sprawg wyzszych zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ktdra objeta rezerwe na wynagrodzenie
Zarzadu za 2018 rok (+1,5 min zt) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych (+0,7 min zt).

IV.3. Srodki pieniezne i aktywa finansowe

Medicalgorithmics S.A. posiada znaczne nadwyzki finansowe, ktdre stara sie ulokowac w taki sposéb, aby maksymalizowaé
stope zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym niskim poziomie ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiada wytacznie certyfikaty inwestycyjne funduszu Bezpiecznych Obligacji FIZ oraz
srodki pieniezne ulokowane na rachunkach biezacych oraz lokatach terminowych. W trakcie 2018 roku, zgodnie z decyzjg
Zarzadu o zaprzestaniu lokowania nadwyzek finansowych w instrumenty diuizne oraz o etapowym przedstawianiu
do umorzenia posiadanych certyfikatéw, Spotka dokonata sprzedazy czesci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych o tagcznej
wartosci 8,9 min zt. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 14 jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
za 2018 rok.

Biezaca sytuacja finansowa Spofki jest bezpieczna. Polityka zarzgdzania kapitatem w Spodfce polega na utrzymywaniu solidnej
podstawy kapitatowej, ktéra zapewnia zdolnos$¢ terminowego wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, utrzymanie
zaufania uczestnikéw rynku kapitatowego oraz przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;j.

Tabela 22. Struktura srodkow pienieznych i aktywoéw finansowych Spotki na koniec lat 2018 i 2017 (w tys. z1)

Srodki finansowe 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Certyfikaty Inwestycyjne — diugoterminowe - 10710 (10 710) (100%)
Certyfikaty Inwestycyjne — krotkoterminowe 5942 4226 1716 41%
Srodki pieniezne w kasie 7 11 (4) (39%)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 115 511 (396) (78%)
Depozyty terminowe 15628 9682 5946 61%
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Wykres 10. Struktura srodkow pienieznych i aktywow finansowych na koniec lat 2018 i 2017

2018 2017

72% 39%
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Dnia 21 kwietnia 2019 roku nastgpi wykup obligacji wyemitowanych przez Spoétke w Il kwartale 2016 roku. Nominalna wartos¢
obligacji wynosi 50 min zt. Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics posiada skonsolidowane Srodki wtasne wystarczajace na sptate
zobowigzania z tytutu emisji obligacji. Ponadto, Spdtka jest w zaawansowanym etapie negocjacji w celu pozyskania
finansowania w postaci kredytu biezgcego, majacego zapewnié Spotce biezgca ptynnosc.

Otrzymane kredyty i pozyczki

Na koniec 2018 roku Medicalgorithmics S.A. wykazata zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 39 tys. zt,
wynikajgce w catosci z salda zadtuzenia na kartach kredytowych.

Emisja obligacji

W 2016 roku Spotka dokonata emisji obligacji o wartosci nominalnej rownej 50.000 tys. zt i dacie zapadalnosci przypadajacej
na dzien 21 kwietnia 2019 roku. Celem emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx. Wiecej informacji
na temat emisji znajduje sie w nocie 22 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok.

Udzielone pozyczki

W 2016 roku Spétka udzielita pozyczek jednostce zaleznej MDG HoldCo na tgczng kwote 11.700 tys. USD. Celem pozyczek byto
finansowanie nabycia udziatéw w Medi-Lynx oraz dofinansowanie dziatalnosSci operacyjnej jednostki zaleznej. W 2017 roku
Spoétka udzielita kolejnej pozyczki MDG HoldCo na kwote 6.813 tys. USD, a $rodki zostaty przeznaczone na uregulowanie
zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabywang baze klientow. Szczegétowe informacje na temat udzielonych pozyczek
znajdujg sie w nocie 14 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok.

Udzielone oraz otrzymane poreczenia i gwarancje finansowe

Spoétka jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektow inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spotka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Spoétka zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spétki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach Zjednoczonych,
wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Wartos¢ pozostata do sptaty
na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 3.980 tys. USD i roztozona jest na dwie rowne raty wynoszace 1.990 tys. USD, ktdre
przypadajg na 30 marca 2019 roku oraz 30 marca 2020 roku. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopa procentowa.

W 2018 roku Spotka zabezpieczyta nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancjg bankowg, na tgczng kwote 404 tys. zf,
zobowigzania Spoétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81 w Warszawie.
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Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujgcy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia jej
wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

V. Pozostate istotne informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej

V.1l. Prowadzone projekty z zakresu badan i rozwoju

Jednostka Dominujgca prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnej wersji systemu PocketECG oraz
prowadzi prace nad nowymi rozwigzaniami w obszarze monitorowania pracy serca. Kluczowe dla Grupy nowe projekty
rozwojowe to:

e PocketECG CRS - urzadzenie i system do rehabilitacji kardiologicznej;

e  PocketECG 12Ch - urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG);

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

Na poczatku biezgcego roku Spétka rozpoczeta promocje systemu do zdalnej rehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS.

W kilku renomowanych szpitalach w Polsce rozpoczete zostaty wdrozenia pilotazowe. System PocketECG CRS zostat
zarejestrowany przez amerykariskg Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration, FDA) zgodnie z procedura 510(k).
Dzieki otrzymaniu zgody FDA Spdtka moze rozpoczaé dziatania zmierzajgce do komercjalizacji nowego systemu w USA.

W ramach projektu ECG Techbot zespo6t badawczy kontynuowat prace nad zestawem algorytmdéw do automatycznej analizy
i interpretacji sygnatu EKG (algorytmy do analizy rytmu, klasyfikacji morfologii, detekcji zatamkow).

W odniesieniu do PocketECG 12Ch - prace zostaty wstrzymane na etapie prototypu YOKE. Rozwdj algorytmiki jest
kontynuowany w ramach projektu TechBot, a prace nad kompletnym produktem (HW+SW), zostang wznowione
po opracowaniu globalnej wersji PDA z LTE.

Projekty PocketECG CRS oraz PocketECG 12Ch s3 finansowane ze $rodkéw wtasnych. ECG TechBot jest wspétfinansowany przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR") ze sSrodkéw publicznych. Szacowany, catkowity koszt realizacji projektu, jak
rowniez catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym maksymalna wartos¢ dofinansowania
zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt.

Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikéw dziatu
badan i rozwoju. Na dzien bilansowy, Grupa uaktualnita ocene potencjatu docelowych rynkédw dla oraz wptywu komercjalizacji
nowych produktéw na wyniki Grupy. W odniesieniu do PocketECG CRS, potencjat rynku USA, Kanady, Indii oraz Polski pozwoli
w najblizszych okresach na komercjalizacje produktu oraz wygenerowania odpowiednich przeptywdw na pokrycie poniesionych
naktadéw. W przypadku PocketECG 12Ch, rozpoczecie komercjalizacji planowane jest na 2022 rok. W ocenie Zarzadu Spdétki,
prace zostang ukorfczone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne.

Ponizsza tabela przedstawia strukture naktadéw na prace rozwojowe w realizacji. Zmiany salda naktadéw na prace rozwojowe
w realizacji zostaty réwniez przedstawione w nocie 15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2018 rok.

Tabela 23. Struktura naktadow na prace rozwojowe w realizacji na koniec lat 2018 i 2017 (w tys. z1)

31.12.2018  31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Wynagrodzenia z narzutami 11 876 8420 3456 41%
Inne 5912 4728 1184 25%
RAZEM: 17 788 13 148 4640 35%

V.2. Inneinwestycje krajowe i zagraniczne

Grupa Kapitatowa nie prowadzi obecnie innych istotnych inwestycji niz te, ktére zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu.
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V.3. Czynniki i zdarzenia w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wptyw na wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym, nie wystapity inne niz opisane w pkt. Ill - IV zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej i sprawozdania finansowe za 2018 rok.

V.4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W okresie, ktérego dotyczy to sprawozdanie nie wystapity postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzarn albo wierzytelnosci Jednostki
Dominujgcej, ktoérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki. Nie wystgpity réwniez zadne
postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnos¢ pozostatych spdtek Grupy Kapitatowej, ktorych wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowe;j.

V.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W omawianym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, zostaty opisane w punktach 1.8 oraz 1.9 niniejszego
sprawozdania.

Transakcje z podmiotami powigzanymi Jednostki Dominujgcej zostaty szczegétowo omdwione w nocie 27 sprawozdania
finansowego Medicalgorithmics S.A. za rok 2018.

Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

W dniu 30 lipca 2018 roku, zgodnie z uchwatg nr 16/06/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Medicalgorithmics S.A.,
w Jednostce Dominujacej zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda w skumulowanej wartosci 5.121 tys. zt, tj. 1,42 zt
na 1 akcje. Dywidendgq zostaty objete wszystkie akcje Spoétki w liczbie 3.607 tys. sztuk.

V.6. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie lub okresy przyszte.

V.7. Wskazanie czynnikdw, ktéore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego roku

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej nie stwarzajg zadnych istotnych
zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosdci. Istniejg jednak czynniki, zaréwno wewnetrzne jak izewnetrzne, ktére
bezposrednio badz posrednio beda wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe. Wsréd najwazniejszych z nich
nalezy wymienié:

e zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywane od ubezpieczycieli
prywatnych przez jednostke zalezng Medi-Lynx;

e realizacja zmiany modelu biznesowego i zawieranie dtugoterminowych uméw na $wiadczenie ustug bezposrednio
z kluczowymi ubezpieczycielami prywatnymi (przedstawiono réwniez w punkcie Il niniejszego sprawozdania);

e spadek stawek refundacyjnych za ustugi Medi-Lynx stosowanych do rozliczer z klientami niektérych ubezpieczycieli
wykorzystujgcych sie¢ Multiplan (opisano w nocie 32 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok);

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang wiekszos¢
swoich przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do partneréw, z ktérymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktére przyczyni sie
do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodow;
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e rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji
ustug Swiadczonych urzadzeniami PocketECG;
e  wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.

V.8. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w najblizszym roku

Celem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i spétek z Grupy jest zapewnienie akcjonariuszom dtugofalowego wzrostu wartosci
Spotki. Z tego wzgledu Zarzad dazy do dalszego rozwoju, ktory umocni pozycje Grupy wsréd czotowych dostawcow
najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych w dziedzinie telemetrii kardiologicznej nie tylko w Stanach Zjednoczonych,
ale takze w innych krajach na swiecie. Cel dziatalnos$ci Grupa realizuje poprzez doskonalenie wtasnych produktéw i ustug
z zakresu technologii telemedycznych, badania i poszukiwanie nowych kierunkéw rozwoju Grupy, opracowywanie nowych
algorytmdw i produktow (ustug) oraz pozyskiwanie nowych klientéw na dotychczasowych i nowych rynkach.

W ramach rozwoju i umocnienia pozycji rynkowej Jednostka Dominujgca planuje zawarcie umow z nowymi partnerami
biznesowymi oraz dalsze rozwijanie wspotpracy z aktualnymi klientami. W 2019 roku Jednostka Dominujgca zamierza takze
kontynuowac dziatania zmierzajgce do stworzenia kodéw refundacyjnych dla ustugi dtugoterminowego monitorowania arytmii
w Niemczech i Wielkiej Brytanii.

Ponadto Grupa bedzie prowadzita projekty z zakresu badan i rozwoju w zakresie udoskonalania obecnej wersji systemu
PocketECG oraz nad nowymi rozwigzaniami w obszarze monitorowania pracy serca, w tym nad systemem do hybrydowe;j
telerehabilitacji kardiologicznej oraz nad systemem do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG.

Nowy Zarzad Medi-Lynx bedzie realizowat strategie rozwoju w oparciu o nowy modelu biznesowy, polegajgcy na zawieraniu
dtugoterminowych umow na swiadczenie ustug bezposrednio z kluczowymi ubezpieczycielami prywatnymi (ang. in-network).
Grupa zaktada, ze osiggniecie tego celu, cho¢ bedzie skutkowato obnizeniem poziomoéw refundacyjnych za pojedynczg ustuge,
zapewni dostep do nowych klientéw, a w konsekwencji przetozy sie na znaczacy wzrost wolumenu sprzedazy. W opinii Grupy
strategia ta pozwoli Medi-Lynx na coroczny wzrost przychoddw oraz realizacje strategii wzrostu biznesu, a takze zwiekszenie
pewnosci i stabilnosci przychodéw Medi-Lynx.

W ramach rozwoju biznesu na terenie Standw Zjednoczonych planowana jest kontynuacja kompleksowej kampanii
informacyjnej i wizerunkowej systemu PocketECG, obejmujacej miedzy innymi udziat w konferencjach branzowych, publikacje
w specjalistycznej prasie oraz liczne dziatania sprzedazowe za posrednictwem medidéw spotecznosciowych. W 2019 roku Grupa
planuje takze zainicjowanie w Stanach Zjednoczonych wdrozen pilotazowych nowego produktu - systemu do hybrydowej
telerehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS. Ponadto Medi-Lynx zamierza wdrozy¢ kompleksowy program szkoleniowy dla
dziatu sprzedazy oraz zwiekszy¢ liczbe przedstawicieli handlowych.

V.9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa oraz Jednostka Dominujgca posiadajg petng zdolno$¢ do sfinansowania prowadzonych projektow
inwestycyjnych i zaktada ich finansowanie z kapitatéw wtasnych lub, jesli bedzie to konieczne, réwniez z finansowania dtuznego.
W sytuacjach gdzie bedzie to miato uzasadnienie, Grupa bedzie wnioskowata o dotacje na prowadzone prace rozwojowe nad
nowymi produktami.

V. 10. Informacja o zrodtach zaopatrzenia i rynkach zbytu

Przy produkcji systemu PocketECG Jednostka Dominujgca korzysta z szeregu dostawcéw podzespotéow i komponentow
elektronicznych. Zrédta dostaw sa zdywersyfikowane, jednak Grupa stale nawiazuje nowe kontakty biznesowe z potencjalnymi
dostawcami. Wartos¢ dostaw od zadnego z kontrahentéw nie przekroczyta 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy netto.

V.11l. Informacja o innych zawartych umowach istotnych dla dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa oraz Jednostka Dominujgca nie zawarty innych niz wymienione wczesniej umdéw znaczacych dla jej
dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa oraz Jednostka Dominujgca nie zawarty w okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym zadnych umow,
ktére mogtyby spowodowac zmiane w strukturze akcjonariatu Jednostki Dominujgcej.
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Nie zostaty rowniez zawarte zadne umowy miedzy Grupa Kapitatowa oraz Jednostka Dominujgca a osobami zarzadzajacymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potfaczenia emitenta przez przejecie.

V.12. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen
o podobnym charakterze

Z powodu nieistotnosci, Grupa nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

VI.  Opis istotnych czynnikdw i metod zarzadzania ryzykiem

Grupa Kapitatowa jest narazona na rdzne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktére mogg mieé¢ wptyw
na realizacje jej strategicznych zadan i celdw. Zagrozenia i ryzyka zostaty sklasyfikowane wedtug trzech kategorii:

e ryzyko operacyjne;
e ryzyko finansowe;
e ryzyko prawne.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowa. Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitatowg majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitéw. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu aktualizacji pod wzgledem
zmian warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy
i procedury zarzadzania, Grupa Kapitatowa dazy do zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli,
w ktorym pracownicy rozumiejq swoja role i obowigzki.

Ryzyka operacyjne

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Strategicznym celem Grupy jest osiggniecie pozycji wiodgcego dostawcy nowoczesnych rozwigzan technologicznych
w dziedzinie zdalnej diagnostyki kardiologicznej na terenie Standw Zjednoczonych oraz na rynku UE i krajow rozwijajacych sie.
Grupa zamierza zrealizowa¢ powyzszy cel strategiczny poprzez rozwdj technologii, rozwdj sieci sprzedazy w Stanach
Zjednoczonych, dywersyfikacje geograficzng oraz produktowa. Ze wzgledu na szereg czynnikdéw wptywajacych na skutecznosc
realizowanej strategii rozwoju, Grupa nie moze w petni zagwarantowaé, ze wszystkie jej cele strategiczne zostang osiagniete.
Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnos$¢ Grupy do dostosowania sie
do zmieniajgcych sie warunkdw rynkowych oznaczaé moze, iz zatozona strategia rozwoju nie zostanie czesciowo zrealizowana,
a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogg by¢ gorsze niz obecnie zaktadane.

Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi i rozwojem technologii

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko awarii oprogramowania, urzadzen elektronicznych oraz infrastruktury
informatycznej i telekomunikacyjnej. Czeste problemy techniczne mogtyby sktoni¢ klientéw (osrodki medyczne i lekarzy
elektrofizjologdéw) do korzystania z rozwigzan konkurencyjnych. Grupa jest rowniez narazona na btedy zwigzane z niewtasciwg
integracjg danych oraz ataki cybernetyczne, ktére moga wptynac na dziatalnos¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe.

Dziatalno$¢ Grupy jest silnie uzalezniona od specjalistycznych systemoéw oraz technologii teleinformatycznych i w zwigzku z tym
powinna zadbac o ciggly rozwdj wykorzystywanej technologii w celu zachowania swojej konkurencyjnosci na rynku. Ryzyko
niedostosowania produktu Spétki do zmieniajacych sie uwarunkowan technologicznych, w tym do pasm LTE, moze
uniemozliwi¢ planowany rozwadj na rynkach swiatowych.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg odbiorcéw

Grupa s$wiadczy ustugi medyczne do rozproszonej grupy odbiorcéw (pacjenci w wielu réznych placéwkach medycznych),
niemniej jednak liczba ptatnikdéw (ubezpieczycieli) jest ograniczona. W przypadku, jesli jeden z kluczowych ubezpieczycieli
zdecydowatby o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej swiadczonej przez Grupe, zmiana ta mogtaby negatywnie
wptyngé na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto, na wiekszosci rynkdow Grupa realizuje sprzedaz za posrednictwem jednego
partnera handlowego. Zawarte w umowach klauzule wytgcznosci ograniczajg mozliwosé korzystania przez Grupe
z alternatywnych kanatéw dystrybucji. Spory prawne pomiedzy Grupg a poszczegdlnymi partnerami handlowymi mogtyby
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powodowa¢ przedtuzajgce sie okresy obnizenia wartosci systemdéw PocketECG dystrybuowanych przez danego kontrahenta
lub wrecz zaprzestanie takiej dystrybucji. Istnieje rowniez ryzyko, iz partner handlowy nie bedzie realizowat wyznaczonych
celdw biznesowych zwigzanych ze wzrostem sprzedazy na docelowym rynku.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowg

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy opiera sie gtdwnie na sprzedazy jednego rozwigzania - systemu PocketECG oraz ustug
dodatkowych wynikajgcych ze sprzedazy systemu PocketECG. W przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na system
PocketECG w wyniku utraty przewagi konkurencyjnej technologii Grupy, zatamania na rynku diagnostyki kardiologicznej lub
w konsekwencji innych negatywnych wydarzen zewnetrznych lub wewnetrznych, Grupa jest narazona na ryzyko znacznego
spadku przychoddw ze sprzedazy, a w konsekwencji na pogorszenie wynikdw finansowych i utrate ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Dziatalno$¢ Grupy jest oparta na wysokiej klasy kadrze zarzadzajacej i profesjonalistach w zakresie systeméw IT,
programowania, urzadzen medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego, zarzgdzania projektami, diagnostyki kardiologicznej,
elektrofizjologii oraz sprzedazy ustug medycznych. Wysoka konkurencyjno$¢ po stronie popytowej na rynku pracy oraz
ograniczona liczba wysoko wyspecjalizowanych pracownikéw i kierownikow na rynku telemedycznym sprawia,
Ze przyciggniecie i utrzymanie odpowiedniej kadry pracowniczej jest jednym z istotnych wyzwan dla Grupy. Utrata kluczowych
0s6b moze niekorzystnie wptyngc na dalszg dziatalnosé Grupy.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa dokonuje zakupdéw komponentéw do produkcji urzadzenia PocketECG u ograniczonej liczby zweryfikowanych
odbiorcéw, ktérzy gwarantujag wysoka jakos¢ produktéw. W przypadku opdinien w dostarczeniu wymaganej liczby
komponentdw, spadku ich jakosci lub istotnej zmiany cen, Grupa bytaby zmuszona poszukiwaé¢ dostaw z alternatywnych zrédet.
Zwazywszy, ze proces selekcji i weryfikacji odbiorcow jest dtugotrwaty, ewentualne opdznienia, spadek jakosci dostarczanych
elementdéw lub przerwy w dostawach komponentow mogtyby ograniczy¢ lub opdznié produkcje urzagdzen PocketECG.

Ryzyko opdznien dostaw przez Grupe

W zwigzku z wieloetapowym procesem produkcji urzgdzen PocketECG i ograniczong liczbg dostepnych nowych urzadzen
istnieje ryzyko opdzinien w dostawach urzadzen do odbiorcéw, w razie istotnego skokowego wzrostu ilosci zamodwien.
W przypadku dynamicznego wzrostu liczby zamdwien urzadzen PocketECG istnieje potencjalne ryzyko niewystarczajgcych
mocy produkcyjnych do zaspokojenia popytu zgtaszanego przez odbiorcow.

Ryzyko nieuzyskania lub nieutrzymania certyfikacji

Wprowadzanie produktéw Grupy do obrotu na docelowych rynkach wigze sie z uzyskaniem wtasciwych dla danych jurysdykgji
certyfikatow, rejestracji i pozwolen. Rozwigzania Grupy sg sklasyfikowane jako wyroby medyczne na gruncie prawa
amerykarnskiego i podlegaja rozlicznym regulacjom FDA - Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration). Spétka
posiada niezbedne certyfikaty, rejestracje i dopuszczenia do obrotu sprzedawanych produktow, istnieje jednak ryzyko ich
utraty, zawieszenia lub wstrzymania. Ponadto Grupa moze nie zdota¢ uzyskaé¢ certyfikatdbw odnosnie nowych
lub modyfikowanych produktow.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy i konkurencjg

Globalny rynek telemedycyny rozwija sie bardzo dynamicznie, co wigze sie ze zmianami produktow dostepnych na rynku,
a takze wysoka zmiennoscig branzowych standardéw i wymogdw patentowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Grupa nie
bedzie w stanie dostosowac sie do szybkich zmian rynkowych, co moze wigzac sie z pogorszeniem jego pozycji konkurencyjnej
oraz sytuacji finansowe;j.

Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

Grupa jest narazona na skutki licznych zdarzen, ktérych wystgpienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla ktérych nie jest
w stanie nalezycie oszacowac prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Do takich zdarzert mozna zaliczy¢é miedzy innymi: konflikty
geopolityczne, terroryzm, katastrofy naturalne, kryzysy ekonomiczne czy kryzysy w sferze zdrowia publicznego. Wystapienie
takich nieprzewidywanych zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym czasie, moze powodowac istotne zaktdcenia dziatalnosci
Grupy.
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Ryzyka finansowe

Ponizej przedstawiono podsumowanie ryzyk finansowych. Szerszy opis metod zarzgdzania ryzykiem finansowym wraz z analizg
wrazliwosci zostat przedstawiony w nocie 24 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok oraz w nocie 23
sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2018 rok.

Ryzyko ptynnosci

W Grupie istnieje ryzyko ptynnosci rozumiane jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz
pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci. W szczegélnosci ryzyko to wigze sie ze sptatg zobowigzan handlowych,
publiczno-prawnych oraz zobowigzan finansowych. Grupa w czesci finansuje swdj majatek kapitatami obcymi — obligacjami
oraz zobowigzaniem wekslowym. Istnieje ryzyko, ze Grupa znajdzie sie w trudnej sytuacji ekonomicznej nie bedzie w stanie
dokonac sptaty zobowigzania wekslowego lub wykupu obligacji.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona kontraktu nie spetni
obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest przede wszystkim z istotng koncentracjg
naleznosci oraz z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi znajduje sie w kompetencji
funduszu zarzadzajacego tymi aktywami i wynika z postanowien jego statutu. Gtdwnymi sktadnikami lokat funduszu, w ktérych
Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne, sg dtuzne papiery wartosciowe w postaci obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych sg lub beda
dystrybuowane produkty i S$wiadczone ustugi, w tym przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Efektywnosc,
a w szczegdlnosci rentowno$é¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona miedzy innymi
od wystepujacego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a takze
poziomu wydatkéw na opieke zdrowotng. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe i mogg miec takze wptyw na realizacje zatozonej przez Grupe strategii rozwoju.

Ryzyko zmiennosci kursow walutowych

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane przede wszystkim z wahaniami kursu dolara amerykanskiego w stosunku
do ztotego. Grupa prezentuje wyniki finansowe w ztotym, podczas gdy wiekszos$¢ transakcji zawieranych przez Grupe jest
w dolarze amerykarnskim. Zmiennos$¢ kurséw walutowych wptywa przede wszystkim na zmiany wartosci przychoddéw oraz
naleznosci Grupy w przeliczeniu na ztotego. Istnieje zatem ryzyko umocnienia polskiej waluty, ktére bedzie powodowac
obnizenie marz uzyskiwanych na sprzedazy w polskiej spdtce. Wptyw wahan kursu walutowych na wynik finansowy jest
naturalnie czesciowo niwelowany poniewaz okoto 79% kosztéw ponoszona jest w dolarze amerykanskim. Grupa nie stosuje
zabezpieczen otwartych pozycji walutowych.

Ryzyko zaniechania lub obnizenia poziomu refundacji

Grupa dystrybuuje swoje produkty miedzy innymi w ramach publicznych systeméw ochrony zdrowia
i wspodtpracuje z wieloma ubezpieczycielami prywatnymi. W przypadku, jesli jeden z kluczowych ubezpieczycieli zdecydowatby
o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej $wiadczonej przez Grupe lub tez znaczgco obnizyt wyptacane stawki,
zmiana ta mogtaby zauwazalnie, negatywnie wptyngé na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto procesy konsolidacyjne na rynku
ubezpieczycieli prywatnych i w rezultacie ich rosnaca sita przetargowa mogg takze prowadzi¢ do ustalenia poziomoéw refundacji
ustug na poziomach nizszych niz dotychczasowe. Czynnikiem ryzyka pozostaje réwniez model wspodtpracy Medi-Lynx
z ubezpieczycielami prywatnymi, z ktérymi nie sg podpisywane dtugoterminowe umowy na $wiadczenie ustug (ang. out-of-
network). Rosngca sita negocjacyjna ubezpieczycieli, wsparta zmieniajgcymi sie przepisami prawnymi powoduje coraz wiekszg
presje cenowg oraz prawng na dostawcow ustug medycznych, nie posiadajgcych dtugoterminowych uméw, mogaca przetozyé
sie na otrzymywane stawki za badania oraz mozliwosé pozyskiwania nowych klientéw.

Ryzyka prawne

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzany do obrotu

Z uwagi na fakt, iz urzadzenia Grupy monitorujg strategicznie wazne parametry zyciowe uzytkownikow — funkcjonowanie
uktadu krazenia, wszelkie nieprawidtowosci dziatania tych urzadzen mogg powodowac dziatania lub zaniechania uzytkownikow
lub ich lekarzy nieadekwatne do rzeczywistego stanu zdrowia uzytkownika, co moze przektadac sie na istotne zagrozenia zycia
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lub zdrowia uzytkownikéw. Ponadto, urzadzenia Grupy mogg wskutek wad konstrukcyjnych lub awarii by¢ zréodtem porazen
elektrycznych, poparzen, zatru¢ lub skazen substancjami szkodliwymi. W rezultacie powyzszych zdarzen Grupa moze zostac
zobowigzana do zapfaty odszkodowania na rzecz uzytkownikéw wyrobdéw Grupy lub tez na rzecz spadkobiercéw takich
uzytkownikéw lub innych osdb, a takie do zaspokojenia roszczen regresowych stawianych w szczegdlnosci przez lekarzy,
szpitale lub dystrybutoréw, wobec ktérych uzytkownicy moga bezposrednio kierowac swoje roszczenia.

Grupa posiada ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, wykupione w renomowanej
firmie ubezpieczeniowej obejmujgce swoim zakresem OC za produkt z wysokg sumg ubezpieczenia oraz zasiegiem
terytorialnym obejmujacym caty swiat.

Ryzyko zwigzane z istotnymi umowami

Grupa rozpoznaje ryzyko zwigzane z niewykonaniem, nienalezytym wykonaniem lub rozwigzaniem umow istotnych, w tym
wskutek ich wypowiedzenia przez kontrahenta. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Grupe umoéw istotnych moze
wigzaé sie z powstaniem po stronie Spétki odpowiedzialnosci z tego tytutu, w tym odpowiedzialnosci odszkodowawcze;j.
Rozwigzanie poszczegdlnych umdw istotnych moze wigzac sie z czesciowq lub catkowitg utratg przychodéw planowanych przez
Grupe z tych umédw, przy czym réwnoczesnie nie musi by¢ zwigzane z proporcjonalnym obnizeniem kosztéw planowanych
w zwigzku z tymi umowami.

Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej oraz tajemnicy przedsiebiorstwa

Dziatalno$¢ Grupy i jej pozycja konkurencyjna jest uzalezniona od zapewnienia catosciowej ochrony unikalnosci rozwigzan
technicznych wprowadzanych na rynek w ramach kolejnych generacji produktéw Spétki. Istnieje ryzyko wprowadzania
do obrotu przez podmioty konkurencyjne urzgdzen wykorzystujgcych chronione rozwigzania techniczne wdrozone przez
Spotke, jak rowniez mozliwoscig naruszania jej praw autorskich do oprogramowania. Opisane wyzej mozliwe naruszenia praw
wtasnosci intelektualnej Spétki mogg wymagac z jej strony podejmowania interwencyjnych dziatan prawnych i ponoszenia
kosztéw z tym zwigzanych. Przy czym, Spotka nie ma gwarancji skutecznosci takich dziatan.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka przetwarza réznego rodzaju dane osobowe, w tym dane wrazliwe, roznych kategorii
0s6b fizycznych. W szczegdlnosci, Spotka przetwarza dane dotyczace zdrowia uzytkownikéw wyrobéw produkowanych przez
Spotke. W zwigzku z powyzszym, Spoétka podlega przepisom ochrony danych osobowych wtasciwym w jurysdykcjach, w ktdrych
Spoétka wprowadzita swoje produkty do obrotu. Daleko idace regulacje w tym zakresie zostaty przyjete w Unii Europejskiej,
w tym Polsce. Powyzsze prowadzi do ryzyka naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych, a w konsekwencji natozenia
na Spotke wysokich kar pienieznych lub innych sankcji przez organy nadzorcze.

Ryzyko zmian otoczenia prawnego, w tym w zakresie prawa podatkowego

Obserwowane i spodziewane zmiany przepisdw prawnych, w szczegdlnosci dotyczgcych dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawa medycznego i prawa systemu opieki zdrowotnej, prawa ochrony danych osobowych, prawa
handlowego mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Grupy. Nowe
regulacje prawne mogg wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spdjnosci pomiedzy orzecznictwem sgdéw
polskich, a orzecznictwem unijnym itp. W sposdb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi
na duzy wptyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacje finansowg Spotki. Istotnym zrédtem
ryzyka pozostajg planowane i mozliwe zmiany w zakresie przepisow regulujgcych wprowadzanie do obrotu wyrobdéw
medycznych oraz finansowania $wiadczei medycznych na rynkach docelowych Grupy. Wprowadzenie niektdrych zmian
do obowigzujgcych przepiséw mogtoby znaczaco utrudnié, a nawet ograniczy¢ rozmiar prowadzonej dziatalnosci.

Rowniez przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Ponadto organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji
rachunkowej Grupy. Istnieje ryzyko natozenia na Grupe dodatkowych obcigzen finansowych wraz z odsetkami i innymi karami.
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VIl. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

VII. 1. Zasady tadu korporacyjnego stosowane w Jednostce Dominujgcej

Medicalgorithmics S.A. od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, przyjeta do stosowania zasady tadu
korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” (,DPSN”) przyjete przez Rade Gietdy
w dniu 13 paZzdziernika 2015 roku uchwatg Nr 26/1413/2015. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej Gietdy
(http://www.gpw.pl) w sekcji poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spétek notowanych.

W 2018 roku Medicalgorithmics S.A. przestrzegata wszystkich postanowien ujetych w tym zbiorze, za wyjgtkiem rekomendacji:
I.R.2. (nie ma zastosowania), IV.R.2. (nie ma zastosowania), IV.R.3. (nie ma zastosowania), VI.R.1., VI.R.2. oraz zasad
szczegdtowych: 1.Z.1.3., 1.Z.1.10. (nie ma zastosowania), 1.2.1.15., 1.Z.1.16., I1.Z.1., 11.Z.2. (stosowana czesciowo), IIl.Z.4., IV.Z.2.
(nie ma zastosowania), IV.Z.5. (stosowana czesciowo), V.Z.6., VI.Z.1., VI.Z.4. Uzasadnienie braku zastosowania lub odstgpienia
od stosowania w catosci lub czesci wyzej wskazanych rekomendacji oraz zasad szczegdtowych znajduje sie ponizej:

I.R.2. Jezeli spdtka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowg, charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w rocznym
sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie ma zastosowania. Jednostka Dominujgca nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej ani innej
o zblizonym charakterze.

1.Z.1. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.2.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada I1.Z.1,
Zasada nie jest stosowana. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest obecnie jednoosobowy.

1.2.1.10. prognozy finansowe - jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich
5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji,

Zasada nie ma zastosowania. Jednostka Dominujgca nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

1.2.1.15. informacje zawierajgca opis stosowanej przez spoétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia,
wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym
okresie sprawozdawczym; jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie
internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie jest stosowana. Zgodnie ze Statutem Jednostki Dominujgcej, cztonkowie Zarzadu sg powotywani przez Rade
Nadzorcza, natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani przez Walne Zgromadzenie. Informacje dotyczgce
kwalifikacji oraz doswiadczenia zawodowego osdb powotywanych do Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej publikowane sg
w stosownych raportach biezgcych oraz na stronie internetowej Jednostki Dominujacej. Jednoczesnie Jednostka Dominujgca
informuje, ze nie zostata dotychczas opracowana w formie jednego dokumentu ani w sposéb formalny przyjeta polityka
réznorodnosci. Niemniej Zarzad Jednostki Dominujacej, bedac swiadomy wagi i koniecznosci zapewnienia réznorodnosci
w odniesieniu do wszystkich pracownikéw Jednostki Dominujgcej, ze wzgledu na przekonanie o istotnym wptywie takiego
podejscia na efektywnos¢ dziatania catego biznesu i budowania pozycji firmy, zaréwno w opinii klientow, jej pracownikow, jak
i pozostatych interesariuszy, w codziennych dziataniach i decyzjach kieruje sie dobrymi praktykami i przede wszystkim
w naturalny sposéb zwraca sie uwage na:

a) stosowanie zasad rownego traktowania w miejscu pracy, co oznacza niedyskryminowanie w jakikolwiek sposdb, zaréwno
bezposrednio, jak i posrednio, ze wzgledu na pte¢, wiek, wyksztatcenie, kolor skéry, wyznawang religie, bezwyznaniowosc¢,
poglady polityczne, obywatelstwo, narodowos¢, pochodzenie etniczne, orientacje seksualng, tozsamosc¢ ptciows, stan cywilny,
status rodzinny, styl zycia, stan zdrowia, niepetnosprawnosé, a takze forme, zakres i podstawe zatrudnienia oraz przestanki
narazajgce na zachowania dyskryminacyjne;

b) kierowanie sie obiektywnymi kryteriami merytorycznymi oraz profesjonalizmem przy doborze pracownikéw do réznych
funkcji zawodowych w ramach organizacji;

c) budowanie réznorodnych zespotéw, aby umozliwia¢ jego cztonkom szerszg perspektywe w procesie rozwigzywania
probleméw, wyzszg kreatywnosé, lepszg atmosfere pracy a w efekcie transfer wiedzy i innowacyjnos¢;
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d) traktowanie pracownikéw z nalezytg godnoscia i szacunkiem oraz na poszanowanie i docenienie indywidualnych réznic
poszczegblnych cztonkdw zespotu, tak aby kazda zatrudniona osoba poprzez swdj osobisty potencjat mogta przyczynié sie
do rozwoju Jednostki Dominujacej jako catosci oraz jej poszczegdlnych produktéw;

e) kreowanie srodowiska pracy, w ktérym panuje atmosfera dialogu, otwartosci, tolerancji i pracy zespotowej;

f) wzmacnianie kultury firmowej w oparciu o wdrozong misje i wypracowane wartosci Jednostki Dominujgcej, tak aby wspierata
proaktywng postawe, wiare we wiasne sity i przekonania, ze wszystko zalezy od nas samych i od relacji jakie s3 miedzy nami;

g) umozliwienie godzenia rdl zawodowych i prywatnych poprzez elastyczny czas pracy, dorazng mozliwos¢ pracy z domu,
mozliwos¢ wyjscia z pracy w nagtych okolicznosciach, bezproblemowe urlopy w nagtych przypadkach.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg
walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana. Jednostka Dominujgca nie transmituje obrad walnego zgromadzenia.

I1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdélne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkédw zarzadu
powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej Spotki.

Zasada nie jest stosowana. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest obecnie jednoosobowy.

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spétki wymaga
zgody rady nadzorcze;j.

Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie, tj. z uwzglednieniem kryterium konkurencyjnosci spétek spoza Grupy
Kapitatowej. Szersze stosowanie niniejszej zasady wymagatoby zmiany Statutu Spoétki.

[1.2.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spétce takiej funkcji)
i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wiasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktérych mowa
w zasadzie lll.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie jest stosowana. W Jednostce Dominujgcej nie zostata wyodrebniona funkcja osoby odpowiedzialnej za audyt
wewnetrzny. Zarzad na biezgco przedstawia Radzie Nadzorczej stosowng ocene, jednakze nie ma to charakteru formalnego
sprawozdania.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spdtce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka
jest w stanie zapewnic¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu takich srodkow, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Zasada nie ma zastosowania. Z uwagi na aktualng strukture akcjonariatu oraz wzgledy ekonomiczne, Jednostka Dominujaca nie
przeprowadza walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej. Wedtug najlepszej wiedzy
Jednostki Dominujacej, obecna formuta organizacji walnego zgromadzenia odpowiada oczekiwaniom akcjonariuszy, a takze
umozliwia wtasciwg i efektywng realizacje praw wynikajgcych z akcji. Jednostka Dominujgca rozwazy przeprowadzenie walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, w przypadku powziecia wiedzy o takich oczekiwaniach
szerszego kregu akcjonariuszy.

IV.R.3. Spotka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sg przedmiotem obrotu
w roznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemdéw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych
zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych
s3 one notowane.

Zasada nie ma zastosowania. Jednostka Dominujgca nie emituje papieréow wartosciowych w innych krajach niz Polska.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie ma zastosowania. Z uwagi na aktualng strukture akcjonariatu oraz wzgledy ekonomiczne, Jednostka Dominujgca nie
przeprowadza walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej. Wedtug najlepszej wiedzy
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Jednostki Dominujacej, obecna formuta organizacji walnego zgromadzenia odpowiada oczekiwaniom akcjonariuszy, a takze
umozliwia wtasciwg i efektywna realizacje praw wynikajacych z akgji. Jednostka Dominujgca rozwazy przeprowadzenie walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, w przypadku powziecia wiedzy o takich oczekiwaniach
szerszego kregu akcjonariuszy.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposdb prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwat nie moga utrudniaé
uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania przystugujgcych im praw. Zmiany w regulaminie walnego
zgromadzenia powinny obowigzywac najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana w zakresie, w jakim dotyczy sposobu prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwat. W pozostatym
zakresie zasada nie znajduje zastosowania, gdyz w Jednostce Dominujacej nie zostat uchwalony regulamin walnego
zgromadzenia.

V.Z.6. Spotka okresdla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢ w spoétce do konfliktu interesow,
a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.

Zasada nie jest stosowana. Jednostka Dominujgca nie wprowadzita szczegdlnych regulacji wewnetrznych dotyczacych
rozwigzywania konfliktu intereséw, uznajac za wystarczajgce powszechnie obowigzujgce przepisy prawa w tym zakresie.

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkdw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki wynagrodzen.

Zasada nie jest stosowana. Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej jest ustalane odpowiednio przez Rade
Nadzorczg oraz Walne Zgromadzenie. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie ma wptywu na wprowadzenie uregulowan w tym
zakresie. Polityka wynagrodzen kluczowych menedzeréw wynika z praktyki funkcjonujacej w Jednostce Dominujacej, jednakze
nie zostata przyjeta w formie wigzgcego dokumentu.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna byc¢ Scisle powigzana ze strategig spotki, jej celami krétko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji
z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana. Jednostka Dominujaca nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen cztonkdw organdw spotki
i kluczowych menadzerow.

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia cztonkéw
zarzadu spoétki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Zarzad Jednostki Dominujgcej, na podstawie aktualizacji wyceny programu motywacyjnego
dokonanej w na dzien 31 grudnia 2018 roku w oparciu o aktualne szacunki spetnienia sie kryteriow finansowych oraz zgodnie
z najlepsza wiedzg, zdecydowat sie przyjgc zatozenie, ze niemozliwe jest spetnienie jednego z warunkow finansowych programu
(warunek nierynkowy). W zwigzku z tym, program motywacyjny nie jest realizowany i obecnie podlega weryfikacji. Zarzad
Spotki planuje poddac¢ kwestie modyfikacji programu modyfikacyjnego pod dyskusje Walnego Zgromadzenia.

VI.Z.4. Spoétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmnie;j:
1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkdéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdw zarzadu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad Grupy Kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub informacje
o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Jednostka Dominujaca nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen cztonkdw organéw spoétki
i kluczowych menadzeréw. W zakresie publikacji informacji o wynagrodzeniach Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostka
Dominujgca stosuje obowigzujgce przepisy prawa. Ponadto, Spodtka publikuje w raportach rocznych informacje
nt. obowigzujgcego w Jednostce Dominujgcej programu motywacyjnego. Jednoczesnie Jednostka Dominujgca stoi na
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stanowisku, ze informacje dotyczace indywidualnych wynagrodzen poszczegdlnych menadzerdw pozostajg informacjami Scisle
poufnymi, ktére Jednostka Dominujgca chroni na takich samych zasadach jak tajemnice przedsiebiorstwa.

VIIl. 2. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systemow kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem oraz ich skuteczne i prawidtowe funkcjonowanie w procesie
sporzgdzania sprawozdan odpowiadajg Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. System kontroli wewnetrzne;j
oraz zarzadzanie ryzykiem w tym zakresie opiera sie na identyfikacji i ocenie obszaréw ryzyka z jednoczesnym definiowaniem
i podejmowaniem dziatan zmierzajgcych do ich minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania.

System kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej pomaga w zapewnieniu realizacji zadan Grupy, jak rowniez osiggnieciu
celdw rentownosci dtugoterminowej oraz utrzymaniu wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej. Obejmuje on szereg
czynnosci kontrolnych, podziat obowigzkéw oraz identyfikacje i ocene ryzyk, ktére mogg w sposéb niekorzystny wptynaé
na osiggniecie celéw Grupy Kapitatowej. W aspekcie organizacyjnym system kontroli wewnetrznej obejmuje kontrole
funkcjonalng realizowang przez Zarzad, kierownikow jednostek oraz pracownikow stosownie do zakresu ich obowigzkow.

W celu zapewnienia skutecznego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w Jednostce Dominujgcej i zarzagdzania
ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad Jednostki Dominujgcej przyjat i zatwierdzit polityke rachunkowosci
dla Medicalgorithmics S.A. zgodng z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, na biezgco
aktualizowang na podstawie nowych regulacji.

Obieg informac;ji w spétkach Grupy Kapitatowej podlega scistej kontroli, co ma na celu przygotowanie biezgcych, wiarygodnych
i kompletnych sprawozdan finansowych, sporzgdzonych rzetelnie na podstawie przepisow i polityki rachunkowosci.
Prowadzenie ksigg rachunkowych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w 2018 roku oraz sporzgdzenie sprawozdan
finansowych powierzono doswiadczonym biurom rachunkowym, ktdre stosujg wtasne systemy kontroli procesu przygotowania
sprawozdan.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w systemach informatycznych, ktére zapewniajg przejrzysty podziat kompetencji, spdjnosé
zapisodw operacji w ksiegach oraz biezgca kontrole pomiedzy ksiegami. Dostep do danych w réznych przekrojach i uktadach jest
mozliwy dzieki rozbudowanemu systemowi raportowania. Systemy informatyczne s3 na biezgco dostosowywane
do zmieniajacych sie zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych, na co pozwala wysoka elastycznosé funkcjonalnosci.

Systemy posiadajg zabezpieczenia hastowe przed dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.
Kontrola dostepu prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania sprawozdan finansowych, poczawszy od wprowadzania
danych zrédtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania informacji wyjsciowych.

Proces sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej odbywa sie przy
Scistej wspotpracy z dziatem finansowym Jednostki Dominujacej, ktory podlega bezposrednio Zarzagdowi Jednostki Dominujace;j.
Zaréwno w spotkach Grupy Kapitatowej jak i w podmiotach odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych spétek
Grupy funkcjonuje szereg zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyka wynikajacego z funkcjonowania
Grupy, w tym m.in. dokonywanie zapiséw ksiegowych opartych wytgcznie na prawidtowo sporzgdzonych i zaakceptowanych
dokumentach, czy kontrola tych dokumentéow pod wzgledem formalnym, rachunkowym oraz merytorycznym. Kontroli podlega
takze obieg informacji pomiedzy spétkami Grupy, a podmiotami odpowiedzialnymi za prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kontrole merytoryczng nad sporzadzaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych sprawuje Zarzad Jednostki
Dominujgcej, ktory zatwierdza przed publikacjg, kwartalne, pétroczne i roczne sprawozdania finansowe. Roczne i pétroczne
raporty sg przedmiotem badania/przegladu przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktdry wybierany jest przez Rade Nadzorczg
Medicalgorithmics S.A.

VII. 3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej i ich uprawnienia

Struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji Jednostki Dominujacej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawiona jest w punkcie 1.5.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne specjalne uprawnienia
kontrolne. Statut Medicalgorithmics S.A. nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich

38



IEMEDICALgorithmics

INROVATIVE SOLLITIONS IN MEDICINE

jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu, jak rowniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktdrymi prawa kapitatowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych. Na dzieA niniejszego sprawozdania nie
wystepuja tez zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci akcji Jednostki Dominujacej, za wyjatkiem zapiséow
o charakterze lock-up zawartych z podmiotem, ktéry objat 151 tys. sztuk akcji serii F wyemitowanych w 2016 roku, tj. Medi-
Lynx Monitoring, Inc. Do dnia 30 marca 2018 roku akcje te nie mogty by¢ przedmiotem zbycia, w tym sprzedazy, zastawu,
transakcji typu swap oraz innych podobnych transakcji. Do dnia 30 marca 2019 roku wspomniane ograniczenie dotyczy pakietu
do 50% akcji objetych umowg lock-up, a do dnia 30 marca 2020 roku pakietu do 25% tych akgji.

VII. 4. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. jest najwyzszym organem Jednostki Dominujacej. Obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne, w oparciu o przepisy powszechnie obowigzujgce oraz Statut Medicalgorithmics S.A., ktdry jest dostepny
na stronie internetowej Jednostki Dominujgce;.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

e wybdr i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego i cztonkdw Rady Nadzorczej;

e udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkdw;

e podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;

e podejmowanie uchwat o podziale zyskdw lub pokryciu strat;

e tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych;

e ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;

e dokonywanie zmian Statutu Jednostki Dominujacej;

e rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez Akcjonariuszy;

e podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Jednostki Dominujgcej lub jej potaczenia;

e  wybdr likwidatoréw;

e emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa;

e emisja warrantéw subskrypcyjnych;

e uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej;

e okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sie liste Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.

Akcjonariusze Jednostki Dominujgcej swoje uprawnienia wykonujg zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcymi oraz
Statutem Medicalgorithmics S.A.

Wprowadzanie zmian do Statutu Jednostki Dominujgcej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podejmowanej wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw i wpisu o charakterze konstytutywnym do Krajowego Rejestru Sgdowego. Zmiany w Statucie
Medicalgorithmics S.A. dokonywane sg przez Walne Zgromadzenie z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa, w sposdb
i w trybie wynikajgcym z Kodeksu Spétek Handlowych.

VII. 5. Zarzad Jednostki Dominujacej

Zarzad, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Jednostkg Dominujgcg i reprezentuje jg na zewnatrz. Kazdy z cztonkdéw Zarzadu
ma prawo do samodzielnego reprezentowania Jednostki Dominujgcej bez zadnych ograniczen. Ponadto Zarzad ma prawo
udzieli¢ prokury. Organ ten dziata na podstawie przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcych oraz Statutu Medicalgorithmics
S.A. Do jego kompetencji nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Jednostki Dominujgcej, ktore nie zostaty
zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Kompetencja Zarzagdu w zakresie decyzji o emisji lub wykupie akcji ograniczona jest statutowo. Zgodnie z trescig §14 pkt.5
Statutu Medicalgorithmics S.A. do podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji akcji wymagana jest uchwata Walnego
Zgromadzenia. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

W sktad Zarzgdu Jednostki Dominujacej wchodzi od 1 do 3 oséb powotywanych na piecioletnig kadencje. Sktad Zarzadu okresla
Rada Nadzorcza, ktéra powotuje i odwotuje poszczegdlnych jego cztonkow.
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W sktad Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzg nastepujgce osoby:
Marek Dziubinski - Prezes Zarzadu

Dnia 21 wrzesnia 2018 roku Pan Maksymilian Sztandera ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych
Spotki, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

VII. 6. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A. sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Jednostki Dominujacej. Organ ten dziata
na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych oraz Statutu Medicalgorithmics S.A. Zgodnie ze Statutem w sktad
Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 9 cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, w trybie okreslonym
w Statucie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspdlng kadencje, ktéra trwa trzy lata.

W sktad Rady Nadzorczej, na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzg nizej wymienione osoby:

Michat Wnorowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Tatar - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Urbanowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A. Walne Zgromadzenie odwotato wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. Pana Marka
Tatara, Pana Marcina Hoffmanna, Pana Jana Kunkowskiego, Pana Piotra Zétkiewicza oraz Pana Artura Matka. W ich miejsce
powotano nowga Rade Nadzorczg w wyzej wymienionym sktadzie.

VII. 7. Komitet Audytu Jednostki Dominujacej

Zgodnie ze Statutem Jednostki Dominujacej, cztonkdédw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacego, powotuje Rada Nadzorcza
sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej na okres kadencji Rady Nadzorczej. Komitet Audytu skfada sie z 3 cztonkdw, wtacznie
z Przewodniczacym oraz dziata kolegialnie. W przypadku gdy przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego to umozliwiaja,
zadania Komitetu Audytu wykonuje kolegialnie Rada Nadzorcza. Komitet Audytu odpowiedzialny jest za nadzér nad
sprawozdawczoscig finansowg w Jednostce Dominujace;j.

Sktad Komitetu Audytu

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 26 czerwca 2018 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujgce osoby:

Marek Tatar - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Jan Kunkowski - Cztonek Komitetu Audytu
Piotr Zotkiewicz - Cztonek Komitetu Audytu

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowoéci lub badania sprawozdan finansowych posiadali Piotr Zétkiewicz oraz Marek
Tatar. Piotr Zétkiewicz ukonczyt studia wyzsze na kierunku Zarzadzanie oraz petnit nastepujgce funkcje: Wiceprezes Zarzadu ds.
finansowych w Medicalgorithmics S.A. (2012-2015), Doradca zarzagddw ds. finanséw i strategii w Grupie Eko Park (2011-2013),
Dyrektor ds. finansowych i operacyjnych w Medicalgorithmics S.A. (2009-2012). Marek Tatar ukonczyt kurs dla oséb ustugowo
prowadzgcych ksiegi rachunkowe (Izba Skarbowa w Krakowie). Zarzadza spdtkg prowadzaca petng ksiegowosc od roku 2009.

Wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Jednostka Dominujgca posiadali wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu.
Marek Tatar jest cztonkiem Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej od roku 2015. Wczesniej $wiadczyt na rzecz Jednostki
Dominujacej ustugi doradztwa prawnego. Piotr Zétkiewicz zajmowat w Jednostce Dominujgcej stanowisko Dyrektora ds.
finansowych i operacyjnych (w 2009-2012) oraz sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych (2012-2015). Podczas
tego okresu nabyt specjalistyczng wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Jednostka Dominujgca. Jan
Kunkowski byt cztonkiem Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej od roku 2011.

W wyniku odwotania sktadu Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej dnia 26 czerwca
2018 roku, wygasta kadencja éwczesnego Komitetu Audytu. W jego miejsce, na podstawie § 20 pkt 11 Statutu
Medicalgorithmics S.A. oraz przepisow nowej ustawy o biegtych rewidentach, Rada Nadzorcza w nowym sktadzie dnia 27 lipca
2018 roku, powotata nowy Komitet Audytu, w ktérego sktad wchodzg nastepujgce osoby:

40



IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Grzegorz Grabowicz - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Michat Wnorowski - Cztonek Komitetu Audytu
Artur Matek - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu w powyzszym sktadzie funkcjonowat od 27 lipca do 31 grudnia 2018 roku.

Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 129 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiadajg wszyscy aktualni Cztonkowie
Komitetu Audytu. Grzegorz Grabowicz jest absolwentem Uniwersytetu todzkiego, Wydziat Zarzadzanie i Marketing
o specjalnosci Rachunkowo$¢. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta i doswiadczenie w zakresie badania sprawozdan
finansowych zdobyte w firmie audytorskiej Deloitte. Dodatkowo, zasiadat w zarzadzie i radach nadzorczych spétek z branzy
finansowej. Artur Matek, jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Wydziat Finanse i Bankowo$¢ oraz
Studiow Podyplomowych w Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Wydziat
Rachunkowos¢ i Finanse. Artur Matek posiada doswiadczenie w zakresie rachunkowosci potwierdzone sprawowanymi
funkcjami CFO, cztonka zarzadu i cztonka rad nadzorczych spdtek notowanych na GPW. Michat Wnorowski jest absolwentem
Szkoty Gtéwnej Handlowej. Jest on nieprzerwanie zwigzany z rynkiem kapitatowym od 1995 roku. W ciggu 24 lat kariery
zawodowej, pracujgc dla instytucji finansowych zarzadzajacych aktywami klientéw oraz zasiadajgc w radach nadzorczych
i komitetach audytu spétek notowanych i nienotowanych.

Wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Jednostka Dominujgca, posiada Artur Matek. Jest on cztonkiem Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej od roku 2015. Dodatkowo Artur Matek posiada doswiadczenie zawodowe w obszarze
nowych technologii.

Ocena niezaleznosci firmy audytorskiej badajgcej sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej

W 2018 roku na rzecz Jednostki Dominujacej byty swiadczone przez firme audytorskg (CSWP) dozwolone ustugi niebedace
badaniem, tj. ustugi atestacyjne dotyczace wyliczenia poziomu skonsolidowanego wskaznika EBITDA w zwigzku z warunkami
emisji obligacji emitowanymi przez Spétke w odniesieniu do kwartalnych danych finansowych Jednostki Dominujacej. Ustugi te
byty $wiadczone na warunkach okreslonych w umowie o przeprowadzenie uzgodnionych procedur zawartej pomiedzy
Jednostka Dominujgcg a CSWP. Komitet dokonat oceny niezaleznosci firmy audytorskiej oraz wyrazit zgode na swiadczenie tych
ustug uchwatg nr 1 z dnia 24 sierpnia 2018 r.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym,
Komitet Audytu uchwatg nr 1 z dnia 20 pazdziernika 2017 roku, przyjat nastepujgce dokumenty:

e Polityke sSwiadczenia dozwolonych ustug niebedgcych badaniem przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie
ustawowe sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej, przez podmioty powigzane z tg firmg
audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej;

e Polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania/przegladu ustawowego sprawozdan
finansowych Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowe;j.

Gtéwne zatozenia polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
Gtéwne zatozenia polityki wyboru firmy audytorskiej przedstawiajg sie nastepujaco:

e  Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorczg Spotki po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu
Audytu;

e W przypadku gdy wybdr firmy audytorskiej nie dotyczy przedtuzenia umowy o badanie sprawozdan finansowych, Komitet
Audytu przygotowuje i przedktada Radzie Nadzorczej rekomendacje obejmujgca co najmniej dwie firmy audytorskie
wybrane w ramach procedury zbierania ofert zorganizowanej przez spotke oraz wskazanie uzasadnionej preferencji wobec
jednej z nich;

e Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest z odpowiednim wyprzedzeniem, aby umowa o badanie sprawozdan
finansowych mogta zosta¢ podpisana lub przedtuzona w terminie umozliwiajgcym firmie audytorskiej udziat
w inwentaryzacji znaczacych sktadnikdw majgtkowych;

e  Przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza Spétki zwracajg szczegdlng uwage na koniecznos¢
zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta, a takze uwzgledniajg doswiadczenia firmy audytorskiej
w zakresie ustawowego badania sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego, w tym spodtek
notowanych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz znajomosci branzy IT lub nowoczesnych
technologii;
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Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta wynikajgcych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujcego;

Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg na okres nie krétszy niz dwa lata
z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy, z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta.

Gtéwne zatozenia polityki Swiadczenia przez firme audytorsky przeprowadzajgcg badanie ustug niebedgcych badaniem

Swiadczenie ustug niebedacych badaniem przez firme audytorska wymaga zgody Komitetu Audytu podejmowanej
w formie uchwaty na wniosek Zarzgdu Spétki;

Swiadczenie ustug dozwolonych przez audytora odbywa sie zgodnie z wymogami prawa powszechnie obowiazujacego oraz
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi odpowiednio dla takich ustug w zasadach etyki zawodowej oraz
standardach wykonywania takich ustug;

Audytor moze Swiadczy¢ ustugi dozwolone na rzecz Spotki lub jednostek przez nig kontrolowanych wytacznie w przypadku,
gdy jest to uzasadnione interesem Jednostki Dominujacej lub jednostek przez nig kontrolowanych, w szczegdlnosci gdy
audytor, znajac Spodtke i jej otoczenie, moze zaoferowaé Spoétce wysokiej jakosci ustugi dozwolone na konkurencyjnych
warunkach.

Rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania

Uchwatg nr 1 z dnia 7 czerwca 2018 r. Komitet Audytu wydat rekomendacje dotyczgcg wyboru firmy audytorskiej, tj. CSWP,
do przeprowadzenia przegladu sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
za | pétrocze 2018 roku oraz 1 podtrocze 2019 roku, a takze badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy za rok 2018 oraz 2019. Rekomendacja spetniata obowigzujgce warunki. W zwigzku z tym,
ze wybdr firmy audytorskiej dotyczyt przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego, rekomendacja nie zostata
sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Spotke procedury wyboru spetniajacej obowigzujgce kryteria.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu reguluje Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwatg nr 1 Rady
Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2017 roku.

Liczba odbytych posiedzen

W 2018 roku Komitet Audytu odbyt 5 posiedzen.
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VIll. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, utworzong aktem notarialnym Repertorium
A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Jednostki Dominujgcej zadebiutowaty na rynku NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza rynkiem
regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com
Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl
Piotr Owdziej (CC Group)
Kontakt dla Mediow: tel.: +48 697 612 913
Piotr.Owdziej@ccgroup.pl

IX. Informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta

Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973

Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego wynosi
361 tys. zt i dzieli sie na 3 606 526 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

° 1 747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
° 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

° 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

° 929 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

° 33 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

° 151 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

Marek Dziubirski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 26 marca 2019 roku
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X. Pozostate Oswiadczenie i Informacja Zarzagdu Jednostki Dominujacej

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgcej roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2018 rok oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. i dane poréwnawcze za 2017
rok sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i Medicalgorithmics S.A. oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i Medicalgorithmics S.A., oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spotki Medicalgorithmics S.A. za 2018 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i Medicalgorithmics S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu Zarzgdu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 26 marca 2019 roku

Na podstawie osSwiadczenia Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2018 rok oraz skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2018 rok zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej Zarzad Jednostki Dominujacej informuje, ze:

e firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2018 rok oraz
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2018 rok, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowe;j,

e w Medicalgorithmics S.A. sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

e Medicalgorithmics S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia
na rzecz Medicalgorithmics S.A. przez firme audytorsky, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme
audytorska.

W imieniu Zarzagdu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 26 marca 2019 roku
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Ocena Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

dotyczaca sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2018 rok, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2018 rok oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki za 2018 rok

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A. (,Spotka”), dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 14) oraz § 71 ust. 1 pkt
12) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), pozytywnie
ocenia nizej wymienione sprawozdania:

— sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. za 2018 rok,
— skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2018 rok,
— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki za 2018 rok

w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
Uzasadnienie

Rada Nadzorcza dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok oraz skonsolidowango
sprawozdania finansowego za 2018 rok, jak rowniez sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
Medicalgorithmics oraz Spotki w oparciu 0 doktadng analize:

—  wyzej wymienionych sprawozdan,

— sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta, tj. CSWP Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
sp. k., z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2018 rok, zgodnie z ktorymi
sprawozdania przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki oraz Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz wyniku finansowego Spétki i Grupy za rok
2018, sg zgodne zmajacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w takze przyjetymi zasadami rachunkowo$ci,
zostaty sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, sg zgodne co do formy i treSci z obowiazujacymi Spétke i Grupe
przepisami prawa i Statutem Spdtki;

— sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu sporzadzonego na podstawie art. 11 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacego decyzje komisji 2005/909 oraz stosownych przepiséw ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Rada Nadzorcza przy dokonaniu swojej oceny opierata sie rowniez na informacjach i danych uzyskanych w toku
prowadzonych prac, w szczegéino$ci przekazanych przez Zarzad Spdiki, firme audytorskg CSWP Audyt spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. podczas spotkan zjej przedstawicielami, w tym kluczowym biegtym
rewidentem, a takze przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spétki w zakresie przebiegu, wynikéw i znaczeniu
badania dla rzetelno$ci sprawozdawczosci finansowej w Spotce oraz roli Komitetu Audytu w procesie badania
sprawozdan finansowych.



Przewodniczacy RN - Michat Wnorowski

Czionek RN - Grzegorz Grabowicz
Cztonek RN - Artur Matek

Cztonek RN - Marek Tatar

Cztonek RN - Krzysztof Urbanowicz

Warszawa, dnia 26 marca 2019 roku

[na oryginale wasciwe podpisy]



Oswiadczenie Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

dotyczace funkcjonowania Komitetu Audytu w zwiazku z publikacja jednostkowego i skonsolidowanego
raportu rocznego za 2018 rok

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A., dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8) oraz § 71 ust. 1 pkt 8)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), o$wiadcza,
ze wedle jej najlepszej wiedzy:

a) w Medicalgorithmics S.A. sg przestrzegane przepisy dotyczace powotania, skfadu i funkcjonowania
komitetu audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkdw kryteriéw niezaleznosci oraz wymagan
odnos$nie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Medicalgorithmics S.A.,
oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych;

b) Komitet Audytu Medicalgorithmics S.A. wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w
obowigzujacych przepisach.

Przewodniczacy RN - Michat Wnorowski =~ o
Czionek RN - Grzegorz GrabowiCZ =~ e
Cztonek RN - ArturMatek
Cztonek RN - Marek Tatar e
Cztonek RN - Krzysztof Urbanowicz =~ e

Warszawa, dnia 26 marca 2019 roku

[na oryginale wasciwe podpisy]



EVIEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Q

Central Tower, 19 pietro
Al. Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa

+48 22 825 12 49

finanse@medicalgorithmics.com

medicalgorithmics.pl



