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I List Zarzadu do Akcjonariuszy

Warszawa, 21 marca 2019 roku
Szanowni Akcjonariusze,
rok 2018 to 6smy rok dzialalnosci i rozwoju Igoria Trade S.A. Obfitowal on w wazne wydarzenia majace
pozytywny wplyw na dzialalno$¢ spoétki. Rok ten byt okresem kontynuacji wzrostu liczby nowych klientéw,
wartos$ci realizowanych transakcji oraz konkurencyjnosci rynkowej. W Padstwa rece przekazujemy raport,
w ktérym zamiesciliSmy analize¢ kluczowych danych finansowych oraz przeglad najwazniejszych dziatan

podjetych w roku ubiegtym.

W omawianym okresie Spétka uruchomita platforme transakcyjna do obslugi wiclowalutowych kart
platniczych IgoriaCard — www.igoriacard.com. Spétka jest wydawceg wielowalutowych kart platniczych na

podstawie posiadanej licencji KINF oraz licencji Mastercard Principal Member.

IgoriaCard to wiclowalutowa karta platnicza pozwalajaca na platnosci w 150 walutach i polaczona z
rachunkiem wielowalutowym w 17 walutach. IgoriaCard posiada inteligentny kantor walutowy w karcie
oraz szereg rozwigzan dla klientéw biznesowych i indywidualnych. IgoriaCard to wielowalutowe karty
wirtualne oraz plastikowe M-CHIP Advanced z funkcja NFC. IgoriaCard to innowacyjna karta, ktéra
ulatwia rozliczenia transakcji zagranicznych, delegacji biznesowych oraz pozwala na ograniczenie kosztow

spreadu 1 wymiany walut.

IgoriaCard to pierwsze tak zaawansowane rozwiazanie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
Innowacyjna platforma stuzaca miedzy innymi do zamawiania oraz obstugi wiclowalutowych kart
platniczych IgoriaCard pozwala na swobodne poruszanie si¢ po niej zaréwno klientom biznesowym jak i
indywidualnym. W dobie platnosci internetowych, cz¢stych podrézy stuzbowych po calym $wiecie, klienci
oczekuja rozwiazania, dzigki ktéremu beda mogli realizowaé platnosci w wielu walutach w kazdym miejscu
na $wiecie, realizujac wyplaty srodkéw z bankomatéw i platnosci w terminalach platniczych oraz w
Internecie. Potrzeby klientéw obejmuja cheé realizowania natychmiastowych transakcji w trybie 24/7.
Innowacyjne wielowalutowe karty platnicze IgoriaCard spelniaja oczekiwania klientéw w stopniu
najwyzszym, oferujac nie tylko innowacyjny produkt w postaci wielowalutowych kart platniczych, ale
réwniez rozbudowany pod wzgledem szeregu funkcjonalno$ci zintegrowany system przeznaczony do
rozliczania transakcji wielowalutowych oraz automatycznego przewalutowania brakujacych $rodkow, jak
réwniez system do obslugi wszelkiego rodzaju podrézy stuzbowych i rozliczed platnosci pracownikow w
kazdym miejscu na $wiecie. Wszystkie procesy biznesowe i realizacja transakeji odbywaja si¢ w trybie 24 /7.
Klienci maja dostep do swoich §rodkéw niezaleznie od miejsca swojego pobytu, a zintegrowany system

pozwala na wykonanie szeregu czynnosci zwigzanych z realizacja wielowalutowych transakcji kartowych.



Innowacyjny system IgoriaCard wraz z instrumentami platniczymi poprawia komfort realizacji platnosci
wielowalutowych na calym $wiecie, przyspiesza transakcje kupna/sprzedazy produktoéw czy ustug przy
czym generuje dodatkowe oszczednosci czasu 1 pieniedzy dla kazdego klienta indywidualnego,

ograniczenie kosztow operacyjnych i wzrost przychodéw w przedsigbiorstwach.

W omawianym okresie Spétka podpisala umowy o wspétpracy z Enter Air Sp. z o.0. 1 Enter Air Services
Sp. z o.o. (Enter Air). Enter Air jest liderem rynku czarterowego w Polsce oraz obsluguje wszystkie
najwicksze rynki czarterowe Europy. W roku 2016 Enter Air przewiozt w kraju oraz za granica ponad 1,7
mln pasazerow. Umowy dotycza strategicznej wspolpracy majacej na celu obsluge transakeji ptatniczych
przy uzyciu kart wielowalutowych IgoriaCard przez pracownikow EnterAir. Karta wielowalutowa
IgoriaCard pozwoli na rozliczenia transakcji wielowalutowych, oszczednosci oraz usprawnienie obstugi
rozliczed delegacji zagranicznych w obcych walutach. W 2018 roku Spétka podpisata réowniez list

intencyjny z Billon Group Ltd.

Rozszerzenie dzialalnosci Spoétki o dodatkowe ustugi otworzylo nowe horyzonty rozwoju i jest
bezposérednio zwiazane z dalsza ckspansja zagraniczna Spotki oraz rozszerzeniem oferty produktowej dla

Klientéw krajowych i zagranicznych.

W 2018 roku Spotka zostata nominowana do nagrody Cashless. IgoriaCard, wielowalutowa karta platnicza

wraz z platformg transakcyjng www.igoriacard.com, zdobyla nominacje¢ do tytutu Fintech Future.

Rozszerzenie dziatalnosci Spétki o dodatkowe ustugi otworzylo nowe horyzonty rozwoju 1 jest bezposrednio
zwigzane z dalsza ekspansja zagraniczna Spo6tki oraz rozszerzeniem oferty produktowej dla Klientéw krajowych

i zagraniczanych.

W 2018 roku Spéltka uzyskata dofinansowanie w ramach dziatania 3.2 Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020, dzialanie 3.2 Innowacje w MSP. Igoria Trade S.A. znalazla si¢ w
gronie przedsi¢biorstw wdrazajacych innowacyjne projekty z branzy fin-tech. Y.aczna kwota dofinansowania

projektu wynosi 1 846 800,00 z1.

Rozwoj Spélki jest mozliwy dzigki uzyskanej licencji Mastercard Principal Member na wydawnictwo
instrumentéw platniczych w postaci wielowalutowych kart platniczych z logo tej organizacji. Licencja jest
konsekwencja uzyskanego rozszerzenia zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego do wydawania

instrumentow platniczych w 31 krajach w Europie.

Rozszerzenie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego obejmuje:
* wydawanie instrumentéw platniczych, art. 3 ust. 1 pkt 4 ustawy o ustugach platniczych (Issuing),
* umozliwianie wykonania transakcji platniczych, zainicjowanych przez akceptanta lub za jego posrednictwem,

instrumentem platniczym platnika, w szczegélnosci polegajace na obstudze autoryzacji, przesylaniu do
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wydawcy karty platniczej lub systemdw platnosci zleced platniczych platnika lub akceptanta, majacych na celu
przekazanie akceptantowi naleznych mu srodkéw, z wylaczeniem czynnosci polegajacych na jej rozliczaniu
i rozrachunku w ramach systemu platnosci w rozumieniu ustawy o ostatecznosci rozrachunku, art. 3 ust. 1 pkt

5 ustawy o ustugach platniczych (Acquiring).

Spotka uzyskala zezwolenie do §wiadczenia ustugi Issuingu i Acquiringu, nie tylko w Polsce, ale réwniez w 31
krajach w Europie. Lista rynkéw, na ktérych Spétka zamierza $wiadczy¢ uslugi obejmuje nastgpujace kraje:
Austria, Belgia, Bulgaria, Chorwacja, Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg, Y.otwa, Malta, Niemcy, Norwegia, Polska,

Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Szwecja, Wegty, Wielka Brytania i Wtochy.

W 2018 roku zostaly poniesione znaczne nakfady i inwestycje w rozwdj systeméw i technologii platformy
finansowej IgoriaCard, platformy transakcyjnej Trejdoo.com i systeméw wewnetrznych. Dziatania
marketingowe, rosnaca baza klientéw firmowych i indywidualnych oraz partnerzy biznesowi wplynely
korzystnie na przychody Spéltki. Zarzad Spéltki planuje kolejne dziatania marketingowe i sprzedazowe oraz
rozwoj nowych produktéw zwiazanych z uzyskanym rozszerzeniem zezwolenia, ktére zostalo wydane przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Zarzad jest przekonany, ze rozwdéj nowych produktéw wplynie pozytywnie na

wyniki Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Obecnie kontynuujemy nasza strategie, ktorej realizacja pozwoli nam osiagnac stabilng i wiodaca pozycje na
rynku finansowych ustug nowej generacji. Konsekwentnie dazymy do powigkszania liczby naszych klientow

oraz skupiamy si¢ na dziataniach zmierzajacych ku ekspansji na rynki zagraniczne.

Spolka realizuje strategie rozwoju i ekspansji poprzez wprowadzenie na rynek krajowy i rynki zagraniczne

wielowalutowych kart ptatniczych.

Wszystkim naszym Akcjonariuszom dzigkujemy za okazane nam zaufanie w 2018 roku i jednoczesnie zyczymy

wylacznie pozytywnych decyzji inwestycyjnych, ktére przeloza si¢ na wzrost wartosci naszej Spotki.

Z powazaniem,

Wojciech Kulifski
Prezes Zarzadu



II. Wybrane dane finansowe Spétki za rok 2018, zawierajace podstawowe pozycje rocznego

sprawozdania finansowego (przeliczone na euro)

Ponizej przedstawione sa dane finansowe z rachunku zyskéw i strat oraz bilansu.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat (w tys.):

Przychody netto ze sprzedazy i

zrownane z nimi, w tym od jednostek 2 653,2 48234 625,1 1130,4
powiazanych

Amortyzacja 4540 9233 107,0 216,3
Zysk (strata brutto ze sprzedazy) -568,9 -1 714,7 -134,0 -401,9
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -150,3 -670,5 -354 -157,1
Przychody finansowe 2143 191,7 50,5 449
Koszty finansowe 2622 220,5 61,8 51,7
Zysk (strata) brutto -198,2 -699,2 -46,7 -162,6
Zysk (strata) netto -197,6 -693,4 -46,6 -162,5

Wybrane dane finansowe z bilansu (w tys.):

Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 121,0 105,0 28,5 24.6
i;::ilziifl?ni?ine Rl e 153 651,5 51159 36 838,9 11 897 4
Inwestycje dtugoterminowe 7,3 7,3 1,8 1,7
Kapitat wtasny 3 556,1 7 962,7 837,8 1 866,2
Zobowiazania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 153 102,5 48 620,3 36 069,1 11 394,8

Powyzsze dane finansowe za 2017 i 2018 rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywéw 1 pasywow — wedlug sredniego kursu ogloszonego na dzien 29 grudnia 2017
roku — 4,1709 PLN/EUR, na dziesi 31 grudnia 2018 roku — 4,3000 PLN/EUR;

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw - wedlug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca
okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku) — 4,2447 PLN/EUR, (od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 roku) — 4,2669 PLN/EUR.



ITI. Wybrane dane finansowe spoétek zaleznych Igoria Trade S.A. nieobjetych konsolidacja,

zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe spo6tki Igoria Trade Ltd. (w tys.):

narastajaco narastajaco
okres od okres od
01.01.2018 do 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 0,893 1,006
Zysk (strata) ze sprzedazy (1,151) (1,297)
Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej (1,151) (1,297)
Zysk (strata) brutto (1,151) (1,297)
Zysk (strata) netto (1,151) (1,297)

Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalnosci operacyjnej 0 0

Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej 0 0

Przeplywy pieni¢zne netto z

dziatalnosci finansowe;j 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto 0 0
razem

Aktywa razem 1,378 1,553
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania (1,853) (2,088)
Kapitat (fundusz) akcyjny 1,000 1,127
Kapitat wtasny (0,475) (0,535)




Wybrane dane finansowe sp6tki Igoria Trade Inc. (w tys.):

narastajaco narastajaco
okres od okres od
01.01.2018 do 01.01.2018 do
31.12.2018 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 0 0
Zysk (strata) brutto 0 0
Zysk (strata) netto 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalnosci finansowe;j 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto 0 0
razem
Aktywa razem 0 0
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 0 0
Kapital (fundusz) akcyjny 0,500 0,417
Kapitat wtasny 0 0

IV. Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2018 Spétki Igoria Trade S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe Igoria Trade S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., zbadane przez
bieglego rewidenta stanowi zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.

V.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Igoria Trade S.A. w roku 2018

Sprawozdanie Zarzadu Igoria Trade S.A. z dzialalnosci Spétki w 2018 roku, stanowi zalacznik nr 2 do
niniejszego raportu.



VI. Sprawozdanie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 roku Igoria Trade S.A. stanowi zalacznik nr 3 do niniejszego raportu.

VII. Os$wiadczenia Zarzadu

1. Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym o$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spotke, oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansows, emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wojciech Kulifski
Prezes Zarzadu

2. Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego

Niniejszym o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdani finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wojciech Kulifski
Prezes Zarzadu

3. O$wiadczenie Zarzadu Igoria Trade S.A. w sprawie stosowania przez Emitenta zasad tadu
korporacyjnego

Zarzad Igoria Trade S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie § 5 pkt 6.3. Zalacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu sklada os$wiadczenie na temat stosowania zasad ladu korporacyjnego,
o ktérych mowa w zalaczniku do Uchwaly nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre praktyki Spélek notowanych na NewConnect":



Osw. o

Lp. Dobra praktyka stosowaniu Uwagi
Spolka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke Emitent nie planuje w
informacyjna zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, najblizszej  przyszlosci
jak 1 z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych stosowania  zasady w
natrzedzi komunikaciji zapewniajacych szybkos¢, czesci dotyczacej
bezpieczenistwo oraz szeroki i interaktywny dostep do transmisji obrad walnego
informacji. Spétka, korzystajacy w jak najszerszym stopniu z zgromadzenia, rejestracji
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z ptzebiegu  obrad i
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez upublicznienia go na
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiajac stronie internetowe;.
transmitowanie obrad  walnego  zgromadzenia  z Wszelkie istotne
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i informacje dotyczace
upublicznia¢ go na stronie internetowej. zwolywania oraz
przebiegu posiedzen
walnych zgromadzen sa
TAK prz}ekazywane ’ przez
1 Spoétke  zaréwno w
formie raportow
biezacych, jak réwniez sa
zamieszczane na stronie
internetowej  Emitenta.
W  ocenie  Zarzadu
Spolki koszty zwigzane z
techniczna obstuga
transakeji oraz rejestracii
posiedzen walnego
zgromadzenia przez
Internet sq
niewspotmiernie wysokie
w  poréwnaniu  do
korzysci z tego
plynacych.
Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 | niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spolki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
3 | Spétka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej:
Podstawowe informacje o spélce 1 jej dzialalnosci (strona Strona korporacyjna
31 startowa) TAK umieszczona jest pod
adresem
www.igoriatrade.com
32 Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
" | dzialalno$ci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodoéw,
33 Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem TAK
| pozycji emitenta na rynku,
3.4 | Zyciorysy zawodowe czlonkéw organéw spotki, TAK
Powzicte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czlonka
rady nadzorczej, informacje o powiazaniach czltonka rady
3.5 | nadzorczej 2z akcjonariuszem  dysponujacym  akcjami TAK
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu spotki,
3.6 | Dokumenty korporacyjne spoiki TAK
3.7 | Zarys plandw strategicznych spotki, TAK
Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
38 rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz TAK

korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),
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Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gltéwnych

39 akcjonariuszy oraz akeji znajdujacych si¢ w wolnym obrocie, TAK
310 Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w TAK
) spolce za relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami,
3.11 | (skreslony) -
3.12 | Opublikowane raporty biezace 1 okresowe TAK
Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
313 raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze TAK
' spotkann z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
3.14 | uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych TAK
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczone w
terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,
3.15 | (skreslony) -
Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, Spolka uwaza, iz
316 zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z NIE publikacja pytan
' odpowiedziami na zadawane pytania, mogtaby naruszy¢
interesy akcjonariuszy.
Informacj¢ na temat powodéw odwolania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK
uzasadnieniem,
318 Informacj¢ o przerw.ie w obradach walnego zgromadzenia i TAK
powodach zarzadzenia przerwy,
Informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka podpisata
319 | wmowe o $wiadczenie uslug Autoryzowanego Doradcy ze TAK
' wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
320 Informacj¢ na temat podmiotu, ktéry pelni funkeje TAK
) animatora akcji emitenta,
391 Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
' opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesi¢cy,
3.22 | (skreslony) -
Spétka prowadzi korporacyjna strong internetowa, wedtug Emitent prowadzi
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty korporacyjna strong
4 biezace 1 okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie TAK internetowa w jezyku
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym polskim.
nastegpuje  ich  publikacja  zgodnie 2z  przepisami
obowigzujacymi emitenta.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Spotka nie wykorzystuje
szczegdlnym  uwzglednieniem  potrzeb  inwestoréow obecnie indywidualne;
indywidualnych. W tym celu spétka, poza swoja strong sekeji relacji
korporacyjna powinna wykorzystywaé indywidualng dla danej inwestorskich znajdujaca
spotki sekeje relacji inwestorskich znajdujaca si¢ na stronie si¢ na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl www.GPWlnfoStrefa.pl,
5 NIE jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dziatu
»Relacje Inwestorskie”
na stronie
www.igoriatrade.com
6 Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z NIE Spotka jest notowana na
przedstawicielami  Autoryzowanego  Doradcy,  celem rynku NewConnect
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http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.igoriatrade.com/

umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich
obowiazkéw wobec emitenta. Spélka powinna wyznaczy¢
osob¢ odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym
Doradca.

dtuzej niz 1 rok, a
zadebiutowala przed
wejsciem nowych
przepiséw. W zwigzku w
powyzszym nie ma juz
koniecznosci posiadania
umowy o wspolpracy z
Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w Spdlce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkéw, emitent
niezwlocznie powiadomi o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Spoéika jest notowana na
rynku NewConnect
dluzej niz 1 rok, a
zadebiutowala przed
wejsciem nowych

7 NIE przepisow. W zwigzku w
powyzszym nie ma juz
koniecznoéci posiadania
umowy o wspolpracy z
Autoryzowanym
Doradca.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy Nie dotyczy

8 dostep do wszelkich dokumentéw 1 informacji niezbednych NIE

do wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

9 | Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen Kwestia wynagrodzen

wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, cztonkéw zarzadu oraz
czlonkéw rady
nadzorczej jest
informacija poufna.

o1 NIE Emitent bez zgody
czlonkéw organéw
spotki nie bedzie
publikowal takich
informacji.

Informacj¢ na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Kwestia wynagrodzenia

Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytulu $wiadczenia Autoryzowanego

wobec emitenta ustug w kazdym zakresie Doradcy jest informacija
poufng zawarta w

9.2 NIE umowie. Emitent nie
publikuje takich
informacji bez zgody
Autoryzowanego
Doradcy.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢
0 |v obradach ~ walnego  zgromadzenia w  skladzie TAK
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy Spolka nie wyklucza
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie zmiany swojego
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. stanowiska odnosnie
stosowania tej zasady w
11 NIE przysztosci. Emitent

przy wspolpracy z
Autoryzowanym
Doradca bedzie jednak
organizowac spotkania z
inwestorami, analitykami
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i mediami tak czesto, jak
bedzie to mozliwe i
niezbedne dla
prawidlowego
funkcjonowania Spétki.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowad cen¢ emisyjna albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwala walnego zgromadzenia powinna zapewnic
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w kt6rych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe ogdtu gloséw w
spolce, informacji o zwolaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowiazany w zwiazku
z organizacja 1 przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na

podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spolek handlowych.

TAK

14

Dzienr ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byl mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dluzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegolowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy
warunkowej moze zawieraC tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa

do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac
co najmniej:

* informacje na temat wystapienia tendencji 1 zdarzed w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondycji
finansowej  oraz  wynikéw  finansowych  emitenta,
* zestawlenie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czgsci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mieé
miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza emitenta i
sa istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegdlnosci  daty  publikacji  raportéw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

NIE

W chwili obecnej zasada
ta nie jest stosowana
przez Emitenta.

Z uwagi na fakt, iz
publikowane raportu
biezace i okresowe
zapewniaja
akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do
kompletnych i
wystarczajacych
informaciji dajacych
pelny obraz sytuacji
Spolki, Zarzad Emitenta
nie widzi w chwili
obecnej koniecznosci
publikacji raportow
miesigcznych.
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termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku
informacyjnego okreslonego w Zalaczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje
biezace i oktesowe przekazywane w alternatywnym systemie

16a obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien TAK
niezwlocznie opublikowaé, w trybie wlasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacj¢ wyjasniajaca zaistnialy sytuacje.

17 | (skreslony) -

Wojciech Kulifiski
Prezes Zarzadu
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