4
ColumbusEnergy

DAJEMY DOBRA ENERGIE

Raport kwartalny

z dziatalnosci Columbus Energy S.A.
za |l kwartat 2018 roku

>

ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z o0.0.

Raport sporzadzony zostat przez spétke Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, przy ul. KuZznicy Kottatajowskiej
13, 31-234 Krakow (dalej: Spotka, Columbus Energy Spotka Akcyjna, Emitent), zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzierr 30 kwietnia 2018 r.) ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Role Autoryzowanego Doradcy dla Columbus Energy Spétka Akcyjna petni ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z o.0. z siedziba
w Krakowie, przy ul. Racznej 66B, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000437337.

Krakéw, dnia 12 listopada 2018 roku
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I. List Zarzadu.

Drodzy Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,

Rok 2018 jest dla naszej organizacji szczegdlnym wyzwaniem, poniewaz w trakcie roku
zmienilismy formute i gtéwna koncepcje finansowania naszych klientéw z finansowania wtasnego, na
finansowanie w 100 % bezposrednie z instytucji finansowych i bankéw. Réwnolegle do tej ogromnej
zmiany zdecydowalismy o inwestycji w rozwdj ilosciowy organizacji, ale przede wszystkim jako$ciowy.
Cel jaki realizujemy, zdaniem Zarzadu z sukcesem, to unowoczes$nianie proceséw, informatyzacja
organizacji i przygotowanie jej do skokowego skalowania w najblizszych miesigcach. Przez pierwsze trzy
kwartaty tego roku zamontowali$my wiecej mocy instalacji niz przez wszystkie wczesniejsze lata razem
wziete. Szacujemy, ze udziat Columbus Energy w komercyjnym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych
(<50 kWp) jest juz kilkunastoprocentowy, a po planowanym skokowym skalowaniu moze siegna¢ jednej
czwartej rynku, ale juz dzisiaj Columbus Energy posiada najwiekszy udziat w komercyjnym rynku
mikroinstalacji fotowoltaicznych.

Sam trzeci kwartat br. byt dobry pod katem iloéci akwizycji nowych klientéw i przecietny w ilosci
montazy. Wynika to z okresu wakacyjnego i skupieniu zasobdw organizacji na poprawie jakosSciowej
sprzedazy i obstugi klientéw - co zakonczyto sie z sukcesem wprowadzeniem nowych usprawnien,
modyfikacji produktu i zaproponowanie rynkowi unikalnej oferty ,Testuj przez rok”. Nasza organizacja
wchodzi w nowy etap. Ustabilizowany wolumen montazy w sektorze doméw jednorodzinnych, ktéry
bezposrednio przektada sie na przychdd, daje nam duzg pewnos$¢ w dziataniu. Montujemy juz regularnie
ponad 1000 kWp miesiecznie w sektorze doméw jednorodzinnych.

Columbus Energy rozpoczeta prace nad intensywnym wejsciem w sektor zamoéwien publicznych.
Jest bardzo mato podmiotéw na naszym rynku, ktére sa w stanie sprosta¢ wyzwaniom jakimi sa montaze
setek instalacji w kilkanascie tygodni - a takie wtasnie przetargi sg ogtaszane w gminach na realizacje
instalacji fotowoltaicznych. Rok 2019 bedzie bogaty w takie oferty publiczne, dlatego juz dzi$ pilotazowo
realizujemy zlecenie w gminie Dobra na 282 szt. instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy 1126 kWp
i 154 szt. solarnych systeméw grzewczych. Rozpoczecie negocjacji w trzecim kwartale 2018 roku
przetozyto sie na podpisanie dwdch umow z gming i rozpoczecie realizacji, ktéra zakonczy sie jeszcze
w tym roku. Ten test na dojrzato$¢ organizacji w kontekscie realizacji takich zadan juz wiemy, ze zdalismy.
Dlatego z optymizmem patrzymy na przyszty rok, ktéry moze byc¢ peten takich zlecen.

Drodzy Czytelnicy tego raportu, pamietajmy o tym, ze rynek fotowoltaiki w Polsce jest na bardzo
wczesnym etapie rozwoju. Columbus Energy zajeta pozycje lidera w mikroinstalacjach, w szczegélnosci
w segmencie domow jednorodzinnych, ale zaczeta sie rozwija¢ wraz ze wzrostem rynku w pozostatych
gateziach rynku fotowoltaiki, jakim jest sprzedaz fotowoltaiki do biznesu, projektach farm
fotowoltaicznych i zaméwieniach publicznych. Nasza organizacja przygotowuje sie do ekspansji we
wszystkich segmentach tej branzy. Konsekwencje takich decyzji na pewno wptywaé beda
krétkoterminowo na zysk Spotki, poniewaz rozwdj kosztuje. Jednoczesnie zwiekszajac przychdd,
zwiekszajac skale dziatalno$ci organizacja Columbus Energy bedzie rosta i rozwijata sie. Taka strategia
$rednio i dtugoterminowo na pewno przyniesie porzadny efekt w postaci rosnacej wartosci Emitenta
i wyniku finansowego.

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Raport za Il kwartat 2018 roku
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Trzeci kwartat 2018 roku z powodu fluktuacji na rynku cen energii elektrycznej, rosnacych cen praw do
emisji CO2 i intensywnej dyskusji spotecznej i biznesowej na temat przysztosci energetyki spowodowat
spore zainteresowanie nasza firma przez inwestoréw branzowych i korporacje energetyczne. Energetyka
odnawialna i szeroko rozumiana energooszczednos$¢ to filary przysztosci branzy energetycznej.
Columbus Energy znajduje sie w niesamowicie dobrym czasie i miejscu z organizacjg gotowa przyjac
nowe wyzwania. Branza energetyczna zaczeta juz to dostrzegaé. Dlatego Zarzad spokojnie prowadzi
rozmowy jednak rekomendacje przedstawi Radzie Nadzorczej i Akcjonariuszom po doktadnej analizie
i tylko wtedy, kiedy bedzie to najlepszy kierunek w celu budowania dtugoterminowej wartosci Spotki.

Z powazaniem

Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Raport za Il kwartat 2018 roku
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Il. Podstawowe informacje o Spoétce.

Informacje o Emitencie

Nazwa Spotki COLUMBUS ENERGY Spoétka Akcyjna

Siedziba Krakéw

Adres siedziby 31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 90
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl , gielda@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl

47.99 Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa,
straganami i targowiskami

35.11 Wytwarzanie energii elektrycznej

35.14 Handel energig elektryczng

27.11 Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow

27.12 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej

64.99 Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej

Przedmiot dziatalnosci niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych

70.10 Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
z wytaczeniem holdingéw finansowych

70.22 Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania 5

73.20 Badanie rynku i opinii publicznej

71.20 Pozostate badania i analizy techniczne

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76 506 967,53 zt i dzieli sie na 40 479 877

Kapitat zaktadowy akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda

KRS Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000373608

REGON 241811803

NIP 9492163154

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Raport za Il kwartat 2018 roku
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Zarzad Spotki
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. W Il kwartale 2018 roku,

jak i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu COLUMBUS ENERGY S.A. byt
trzyosobowy:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gérski Wiceprezes Zarzadu
3. Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spoétki
W okresie trzeciego kwartatu 2018 roku nie nastagpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej
COLUMBUS ENERGY S.A. przedstawia sie nastepujaco:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

4, Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej

5. January Ciszewski Cztonek Rady Nadzorczej

6. Witold Indrychowski Cztonek Rady Nadzorczej

7. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Raport za Il kwartat 2018 roku
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Ill. Oswiadczenie Zarzadu Spotki.

Zarzad Columbus Energy S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane skonsolidowane /
i jednostkowe informacje finansowe za Il kwartat 2018 roku, a takze dane poréwnywalne za analogiczne

okresy roku poprzedniego sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze
kwartalny raport okresowy z dziatalnosci Columbus Energy S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnied oraz sytuacji Emitenta.

Columbus Energy Spotka Akcyjna - Raport za Il kwartat 2018 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2018 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 35671,83 22 406,79
Pozostate przychody 7 855,63 234,77
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 36 527,46 22 641,55
Amortyzacja -60,52 -6,19
Zuzycie surowcow i materiatéw -15 260,01 -11 456,14
Ustugi obce -9 940,57 -5 379,67
Koszty Swiadczen pracowniczych -5 784,05 -1 195,00
Podatki i optaty -107,54 -73,90
Pozostate koszty rodzajowe -217,92 -131,08
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -1 455,62 -82,82
Pozostate koszty -119,54 -14,48
Pozostate zysk/(straty ) netto 0,00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3581,69 4 302,28
Koszty finansowe -967,35 -447,13
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -1,39 -1,93
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2612,95 3853,21
Podatek dochodowy 5 769,10 830,29
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1 843,85 3022,92

Dziatalno$¢ zaniechana

ZYSK (STRATA) NETTO 1 843,85 3022,92
Zysk (strata) netto przypadajaca: 1 843,85 3022,92
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1 843,85 3022,92
Udziatom niedajgcym kontroli 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody netto razem 0,00 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 1843,85 3022,92
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca: 1 843,85 3022,92
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1 843,85 3022,92
Udziatom niedajgcym kontroli 0,00 0,00
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedna akcje) 6 0,00 0,00
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j: 0,00 0,00
Zwykty 0,00 0,00
Rozwodniony 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 30.09.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7 113,05 136,41
Wartos¢ firmy 8 64 571,87 64 571,80
Pozostate aktywa niematerialne 8 49,74 87,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
powigzanych 9 3639,61 3722,10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 9,15 68,82
Pozostate aktywa finansowe 10 500,00 500,00
Udzielone pozyczki 20 688,42 19 316,31
AKTYWA TRWALE RAZEM 89 571,84 88 402,44
AKTYWA OBROTOWE 0,00
Zapasy 2 580,53 685,82
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 11 9 811,76 3838,41
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 420,72 810,71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 599,87 355,79
AKTYWA OBROTOWE RAZEM 13 412,88 5690,73
AKTYWA RAZEM 102 984,72 94 093,17
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KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 13 76 506,97 76 506,97
Kapitat rezerwowy 15 647,55 13 628,30
Zyski zatrzymane -15 247,73 -14 989,91
KAPITAL WEASNY RAZEM 76 906,78 75 145,36

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 141,05 128,99
Kredyty i pozyczki 14 2 000,00 2 000,00
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 15 10 838,58 10 663,60
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 9,15 9,15
Zobowigzania z tytutu leasingu 64,98 66,55
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 13 053,77 12 868,29

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 3 706,68 601,99
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 6 786,24 3 888,88
Biezgce podatek dochodowy 657,27 358,69
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 383,01 236,55
Zobowigzania z tytutu leasingu 5,86 17,00
Przychody przysztych okreséw 447,12 629,64
Pozostate zobowigzania 18 1 037,99 346,77
Zobowiazania krotkoterminowe razem 13 024,17 6 079,52
ZOBOWIAZANIA RAZEM 26 077,94 18 947,81
PASYWA RAZEM 102 984,72 94 093,17

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

STAN NA 01 STYCZNIA 2018 76 506,97 13 467,56 -14 911,60 75 062,93
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 1 843,85 1843,85
emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
podziat wyniku za 2017 rok 0,00 2 179,98 -2 179,98 0,00
STAN NA 30 WRZESNIA 2018 76 506,97 15 647,54 -15 247,73 76 906,78
STAN NA 01 STYCZNIA 2017 74 096,00 14 070,00 -16 480,98 71 685,02
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 2767,97 2 767,97
emisja akciji 0,00 3643,20 0,00 3643,20
podziat wyniku za 2016 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
STAN NA 30 WRZESNIA 2017 74 096,00 17 713,20 -13 713,01 78 096,19
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2612,95 3853,21
Amortyzacja 60,52 6,19
Odsetki i udziaty w zyskach -769,46 -147,64
Zysk/strata z udziatéw z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1,39 1,93
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 146,46 36,31
Zmiana stanu zapaséw -1894,71 -2 617,10
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 2 889,25 -12 499,97
fcrpbigcvziaaitaahnu zobowigzan handlowych oraz pozostatych -5412.47 -1 075,00
Pozostate przeptywy 17,93 29,47
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2 348,15 -12 412,59
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 398,79 19,33
gﬁEEZLCYy‘\]I;SENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 274694 12 431,02

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie wartosci niematerialnych 0,00 -37,07
Udzielone pozyczki -10 389,29 0,00
Inwestycje w jednostke stowarzyszong 0,00 0,00
Whptywy ze sprzedazy udziatéw i akcji 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 773,82 213,16
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 10 603,07 0,00
Pozostate wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Potaczenie jednostek gospodarczych 0,00 0,00
:T\JRVﬁEEg'II’:\Y(gZ] ZI;JNIE,ZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 987,60 176,09
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki 3 543,86 7 598,99
Sptaty kredytéw i pozyczek -701,70 -2 250,00
Whplywy ze sprzedazy akcji wtasnych 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 6 540,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -12,71 0,00
Sptata odsetek -770,16 -293,83
Inne wydatki finansowe -55,87 -53,70
Eﬁ\liENPngvv\\/nglENIEzNE NETTO Z DZIALALNOSCI 2003,43 11 541,45
EmwAEEE'%VSVTANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 244,08 71438
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 355,79 1388,44

Roéznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych i ich

h 3 0,00 0,00
ekwiwalentéw
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC
OKRESU 599,87 674,06
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INFORMACJE DODATKOWE | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1  INFORMACJE OGOLNE
1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Grupa Kapitatowa Columbus Energy S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Columbus Energy S.A.
i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

Columbus Energy S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,CE") powstata w wyniku potaczenia Columbus Capital
Spotka Akcyjna zsiedzibg w Krakowie (KRS 0000373608) z Columbus Energy Spoétka Akcyjna
(KRS 0000425536) oraz zmiany firmy Spétki z Columbus Capital S.A. na Columbus Energy S.A.
zarejestrowanego w dniu 18 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Jednostka dominujaca otrzymata numer Regon
241811803 dnia 22 grudnia 2010 roku oraz NIP 9492163154 nadany przez Naczelnika Drugiego Urzedu
Skarbowego w Czestochowie dnia 28 grudnia 2010 roku. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie
w Krakowie przy ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13. Zgodnie ze Statutem Jednostka dominujgca moze dziata¢ na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci CE jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest sprzedaz oraz montaz instalacji fotowoltaicznych.
Kluczowym produktem Grupy jest fotowoltaika potgczona z dtugoterminowym finansowaniem pod nazwa
,LAbonament na Stonce”, oferowana klientom indywidualnym, dzieki ktérej klienci mogg oszczedza¢ od
pierwszego dnia bez ponoszenia dodatkowych naktadéw finansowych. Grupa oferuje petny zakres ustug przy
zakupie i instalacji paneli fotowoltaicznych: od projektu, poprzez finansowanie instalacji, jej fizyczny montaz,
do podtaczenia do sieci oraz serwis. Grupa specjalizuje sie w instalacjach dachowych i gruntowych dla
gospodarstw domowych, oferujac jako jedyna na rynku Gwarancje Totalng, czyli 15-letnig gwarancje na caty
system. W IIl kwartale Grupa wprowadzita nowg oferte - TESTUJ PRZEZ ROK - to propozycja skierowana do
klientéw indywidualnych, ktérzy od 1 lipca 2018 r. zdecyduijg sie na instalacje produkujaca prad ze storica za
gotowke lub w abonamencie elastycznym. Po petnym roku uzytkowania instalacji fotowoltaicznej, a wiec od
rozpoczecia pracy licznika moga oni zrezygnowac z niej z petnym zwrotem wtasnego wktadu gotéwkowego.
W przypadku, gdy klient brat kredyt to Spoétka sptaci catos¢ zaciggnietego zobowigzania. Jednostka
Dominujaca zdemontuje instalacje, a nieruchomo$¢ wtasciciela zostanie doprowadzona do stanu sprzed
montazu instalacji. Zdemontowane panele stoneczne oraz inwertery nie beda oferowane kolejnym klientom
Grupy, ale zostang wykorzystane do budowy farmy fotowoltaicznej. Ponadto Grupa zamierza rozwija¢ oferte
o nowe produkty w segmencie oszczednosci energii i poprawy efektywnosci energetycznej. Celem Grupy na
najblizszy czas jest ugruntowanie pozycji lidera w branzy instalacji fotowoltaicznych w Polsce.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w nie zmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy. Zarzad Jednostki dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza faktéw i okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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1.3. SKAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity:

¥ Jednostka dominujgca: Columbus Energy S.A.

¥ Jednostka zalezna

Jednostka dominujgca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

Jednostka

llosé Wartos¢
posiadanych
udziatow (szt.)

Udziat w llos¢
posiadanych

Udziat w

nominalna gtosach (%)

udziatow (zf)

kapitale

podstawowym glosow (szt.)

Jednostka zalezna

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

2000 200 000,00 100 % 2000 100 %

Grupa posiada jedng spotke zalezna, co zostato przedstawione ponizej - Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Firma spétki:

COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0.

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow

Charakter dominac;ji
Metoda konsolidaciji
Zarzad

do dnia 30.09.2018r,
Iwona Smigiel

od dnia 01.10.2018r,

tukasz Gorski

Polska
Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,

625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

364899205

9452196124

200 000 PLN

czas nieokreslony

64.91.Z. Leasing finansowy
100%

100%

Zalezna

Konsolidacja petna

Funkcja

Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. jest finansowanie sprzedazy umoéw
,2Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajagcymi oraz ustuga posrednictwa
finansowego na rzecz bankéw bezposrednio finansujgcych klientow Jednostki Dominujgcej. Spotka zalezna
zostata utworzona na czas nieokreslony.
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2 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Spotki zalezne stosujg takie same, jak Jednostka dominujgca, metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz

jednakowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢

finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i porownawczego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie

z zasada kosztu historycznego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia

2018 roku nie byto przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowg Grupy na
dzien 30 wrzednia 2018 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzeénia 2018 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu
skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi rowniez srodroczne sprawozdanie finansowe Columbus Energy

S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2018 roku.

2.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

\\4

ColumbusEnergy Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

DAJEMY DOBRA ENERGIE




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

10 30 WRZESNIA 2018 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standarddw i Interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacy dla okreséw
rocznych konczacych sie 31 grudnia 2018 r. i nie zostaty one zastosowane w $rédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosowata wymogi standardow MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia,
Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na 31 grudnia 2017 roku oraz za lll

kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR 39 i MSR 18.

Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zZycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
Standardéw, zmian do Standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania

w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie. Spoétka zastosuje Standardy, zmiany do istniejgcych Standardéw

i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

Standard Krétki opis zmian Data wejscia w zycie
Zmiany do MSSF 9 ,,I”nstrumenty Zmiany dotyczg prawa wezesniejszej sptaty z negatywnym 1 stycznia 2019
finansowe wynagrodzeniem

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing
MSSF 16 ,Leasing” finansowy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu 1 stycznia 2019
beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standarddéw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Spétka zastosuje standardy, zmiany do istniejacych
standardéw i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejsécia w zycie.

\/4

ColumbusEnergy Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

'Y DOBRA ENERGIE




11

Standard

Krotki opis zmian
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Data wejscia w zycie

MSSF 14 ,Odroczone salda z
regulowanej dziatalnosci”

Zmiany do MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” —
Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzigciem

MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

Interpretacja KIMSF 23

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach

Usprawnienia MSSF 2015-2017

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze

Zmiany w zakresie referencji do
Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany do MSSF 6 "Potgczenia
przedsiewzig¢" - definicja
przedsiewziecia

Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 -
definicja terminu “istotny"

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia
aktywow przez inwestora do spoétki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia

Zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od
1 stycznia 2021 roku

Interpretacja dotyczy ujecia ksiegowego w sytuacji
niepewnosci co do sposobu traktowania podatkowego
niektérych zdarzen gospodarczych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lup pozniej

obowigzuje od okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku. Dotyczy dtugoterminowego
zaangazowania w jednostki wyceniane metodg praw
wiasnosci

dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12
oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — obowigzujgce od
okreséw rocznych rozpoczynajacych i 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie
Zmiany dotyczg zmian, ograniczen lub rozliczen planéw
dotyczacych $wiadczen pracowniczych. Obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie

Zmiana definicji

Zmiana definicji

Zmiana definicji

2.3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego
standardu do stosowania do
czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF14

Data wejscia w zycie zostata
odroczona do momentu
zakonczenia prac
badawczych nad metoda
praw wiasnosci

1 stycznia 2021

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupa wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowos$ci w zwigzku

z wejsciem w zycie nowych standardéw rachunkowosci: MSSF 9 | Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15

,Przychody z umoéw z klientami”.

Ponizej zaprezentowano gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe w zwiazku

z wdrozeniem nowych standardéw.
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MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE

Zgodnie z MSSF 9, klasyfikacja aktywéw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych sktadnika aktywow
finansowych. Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze
by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Standard wprowadza nowe kategorie aktywéw finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii, jesli spetnione sg dwa warunki:
¥ aktywa finansowe s3g utrzymane do uzyskania umownych przeptywdw pienieznych oraz dla ktérych
postanowienia umowne powoduja w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sa wytacznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.
W Grupa jako aktywa wycenianie w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje gtéwnie naleznosci handlowe, udzielone

pozyczki, gwarancje bankowe, lokaty bankowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Kategoria ta dotyczy aktywoéw utrzymywanych zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymanie przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych, a warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie
w okreslonych terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od tej

kwoty.

Grupa nie posiada aktywéw wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta dotyczy aktywow, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i s3 wycenianie wedtug wartosci godziwej przez zysk lub

strate.
Grupa nie posiada aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Utrata wartos$ci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych

wedtug zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych
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w odrdéznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktory bazowat na koncepcji strat

poniesionych.

Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywdw finansowych pod katem ich utraty wartosci:

Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo

niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy.

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo

niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania.

Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobione, ktére w oparciu o przeprowadzong analize portfelowa
zostaty ocenione jako naleznosci, ktore nie utracity wartosci (stopien 1 i 2) - oszacowanie ewentualnych
odpisoéw aktualizacyjnych bedzie oparte na wykorzystaniu matrycy odpiséw w oparciu o dane historyczne

skorygowane o wptyw przysztych czynnikow.

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowiazan finansowych.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych

Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Kategoria wyceny

Instrument finansowy MSR 39

Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania

MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej

ujmowania przychodéw z umoéw z klientami
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Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony
umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest w stanie
zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr i ustug, ktére majg zosta¢ przekazane; Grupa jest
w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra i ustugi, ktére majg by¢ przekazane; umowa ma tresé
ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w

zamian za dobra i ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.
Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr i ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta, dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr
i ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam

charakter.
Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem

Grupy bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr i ustug na rzecz klienta.
Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegoélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z

oczekiwaniem Grupy - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywodw) klientowi (klient

uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow).

Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego

zobowiazania do wykonania swiadczenia.

Grupa rozpoznaje przychéd w momencie wykonania montazu instalacji fotowoltaicznej u klienta analogicznie

jak w latach poprzednich.
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2.4 INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie

odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

2.5 ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAt WEASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu
sprawozdawczego tj. 2017 roku, zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkows informacjg zawartg w poszczegdlnych

notach objasniajacych.

2.6 ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkéw i osadow, ktore wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Oszacowania i 0sady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Sporzadzenie $réodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osadu

przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na

okresy przyszte.

Wprowadzajac nowy produkt do oferty Grupy - ,Testuj przez rok”, Grupa przeprowadzita badanie satysfakcji

dotychczasowych klientéw za pomocg wskaznika oceny zadowolenia oraz checi polecenia NPS.

Badanie NPS jest ogdélnoswiatowym sposobem mierzenia zadowolenia Klienta. Wynik moze oscylowac¢ w
granicach -100 do +100. Uznaje sie, ze wynik dodatni to dobra ocena firmy, natomiast ten przewyzszajacy

+50 to wynik bardzo dobry.

Uzyskane wyniki na poziomie 87 dla wszystkich instalacji upewnity Zarzad Jednostki Dominujacej,

ze prawdopodobienstwo zwrotu instalacji po roku uzytkowania jest znikome.
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Testy na utrate wartosci aktywoéw trwafych

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata wartosci aktywow” dla kazdego sktadnika aktywow Grupa ustala,
czy na dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujgce na wystapienie
utraty wartodci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywow. Analiza utraty wartosci aktywéw trwatych
dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkdéw wypracowujacych przeptywy

pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec 2017 roku. W wyniku potaczenia Columbus Capital
Spotka Akcyjna z Columbus Energy Spotka akcyjna zostata ustalona wartos$é firmy. Wartos¢ firmy stanowi
warto$¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Grupe w postaci przysztych korzysci ekonomicznych,
ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Grupy. Warto$¢ firmy zostata alokowana do osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, ktérym jest Grupa. Testowana warto$é ksiegowa wartosci firmy to
64.519.581,37 zt. Na dzien 31.12.2017 r. warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana w oparciu o wartos¢
uzytkowa Grupy. Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metodami zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF). Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.
Aby doszto do utraty wartosci, stopa dyskonta musiataby wzrosnagé powyzej 15 % przy nie zmienionych

pozostatych zatozeniach.

Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowe;j:
W Przyjeto prognoze wewnetrzng Spétki na rok 2018,
¥ Na kolejne 4 lata przyjeto dynamike wzrostu EBITDA zgodng z dynamikg EBITDA z prognozy
finansowej przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 31 grudnia 2016 roku na okres 5 lat,
¥ Nie wzieto pod uwage wartosci rezydualne;j,

¥ Dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa procentowa 8,5 %.

W ocenie Grupy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity przestanki

zewnetrzne i wewnetrzne do przeprowadzenia testu z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.7 INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Jednostka dominujgca nie dokonata wykupu

dtuznych papieréw wartosciowych. Szczegoéty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione w Nocie 15.

3  SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego - sprzedaz oraz montaz instalacji

fotowoltaicznych.
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Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest dla klientéw indywidualnych, klientéw biznesowych oraz dla rolnikéw
ryczattowych.

Dla klientéow indywidualnych dziatalno$¢ jest prowadzona w ramach dwdéch programéw operacyjnych:
W Sprzedaz bezposrednia gotowkowa

W Sprzedaz abonamentowa

Dla klientéw biznesowych i rolnikéw ryczattowych dziatalnos¢ jest prowadzona w ramach dwéch programoéw
operacyjnych:
W Sprzedaz bezposrednia gotowkowa

W Sprzedaz w ramach leasingu

W zakresie powyzszych rodzajéw dziatalnos$ci operacyjnej, tj. klienci indywidualni oraz klienci biznesowi,

Grupa dokonuje analizy informacji finansowych jedynie na poziomie przychoddéw ze sprzedazy.

Inne obszary dziatalno$ci nie spetniajag warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W zwigzku z tym, ze Grupa prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng w jednym segmencie, nie sg osobno ujawniane
przychody i wyniki segmentéw, aktywa i zobowigzania segmentdéw oraz pozostate informacje o segmentach.

4 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

30.09.2018 30.09.2017

Klient indywidualny - sprzedaz ustug 27 130,68 21 696,30
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 6 723,87 574,86
Sprzedaz towarow 1817,28 135,63
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 35671,83 22 406,79

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza montazy instalacji fotowoltaicznych dla klientéw, w ktérych sktad

wchodzi takze wartos¢ zamontowanych urzadzen i instalacji fotowoltaicznych.

5 PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku / (stracie) netto:

30.09.2018 30.09.2017

Podatek biezacy:

biezgce zobowigzania podatkowe 725,86 807,48
korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat

. 0,00 0,00
ubiegtych
Podatek odroczony 43,24 22,81
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO 769,10 830,29

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowe;j
stawki podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto

przedstawia sie nastepujaco:
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30.09.2018 30.09.2017

18

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 612,95 3855,14
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 496,50 732,48
Réznica z zastosowanych stawkach podatkowych 68,12 0,00
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw 17,80 97,81
Wycena jednostki stowarzyszonej metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
Efekt podatkowy z pozostatych tytutow 186,68 0,00
Efekt podatkowy od strat podatkowych, od ktérych nie byto ujetego aktywa 0.00 000
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ’ '

OBCIAZENIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 769,10 830,29

6  ZYSK/(STRATA) NA AKCJE
Zysk / (strata) na akcje zwykty

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy
Jednostki dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Srednia wazona

Na dzien Zysk (strata) liczba akeji zwyklych Zysk na akcje
30.09.2018 1843,85 5238883,05 0,35
30.09.2017 2 767,97 36672181,35 0,08

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb,
jak gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. Jednostka dominujaca
nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwiazku
Z powyzszym rozwodniony zysk na akcje réwny jest podstawowemu zyskowi na akcje Jednostki dominujace;j.

7 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki
transportowe Inne rzeczowe
przyjete w aktywa trwate

leasing

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Budynki i

SIS budowle

STAN NA 01 STYCZNIA 2017

Wartos$¢ brutto 0,00 0,00 31,62 0,00 28,70 60,31
Umorzenie 0,00 0,00 14,36 0,00 20,20 34,55
Zwigkszenia 0,00 0,00 5,02 102,00 20,52 127,53
Amortyzacja 0,00 0,00 2,34 10,20 4,34 16,88
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41
STAN NA 31 GRUDNIA 2017

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43

WARTOSC KSIEGOWA NETTO
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Srodki
transportowe Inne rzeczowe
przyjete w aktywa trwate

leasing

Urzadzenia
techniczne i
INEEYAY0)Y

Budynki i
budowle

Grunty

STAN NA 01 STYCZNIA 2018

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 3,59 15,30 4,47 23,36
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 16,35 76,50 20,20 113,05
STAN NA 30 WRZESNIA 2018

Wartos$¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 20,28 25,50 29,01 74,79

WARTO$C KSIEGOWA NETTO

8  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem

STAN NA 01 STYCZNIA 2017

Warto$¢ brutto 64 571,88 160,60 64 732,48
Umorzenie 0,00 88,69 88,69
Zwigkszenia 0,00 129,91 129,91
Zmniejszenia 0,00 101,61 101,61
Amortyzacja 0,00 13,31 13,31
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 86,90 64 658,78
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 0,00
Wartos¢ brutto 64 571,88 290,51 64 862,39
Umorzenie 0,00 203,61 203,61
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 86,90 64 658,78

Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem

STAN NA 01 STYCZNIA 2018

Wartos$¢ brutto 64 571,87 105,42 64 677,28
Umorzenie 0,00 18,51 18,51
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 37,17 37,17
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,87 49,74 64 621,61
STAN NA 30 WRZESNIA 2018 0,00
Wartos¢ brutto 64 571,87 105,42 64 677,29
Umorzenie 0,00 55,68 55,68
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,87 49,74 64 621,61
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9 INWESTYCJE W JEDNOSTACH STOWARZYSZONYCH

NAZWA 30.09.2018 31.12.2017
New Energy Investments Sp. z 0.0. 3722,10 3722,10

30.09.2018 31.12.2017
BO 3722,10 3 640,40
Nabycie udziatow 0,00 0,00
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j -1,39 81,70
Bz 3720,71 3722,10

Grupa posiada tacznie 18 udziatéw NEI tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

New Energy Investments Sp.z0.0. New Energy Investments Sp. z 0.0.

Potls e alie s Stan na dzien 30 WRZESNIA 2018 Stan na dzien 31 GRUDNIA 2017

Udzielone pozyczki 3 898,82 3903,80
Aktywa razem 3902,53 3 907,00
Kapitat wtasny 3902,13 3 906,60
Przychody finansowe 0,00 269,90
Zysk/(strata) netto -4,47 261,60

10 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

30.09.2018 31.12.2017

Pozostate aktywa finansowe, w tym:

- Udzialy i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 21 169,37 19 316,31
- Gwarancja bankowa 500,00 500,00
- Naleznosci z tytutu zbytych udziatéw i akcji 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy -60,24 -60,24
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 21 609,13 19 756,07
w tym krotkoterminowe 420,72 810,71
Gwarancja bankowa - wartos¢ $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania

w wysokosci 500 tys. ztotych i obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.

Udzielone pozyczki klientom w kwocie 20 161,66 tys. zt koryguja zmiane stanu naleznosci grupy, gdyz spétka
zalezna Columbus Energy Finanse przekazuje $rodki pieniezne do Jednostki Dominujacej, czyli z punktu

widzenia Grupy nastepuje konwersja naleznosci handlowej na pozyczke bez przeptywdw pienieznych.
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11 NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2018 31.12.2017
1.Naleznosci handlowe brutto 6 220,83 2213,98
Odpis aktualizujgcy -33,10 -33,10
Naleznosci handlowe netto 6 187,73 2180,88
2. Czynne rozliczenia migdzyokresowe 57,02 25,90
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 558,79 725,13
4. Kaucje, wadia 859,44 105,18
5. Naleznosci z tytutu PCC 0,00 52,49
6.Zaliczki na dostawy i ustugi 2 057,99 717,44
7. Pozostate naleznosci 90,79 31,38
g:IZ_EﬁINOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 981176 3 838,40

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci

ksiegowej.

12 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.09.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 599,87 355,79

RAZEM 599,87 355,79

13 KAPITAL WLASNY

KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte wartos¢
nominalna (w zt)

STAN NA 01 STYCZNIA 2017 283 359 139 0,27 76 506,97
STAN NA 30 WRZESNIA 2018 40 479 877 1,89 76 506,97

Liczba akcji (w szt.)

Razem (w tys. zt)

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy
okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez CE akcji

odpowiada liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CE.
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Akcjonariusz llos¢ akgcji W alfri;f\:)azg:gﬁsgj 2:niu Procv\?rl?:;‘)niléll:edzm og':'):::f ;:(t::‘l’avli l;?:;ao'v‘:’ na
zaktadowym Walnym Zgromadzeniu

Dawid Zielinski * 93 859 432 93 859 432 33,12 % 33,12 %
January Ciszewski ** 89 511 254 89 511 254 31,59 % 31,59 %
Pawet Szymula *** 21 664 030 21 664 030 7,65 % 7,65 %
Marek Sobieski 17 719 477 17 719 477 6,25 % 6,25 %
Inven Group Sp. z 0.0. **** 13 493 293 13 493 293 4,76 % 4,76 %
Pawet Urbanski **** 725 000 725 000 0,26 % 0,26 %
Janusz Sterna **** 725 000 725 000 0,26 % 0,26 %
Pozostali akcjonariusze 45 661 653 45 661 653 16,11 % 16,11 %

RAZEM 283 359 139 283 359 139 100,00 % 100,00 %

* posrednio przez Prime2 S.A., w ktorej 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw
w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw posiadanych w
Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom

**** podmiot, w ktérym po 50 % udziatow posiadajg Pawet Urbanski i Janusz Sterna

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Jednostka Dominujaca otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu w
dniu 28 wrzesnia 2018 r. wpisu scalenia akcji Spotki na podstawie podjetej w dniu 8 maja 2018 roku przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty nr 21/05/2018.

Na podstawie dokonanego wpisu w KRS zmienia sie warto$¢ nominalng akcji Spotki Columbus Energy S.A.
na 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji
wynoszacej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejsza proporcjonalnie ogdlng liczbe akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie osiemdziesiat trzy miliony trzysta piecdziesiat dziewied tysiecy
sto trzydziesci dziewied) do liczby 40 479 877 (czterdzie$ci miliondw czterysta siedemdziesigt dziewiec
tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem), przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego
oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji (scalenie akcji). Wszystkie akcje zachowujg swoje
dotychczasowe uprawnienia. Scalenie akcji nastapi w stosunku 7:1, to jest 7 (siedem) akcji zwyktych na
okaziciela Jednostki dominujacej o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda zostanie
wymienionych na 1 (jedng) akcje zwykta na okaziciela Jednostki dominujacej o wartos$ci nominalnej 1,89 zt
(jeden ztoty i osiemdziesigt dziewieé groszy). Ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupetnione
kosztem praw akcyjnych posiadanych przez Podmiot wskazany przez Zarzad (,Podmiot Uzupetniajacy
Akcje”), z ktérym zostanie zawarta umowa, na mocy ktdrej wskazany Podmiot Uzupetniajacy Akcje przekaze
nieodptatnie akcje Spétki na rzecz akcjonariuszy posiadajacych niedobory scaleniowe, w zakresie niezbednym
do likwidacji tych niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych otrzymania jednej

akcji Spotki o nowej wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewieé groszy). Uprawnienia
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Podmiotu Uzupetniajacego Akcje do otrzymania w zamian za posiadane przez niego akcje, akcji o wartosci
nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat dziewie¢ groszy) kazda, ulegng zmniejszeniu o taka liczbe tych
akgcji, ktora bedzie niezbedna do catkowitego scalenia akcji pozostatych akcjonariuszy. Jezeli okazatoby sie,
ze likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposéb nie bedzie mozliwa, scalenie

akcji moze nie dojs¢ do skutku. Wszystkie akcje na okaziciela zostang oznaczone jako akcje serii Al.

Zarzad Jednostki Dominujacej podijat dziatania majace na celu dokonanie scalenia akcji Emitenta w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz realizuje procedure z Gietdg Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A..

DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej oraz liczby akcji zwyktych na dzieh dywidendy: za lata 2016 i 2017 Jednostka Dominujaca nie
wyptacata dywidendy.

14 KREDYTY | POZYCZKI

30.09.2018 31.12.2017

DLUGOTERMINOWE: 2 000,00 2 000,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 2 000,00 2 000,00
KROTKOTERMINOWE: 6 786,24 3888,87
Kredyty bankowe 5 860,66 3 780,66
Pozyczki 925,59 108,21
RAZEM 8 786,24 5 888,87

Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiane stanu kredytéw i pozyczek na dziert 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku przedstawia

ponizsza tabela:

30.09.2018 31.12.2017

STAN NA POCZATEK OKRESU 5 888,87 0,00
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:

- zaciggniecie 3 352,96 8 606,37
- sptata 455,59 2 717,50
- zmiana wyceny 0,00 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 8 786,24 5 888,87
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15 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

30.09.2018 31.12.2017
OBLIGACJE: 11 075,00 11 097,99
Seria A 1 115,00 1123,43
Seria B 4 335,00 4 337,17
Seria C 1 090,00 1 106,56
Seria D 4 535,00 4 530,83
KOSZTY OBStUGI OBLIGACJI: 236,42 434,39
Seria A 22,14 53,34
Seria B 55,62 137,04
Seria C 21,56 22,72
Seria D 137,10 221,29
RAZEM 10 838,58 10 663,60
w tym czes¢ diugoterminowa 5 466,34 10 663,60

Dnia 2 marca 2017 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii A.
Dokonano przydziatu 1.115 (jeden tysigc sto pietnascie) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii
A, o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tgcznej wartosci 1.115.000 zt (jeden milion

sto pietnascie tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez dwudziestu inwestorow.

Oprocentowanie Obligacji serii A w stosunku do ich wartos$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20%
(dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii A w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii A s3 zabezpieczone. Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi,

okreslony zostat na dzien 1 marca 2019 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii
B. Dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci piec) sztuk obligacji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 4.335.000 zt (cztery

miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 172 inwestorow.

Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20%
(dziewieé procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii B sa zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi,

okreslony zostat na dziern 29 marca 2019 roku.

W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojsécia do skutku emisji Obligacji serii C.

Dokonano przydziatu 1.090 (stownie: jeden tysigc dziewiec¢dziesiat) sztuk obligacji na okaziciela serii C
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o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.090.000 zt (jeden milion

dziewiecdziesiat tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 5 inwestoréw.

Oprocentowanie Obligaciji serii C w stosunku do ich warto$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 8,40%
(osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka wykupi
Obligacje serii C w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C sg zabezpieczone.

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 26 lipca 2019 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii D.

Dokonano przydziatu 4.535 (stownie: cztery tysigce piecset trzydziesci pie¢) sztuk Obligacji na okaziciela serii D.

Oprocentowanie Obligacji serii D w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
8,40% (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sg zabezpieczone.

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

16 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wykazujg nastepujace kwoty:

30.09.2018 31.12.2017

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 9,15 68,82

RAZEM 9,15 68,82

30.09.2018 31.12.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajagce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 141,05 128,99
RAZEM 141,05 128,99
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Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

AKTYWA Z TYTULU Zobowiagzania
ODROCZONEGO Niewyptacone z tytutu Strata Naliczone
PODATKU wynagrodzenia leasingu podatkowa REZI  [FEHEEE odsetki

DOCHODOWEGO finansowego
STAN NA 01
STYCZNIA 2018 0,00 0,00 0,00 62,50 0,00 13,30 75,80
Obcigzenie/(uznanie)
zyskufstraty netto 0,00 0,00 73,40 0,50 0,00 11,70 85,60
Sor U NA 3L GRUDNIA 0,00 0,00 73,40 63,00 2,80 25,00 161,40
Obcigzenie/(uznanie) 103 0.00 - - - - -
zysku/straty netto ’ ’ 73,40 63,00 2,80 16,88 152,25
STAN NA 30
WRZESNIA 2018 1,03 0,00 0,00 0,00 0,00 8,12 9,15

ZOBOWIAZANIA Z

Zobowiazania

AL Niewyptacone z tytutu Optat TS Naliczone
ODROCZONEGO yp e o : 'T y Rezerwy  obstugi etk
PODATKU wynagrodzenia . easingu instalacyjne obligacji odsetki

DOCHODOWEGO inansowego
STAN NA 01
STYCZNIA 2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,80 7,80
Obcigzenie/(uznanie)
2yskulstraty netto 0,00 1,60 6,20 0,00 82,60 123,40 213,80
STAN NA 31
GRUDNIA 2017 0,00 1,60 6,20 0,00 82,60 131,20 221,60
Obcigzenie/(uznanie) -
2yskulstraty netto -13,71 -25,10 -6,20 6,47 40,08 -1,94 -80,55
STAN NA 30
WRZESNIA 2017 -13,71 -23,50 0,00 6,47 42,52 129,27 141,05

Grupa wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy

podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

17 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

30.09.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:

- odprawy emerytalne 9,15 9,15
- wynagrodzenia biezace 319,39 172,93
- rezerwy na urlopy 63,62 63,62
RAZEM 392,16 245,70
w tym:

— czes$¢ diugoterminowa 9,15 9,15
— czes¢ krotkoterminowa 377,14 236,55
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Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikdw okres$lanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany zatozen wptywaja na

wartos$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

18 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30.09.2018 31.12.2017

Zobowigzania handlowe 3 706,68 601,99
Przychody przysztych okreséw 447,12 629,64
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym: 1 885,16 317,37
— ZUS i podatki 365,51 158,61
- zobowigzania z tytutu leasingu 70,84 83,55
- pozostate zobowigzania 1448,81 20,39
- sprawy sgdowe 0,00 54,82
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym: 210,25 172,4
- niezafakturowane wykonane swiadczenia na rzecz Grupy 210,25 112,93
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 6 249,22 1721,40
w tym:

diugoterminowe 64,98 66,55
krétkoterminowe 6 184,24 1372,60

W pozycji przychody przysztych okreséw prezentowane sg otrzymane od klientéw zaliczki lub zadatki na

poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.

19 INSTRUMENTY FINANSOWE
KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Klasy instrumentow wycenianie w wartosci  wycenianie w wartosci  wycenianie wedtug
finansowych godziwej przez wynik godziwej przez inne zamortyzowanego
finansowy catkowite dochody kosztu

STAN NA DZIEN

31 GRUDNIA 2017

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 2188,88 2188,88
f&&?ﬁaﬁ’éﬁ@ezne tich 0,00 0,00 355,79 355,79
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 20 127,02 20 127,02
RAZEM 0,00 0,00 23 171,69 23171,69
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Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Klasy instrumentow wycenianie w wartosci  wycenianie w wartosci  wycenianie wedtug
finansowych godziwej przez wynik godziwej przez inne zamortyzowanego
finansowy catkowite dochody kosztu

STAN NA DZIEN

30 WRZESNIA 2018
Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 6 187,73 6 187,73
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 0,00 0,00 599,87 599,87
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 21 109,13 21109,13
RAZEM 0,00 0,00 28 396,73 28 396,73
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego

kosztu

Klasy instrumentéw finansowych

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

Kredyty i pozyczki 5 888,87 5 888,87
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze

finansowym 601,99 710,59
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 663,60 10 663,60
Zobowigzania z tytutu leasingu 83,55 83,55
RAZEM 17 238,01 17 346,61

Zobowiazania
finansowe wyceniane

Klasy instrumentéw finansowych Wg Zamortyzowanego

kosztu

STAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018

Kredyty i pozyczki 8 786,24 8 786,24
Zpbowiqzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 3706,68 3706,68
finansowym

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 838,58 10838,58
Zobowigzania z tytutu leasingu 70,84 70,84
RAZEM 23 402,35 23 402,35

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)

Instrumenty finansowe wyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci

godziwej sg analizowane pod wzgledem procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona

nastepujaco:
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Poziom 1 - Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow badz

zobowigzan.

Poziom 2 - Dane wej$ciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywdéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio

(tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach).

Poziom 3 - Dane wejéciowe dla wyceny sktadnika aktywoéw badZz zobowigzan, ktére nie sg oparte na

mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku
okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg
wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegaja w jak

najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywal/zobowigzania Aktywa/zobowigzania Zobowigzania
finansowe wycenianiew  finansowe wycenianiew finansowe wyceniane

wartosci godziwej przez wartosci godziwej przez wg zamortyzowanego
wynik finansowy inne catkowite dochody kosztu

ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2017

Przychody / (koszty) z tytutu

odsetek ujete w: 0,00 0,00 -75,43 -75,43
pozostatych przychodach 0,00 0,00 811,51 811,51
kosztach finansowych 0,00 0,00 -886,94 -886,94

Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowigzan

ujete w: 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyskil(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 -44,20 -44,20
przychodach finansowych 0,00 0,00 20,57 0,00
kosztach finansowych 0,00 0,00 -64,78 -64,78
RAZEM 0,00 0,00 -119,64 -119,64
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Aktywa/zobowiagzania Aktywa/zobowigzania Zobowigzania
finansowe wycenianiew  finansowe wycenianiew finansowe wyceniane
wartosci godziwej przez wartosci godziwej przez wg zamortyzowanego

wynik finansowy inne catkowite dochody kosztu

ZA OKRES ZAKONCZONY

30 WRZESNIA 2018

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek ujete w: 0,00 0,00 1531,19 1531,19
pozostatych przychodach 0,00 0,00 1531,19 1531,19
kosztach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowigzan

ujete w: 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyskil(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 85,35 85,35
pozostatych przychodach 0,00 0,00 20,57 20,57
kosztach finansowych 0,00 0,00 64,78 64,78
RAZEM 0,00 0,00 1616,54 1616,54

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko
pozyskania finansowania i finansowania klientéw, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko

zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.

(a)  ryzyko ptynnosci

Ryzyko pozyskania finansowania i finansowania klientow

W 2017 roku sprzedaz instalacji fotowoltaicznych oparta byta o program abonamentowy, gdzie prawie 100%
instalacji finansowane byto przez spétke cérke Columbus Energy Finanse. W pierwszym pétroczu 2018 roku
Grupa podpisata umowy wspoétpracy z nowymi partnerami finansowymi tj. Bank Credit Agricole S.A., Alior
Bank S.A., Open Finance, Idea Leasing, u ktérych Grupa znajduje finansowanie dla klientéw na 100% wartosci
instalacji. Od 2018 roku ponad 95% zawartych umoéw z klientami Grupy finansowane jest bezpos$rednio przez
instytucje finansowe. Taki model biznesu pozwoli na zmniejszanie ryzyka finansowania klientéw przez Grupe.
Zarzad Jednostki dominujgcej na biezaco okresla cele i warunki brzegowe dziatalno$ci montazowej, tak aby
utrzymac bezpieczng strukture finansowania klientéw i nie doprowadzi¢ do zbytniej koncentracji klientow

finansowanych ze $rodkéw wtasnych.
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Ryzyko sptaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta z kapitatu obcego, gtéownie obligacji i kredytow
bankowych. Dodatkowo Grupa positkuje sie krétkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotéw powigzanych, co
zwigzane jest gtéwnie z potrzeba zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatdbw w okazyjnych cenach. Zarzadzenie
ryzykiem obejmuje gtéwnie zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytacznie pozyczek celowych, dla

ktorych zapewniono zrddto sptaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana

umowa).
Zobowiazania finansowe 30.09.2018 31.12.2017
W terminie zaptaty do:
3 m-cy 4578,67 555,10
6 m-cy 5 455,04 0,00
12 m-cy 6 960,75 622,90
2 lat 4 555,18 0,00
Powyzej 2 lat 2 035,32 0,00

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane s3 wyprzedzajagco rdéznego rodzaju dziatania
prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkoéw kosztowych, ograniczanie inwestycji ze
sprzedazy Abonamentowej) w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego

poziomu gotéwki.
(b)  ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje:
W udzielone pozyczki,
¥ naleznosci handlowe,

¥ $rodki pieniezne i lokaty bankowe.

Ryzyko niewywigzywania sie klientéw z zaciggnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse

i w konsekwencji ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy do Columbus

Energy Finanse.

Columbus Energy Finanse zaciagneta pozyczki w spétce matce Columbus Energy, aby méc z kolei udzielaé
pozyczek klientom korzystajgcym w produktu Abonament na Stonce. Istnieje ryzyko, ze klienci, ktérzy
skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji moga nienalezycie
wywigzywac sie ze zobowigzan. Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnos¢ Grupy,

poniewaz sptata zobowigzan przez Columbus Energy Finanse wobec Spotki matki jest Scisle powiazana i

\/4

ColumbusEnergy Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

1Y DOBRA ENERGIE




55 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2018 ROKU (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

zalezna od sptaty zobowigzan klientéw z tytutu Abonamentu na Stonce wobec Columbus Energy Finanse.
Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegdétowy scoring zdolnosci kredytowej klienta przed udzieleniem

finansowania oraz zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji.

Ryzyko sptaty naleznosci handlowych

W segmencie klientéw indywidualnych naleznosci obejmujg naleznos$ci wymagane bezposrednio od klientéw
i naleznosci, ktére sptacane sg za posrednictwem spétki Columbus Energy Finanse Sp. z o. o. (w sprzedazy
abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od klientéw maja
charakter sporadyczny, dlatego ze Grupa wymaga przedptaty przed montazem od klientow w sprzedazy

bezposredniej, gotéwkowe;j.

W przypadku klientéw duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Grupa wymaga przedptaty catosci za

okreslone etapy prac lub zaptaty zaliczki.

Naleznosci finansowe 30.09.2018 31.12.2017

Osoby fizyczne 21 943,99 893,10
Firmy 8 847,44 250,20
Instytucje 1 443,32 262,10

Ryzyko lokowania srodkéw pienieznych

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa
lokuje swoje Srodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2017 roku byto to
PKO BP.

Agencja ratingujaca

PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody’s

(@) ryzyko zmian stopy procentowe;j

W 2018 roku Spétka posiada kredyty odnawialne oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j:
¥ Pekao S.A. - do 4 000 tys. zt (na dzien sporzadzenia raportu saldo kredytu wynosi 1 395 tys. zt),
7 BOS S.A. - do 3 000 tys. zt (na dzier sporzadzenia raportu saldo kredytu wynosi 2 548 tys. z1),
I BOS S.A. - do 1 300 tys. zt (na dzieri sporzadzenia raportu saldo kredytu wynosi 1 179 tys. z1).

Ryzyko zmian stopy procentowej w zakresie zobowigzan finansowych z uwagi na niska kwote zobowigzan

jest niewielkie.
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(b) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spoétce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.
Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan w walucie obce;j.

20 POZYCJE WARUNKOWE

SPRAWY SADOWE

Przeciwko Grupie tocza sie sprawy na faczna kwote 94 tys. zt z powddztwa Parafii Swietej Rodziny oraz
klientow indywidualnych. W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage argumenty prawne i faktyczne, mato

prawdopodobne jest, ze Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej wymienionych Podmiotow.

ROSZCZENIA BYLEGO AKCJONARIUSZA - DOROTY DENIS-BREWCZYNSKIEJ

W dniu 7 czerwca 2017 roku Grupa otrzymata z Sgdu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
Woydziat | Cywilny zawezwanie do préby ugodowej od Pani Doroty Denis-Brewczynskiej, w sprawie o zaptate
odszkodowania w wysokosci okreslonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia ugody,
wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwigzku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy
inwestycyjnej, ktérej elementem wykonawczym wedtug Wnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy akcji
Grupy, zawarta przez Grupe z Panig Denis-Brewczynska w dniu 24 marca 2014 roku, w wyniku ktérej Grupa
nabyta 1.853.480 sztuk akcji wtasnych za cene 0,03 z1 (trzy grosze) celem ich dalszej odsprzedazy, przy czym
nienalezyte wykonanie sprowadza sie, wedtug oswiadczenia Whnioskodawcy, do braku realizacji zamierzenia
inwestycyjnego, polegajacego na uzyskaniu pozycji dominujacej Grupy w spoétce Columbus Energy Spotka
Akcyjna (KRS 0000425536), co ostatecznie nastapito w styczniu 2016 roku poprzez potaczenie obu Spoétek.
Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadczyt, iz nie zawrze ugody z Wnioskodawca, gdyz zgtoszone roszczenie
uwaza za bezzasadne, zaréwno co do powodu, jak i jego wysokosci z nastepujgcych powodow:
¥ Grupa nie miata zawartej zadnej umowy inwestycyjnej z Panig Denis-Brewczyrnska do umowy sprzedazy
akcji z dnia 24 marca 2014 roku, ktéra miataby by¢ rzekomo ztamana i jest podstawg wnoszonego przez
bytego akcjonariusza przeciwko Grupie roszczenia. Porozumienie inwestycyjne zawarte byto wytacznie
pomiedzy akcjonariuszami Spétki, a Jednostka Dominujaca nie byta jego strona. W zwiagzku z tym
jakiekolwiek roszczenia w stosunku do Grupy z tytutu tego porozumienia nie majg podstaw prawnych;
¥ w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 roku (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota
Denis-Brewczynska zrzekta sie wszelkich roszczen pienieznych wobec Jednostki Dominujacej
(§ 9 ust. 1 Ugody). Ponadto w § 9 ust. 6 zobowigzata sie, Ze nie bedzie ani osobiscie, ani przez podmioty
lub osoby powigzane (okreslone w § 9 ust. 10 Ugody) wszczynad, inicjowad, inspirowac, ani prowadzi¢
jakichkolwiek proceséow lub postepowan sadowych (cywilnych lub karnych), administracyjnych,
kontrolnych lub podatkowych, ktérych celem lub skutkiem bytoby dochodzenie jakichkolwiek roszczen

albo wyciagniecie sankcji w zwigzku z dziataniami zwigzanymi ze Spotka.
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21 PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO - GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA (KORZYSTAJACY)

Grupa uzytkuje cze$¢ samochodéw w ramach leasingu finansowego. Okres obowigzywania umow
leasingowych wynosi 5 lat (5 lat w roku 2022). Grupa ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanych samochodéw
za 1 % wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu. Oprocentowanie uméw wynosi 1,65 %. Zobowigzania

Grupy wynikajgce z uméw leasingu zabezpieczone sg wekslem wtasnym in blanco.

30.09.2018 31.12.2017
Minimalne optaty leasingowe 69,82 90,81
Kwota zdyskontowanych przeptywow 70,84 83,55
Przyszte odsetki 5,85 7,26

22 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Grupa posiada dwéch znaczacych inwestoréw, ktérymi sa:

W Dawid Zielinski, posiadajacy 33,12 % akcji w kapitale zaktadowym, dziatajacy poprzez Spétke Prime2 S.A.,,
w ktérej posiada 100 % akcji w kapitale zaktadowym

W January Ciszewski, posiadajacy 31,59 % akcji w kapitale zaktadowym, dziatajacy poprzez spoétki JR
HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw w Ganador
Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:

W transakcji ze znaczacym inwestorem,

W transakcji z jednostkami stowarzyszonymi,

W transakcji z pozostatymi jednostkami zaleznymi,

¥ transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktérymi sg podmioty kontrolowane przez znaczacych

inwestoréw lub Zarzad Spoétki.

Sprzedaz ustug Zakup ustug

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017 30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017

Znaczacy inwestor

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 390,11 395,46
Prime2 S.A. 0,00 0,00 48,60 87,64

Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 45,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,81 11,80
Polsyntes Sp. z 0.0. 0,00 0,00 4,50 0,00
Art-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 19,64 0,00
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zobowigzania na rzecz podmiotéow

Naleznosci od podmiotow powigzanych powigzanych

Okres zakoriczony Okres zakonczony Okres zakoriczony Okres zakonczony
30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017 30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017

Znaczacy inwestor

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,59 0,00 0,00 0,00
Prime2 S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 6,15 0,00 0,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Polsyntes Sp. z 0.0. 12,18 0,00 0,00 0,00
Art-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 1,55
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00

Zestawienie pozyczek otrzymanych:

Okres zakoniczony Okres zakonczony

30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017
Pragma Plus Sp. J. 607,20 0,00
Sobieski Marek 2 238,36 2108,21
Sterna Janusz 80,00 0,00

23 ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Zarzad Jednostki dominujacej podpisat obustronnie dwie umowy z Gming
Dobra. Przedmiotem zamdwienia obu umow jest realizacja zadania inwestycyjnego polegajacego na dostawie
i montazu 154 solarnych systeméw grzewczych oraz 282 instalacji fotowoltaicznych wykorzystujacych
energie stoneczna do produkcji energii elektrycznej. Zakonczenie robdt i wykonanie catosci Przedmiotu obu
Umoéw ma nastapié nie pdzniej niz w terminie do dnia 21 grudnia 2018 r. £aczna wartos¢ zawartych uméow
opiewa na kwote 7 227 511,80 zt brutto.

W dniu 19 pazdziernika 2018 roku Zarzad Jednostki dominujacej podpisat obustronnie aneks do umowy
kredytu obrotowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Kredyt jest kredytem
odnawialnym na kwote 3 000 000,00 PLN, jest przeznaczony na finansowanie zakupu komponentéw
i montazu instalacji fotowoltaicznych. Przedmiotowa umowa umozliwia Emitentowi zintensyfikowanie
dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw
i wynik catoroczny. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Datg

koncowa okresu wykorzystania kredytu jest 17.10.2019 roku.
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W dniu 23 pazdziernika 2018 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podpisat obustronnie umowe Linii
Wielocelowej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, bedaca kredytem obrotowym
nieodnawialnym na kwote 3 000 000,00 PLN. Bank udzielit Spétce kredytu w celu finansowania /
refinansowania zakupu komponentéw i realizacji montazu instalacji fotowoltaicznych wynikajacych
z zawartych kontraktéw z JST i klientami biznesowymi. Przedmiotowa umowa daje mozliwos¢ Spétce
zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na
realizacje przychodéw i wynik catoroczny. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od

warunkow rynkowych. Datg koncowg okresu wykorzystania kredytu jest 17 pazdziernik 2019 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Zarzad Jednostki dominujacej zawart z osobg fizyczng umowe pozyczki
pienieznej w wysokosci 2.000.000,00 zt. Sptata pozyczki (kapitatu wraz z odsetkami umownymi) ma nastgpic
najpozniej w terminie do dnia 31.12.2020 roku. Spétka zastrzegta sobie w umowie prawo do wczesniejszej
sptaty pozyczki w kazdym momencie bez dodatkowych kosztéw. Pozyczka pieniezna jest zabezpieczona,
a jej oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Umowa pozyczki jest zabezpieczona ze strony
Spétki oswiadczeniem Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 k.p.c. w formie aktu
notarialnego. Pozyczkodawca ma prawo do pisemnego zadania dokonania konwersji kwoty pozyczki na akcje
nowej emisji Columbus Energy S.A. uchwalonej przez Zarzad Spétki Columbus Energy S.A w ramach
uprawnienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach okreslonego w statucie Spoétki kapitatu
docelowego i po uzyskaniu wymaganej zgody Rady Nadzorczej. Przedmiotowa umowa daje mozliwos¢
Emitentowi zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata znaczacy wptyw

na realizacje przychodéw i wynik catoroczny.

Sporzadzono: Krakéw, dnia 12 listopada 2018 roku

Prezes Zarzadu - Dawid Zielinski
Wiceprezes Zarzadu - tukasz Gorski

Wiceprezes Zarzadu - Janusz Sterna
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Nota 30.09.2018 30.09.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 35516,71 22 406,79
Pozostate przychody 927,76 234,77
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 36 444,47 22 641,55
Amortyzacja -60,52 -6,19
Zuzycie surowcow i materiatow -15 260,01 -11 456,14
Ustugi obce -10 134,28 -5 379,67
Koszty $wiadczen pracowniczych -3 484,43 -1 195,00
Podatki i optaty -101,01 -73,90
Pozostate koszty rodzajowe -217,92 -131,08
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -1 455,62 -82,82
Pozostate koszty -107,64 -14,48
Pozostate zysk/(straty ) netto 0,00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5 623,04 4 302,28
Koszty finansowe -967,33 -447,13
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,00 -1,93
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 655,71 3853,21
Podatek dochodowy 4 709,43 830,29
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3946,28 3022,92
Dziatalno$¢ zaniechana 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 3 946,28 3022,92
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ JEDNOSTKI

AKTYWA Nota 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 5 113,05 136,41
Wartos¢ firmy 6 64 571,87 64 571,88
Pozostate aktywa niematerialne 6 49,74 86,90
Ilr;)vcvsjtqyztg(ra‘ 3;/(\:/'j;ednostkach stowarzyszonych 7 3841,00 3841,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 500,00 500,00
Udzielone pozyczki 15 236,93 12 829,18
Aktywa trwate razem 84 312,59 81 973,37
Aktywa obrotowe

Zapasy 2 580,53 685,82
E;I:zzr?géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 17 468,80 11 823,57
Pozostate aktywa finansowe 8 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 526,76 508,01
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 534,72 325,17
Aktywa obrotowe razem 21110,81 12 834,56
AKTYWA RAZEM 105 423,41 94 807,93
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PASYWA Nota 30.09.2018 31.12.2017
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WLASNY
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 76 506,97 76 506,97
Akcje wiasne 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 15 647,55 14 230,80
Zyski zatrzymane -12 083,58 -14 613,12
KAPITAL WLASNY RAZEM 80 070,94 76 124,66
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 14 141,05 128,99
Kredyty i pozyczki 12 2 000,00 2 000,00
i(;?t%vg(i:?g\?vr;ishz tytutu emisji dtuznych papieréw 13 10 838,58 10 663,60
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 15 3,02 3,02
Zobowigzania z tytutu leasingu 64,98 66,55
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 13 047,63 12 862,15
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 3 706,49 606,81
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 6 786,24 3 888,87
Biezacy podatek dochodowy 657,27 358,69
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 155,39 98,95
Zobowigzania z tytutu leasingu 5,86 17,00
Przychody przysztych okreséw 447,12 629,64
Pozostate zobowigzania 546,47 221,16
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 12 304,83 5821,12
ZOBOWIAZANIA RAZEM 25 352,47 18 683,27
PASYWA RAZEM 105 423,41 94 807,93
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
STAN NA 01 STYCZNIA 2018 76 506,97 13 467,57 -13 849,88 76 124,66
zysk / (strata)netto 0,00 0,00 3 946,28 3 946,28
emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
podziat wyniku za 2017 rok 0,00 2179,98 -2 179,98 0,00
STAN NA 30 WRZESNIA 2018 76 506,97 15 647,55 -12 083,58 80 070,94
STAN NA 01 STYCZNIA 2017 72 863,78 14 070,00 -16 389,65 70 544,13
zysk / (strata)netto 0,00 0,00 3 500,06 3 500,06
emisja akcji 3643,19 0,00 0,00 3643,19
podziat wyniku za 2016 rok 0,00 0,00 0,00 0,00
STAN NA 30 WRZESNIA 2017 76 506,97 14 070,00 -12 889,59 77 687,38
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 4 655,71 4 330,35
Amortyzacja 60,52 6,19
Odsetki i udziaty w zyskach -74,42 -174,61
Zysk [ strata z udziatéw z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 56,44 30,28
Zmiana stanu zapasow -1894,71 -2 617,10
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -5 857,72 -6 615,92
f(r;:;s\:\v?;taahnu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 3 454.46 1108,42
Pozostate przeptywy 17,93 29,50
Whptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 418,22 -3902,88
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymane zwroty 398,79 19,33
gIRD'ZEERZI'E:YYVEI,:EI’JIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 19,43 -388355

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie wartosci niematerialnych, oraz srodkéw trwatych 0,00 -37,07
Udzielone pozyczki -2 115,00 -8 395,57
Inwestycje w jednostke zalezng i stowarzyszong 0,00 0,00
Wptywy ze sprzedazy udziatdw i akcji 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 0,00
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 0,00 0,00
Pozostate wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
rNRVﬂEEg*T-\T‘(I:V\Z] ZIEEJNIE,ZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 2 115,00 -8 432,64

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki 3 543,86 7 598,99
Spiaty kredytéw i pozyczek -400,00 -2 250,00
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 6 540,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -12,71 0,00
Sptata odsetek -770,16 -293,83
Inne wydatki -55,87 -53,70
EII,?\IZAENP;_OYVV\\IIEJPIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 2305,13 1154145
Emlx\AEEE%V%TANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 209,55 774,74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 325,17 1 348,55

Roéznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych i ich

. . 0,00 0,00
QlewaIentow
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY NA KONIEC
OKRESU 534,72 573,81
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1 INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Spétka Columbus Energy S.A. powstata w wyniku potaczenia Columbus Capital Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie (KRS 0000373608) z Columbus Energy Spétka Akcyjna (KRS 0000425536) oraz zmiany firmy
Spotki z Columbus Capital S.A. na Columbus Energy S.A. zarejestrowanego w dniu 18 marca 2016 roku przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Spétka otrzymata numer Regon: 241811803 dnia 22 grudnia 2010 roku oraz NIP: 9492163154,
nadany przez Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Czestochowie dnia 28 grudnia 2010 roku. Siedziba
Spétki miesci sie w Krakowie przy ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13. Zgodnie ze Statutem Spétka moze dziatac¢
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci CE jest nieoznaczony.

Spétka Columbus Energy S.A. jest liderem rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce. Wprowadzita
pierwsza na rynku innowacyjng ustuge dla klientéw indywidualnych potaczong z dtugoterminowym
finansowaniem pod nazwa ,Abonament na Stornce”, dzieki ktorej klienci moga oszczedzaé od pierwszego dnia
bez ponoszenia dodatkowych naktadéw finansowych. Spétka oferuje petny zakres ustug przy zakupie i
instalacji paneli fotowoltaicznych: od projektu, poprzez finansowanie instalacji, jej fizyczny montaz, do
podtaczenia do sieci oraz serwis. Firma specjalizuje sie w instalacjach dachowych i gruntowych dla
gospodarstw domowych, oferujac jako jedyna na rynku Gwarancje Totalng, czyli 15-letnig gwarancje na caty
system. W Il kwartale Spétka wprowadzita nowa oferte - TESTUJ PRZEZ ROK - to propozycja skierowana
do klientéw indywidualnych, ktérzy od 1 lipca 2018 r. zdecydujg sie na instalacje produkujaca prad ze storca
za gotodwke lub w abonamencie elastycznym. Po petnym roku uzytkowania instalacji fotowoltaicznej, a wiec
od rozpoczecia pracy licznika moga oni zrezygnowaé z niej z petnym zwrotem witasnego wktadu
gotowkowego. W przypadku, gdy klient brat kredyt to Spotka sptaci catoéé zaciggnietego zobowigzania.
Columbus Energy S.A. zdemontuje instalacje, a nieruchomos¢ wtasciciela zostanie doprowadzona do stanu
sprzed montazu instalacji. Zdemontowane panele stoneczne oraz inwertery nie bedg oferowane kolejnym
klientom Spoétki, ale zostang wykorzystane do budowy farmy fotowoltaicznej. Ponadto Spétka zamierza
rozwijac¢ oferte o nowe produkty w segmencie oszczednosci energii i poprawy efektywnosci energetycznej.
Celem Spétki na najblizszy czas jest ugruntowanie pozycji lidera w branzy instalacji fotowoltaicznych
w Polsce.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy. Zarzad Spotki na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci Spétki w dajacej sie przewidziec

przysztosci.
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1.3. SKAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spétka posiadata gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

llosé Wartosc¢ Udziat w llos¢ :
Udziat w

Jednostka posiadanych nominalna kapitale posiadanych

0,
udzialéw (szt)  udzialéw (zl)  podstawowym  gloséw (szt)  9tosach (%)

Jednostka zalezna
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2000 200 000,00 100 % 2 000 100 %

Spétka posiada jedng spétke zalezng, co zostato przedstawione ponizej - Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Firma spofki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krakow 31-234, ul. Kuznicy Kottagtajowskiej 13,
KRS: 625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat

I TS EE e 2 B Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 364899205
NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN
Czas trwania czas nieokreslony
Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci 64.91.Z. Leasing finansowy
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogolnej liczbie gltosow na 100%

. PR 0
zgromadzeniu wspolnikow
Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidaciji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja
do dnia 30.09.2018 r,
Iwona Smigiel Prezes Zarzadu
od dnia 01.10.2018r,
tukasz Gorski Prezes Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. jest finansowanie sprzedazy umow
,<Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi oraz ustuga posrednictwa
finansowego na rzecz bankéw bezposrednio finansujacych klientow Spétki Columbus Energy S.A.. Spotka

zalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.
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2  ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Spotki zalezne stosujg takie same, jak Spétka Columbus Energy S.A., metody wyceny aktywow i pasywow

oraz jednakowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki Columbus Energy S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy

zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym

Spéiki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy, zakorczony 30 wrze$nia 2018 roku, nie

byto przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spétki na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnos$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzeénia 2018 roku.

2.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania

finansowego Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacy dla okreséw
rocznych konczacych sie 31 grudnia 2018 r. i nie zostaty one zastosowane w $réodrocznym sprawozdaniu

finansowym.

\/4

CqumbusEnergy Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

DAJEMY DOBRA ENERGIE




SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10

Spétka zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia,
Spotka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na 31 grudnia 2017 roku oraz za
11l kwartat 2018 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR 39 i MSR 18.

Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zZycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
Standardéw, zmian do Standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie. Spétka zastosuje Standardy, zmiany do istniejacych Standardéw

i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejécia w zycie.

Standard Krétki opis zmian Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Zmiany dotyczg prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym

finansowe” wynagrodzeniem 1 stycznia 2019

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing
MSSF 16 ,Leasing” finansowy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu 1 stycznia 2019
beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardoéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Spétka zastosuje standardy, zmiany do istniejacych
standardow i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejécia w zycie.

Standard Krétki opis zmian Data wejscia w zycie

Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynac
MSSF 14 ,Odroczone salda z Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozyciji procesu zatwierdzania tego
regulowanej dziatalnosci” odroczonych standardu do stosowania do
czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF14

Zmiany do MSSF 10

. . Data wejscia w zycie zostata
~Skonsolidowane sprawozdania ! Y

) o . Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia odroczona do momentu
finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje Ktywé . d i Club kor .
w jednostkach stowarzyszonych i aktywow przez |n\/yestora 0 spd |s.tovyarzyszonej u zakonczenia prac
wspdlnego przedsiewziecia badawczych nad metoda

wspolnych przedsiewzigciach” —

. e . raw wtasnosci
Sprzedaz lub wniesienie aktywow P
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pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem

MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

Interpretacja KIMSF 23

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach

Zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od
1 stycznia 2021 roku

Interpretacja dotyczy ujecia ksiegowego w sytuacji
niepewnosci co do sposobu traktowania podatkowego
niektérych zdarzen gospodarczych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lup pozniej

obowigzuje od okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku. Dotyczy dtugoterminowego
zaangazowania w jednostki wyceniane metodg praw
wtasnosci

SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1 stycznia 2021

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12
oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — obowigzujgce od
okresow rocznych rozpoczynajgcych i 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie

Usprawnienia MSSF 2015-2017 1 stycznia 2019

Zmiany dotyczg zmian, ograniczen lub rozliczen planéw

dotyczacych swiadczen pracowniczych. Obowigzujgcy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia

- 1 stycznia 2019
pracownicze

Zmiany w zakresie referencji do
Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany do MSSF 6 "Potgczenia
przedsiewzigc" - definicja
przedsiewziecia

Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 -
definicja terminu "istotny"

Zmiana definicji 1 stycznia 2020

Zmiana definicji 1 stycznia 2020

Zmiana definicji 1 stycznia 2020

2.3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Spétka wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwigzku
z wejsciem w zycie nowych standardéw rachunkowosci: MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15

,Przychody z umoéw z klientami”.

Ponizej zaprezentowano gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spoétke w zwigzku

z wdrozeniem nowych standardéw.

2.4. MSSF 9 INSTRUMENTY FINANSOWE

Zgodnie z MSSF 9, klasyfikacja aktywoéw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych sktadnika aktywow
finansowych. Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze
by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Standard wprowadza nowe kategorie aktywoéw finansowych:
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywoéw zalicza sie do tej kategorii, jesli spetnione sg dwa warunki:

W aktywa finansowe s3 utrzymane do uzyskania umownych przeptywéw pienieznych oraz dla ktérych
postanowienia umowne powodujag w okre$lonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sa
wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

W Spoétka jako aktywa wycenianie w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje gtéwnie naleznosci
handlowe, udzielone i otrzymane pozyczki, gwarancje bankowe, lokaty bankowe oraz $rodki

pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Kategoria ta dotyczy aktywoéw utrzymywanych zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymanie przeptywoéw pienieznych wynikajagcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych,
a warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstanie w okreslonych terminach

przeptywdw pienieznych, ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Spétka nie posiada aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta dotyczy aktywow, ktére nie spetniajg kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i sg wycenianie wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Spétka nie posiada aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Utrata wartosSci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych
w odrdéznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat
poniesionych.

Standard przewiduje 3-stopniowa klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo

niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy.

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo

niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania.

Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.
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Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobione, ktére w oparciu o przeprowadzong analize portfelowa
zostaty ocenione jako naleznosci, ktore nie utracity wartosci (stopien 1 i 2) - oszacowanie ewentualnych
odpiséw aktualizacyjnych bedzie oparte na wykorzystaniu matrycy odpiséw w oparciu o dane historyczne
skorygowane o wptyw przysztych czynnikéw.

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowigzan finansowych.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

Spétce na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Kategoria wyceny

Instrument finansowy MSR 39

Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania

2.5. MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Spétka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej

ujmowania przychodéw z umoéw z klientami
Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony
umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spoétka jest w stanie
zidentyfikowad prawa kazdej ze stron dotyczace dobr i ustug, ktére majg zostaé przekazane; Spoétka jest
w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra i ustugi, ktére majg by¢ przekazane; umowa ma tresé
ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w

zamian za dobra i ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.
Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr i ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowiagzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta, dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr
i ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam

charakter.
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Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem

Spotki bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr i ustug na rzecz klienta.
Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegoélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z

oczekiwaniem Spoétki - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient

uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow).

Przychody ujmowane s3g jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego

zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Spétka rozpoznaje przychéd w momencie wykonania montazu instalacji fotowoltaicznej u klienta

analogicznie jak w latach poprzednich.

2.6. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie

odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

2.7.ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu
sprawozdawczego tj. 2017 roku, zostaty zaprezentowane w podstawowych czeséciach niniejszego
Srédrocznego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkowa informacja zawarta w poszczegdélnych

notach objasniajacych.
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2.8. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkow i osagdow, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Oszacowania i 0sady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Sporzadzenie $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu wtasnego osadu

przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na

okresy przyszte.

Wprowadzajac nowy produkt do oferty Spotki - ,Testuj przez rok”, Spotka przeprowadzita badanie

satysfakcji dotychczasowych klientéw za pomoca wskaznika oceny zadowolenia oraz checi polecenia NPS.

Badanie NPS jest ogélnoswiatowym sposobem mierzenia zadowolenia Klienta. Wynik moze oscylowaé¢ w
granicach -100 do +100. Uznaje sie, ze wynik dodatni to dobra ocena firmy, natomiast ten przewyzszajacy
+50 to wynik bardzo dobry.

Uzyskane wyniki na poziomie 87 dla wszystkich instalacji upewnity Zarzad, ze prawdopodobienstwo zwrotu

instalacji po roku uzytkowania jest znikome.

Testy na utrate wartosci aktywoéw trwafych

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” dla kazdego sktadnika aktywow Spoétka
ustala, czy na dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepuja okolicznosci (przestanki) wskazujace na
wystgpienie utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywow. Analiza utraty wartosci aktywoéw
trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych

przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen.

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec 2017 roku. W wyniku potaczenia Columbus Capital
Spotka Akcyjna z Columbus Energy Spotka akcyjna zostata ustalona wartos$é firmy. Wartos¢ firmy stanowi
warto$¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Spétke w postaci przysztych korzysci ekonomicznych,
ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Spotki. Warto$¢ firmy zostata alokowana do osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, ktérym jest Spotka. Testowana warto$é ksiegowa wartosci firmy to
64.519.581,37 zt. Na dzien 31.12.2017 r. wartos¢ odzyskiwalna zostata oszacowana w oparciu o wartosc

uzytkowa Spétki. Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metodami zdyskontowanych przeptywéw

\/4

CqumbusEnergy Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

DAJEMY DOBRA ENERGIE




SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLUMBUS ENERGY S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

16

pienieznych (DCF). Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.
Aby doszto do utraty wartosci, stopa dyskonta musiataby wzrosng¢ powyzej 15 % przy nie zmienionych

pozostatych zatozeniach.

Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowe;j:
W Przyjeto prognoze wewnetrzng Spétki na rok 2018,
¥ Na kolejne 4 lata przyjeto dynamike wzrostu EBITDA zgodng z dynamikg EBITDA z prognozy
finansowej przekazanej do publicznej wiadomoséci w dniu 31 grudnia 2016 roku na okres 5 lat,
¥ Nie wzieto pod uwage wartosci rezydualne;j,

¥ Dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa procentowa 8,5 %.

W ocenie Spotki w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wystapity przestanki

zewnetrzne i wewnetrzne do przeprowadzenia testu z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPEATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 roku Spétka nie dokonata wykupu dtuznych papieréw

wartosciowych. Szczegdty Programu Emisji Obligacji zostaty przedstawione w Nocie 15.

3 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

30.09.2018 30.09.2017

Klient indywidualny - sprzedaz ustug 27 130,68 21 699,51
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 6 568,74 574,86
Sprzedaz towaréw 1817,28 135,63
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 35516,71 22 410,00

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg montazy instalacji fotowoltaicznych dla klientéw, w sktad ktérych

wchodzi takze wartos¢ zamontowanych urzadzen i instalacji fotowoltaicznych.

4  PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku / (stracie) netto:

30.09.2018 30.09.2017

Podatek biezacy:

biezgce zobowigzania podatkowe 725,86 830,29

korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych

Podatek odroczony -16,43 0,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY

0,00 0,00

W ZYSKU / (STRACIE) NETTO 709,43 830,29
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Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowej

stawki podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto

przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2018 30.09.2017

Zysk / (strata)przed opodatkowaniem 4 655,71 4 330,35
Podatek wyliczony wedtug stawki 19 % 884,60 822,77
Efekt podatkowy kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania

. 7,70 2,20
przychodow
Efekt podatkowy z pozostatych tytutow -182,87 5,32
efekt podatkowy od strat podatkowych ,od ktérych nie byto 0.00 0.00
ujetego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ’ ’
OBCIAZENIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 709,43 830,29

5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Urzadzenia Sl
Budynki i ac : transportowe Inne rzeczowe
techniczne i :
budowle przyjete w aktywa trwate
maszyny leasing
01 STYCZNIA 2017
Wartos¢ brutto 0,00 0,00 31,62 0,00 28,70 60,31
Umorzenie 0,00 0,00 14,36 0,00 20,20 34,55
Zwigkszenia 0,00 0,00 5,02 102,00 20,52 127,53
Amortyzacja 0,00 0,00 2,34 10,20 4,34 16,88
WARTOSC
KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41
31 GRUDNIA 2017
Wartos¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43

WARTOSC
KSIEGOWA NETTO

: Srodki
Budynki i Urzqcllzema. transportowe Inne rzeczowe
techniczne i :
budowle przyjete w aktywa trwate
maszyny leasing
01 STYCZNIA 2018
Warto$¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 3,59 15,30 4,47 23,36
WARTOSC
KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 16,35 76,50 20,20 113,05
30 WRZESNIA 2018
Warto$¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 20,28 25,50 29,01 74,79

WARTOSC

KSIEGOWA NETTO
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6  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem

01 STYCZNIA 2017

Wartos¢ brutto 64 571,88 160,60 64 732,48
Umorzenie 0,00 88,69 88,69
Zwigkszenia 0,00 129,91 129,91
Zmniejszenia 0,00 101,61 101,61
Amortyzacja 0,00 13,31 13,31
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 86,90 64 658,78
31 GRUDNIA 2017 0,00
Wartos¢ brutto 64 571,88 290,51 64 862,39
Umorzenie 0,00 203,61 203,61
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 86,90 64 658,78

Wartos¢ firmy WNIP pozostate Razem

01 STYCZNIA 2018

Wartos¢ brutto 64 571,87 105,42 64 677,28
Umorzenie 0,00 18,51 18,51
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 37,17 37,17
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,87 49,74 64 621,61
30 WRZESNIA 2018 0,00
Wartos¢ brutto 64 571,87 105,42 64 677,28
Umorzenie 0,00 55,68 55,68
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,87 49,74 64 621,61

7  INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

NAZWA 30.09.2018 31.12.2017
New Energy Investments Sp. z 0.0. 3641,00 3641,00
Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. 200,00 200,00
BO 3841,00 3841,00
Nabycie udziatéw 0,00 0,00
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
BZ 3841,00 3841,00
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Spétka objeta w spétce Columbus Energy Finanse wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100,00 zt
kazdy udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale

zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Spotka posiada w Spotce New Energy Investments Sp. z o.0. facznie 18 udziatéw, tj. 31 % w kapitale

zaktadowym.

8 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

30.09.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa finansowe, w tym:
- Udzialy i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 15 763,69 13 337,19
- Gwarancja bankowa 500,00 500,00
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 16 263,69 13 837,19

Gwarancja bankowa - warto$¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci
500 tys. ztotych i obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.

Udzielone pozyczki - sg to przede wszystkim pozyczki udzielone Spétce zaleznej Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. przeznaczone na finansowanie sprzedazy umow ,Abonament na Stonce”. Oprocentowanie tych
pozyczek zostato ustalone w nastepujacy sposéb: ,pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 12M i marzy pozyczkodawcy w wysokosci 8 % w skali rocznej, ale nie wiecej i nie mniej
niz kwota faktycznych odsetek otrzymanych przez pozyczkobiorce z tytutu uméw »Abonament na Stonce«
o wartosci okreslonej w zataczniku do umowy”. Warto$¢ godziwa udzielonych pozyczek nie rozni sie istotnie

od ich wartosci ksiegowej.

9  NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2018 31.12.2017

1.Naleznosci handlowe brutto 13 890,83 10 203,98
Odpis aktualizujacy -33,10 -33,10
Naleznosci handlowe netto 13 857,73 10 170,88
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 57,02 25,90
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 558,79 725,13
4. Kaucje, wadia 859,44 105,18
5. Naleznosci z tytutu PCC 0,00 52,49
6.Zaliczki na dostawy i ustugi 2 063,75 712,60
7. Pozostate naleznosci 72,07 31,39
SQIZ.EfANOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 17 468,80 11 823,57
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30.09.2018 31.12.2017
1.Naleznosci handlowe brutto 13 890,83 10 203,98
Odpis aktualizujgcy -33,10 -33,10
Naleznosci handlowe netto 13 857,73 10 170,88
2. Czynne rozliczenia migdzyokresowe 57,02 25,90
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 558,79 725,13
4. Kaucje, wadia 859,44 105,18
5. Naleznosci z tytutu PCC 0,00 52,49
6.Zaliczki na dostawy i ustugi 2 063,75 712,60
7. Pozostate naleznosci 72,07 31,39
g:IZ_EﬁINOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 17 468,80 1182357

Odpisem aktualizujgcym obejmuje sie naleznosci w oparciu o indywidualng analize, przy czym:
¥ w przypadku klientéw w ramach programéw dotacyjnych termin ptatnosci uzalezniony jest od
otrzymania finansowania;
¥ w pozostatych przypadkach naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni do wysokosci nie objetej

zabezpieczeniem oraz naleznosci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni.

Wartosc godziwa naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

10 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.09.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 534,72 325,17

RAZEM 534,72 325,17

11 KAPITAL WEASNY

11.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykle wartos¢
nominalna (w zt)

01 STYCZNIA 2017 283 359 139 0,27 76 506,97
30 WRZESNIA 2018 40 479 877 1,89 76 506,97

Liczba akcji (w szt.)

Razem (w tys. zt)

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien koriczacy
okres sprawozdawczy. Ogoélna liczba gtoséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych przez CE akcji

odpowiada liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CE.
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Liczba gtoséw na Procentowy udziat Procentowy udziat w
Akcjonariusz llos¢ akgcji Walnym w kapitale ogolnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu zaktadowym Walnym Zgromadzeniu

Dawid Zielinski * 93 859 432 93 859 432 33,12 % 33,12 %
January Ciszewski ** 89 511 254 89 511 254 31,59 % 31,59 %
Pawet Szymula *** 21 664 030 21 664 030 7,65 % 7,65 %
Marek Sobieski 17 719 477 17 719 477 6,25 % 6,25 %
Inven Group Sp. z 0.0. **** 13 493 293 13 493 293 4,76 % 4,76 %
Pawet Urbanski **** 725 000 725 000 0,26 % 0,26 %
Janusz Sterna **** 725 000 725 000 0,26 % 0,26 %
Pozostali akcjonariusze 45 661 653 45 661 653 16,11 % 16,11 %
RAZEM 283 359 139 283 359 139 100,00 % 100,00 %

* posrednio przez Prime2 S.A., w ktérej 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw
w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z o.0., a takze 50 % udziatéw posiadanych w
Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

ook ok

podmiot, w ktérym po 50 % udziatéw posiadaja Pawet Urbanski i Janusz Sterna

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o dokonaniu w dniu 28 wrzeénia 2018
r. wpisu scalenia akcji Spotki na podstawie podjetej w dniu 8 maja 2018 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwaty nr 21/05/2018.

Na podstawie dokonanego wpisu w KRS zmienia sie warto$¢ nominalng akcji Spétki Columbus Energy S.A.
na 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji
wynoszacej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejsza proporcjonalnie ogdlng liczbe akcji Spotki
wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie osiemdziesiat trzy miliony trzysta piecdziesiagt dziewiec tysiecy
sto trzydziesci dziewieé) do liczby 40 479 877 (czterdziesSci miliondw czterysta siedemdziesigt dziewiec
tysiecy osiemset siedemdziesiagt siedem), przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego
oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji (scalenie akcji). Wszystkie akcje zachowujg swoje
dotychczasowe uprawnienia. Scalenie akcji nastapi w stosunku 7:1, to jest 7 (siedem) akcji zwyktych na
okaziciela Spo6tki o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda zostanie wymienionych na
1 (jedng) akcje zwykta na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty
i osiemdziesiagt dziewiec¢ groszy). Ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw
akcyjnych posiadanych przez Podmiot wskazany przez Zarzad (,Podmiot Uzupetniajacy Akcje”), z ktorym
zostanie zawarta umowa, na mocy ktoérej wskazany Podmiot Uzupetniajgcy Akcje przekaze nieodptatnie akcje
Spotki na rzecz akcjonariuszy posiadajacych niedobory scaleniowe, w zakresie niezbednym do likwidacji tych
niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych otrzymania jednej akcji Spétki o
nowej wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewieé groszy). Uprawnienia Podmiotu

Uzupetniajacego Akcje do otrzymania w zamian za posiadane przez niego akcje, akcji o wartosci nominalnej
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1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat dziewie¢ groszy) kazda, ulegna zmniejszeniu o takg liczbe tych akcji, ktéra
bedzie niezbedna do catkowitego scalenia akcji pozostatych akcjonariuszy. Jezeli okazatoby sie, ze likwidacja
wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposéb nie bedzie mozliwa, scalenie akcji moze nie

dojs¢ do skutku. Wszystkie akcje na okaziciela zostang oznaczone jako akcje serii Al.

Zarzad Spoétki podjat dziatania majace na celu dokonanie scalenia akcji Emitenta w Krajowym Depozycie

Papieréw Wartosciowych S.A. oraz realizuje procedure z Gietdg Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A..

11.2. DYWIDENDY WYPEACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Spoétki oraz

liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy: za lata 2016 i 2017 Spétka nie wyptacata dywidendy.

Propozycja podziatu zysku za rok 2017

Zgodnie z propozycjg Zarzadu CE osiggniety przez Spoétke w 2017 roku zysk netto zostat przekazany na

kapitat zapasowy.

12 KREDYTY | POZYCZKI

30.09.2018 31.12.2017

DLUGOTERMINOWE: 2 000,00 2 000,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 2 000,00 2 000,00
KROTKOTERMINOWE: 6 786,24 3 888,87
Kredyty bankowe 5 860,66 3 780,66
Pozyczki 925,58 108,21
RAZEM 8 786,24 5 888,87

Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
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Zmiane stanu kredytéw i pozyczek na dziern 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku przedstawia

ponizsza tabela:

30.09.2018 31.12.2017
STAN NA POCZATEK OKRESU 5 888,87 0,00
Zmiana stanu kredytow i pozyczek:
- zaciggniecie 3 352,96 8 606,37
- sptata 455,59 2717,50
- Zmiana wyceny 0,00 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 8 786,24 5 888,87

13 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

30.09.2018 31.12.2017
OBLIGACJE: 11 075,00 11 097,99
Seria A 1 115,00 1123,43
Seria B 4 335,00 4 337,17
Seria C 1 090,00 1 106,56
Seria D 4 535,00 4 530,83
KOSZTY OBStLUGI OBLIGACJI: 236,42 434,39
Seria A 22,14 53,34
Seria B 55,62 137,04
Seria C 21,56 22,72
Seria D 137,10 221,29
RAZEM 10 838,58 10 663,60
w tym cze$¢ diugoterminowa 5 466,34 10 663,60

Dnia 2 marca 2017 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii A.
Dokonano przydziatu 1.115 (jeden tysigc sto pietnascie) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii
A, o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.115.000 zt (jeden milion

sto pietnascie tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez dwudziestu inwestoréw.

Oprocentowanie Obligacji serii A w stosunku do ich warto$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20%
(dziewieé procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii A w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii A sg zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi,

okreslony zostat na dziern 1 marca 2019 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii

B. Dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci pieé) sztuk obligacji na okaziciela
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serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 4.335.000 zt (cztery

miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 172 inwestordow.

Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartos$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20%
(dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spétka
wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii B s3 zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi,

okreslony zostat na dzien 29 marca 2019 r.

W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligac;ji serii C
Dokonano przydziatu 1.090 (stownie: jeden tysigc dziewiecdziesigt) sztuk obligacji na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.090.000 zt (jeden milion

dziewieddziesiat tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 5 inwestorow.

Oprocentowanie Obligacji serii C w stosunku do ich wartos$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 8,40%
(osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka wykupi
Obligacje serii C w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C sg zabezpieczone.

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 26 lipca 2019 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie dojécia do skutku emisji Obligacji serii D.

Dokonano przydziatu 4.535 (stownie: cztery tysigce piecset trzydziesci pie¢) sztuk Obligacji na okaziciela serii D.

Oprocentowanie Obligacji serii D w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito
8,40% (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sg zabezpieczone.

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

14 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym wykazuja

nastepujace kwoty:

30.09.2018 30.09.2017

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 0,00 0,00

RAZEM 0,00 0,00
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30.09.2018 30.09.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 141,05 128,99
RAZEM 141,05 128,99

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

AKTYWA Z TYTULU Zobowiazania

ODROCZONEGO  Niewypfacone z tytutu Odpis S fg;ﬁtyi Naliczone
PODATKU wynagrodzenia leasingu EIEFATETRY y obli ag'i odsetki

DOCHODOWEGO finansowego gac)
STAN NA
1 STYCZNIA 2017 0,00 0,00 6,30 50,86 0,00 13,30 70,46
Obcigzenie / (uznanie) } )
2ysku / straty netto 9,93 0,00 6,30 14,26 0,00 11,65 1,02
STAN NA
31 GRUDNIA 2017 9,93 0,00 0,00 36,60 0,00 24,95 71,48
Obcigzenie / (uznanie) : ] }
2ysku / straty netto 3,78 10,55 0,00 30,13 0,00 0,03 15,83
STAN NA
30 WRZESNIA 2018 13,71 10,55 0,00 6,47 0,00 24,92 55,65

ZOBOWIAZANIA Z

Zobowiazania

TYTULU : Koszty :
ODROCZONEGO Nlewyplzcong Iz ] : O;T’raty_ Rezerwy  obstugi Na:jlczokqe
PODATKU wynagroazenia . easingu insta acyjne obligacji odsetki

DOCHODOWEGO IMEISORAELSY
STAN NA
1 STYCZNIA 2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,80 7,80
Obciazenie | (uznanie) 0,00 1,61 6,18 0,00 82,54 102,34 192,67
zysku / straty netto
STAN NA
31 GRUDNIA 2017 0,00 1,61 6,18 0,00 82,54 110,14 200,47
Obcigzenie / (uznanie) i i ) )
zysku / straty netto 2 1,61 6,18 0,00 40,02 44,05 3,77
STAN NA
30 WRZESNIA 2018 0,00 0,00 0,00 0,00 42,52 154,19 196,70

Spotka wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

15 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

30.09.2018 31.12.2017

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ZTYTULU:

- odprawy emerytalne 3,02 3,02
- wynagrodzenia biezgce 124,34 67,91
- rezerwy na urlopy 31,05 31,05
RAZEM 158,41 101,98
w tym:

— czes¢ dtugoterminowa 3,02 3,02
— czes¢ krétkoterminowa 155,39 98,95
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Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany zatozen wptywaja na

wartos$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

16 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30.09.2018 31.12.2017

Zobowigzania handlowe 3 706,49 606,81
Przychody przysztych okreséw 447,12 629,64
Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym: 194,58 200,93
— zus i podatki 116,29 43,58
- zobowigzania z tytutu leasingu 70,84 83,55
- pozostate zobowigzania 7,45 18,98
- sprawy sgdowe 0,00 54,82
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 103,78
- niezafakturowane wykonane swiadczenia na rzecz Spoftki 0,00 103,78
%ﬁ?&ﬁ&iﬁﬂgmm HANDLOWE | POZOSTALE 434819 154116
w tym:

diugoterminowe 64,98 66,55
krétkoterminowe 4 277,35 1474,61

W pozycji przychody przysztych okreséw prezentowane sg otrzymane od klientéw zaliczki lub zadatki na

poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.

17 INSTRUMENTY FINANSOWE

17.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Aktywa finansowe

wycenianie wedtug

zamortyzowanego
kosztu

wycenianie w wycenianie w
wartosci godziwej wartosci godziwej
przez wynik przez inne catkowite
finansowy dochody

Klasy instrumentow
finansowych

STAN NA 31 GRUDNIA 2017

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 12 410,81 12 410,81
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 0,00 0,00 113,73 113,73
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 15 191,65 15 191,65
RAZEM 0,00 0,00 28 216,19 28 216,19
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Klasy instrumentéw
finansowych
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Aktywa finansowe
wycenianie w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

STAN NA 30 WRZESNIA 2018

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wycenianie w
wartosci godziwej
przez inne catkowite
dochody

Aktywa finansowe

wycenianie wedtug

zamortyzowanego
kosztu

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 13 857,73 12 410,81
Srodki pienigzne i ich 0,00 0,00 534,72 113,73
ekwiwalenty

Udzielone pozyczki 0,00 0,00 15 763,69 15 191,65
RAZEM 0,00 0,00 30 656,14 28 216,19
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Klasy instrumentéw finansowych

STAN NA 31 GRUDNIA 2017

Zobowigzania finansowe

wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 8 372,22 8 372,22
ﬁﬁé)ﬁ;\:)ia’zyi?ia handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 208713 208713
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 695,35 10 695,35
Zobowigzania z tytutu leasingu 79,36 79,36
RAZEM 21 234,06 21 234,06

Klasy instrumentéw finansowych

Zobowigzania finansowe

wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

30 WRZESNIA 2018

Kredyty i pozyczki 8 786,21 5 888,87
ﬁggg:gevz:nr:ia handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 3 706,49 606,81
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 838,58 10 663,60
Zobowigzania z tytutu leasingu 70,84 83,55
RAZEM 23 402,13 17 242,83
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HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg

analizowane pod wzgledem procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

Poziom 1 - Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow badz

zobowigzan.

Poziom 2 - Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywdéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio

(tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach).

Poziom 3 - Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywéw badz zobowigzan, ktére nie s3 oparte na

mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku
okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg
wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegaja w jak
najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej w oparciu o ceny
rynkowe (poziom 1). Spotka posiadata aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej jedynie na
1 stycznia 2015 roku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ze wzgledu na brak mozliwosci rzetelnego okreslenia wartosci
godziwej wyceniany byty wedtug kosztu.

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywal/zobowigzania
finansowe
wycenianie w

Aktywa/zobowigzania Zobowigzania
finansowe wycenianie finansowe
w wartosci godziwej wyceniane wg
przez inne catkowite zamortyzowanego
dochody kosztu

wartosci godziwej
przez wynik
finansow

ZA OKRES ZAKONCZONY

30 WRZESNIA 2018

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek ujete w: 0,00 0,00 -75,43 -75,43
pozostatych przychodach 0,00 0,00 811,51 811,51
kosztach finansowych 0,00 0,00 -886,94 -886,94

Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowigzan

ujete w: 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyskil(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 -44,20 -44,20
pozostatych przychodach 0,00 0,00 20,57 20,57
kosztach finansowych 0,00 0,00 -64,78 -64,78
RAZEM 0,00 0,00 -119,64 -119,64
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Aktywa/zobowiazania
finansowe
wycenianie w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa/zobowiazania Zobowiazania
finansowe wycenianie finansowe
w wartosci godziwej wyceniane wg
przez inne catkowite zamortyzowanego
dochody kosztu

ZA OKRES ZAKONCZONY 31
GRUDNIA 2017

Przychody / (koszty) z tytutu

odsetek ujete w: 0,00 0,00 -713,90 -713,90
pozostatych przychodach 0,00 0,00 537,05 537,05
kosztach finansowych 0,00 0,00 -713,90 -713,90

Przychody z tytutu spisanych
przedawnionych zobowigzan

ujete w: 0,00 0,00 15,36 15,36
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 15,36 15,36
Zyski / (straty) z tytutu roéznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 -106,22 -106,22
przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
kosztach finansowych 0,00 0,00 -106,22 -106,22
RAZEM 0,00 0,00 -804,76 -804,76

18 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

18.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko
pozyskania finansowania i finansowania klientéw, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko

zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.

(@) ryzyko plynnosci

Ryzyko pozyskania finansowania i finansowania klientow

W 2017 roku sprzedaz instalacji fotowoltaicznych oparta byta o program abonamentowy, gdzie prawie 100%
instalacji finansowane byto przez spétke corke Columbus Energy Finanse. W pierwszym p6troczu 2018 roku
Spotka podpisata umowy wspotpracy z nowymi partnerami finansowymi tj. Bank Credit Agricole S.A., Alior
Bank S.A., Open Finance, Idea Leasing, u ktérych Spoétka znajduje finansowanie dla klientéw na 100%
wartosci instalacji. Od 2018 roku ponad 95% zawartych umoéw z klientami Spétki finansowane jest
bezposrednio przez instytucje finansowe. Taki model biznesu pozwoli na zmniejszanie ryzyka finansowania
klientéw przez Spoétke. Zarzad Spotki na biezaco okresla cele i warunki brzegowe dziatalnosci montazowe),
tak aby utrzymaé bezpieczng strukture finansowania klientéw i nie doprowadzi¢ do zbytniej koncentracji

klientéw finansowanych ze $rodkéw wtasnych.
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Ryzyko sptaty zobowigzan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka korzysta z kapitatu obcego, gtéwnie obligacji i kredytow
bankowych. Dodatkowo Spétka positkuje sie krétkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotéow powigzanych, co
zwigzane jest gtdwnie z potrzeba zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatdbw w okazyjnych cenach. Zarzadzenie
ryzykiem obejmuje gtéwnie zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytacznie pozyczek celowych, dla

ktorych zapewnione Zrédto sptaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana

umowa).

Zobowiazania finansowe 30.09.2018 31.12.2017

W terminie zaptaty do:

3 m-cy 4572,15 555,10
6 m-cy 5 455,04 0,00
12 m-cy 6 960,75 622,90
2 lat 4 555,18 0,00
Powyzej 2 lat 2 035,32 0,00

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spétce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane s3 wyprzedzajagco rdéznego rodzaju dziatania
prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkow kosztowych, ograniczanie inwestycji ze
sprzedazy Abonamentowej) w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego

poziomu gotéwki.
(b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuije:
W udzielone pozyczki
¥ naleznosci handlowe,

¥ Srodki pieniezne i lokaty bankowe,

Ryzyko niewywigzywania sie klientéw z zaciggnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse

i w konsekwencji ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy do Columbus

Energy Finanse

Columbus Energy Finanse zaciagneta pozyczki w spétce matce Columbus Energy, aby méc z kolei udziela¢
pozyczek klientom korzystajagcym w produktu Abonament na Stonce. Istnieje ryzyko, ze klienci, ktorzy
skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji moga nienalezycie
wywigzywac sie ze zobowigzan. Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnosc¢ Spotki,

poniewaz sptata zobowigzan przez Columbus Energy Finanse wobec Spétki matka jest Scisle powigzana
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i zalezna od sptaty zobowigzan klientéw z tytutu Abonamentu na Storice wobec Columbus Energy Finanse.
Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegdétowy scoring zdolnosci kredytowej klienta przed udzieleniem

finansowania oraz zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji.

Ryzyko sptaty naleznosci handlowych

W segmencie klientéw indywidualnych naleznosci obejmujg naleznos$ci wymagane bezposrednio od klientéw
i naleznosci, ktére sptacane sg za posrednictwem spo6tki Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. (w sprzedazy
abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od klientéw maja
charakter sporadyczny, dlatego ze Spotka wymaga przedptaty przed montazem od klientow w sprzedazy

bezposredniej, gotéwkowe;j.

W przypadku klientéw duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Spdtka wymaga przedptaty catosci za

okreslone etapy prac lub zaptaty zaliczki.

Naleznosci finansowe 30.09.2018 31.12.2017

Osoby fizyczne 1722,10 893,10
Firmy 8 844,12 250,20
Instytucje 1443,32 262,10

Ryzyko lokowania Srodkéw pienieznych

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Spoétka
lokuje swoje srodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2018 roku jest to
PKO BP.

Bank Rating Agencija ratingujaca
PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody’s

(c) ryzyko zmian stopy procentowe;j

W 2018 roku Spoétka posiada kredyty odnawialne oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j:
¥ Pekao S.A. - do 4 000 tys. zt (na dzien sporzadzenia raportu saldo kredytu wynosi 1 395 tys. zt),
¥ BOS S.A. - do 3 000 tys. zt (na dzien sporzadzenia raportu saldo kredytu wynosi 2 548 tys. z1),
¥ BOSS.A. - do 1 300 tys. zt (na dzien sporzadzenia raportu saldo kredytu wynosi 1 179 tys. zi).

Ryzyko zmian stopy procentowej w zakresie zobowigzan finansowych z uwagi na niskg kwote zobowigzan

jest niewielkie
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(d) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spétce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.
Na dzienh bilansowy Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan w walucie obcej.

19 POZYCJE WARUNKOWE

19.1. SPRAWY SADOWE

Przeciwko Spoétce tocza sie sprawy na faczna kwote 94 tys. zt z powddztwa Parafii Swietej Rodziny oraz
klientow indywidualnych. W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage argumenty prawne i faktyczne, mato

prawdopodobne jest, ze Spétka bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej wymienionych Podmiotow.

Roszczenia bytego akcjonariusza - Doroty Denis-Brewczynskiej

W dniu 7 czerwca 2017 roku Spoétka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
Woydziat | Cywilny zawezwanie do préby ugodowej od Pani Doroty Denis-Brewczynskiej, w sprawie o zaptate
odszkodowania w wysokosci okreslonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia ugody,
wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwigzku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy inwestycyjnej,
ktérej elementem wykonawczym wedtug Wnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy akcji Spétki, zawarta
przez Spo6tke z Panig Denis-Brewczynska w dniu 24 marca 2014 r., w wyniku ktérej Spétka nabyta 1.853.480
sztuk akcji wtasnych za cene 0,03 zt (trzy grosze) celem ich dalszej odsprzedazy, przy czym nienalezyte
wykonanie sprowadza sie, wedtug oswiadczenia Whnioskodawcy, do braku realizacji zamierzenia
inwestycyjnego, polegajacego na uzyskaniu pozycji dominujacej w spétce Columbus Energy Spotka Akcyjna
(KRS 0000425536), co ostatecznie nastapito w styczniu 2016 roku poprzez potaczenie obu Spétek. Zarzad
Jednostki dominujacej o$wiadczyt, iz nie zawrze ugody z Wnioskodawca, gdyz zgtoszone roszczenie uwaza

za bezzasadne, zaréwno co do powodu, jak i jego wysokosci, z nastepujgcych powoddéw:

W Spoétka nie miata zawartej zadnej umowy inwestycyjnej z Panig Denis-Brewczynska do umowy sprzedazy
akcji z dnia 24 marca 2014 r, ktéra miataby by¢ rzekomo ztamana i jest podstawg wnoszonego przez
bytego akcjonariusza przeciwko Spétce roszczenia. Porozumienie inwestycyjne zawarte byto wytacznie
pomiedzy akcjonariuszami Spoétki, a Jednostka Dominujgca, nie byt jego strona. W zwigzku z czym
jakiekolwiek roszczenia w stosunku do Spétki z tytutu tego Porozumienia nie maja podstaw prawnych;

¥ w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 r. (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota Denis-
Brewczynska zrzekta sie wszelkich roszczen pienieznych wobec Spotki (§ 9 ust. 1 Ugody). Ponadto w § 9
ust. 6 zobowigzata sie, ze ani osobiscie ani przez podmioty powigzane, ani przez osoby powigzane
(okreslone w § 9 ust. 10 Ugody), wszczynad, inicjowad, inspirowad, ani prowadzic jakichkolwiek proceséw
lub postepowan sadowych (cywilnych lub karnych), administracyjnych, kontrolnych lub podatkowych,
ktérych celem lub skutkiem bytoby dochodzenie jakichkolwiek roszczen albo wyciagniecie sankcji w

zwigzku z dziataniami zwigzanymi ze Spotka.
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20 PRZYSZtE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

20.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO - SPOtKA JAKO LEASINGOBIORCA
(KORZYSTAJACY)

Spotka uzytkuje cze$s¢ samochoddéw w ramach leasingu finansowego. Okres obowigzywania umoéow
leasingowych wynosi 5 lat (5 lat w roku 2022). Spétka ma mozliwo$é¢ zakupu wynajmowanych samochodéw
za 1 % wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu. Oprocentowanie umoéow wynosi 1,65 %. Zobowigzania
Spétki wynikajgce z uméw leasingu zabezpieczone sg wekslem wtasnym in blanco.

30.09.2018 31.12.2017
Minimalne optaty leasingowe 69,82 90,81
Kwota zdyskontowanych przeptywow 70,84 83,55
Przyszte odsetki 5,85 7,26

21 TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spétka posiada dwéch znaczacych inwestoréw, ktérymi sa:
¥ Dawid Zielinski posiadajacy 33,12 % akcji w kapitale zaktadowym dziatajacy poprzez Spétke Prime2
S.A., w ktérej posiada 100 % akcji w kapitale zaktadowym
¥ January Ciszewski posiadajacy 31,59 % akcji w kapitale zaktadowym dziatajgcy poprzez spotki JR
HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z o0.0., a takze 50 % udziatéw w
Ganador Sp. z o0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:
W transakcji ze znaczacym inwestorem,
W transakcji z jednostka stowarzyszong,
W transakcji z jednostka zalezna,
W transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktérymi sg podmioty kontrolowane przez
znaczacych inwestoréw lub Zarzad Spoétki.

Sprzedaz ustug Zakup ustug

Okres zakorficzony  Okres zakonczony  Okres zakorficzony Okres zakorniczony
30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017 30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017

Znaczacy inwestor

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kuznica Centrum Sp. z o.0. 0,00 0,00 390,11 395,46
Prime2 S.A. 0,00 0,00 48,60 87,64

Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 45,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,81 11,80
Polsyntes Sp. z 0.0. 0,00 0,00 4,50 0,00
Art -Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 19,64 0,00
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 4,33 26,57 160,00 0,00
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Zobowigzania na rzecz podmiotow

Naleznosci od podmiotow powigzanych powiazanych

Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakonczony Okres zakonczony
30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017 30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017

Znaczacy inwestor

JR HOLDING S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,59 0,00 0,00 0,00
Prime2 S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 6,15 0,00 0,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Polsyntes Sp. o.0. 12,18 0,00 0,00 0,00
Art -Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 1,55
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 0,00 0,00 1,03 0,00

Zestawienie otrzymanych pozyczek:

Okres zakoriczony Okres zakonczony

30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017
Pragma Plus Sp. J. 607,20 0,00
Sobieski Marek 2 238,36 2108,21
Sterna Janusz 80,00 0,00

Zestawienie udzielonych pozyczek:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 WRZESNIA 2018 31 GRUDNIA 2017
Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. 15 236,93 12 329,17

22 ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spoétki podpisat obustronnie dwie umowy z Gming Dobra.
Przedmiotem zamodwienia obu uméw jest realizacja zadania inwestycyjnego polegajacego na dostawie
i montazu 154 solarnych systeméw grzewczych oraz 282 instalacji fotowoltaicznych wykorzystujgcych
energie stoneczna do produkcji energii elektrycznej. Zakonczenie robét i wykonanie catosci Przedmiotu obu
Umodw ma nastapié nie pdzniej niz w terminie do dnia 21 grudnia 2018 r. taczna warto$¢ zawartych uméw
opiewa na kwote 7 227 511,80 zt brutto.

W dniu 19 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spotki podpisat obustronnie aneks do umowy kredytu obrotowego
z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Kredyt jest kredytem odnawialnym na kwote

3 000 000,00 PLN, jest przeznaczony na finansowanie zakupu komponentéw i montazu instalacji

\/4
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fotowoltaicznych. Przedmiotowa umowa umozliwia Emitentowi zintensyfikowanie dalszych dziatan
sprzedazowych, a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychoddéw i wynik catoroczny.
Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Datg koricowa okresu
wykorzystania kredytu jest 17.10.2019 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spotki podpisat obustronnie umowe Linii Wielocelowej z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, bedaca kredytem obrotowym nieodnawialnym na kwote
3000 000,00 PLN. Bank udzielit Spoétce kredytu w celu finansowania / refinansowania zakupu komponentéw
i realizacji montazu instalacji fotowoltaicznych wynikajacych z zawartych kontraktow z JST i klientami
biznesowymi. Przedmiotowa umowa daje mozliwos¢ Spoétce zintensyfikowania dalszych dziatan
sprzedazowych, a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychoddéw i wynik catoroczny.
Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Datg korncowg okresu

wykorzystania kredytu jest 17 pazdziernik 2019 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spoétki zawart z osobg fizyczng umowe pozyczki pienieznej
w wysokosci 2.000.000,00 zt. Sptata pozyczki (kapitatu wraz z odsetkami umownymi) ma nastgpic¢ najpozniej
w terminie do dnia 31.12.2020 roku. Spétka zastrzegta sobie w umowie prawo do wczesniejszej sptaty
pozyczki w kazdym momencie bez dodatkowych kosztéw. Pozyczka pieniezna jest zabezpieczona, a jej
oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Umowa pozyczki jest zabezpieczona ze strony Spoétki
o$wiadczeniem Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 & 1 k.p.c. w formie aktu
notarialnego. Pozyczkodawca ma prawo do pisemnego zadania dokonania konwersji kwoty pozyczki na akcje
nowej emisji Columbus Energy S.A. uchwalonej przez Zarzad Spoétki Columbus Energy S.A w ramach
uprawnienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach okreslonego w statucie Spétki kapitatu
docelowego i po uzyskaniu wymaganej zgody Rady Nadzorczej. Przedmiotowa umowa daje mozliwosé
Emitentowi zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata znaczacy wptyw

na realizacje przychodéw i wynik catoroczny.

Sporzadzono: Krakéw, dnia 12 listopada 2018 roku

Prezes Zarzadu - Dawid Zielinski
Wiceprezes Zarzadu - tukasz Gérski

Wiceprezes Zarzadu - Janusz Sterna
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VI. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore miaty wptyw na osiggniete
skonsolidowane wyniki finansowe przez Columbus Energy S.A. oraz jednostkowe wyniki
finansowe przez Columbus Energy S.A.

Skonsolidowane wyniki Columbus Energy Spdtka Akcyjna na 30 wrze$nia 2018 r. (dane w tys. z1):

W przychody z dziatalnosci operacyjnej = 36 527,46 ; wobec = 22 641,55 na 30 wrzeénia 2017 r.
3581,69 ; wobec= 4302,28 na 30 wrzesnia 2017 r.
2612,95 ; wobec= 3853,21 na 30 wrzesnia 2017 r.
1843,85 ; wobec= 3022,92 na 30 wrzesnia 2017 r.

W zysk z dziatalnosci operacyjnej
W zysk przed opodatkowaniem
W zysk netto

Jednostkowe wyniki Columbus Energy Spdtka Akcyjna na 30 wrzesénia 2018 r. (dane w tys. zt):

W przychody z dziatalnosci operacyjnej = 36 444,47 ; wobec = 22 641,55 na 30 wrzesénia 2017 r.
5623,04 ; wobec= 4302,28 na 30 wrzeénia 2017 .
4 655,71 ; wobec= 3853,21 na 30 wrzesnia 2017 r.
3946,28 ; wobec= 3022,92 na 30 wrzesnia 2017 r.

W zysk z dziatalnosci operacyjnej
W zysk przed opodatkowaniem
W zysk netto

ISTOTNE ZDARZENIA W DZIALALNOSCI EMITENTA W 11l KWARTALE 2018 R.

Z poczatkiem lipca 2018 roku Emitent wprowadzit komplementarng oferte. Wtascicielom doméw
jednorodzinnych Columbus Energy oferuje instalacje fotowoltaiczng z mozliwoscig zwrotu instalacji
po roku od dnia przytaczenia do sieci - ,Testuj przez rok”. Oferta obejmuje najmocniejsze panele
monokrystaliczne 300W w wersji Full Black, 15 letnia Gwarancje Totalng i preferencyjne, elastyczne
finansowanie. Wszystko w cenie podstawowej. Oferta Columbus Energy jest bezkonkurencyjna na rynku.
Waznym elementem oferty jest proces w jakim klient jest obstugiwany, ktéry staje sie coraz bardziej
automatyczny, szybszy i doktadnie zinformatyzowany. Organizacja, ktéra obstuguje proces, moze
w niedalekiej przysztosci dowolnie dodawac produkty i ustugi powodujgc zwiekszenie skali biznesu, bez
zwiekszania kosztédw operacyjnych. Emitent liczy na to, ze produkt termomodernizacji doméw dla klienta
indywidualnego - w zwigzku z wprowadzaniem programu ,Czyste Powietrze” - stanie sie kolejng wazng
sktadowa przychodoéw firmy w przysztym roku. Réwniez potencjat produktéw bedacych elementem
infrastruktury w sektorze elektromobilnosci, tj. tadowarki do samochodéw elektrycznych, stang sie
naturalnym produktem w ofercie B2B, jako spéjny element pracujacy z systemami fotowoltaicznymi.

Podpisanie istotnej umowy

W dniu 3 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 3 lipca 2018 roku podpisat z podmiotem z sektora sakralnego umowe, przedmiotem ktérej jest
przygotowanie dokumentacji projektowej i wykonanie inwestycji polegajacej na modernizacji budynku
seminarium poprzez zastosowanie nowoczesnych urzadzen stuzacych do ogrzewania budynku opartych
na pompie ciepta, produkcji energii elektrycznej z instalacji fotowoltaicznej, wykonania
termomodernizacji oraz instalacji fotowoltaicznej stuzacej do wytwarzania energii elektrycznej - zasilania
pompy ciepta, o$wietlenia i ogrzewania budynku oraz czesciowy remont instalacji elektryczne;j.

Wartos$¢ przedmiotowej umowy wynosi 4 872 279,- zt (stownie: cztery miliony osiemset siedemdziesiat
dwa tysiace dwiescie siedemdziesigt dziewieé¢ ztotych) netto. Termin wykonania umowy zostat
oznaczony na dzier 30 grudnia 2018 roku.
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Terminowa wyptata odsetek - obligacje na okaziciela serii D

W dniu 4 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 4 lipca 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za Ill okres odsetkowy obligacji
na okaziciela serii D (dalej "Obligacje"). taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 4.535.000 zt. Odsetki
od Obligacji wyptacane s3 w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien
4 pazdziernika 2019 roku.

Uruchomienie umowy kredytu odnawialnego

W dniu 6 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 6 lipca 2018 roku zostaty zakornczone procedury zwigzane z uruchomieniem kredytu
odnawialnego w Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Kredyt jest kredytem
odnawialnym w rachunku kredytowym na kwote maksymalnie do 4 000 000,00 PLN (stownie: cztery
miliony ztotych 00/100) i przeznaczony bedzie na finansowanie zakupéw komponentéw do montazu
instalacji fotowoltaicznych, ktérej sprzedaz realizowana bedzie w ramach umowy ratalnej, przy czym
Bank finansuje 90 % wartosci umowy, po uwzglednieniu otrzymanych zaliczek. Kredyt jest zabezpieczony
(w tym akt poddania sie Emitenta dobrowolnej egzekucji), a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw
rynkowych. Datg koricowa okresu wykorzystania kredytu jest 28 czerwca 2019 r. i moze by¢ ona
przedtuzona na kolejne 12 miesiecy. Przedmiotowa umowa umozliwia Emitentowi zintensyfikowanie
dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata wptyw na realizacje przychodéw i powiekszenie
zysku.

Podpisanie aneksu do umowy pozyczki

W dniu 7 lipca 2018 roku, w nawiazaniu do raportu biezacego ESPI nr 1/2018 z dnia 1 lutego 2018 roku
oraz raportu biezagcego ESPI nr 9/2018 z dnia 7 maja 2018 roku oraz raportu biezagcego ESPI nr 11/2018
z dnia 7 czerwca 2018 roku, Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 7 lipca 2018 roku podpisat aneks do umowy pozyczki zmieniajacy termin
jej catosciowej sptaty do dnia 31 sierpnia 2018 roku.

Rejestracja przez Sad zmian statutu spétki

W dniu 10 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 10 lipca 2018 roku powziagt informacje, iz Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat w dniu 9 lipca
2018 roku wpisu zmian Statutu Spétki zwigzanych z podjetymi w dniu 8 maja 2018 roku przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 22/05/2018. Ponizej dotychczasowe i zarejestrowane przez
Sad Rejestrowy brzmienie zmienianych postanowien statutu.

a) § 4 Statutu o dotychczasowym brzmieniu:
"§ 4
1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
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2. Spoétka na obszarze swojego dziatania moze otwierad i prowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa,
tworzy¢ lub przystepowac¢ do innych spétek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem
zagranicznym.

3. Spodtka moze uczestniczy¢é we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-
prawnych.

4. Spoétka powstata w wyniku podziatu spotki pod firma: STIGROUP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spoétek
handlowych przez przeniesienie czesci majgtku STIGROUP Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci Dziatéw: Sport, Media, IT jako
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej spotki akcyjne;j.

5. Zatozycielami Spétki sa:

1) tUKASZ MALETZ,
2) PIOTR RURARZ.”

otrzymat nastepujace brzmienie:
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1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spoétka na obszarze swojego dziatania moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa,
tworzy¢ lub przystepowac¢ do innych spétek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem
zagranicznym.

3. Spodtka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno -
prawnych.”

b) § 7 ust. 7 pkt 3) o dotychczasowym brzmieniu:

»3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
prywatnej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

»3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
prywatnej lub publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub na rynku regulowanym.”

c) § 12 Statutu o dotychczasowym brzmieniu:

,812

1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych
i odwotywanych na wspdlna kadencje przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu. Pierwszy Zarzad
pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej powotywany jest na trzyletnia kadencje przez Zgromadzenie
Wspadlnikéw Spoétki Dzielonej. Zgromadzenie Wspolnikéw Spétki Dzielonej okresla liczbe cztonkow
pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej. Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu pierwszej
kadencji ustala Rada Nadzorcza.

3. Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje, moga by¢é wybierani ponownie.

4. Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra okresla
wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu.

5. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Nie pozbawia
go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji
cztonka Zarzadu.
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6. Zawieszenie w czynnosciach poszczegéinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu moze nastgpié
na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

7. Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu.

8. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczacego Rady.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

,812.

1. Zarzad Spétki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych
i odwotywanych na wspadlng kadencje przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

3. Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje, moga by¢ wybierani ponownie.

4, Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla wynagrodzenie
Cztonkdéw Zarzadu.

5. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie przed
uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego
dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

6. Zawieszenie w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu moze nastgpic
na mocy uchwaty Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

7. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.”

d) w § 16 o dotychczasowym brzmieniu:
8§16

1.
2.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu cztonkéw.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez Walne
Zgromadzenie zwykta wiekszoscia gtoséw, z zastrzezeniem przepiséw ponizszych, z tym, ze sktad
Pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej okreslany jest przez
Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoétki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze powotaé albo odwotaé
poszczegdblnych cztonkédw pierwszej Rady Nadzorczej, zmieni¢ im funkcje oraz ustali¢ nowe
wynagrodzenie.

Akcjonariuszowi JR HOLDING Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2 Spétka
Akcyijna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady Nadzorczej mogg by¢
wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5% (pie¢ procent) gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej wynosi trzy
lata. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.”

skreslono § 16 ust. 3 Statutu i po przenumerowaniu kolejnych ustepéw nadano im brzmienie:
»8 16

1.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu Cztonkow.
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2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec¢ lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani na okres
wspodlnej kadencji. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady
Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkéw Rady
Nadzorczej.

4. Woynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.”

e) § 17 ust. 1 o dotychczasowym brzmieniu:

»8 17

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej. Nie
dotyczy to Pierwszej Rady Nadzorczej, w ktorej funkcje cztonkdé4w Rady Nadzorczej okresla
Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki Dzielone;.

otrzymat nastepujace brzmienie:

,817

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej.”

f) 8 18 ust. 5 o dotychczasowym brzmieniu:

»5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed proponowanym
terminem posiedzenia.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

»5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed
proponowanym terminem posiedzenia. Tryb zwotania i sposéb podejmowania uchwat w przypadkach
nagtych okresla Regulamin Rady Nadzorczej.”

g) w § 18 ust. 7 o dotychczasowym brzmieniu:

»7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na piSmie, za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczyc¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ powinno byc
potwierdzone przez oddajgcego gtos na piSmie w ciggu siedmiu dni od daty oddania gtosu.
Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady Nadzorczej.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

»7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na piSmie, za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na piSmie oraz przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy
wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢
potwierdzone na pi$mie przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.”
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h) w § 19 ust. 2 Statutu dodano pkt p) i nadano mu nastepujgce brzmienie:

,p) udzielanie zgody na zawarcie istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw w Spoétce lub podmiotem powigzanym, z wyjatkiem transakcji typowych i zawieranych
na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spétke z podmiotami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Spotki.”

i) w § 28 ust. 1 o dotychczasowym brzmieniu:

»8 28 ust.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

»1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy. Zarzad moze
podjac¢ decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na zasadach
okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.”

k) dodano § 31 Statutu w brzmieniu:

,§831

1. Spétka powstata w wyniku podziatu spétki pod firmg: Stigroup Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spotek
handlowych przez przeniesienie czesci majatku Stigroup Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci Dziatéw: Sport, Media, IT jako
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej spotki akcyjnej.

2. Zatozycielami Spétki sa:
1) tukasz Maletz,
2) Piotr Rurarz.”

Zarzad Emitenta w zataczeniu do przedmiotowego raportu biezacego opublikowat tekst jednolity
Statutu Spotki uwzgledniajgcy powyzsze zmiany.

Raport miesieczny za czerwiec 2018 roku

W dniu 20 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie dziatajac
W oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za czerwiec 2018 roku.

Terminowa wyptata odsetek - obligacje na okaziciela serii C

W dniu 26 lipca 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 26 lipca 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za IV okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii C (dalej "Obligacje"). taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
1.090.000 zt (jeden milion dziewiecdziesigt tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane s3
w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzier 26 lipca 2019 r.
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Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2018 r.

W dniu 12 sierpnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny Emitenta za okres od 01.04.2018 roku
do 30.06.2018 roku.

Raport miesieczny za lipiec 2018 roku

W dniu 20 sierpnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziatajac
W oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za lipiec 2018 roku.

Ztozenie wniosku o zawieszenie postepowania administracyjnego o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
poinformowat, ze w dniu 31 sierpnia 2018 roku ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") wniosek
0 zawieszenie postepowania administracyjnego w przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego
Emitenta. Wniosek zostat ztozony z uwagi na (i) konieczne zmiany dot. tresci prospektu, (ii) planowane
scalenie akcji Emitenta na podstawie uchwaty nr 21/05/2018 WZ Emitenta z dnia 8 maja 2018 roku, (iii)
zamiar doprowadzenia do dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji
Emitenta, ktore obecnie nie sg notowane na tym rynku, (iv) podjecie dziatan w kierunku rozpoznania
mozliwosci i warunkdéw wejscia do Spoétki potencjalnego inwestora, powigzanych z procesem due
diligence Spétki. Emitent poinformowat réwniez, ze szacuje iz odpowiednio zmieniona wersja prospektu
emisyjnego zostanie przekazana do KNF w 2019 roku, niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za rok 2018.

Terminowa wyptata odsetek - obligacje na okaziciela serii A

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 3 wrzesnia 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za VI okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii A (dalej ,Obligacje”). taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
1.115.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sa w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji
przypada na dzien 01.03.2019 roku.

Zawieszenie postepowania administracyjnego o zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 13 wrzes$nia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w nawiazaniu do raportu biezacego ESPI nr 15/2018 z dnia 31 sierpnia 2018 roku poinformowat,
iz w dniu 13 wrzesnia 2018 roku otrzymat postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7
wrzes$nia 2018 roku o zawieszeniu na wniosek Spotki postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, sporzadzonego w formie jednolitego
dokumentu w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji

Columbus Energy Spoétka Akcyjna - Raport za Il kwartat 2018 roku

85




\r
ColumbusEnergy

serii A, B, C, D, E i F Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, wszczete na podstawie wniosku
ztozonego w dniu 6 listopada 2017 roku, zmienionego w dniu 10 stycznia 2018 i 6 kwietnia 2018 roku.

Raport miesieczny za sierpien 2018 roku

W dniu 20 wrzes$nia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziatajac
W oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za sierpierh 2018 roku.

Podpisanie istotnej umowy

W dniu 21 wrzes$nia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, Ze w dniu 21 wrzesnia 2018 roku podpisat obustronnie umowe partnerska o wspotpracy
z firmg VIESSMANN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu.
Przedmiotem umowy jest wspotpraca partnerska w zakresie sprzedazy, montazu, uruchamiania
i serwisowania przez COLUMBUS ENERGY S.A. urzadzen techniki grzewczej VIESSMANN, a tym
samym wprowadzeniem do oferty Emitenta pomp ciepta.

Na mocy podpisanej umowy VIESSMANN Sp. z o.0. zapewni Emitentowi pakiet szkolen
merytorycznych oraz niezbedne wsparcie w zakresie promowania i reklamowania urzadzen grzewczych
poprzez udostepnianie dokumentéw technicznych, katalogéw, fotografii i innych materiatéw
promocyjnych koniecznych do realizacji przedmiotowej umowy.

COLUMBUS ENERGY S.A. bedzie sprzedawac, montowac, uruchamiaé, serwisowac i dokonywac napraw
gwarancyjnych urzadzen grzewczych VIESSMANN. Ponadto jako Partner, Emitent bedzie informowacé
klientéw VIESSMANN o petnym asortymencie produktéw tej marki, warunkach cenowych
i technicznych ich zakupu oraz serwisu.

Przedmiotowa umowa obowiazuje od dnia jej zawarcia na czas nieokreslony.

Zarzad Emitenta poinformowat o zawarciu wskazanej umowy partnerskiej, gdyz VIESSMANN to jedna
z najwiekszych swiatowych firm w branzy systemoéw grzewczych. Jako pierwsza w $wiecie zastosowata
stal nierdzewna do produkcji kottéw. Dzisiaj znajduje sie w ponad 34 krajach, zatrudnia prawie 9600
pracownikéw. Gtéwne zaktady produkcyjne firmy VIESSMANN mieszczg sie w Niemczech. W Polsce
przedsiebiorstwo posiada 5 oddziatéw we Wroctawiu, Poznaniu, Warszawie, Mystowicach i Gdansku
oraz zaktad produkcyjny w Legnicy.

Zakres i realizacja przedmiotowej umowy bedzie miata wptyw na wyniki finansowe COLUMBUS
ENERGY S.A., rozwoj sieci sprzedazy, jak réwniez promocje marki.

Transakcja osoby majacej dostep do informacji poufnych

W dniu 21 wrzes$nia 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 21 wrzesnia 2018 roku do siedziby Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie
art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta Pana Januarego Ciszewskiego o nabyciu akcji Spotki Columbus Energy Spétka Akcyjna. Tresé
otrzymanego zawiadomienia stanowita zatacznik do opublikowanego raportu.
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Ponadto

Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w dniu 1 wrze$nia 2018 roku podpisat
aneks do umowy pozyczki, o ktérej Emitent informowat raportami biezgcymi ESPI: nr 1/2018 z dnia 1
lutego 2018 roku, nr 9/2018 z dnia 7 maja 2018 roku, nr 11/2018 z dnia 7 czerwca 2018 roku, nr 14/2018
z dnia 7 lipca 2018 roku, zmieniajacy termin jej catosciowej sptaty do dnia 31 pazdziernika 2018 roku.

Zarzad Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w dniu 18 wrzes$nia 2018 roku podpisat
aneks do umowy kredytu obrotowego, o ktérej Emitent informowat raportem biezagcym ESPI nr 33/2017
z dnia 20 wrzesnia 2017 roku, zmieniajacy okres wykorzystania kredytu i czestotliwos¢ sptaty kapitatu
do dnia 18 pazdziernika 2018 roku.

ISTOTNE ZDARZENIA W DZIAtALNOSCI EMITENTA PO DNIU BILANSOWYM
Terminowa wyptata odsetek - obligacje na okaziciela serii B

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 pazdziernika 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za VI okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii B (dalej 'Obligacje'). taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
4.335.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sa w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji
przypada na dzien 29.03.2019 roku.

Transakcje osoby majacej dostep do informacji poufnych

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 1 pazdziernika 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Macieja Fersztorowskiego Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta o zbyciu akcji Spotki Columbus Energy Spétka Akcyjna. Tres¢ otrzymanego
zawiadomienia stanowita zatgcznik do opublikowanego raportu.

Transakcje osoby majacej dostep do informacji poufnych

W dniu 3 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spdétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 3 pazdziernika 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Leszka Lenko Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta o zbyciu akcji Spétki Columbus Energy Spotka Akcyjna. Tre$é otrzymanego
zawiadomienia stanowita zatgcznik do opublikowanego raportu.

Transakcje osoby majacej dostep do informacji poufnych

W dniu 3 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 3 pazdziernika 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE, od Pana Macieja Fersztorowskiego Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta o zbyciu akcji Spotki Columbus Energy Spétka Akcyjna. Tres¢ otrzymanego
zawiadomienia stanowita zatgcznik do opublikowanego raportu.
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Terminowa wyptata odsetek - obligacje na okaziciela serii D

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 pazdziernika 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za IV okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii D (dalej "Obligacje"). taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
4.535.000 zt. Odsetki od Obligacji wyptacane sg w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji
przypada na dzien 4 pazdziernika 2019 roku.

Rejestracja przez Sad scalenia akcji Spotki

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 4 pazdziernika 2018 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
o dokonaniu w dniu 28 wrzes$nia 2018 roku wpisu scalenia akcji Spotki na podstawie podjetej w dniu
8 maja 2018 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty nr 21/05/2018.

Na podstawie dokonanego wpisu w KRS zmienita sie warto$¢ nominalna akcji Spétki Columbus Energy
S.A. na 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej akcji wynoszacej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) oraz zmniejszyta sie proporcjonalnie
ogolna liczba akcji Spotki wszystkich serii z liczby 283 359 139 (dwiescie osiemdziesigt trzy miliony
trzysta piecdziesiat dziewiec tysiecy sto trzydziesci dziewiec) do liczby 40 479 877 (czterdziesci milionow
czterysta siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem), przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji (scalenie
akgji).

Wszystkie akcje zachowujg swoje dotychczasowe uprawnienia.

Scalenie akcji nastapi w stosunku 7:1, to jest 7 (siedem) akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci
nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda zostanie wymienionych na 1 (jedna) akcje zwykta
na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewie¢ groszy).
Ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez
Podmiot wskazany przez Zarzad (,Podmiot Uzupetniajacy Akcje”), z ktérym zostata zawarta umowa,
na mocy ktoérej wskazany Podmiot Uzupetniajacy Akcje przekaze nieodptatnie akcje Spétki na rzecz
akcjonariuszy posiadajagcych niedobory scaleniowe, w zakresie niezbednym do likwidacji tych
niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych otrzymania jednej akcji Spotki
o nowej wartosci nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat dziewiec groszy). Uprawnienia Podmiotu
Uzupetniajacego Akcje do otrzymania w zamian za posiadane przez niego akcje, akcji o wartosci
nominalnej 1,89 zt (jeden ztoty i osiemdziesiat dziewie¢ groszy) kazda, ulegng zmniejszeniu o taka liczbe
tych akcji, ktéra bedzie niezbedna do catkowitego scalenia akcji pozostatych akcjonariuszy. Jezeli
okazatoby sie, ze likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposéb nie bedzie
mozliwa, scalenie akcji moze nie dojs¢ do skutku. Wszystkie akcje na okaziciela zostang oznaczone jako
akcje serii Al.

Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie podjat dziatania majgce na celu
dokonanie scalenia akcji Emitenta w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz realizuje
procedure z Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W  zataczeniu do raportu Emitent opublikowat jednolity tekst statutu Columbus Energy S.A.
Z zarejestrowanymi zmianami.
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Podpisanie dwéch istotnych uméw

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 17 pazdziernika 2018 roku podpisat obustronnie dwie umowy: nr
IGOSR.54.2018.MS i nr IGOSR.53.2018.MS z Gmina Dobra (adres: Plac Wojska Polskiego 10, 62-730
Dobra), ktéra w ramach Projektu: "Wykorzystanie energii odnawialnej w gminie Dobra poprzez
budowe instalacji fotowoltaicznych oraz kolektoréw stonecznych" zakupita od Emitenta ustuge
zaprojektowania, dostarczenia i montazu solarnych systeméw grzewczych oraz instalacji
fotowoltaicznych wykorzystujacych energie stoneczng do produkcji energii elektrycznej. Przedmiotem
zamowienia obu uméw jest realizacja zadania inwestycyjnego polegajgcego na dostawie i montazu:
W w pierwszej umowie 90 szt. solarnych systeméw grzewczych i 128 szt. instalacji fotowoltaicznych
wykorzystujgcych energie stoneczng do produkcji energii elektrycznej,
W w drugiej umowie 64 szt. solarnych systeméw grzewczych i 154 szt. instalacji fotowoltaicznych
wykorzystujgcych energie stoneczng do produkcji energii elektrycznej.
Termin rozpoczecia prac projektowych biegnie od dnia podpisania Umdéw, a termin rozpoczecia robét
budowlanych zostanie ustalony w porozumieniu z wtascicielem kazdego obiektu, ktérego roboty beda
dotyczyty. Zakonczenie robét i wykonanie cato$ci Przedmiotu obu Uméw ma nastgpi¢ nie pdzniej niz
w terminie do 21 grudnia 2018 roku.
Za wykonanie przedmiotu umowy nr IGOSR.54.2018.MS Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe
w kwocie catkowitej 3 583 687,55 zt (stownie: trzy miliony pieéset osiemdziesiat trzy tysigce szes$éset
osiemdziesiat siedem ztotych, 55/100) brutto, a za wykonanie przedmiotu umowy nr IGOSR.53.2018.M$
Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w kwocie catkowitej 3 643 824,25 zt (stownie: trzy miliony
sze$Cset czterdziesci trzy tysigce osiemset dwadziescia cztery ztote, 25/100) brutto. taczna wartos$c
zawartych uméw opiewa na kwote 7 227 511,80 zt (stownie: siedem milionéw dwiescie dwadziescia
siedem tysiecy pieéset jedenascie ztotych, 80/100) brutto.

Podpisanie aneksu do umowy kredytu obrotowego z BOS S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 19 pazdziernika 2018 roku podpisat obustronnie aneks do umowy kredytu
obrotowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, o ktérej Emitent informowat
raportem biezagcym ESPI nr 33/2017 z dnia 20 wrzesnia 2017 roku i EBI nr 36/2018 z dnia 20
pazdziernika 2018 roku. Kredyt jest kredytem odnawialnym na kwote 3 000 000,00 PLN (stownie: trzy
miliony ztotych 00/100), jest przeznaczony na finansowanie zakupu komponentéw i montazu instalacji
fotowoltaicznych. Przedmiotowa umowa umozliwia Emitentowi zintensyfikowanie dalszych dziatan
sprzedazowych, a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw i wynik
catoroczny. Kredyt jest zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Datg
koncowa okresu wykorzystania kredytu jest 17.10.2019 roku.

Raport miesieczny za wrzesien 2018 roku

W dniu 20 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
dziatajagc w oparciu o postanowienia Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect", opublikowat raport miesieczny za wrzesiert 2018 roku.
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Podpisanie umowy Linii Wielocelowej z BOS S.A.

W dniu 23 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 23 pazdziernika 2018 roku podpisat obustronnie umowe Linii Wielocelowej
(dalej: Umowa) z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, bedaca kredytem
obrotowym nieodnawialnym na kwote 3 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100). Bank
udzielit Spétce kredytu w celu finansowania/refinansowania zakupu komponentéw i realizacji montazu
instalacji fotowoltaicznych wynikajacych z zawartych kontraktéw z JST i klientami biznesowymi.
Przedmiotowa umowa daje mozliwos¢ Emitentowi zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych,
a tym samym bedzie miata pozytywny wptyw na realizacje przychodéw i wynik catoroczny. Kredyt jest
zabezpieczony, a oprocentowanie nie odbiega od warunkéw rynkowych. Datg koncows okresu
wykorzystania kredytu jest 17.10.2019 roku.

Terminowa wyptata odsetek - obligacje na okaziciela serii C

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 26 pazdziernika 2018 roku nastgpita terminowa wyptata odsetek za V okres
odsetkowy obligacji na okaziciela serii C (dalej "Obligacje"). +aczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
1.090.000 zt (jeden milion dziewieédziesigt tysiecy ztotych). Odsetki od Obligacji wyptacane s3g
w okresach kwartalnych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 26 lipca 2019 roku.

Zawarcie umowy pozyczki przez Emitenta

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 29 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart z osobg fizyczng umowe pozyczki
pienieznej w wysokosci 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100). Sptata pozyczki (kapitatu
wraz z odsetkami umownymi) ma nastgpi¢ najpozniej w terminie do dnia 31.12.2020 roku. Emitent
zastrzegt sobie w umowie prawo do wczesdniejszej sptaty pozyczki w kazdym momencie bez
dodatkowych kosztéw. Pozyczka pieniezna jest zabezpieczona, a jej oprocentowanie nie odbiega
od warunkéw rynkowych. Umowa pozyczki jest zabezpieczona ze strony Spoétki oswiadczeniem
Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 k.p.c. w formie aktu notarialnego.
Pozyczkodawca ma prawo do pisemnego zadania dokonania konwersji kwoty pozyczki na akcje nowej
emisji Columbus Energy S.A. uchwalonej przez Zarzad Spétki Columbus Energy S.A w ramach
uprawnienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach okreslonego w statucie Spétki kapitatu
docelowego i po uzyskaniu wymaganej zgody Rady Nadzorczej. Przedmiotowa umowa daje mozliwos$¢
Emitentowi zintensyfikowania dalszych dziatan sprzedazowych, a tym samym bedzie miata znaczacy
wptyw na realizacje przychoddw i wynik catoroczny.

Ztozenie wniosku do GPW o zawieszenie obrotu akcjami Emitenta w zwiagzku z planowanym
scaleniem akcji

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu biezagcego EBI nr 35/2018 z dnia 4 pazdziernika 2018 roku
w zwiazku z planowanym scaleniem akcji Emitenta, w dniu 30 pazdziernika 2018 roku w zwiazku
z planowanym na dzien 22 listopada 2018 roku (planowany dzien referencyjny: 15 listopada 2018 r.)
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scaleniem akgcji zarejestrowanych w KDPW pod kodem PLSTIGRO0012 w liczbie 15.002.400 o wartosci
nominalnej 0,27 zt kazda w stosunku 7:1, w nastepstwie ktérego w KDPW zarejestrowanych bedzie
2.143.200 akcji o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda, wystat do Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. wniosek o zawieszenie notowan akcji Spotki na okres od 9 listopada do 22 listopada
2018 r. (wtacznie) ze wznowieniem obrotu akcjami w dniu 23 listopada 2018 roku.

Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta w zwigzku z resplitem

W dniu 6 listopada 2018 roku Zarzad Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 6 listopada 2018 roku powziat informacje, iz Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 2 listopada 2018 r. podjat Uchwate nr 1108/2018 w sprawie
zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie § 11 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 1a
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, po rozpatrzeniu wniosku spétki COLUMBUS ENERGY
S.A. o zawieszenie obrotu akcjami spoétki (raport biezacy ESPI nr 26/2018 z dnia 30 pazdziernika 2018
roku), oznaczonymi kodem "PLSTIGRO0012", w zwiagzku ze zmiang ich wartosci nominalnej (resplit),
postanowit zawiesi¢ obréot tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
w okresie od dnia 9 listopada 2018 r. do dnia 22 listopada 2018 r. (wtacznie). Na podstawie § 25 ust. 9
i 10 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit réwniez,
iz zlecenia maklerskie na akcje spétki COLUMBUS ENERGY S.A., przekazane w alternatywnym systemie
obrotu, a nie zrealizowane do dnia 8 listopada 2018 roku (wtacznie), tracg waznos$¢ po zakonczeniu
obrotu w tym dniu.

Zarzad Columbus Energy S.A. poinformowat takze, iz na mocy przedmiotowej Uchwaty w okresie
zawieszenia od dnia 9 listopada 2018 r. do dnia 22 listopada 2018 r. (wtacznie), zlecenia maklerskie
na akcje sp6tki COLUMBUS ENERGY S.A., nie beda przyjmowane.

VII. Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2018 rok.

VIII. Informacja na temat aktywnosci Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do zwiekszenia
innowacyjnosci.

Emitent jest firma, ktdéra oferuje szereg produktéw innowacyjnych, ktére stanowig przewagi
konkurencyjne wobec rynku.

IX. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Jednostka dominujgca: Columbus Energy S.A.
Jednostka dominujgca posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:
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llosc Udziat
19 Wartoge e llogé Udziat
posiadanych w kapitale

Jednostka nominalna posiadanych w gtosach

udziatow udziatéw (zt) podstawowym

(szt.) (%) gtosow (szt.) (%)

Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 %

Jednostki wspotzalezne

Brak

Jednostki stowarzyszone

New Energy Investments Sp. z o.0. 18 1.800,00 31,04 % 1.800,00 31,04 %

W grupie kapitatowe;j istniejg powigzania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spétka nadrzedna
faktycznie prowadzi polityke finansowa i zakupowa spétek powiagzanych i zaangazowanych w kapitale.

Emitent posiada jedng spotke zalezng, co zostato przedstawione ponize;j.
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Columbus Energy S.A.

100 %

Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.
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Firma spétki:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej
dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na zgromadzeniu
wspolnikéw

Charakter dominacji

Metoda konsolidacji

Zarzad

do dnia 30.09.2018 r.

lwona Smigiel

od dnia 01.10.2018 r.

tukasz Gorski

\r
ColumbusEnergy

COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0.

Polska

Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,
0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
364899205

9452196124

200 000 PLN

czas nieokres$lony

64.91.Z. Leasing finansowy

100 %

100 %

zalezna
Konsolidacja petna
Funkcja

Prezes Zarzadu
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Prezes Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci spétki Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. jest finansowanie sprzedazy umow
LJAbonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi oraz ustuga posrednictwa
finansowego na rzecz bankéw bezposrednio finansujacych klientéw Jednostki Dominujacej. Spotka
zalezna zostata utworzona na czas nieokreslony.

X. W przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Nie dotyczy.

XI. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Spotka Columbus Energy S.A. na dzien 30.09.2018 r. zatrudniata 31 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

Grupa Kapitatowa Columbus Energy S.A. na dzierh 30.06.2018 r. zatrudniata 108 oséb w przeliczeniu

na petne etaty.

Z powazaniem

Dawid Zielinski
Prezes Zarzadu

Janusz Sterna
Wiceprezes Zarzadu

tukasz Gorski
Wiceprezes Zarzadu
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