Stanowisko Zarzadu Biocorp Polska Sp. z 0.0.
odnosnie planowanego pofaczenia
BioMaxima S.A. z BIOCORP Polska Sp. z 0.0.

W celu jak najpetniejszego przedstawienia przyczyn, motywow i przewidywanych skutkéw planowanego
potaczenia Zarzad Biocorp Polska przedstawia nastepujace stanowisko.

Potaczenie Spotek nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (,Potaczenie”) z uwzglednieniem postanowienia
art. 492 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg w zamian
za nowe akcje Spotki Przejmujacej, ktdre Spotka Przejmujgca wyda dotychczasowym wspélnikom Spotki
Przejmowanej, w ten sposdb, ze na kazdy udziat w Spétce Przejmowanej, wspdlnicy Spotki Przejmowanej
otrzymajq 63,268 akcji Spoétki Przejmujacej. Jednoczesnie, Wspdlnicy Spotki Przejmowanej otrzymaja.
wyptate gotéwkowa, w ciezar funduszy wiasnych Spétki Przejmujacej w wysokosci 0,20 (dwadziescia
groszy), na kazdg nowo przyznang im akcje Spotki Przejmowanej, ptatng w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmujace;.

W wyniku potaczenia, Spotka Przejmujaca prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ pod swojg dotychczasowa firma, tj.
,BIOMAXIMA Spétka Akcyjna”. Jednoczesnie Spoétka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i obowigzki
Spotki Przejmowanej, przez co uzyska uprawnienie postugiwania sie nazwg i znakami towarowymi jak
réwniez prawami wynikajgcymi z uzyskanych zezwolen, koncesji, zgtoszen oraz rejestracji produktow Spotki
Przejmowane;.

W zwiazku z Potaczeniem kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgacej zostanie podwyzszony z kwoty
3.040.000,00 (trzy miliony czterdziesci tysiecy) ztotych do kwoty 3.730.000 (trzy miliony siedemset
trzydziesci tysiecy) ztotych, tj. o kwote 690.000 (szes$¢set dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, poprzez
utworzenie i emisje 690.000 (szes¢set dziewiecdziesiat tysiecy) nowych, akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty.

Stosunek Wymiany zostat ustalony na podstawie wyceny wartosci godziwej obu spétek, tj. Spotki
Przejmujacej i Spotki Przejmowanej, okreslonej na dzien 1 lipca 2016 roku. Byt on tez przedmiotem
szczegotowych negocjaciji pomiedzy zarzgdami Spotek.

Stosunek Wymiany zostat okreslony na nastepujacych podstawach:

1) Zysku netto, z uwzglednieniem wielkosci amortyzacji i zasad finansowania majatku produkcyjnego
Spétek; z uwagi na stosowanie przez Spétki Polskich Standardéw Rachunkowosci, i rozny sposéb
finansowania majatku przez obie Spdtki nie bytlo mozliwe wykorzystanie wskaznika EBITDA,;

2) Mozliwych do uzyskania synergii i uczestniczenia w uzyskanej w ten sposob wartosci zaréwno przez
akcjonariuszy Spétki Przejmujacej jak i wspdlnikow Spotki Przejmowanej;
3) Historycznego kursu akcji Spotki Przejmujacej, z uwzglednieniem ograniczonej ptynnosci akcji oraz

zobowigzania wspolnikéw Spétki Przejmowanej do niesprzedawania akcji w okresie 18 miesiecy od daty
Potaczenia;

W celu ustalenia Stosunku Wymiany, w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ jednego udziatu Spétki
Przejmujacej, a nastepnie wartos¢ jednego udziatu Spotki Przejmowanej — w obu przypadkach poprzez
podzielenie wartosci godziwej danej spofki przez faczng ilos¢é ustanowionych przez nig udziatéw. Na bazie
tych obliczen ustalono relacje warto$ci jednego udziatu Spotki Przejmowanej do wartosci jednego udziatu
Spétki Przejmujace;j i te relacje przyjeto jako Stosunek Wymiany, z zastosowaniem ktérego wyznaczono
nastepnie liczbe nowych udziatéw Spotki Przejmujacej ktore zostang wydane Wspdlnikowi w zamian za
udziaty w Spoétce Przejmowane;.

Nadwyzka wartosci majatku Spétki Przejmowanej nad wartoscia nowych udziatdw Spétki Przejmujacej, ktére
zostang wydane Wspdlnikowi w zamian za udziaty w Spoétce Przejmowanej, zostanie przeniesiona na kapitat
zapasowy (agio) Spotki Przejmujace;j.

Wyliczenie Stosunku Wymiany na podstawie wartosci przypadajacej na 1 udziat na dzien 1 lipca 2016 roku
podano w ponizszej tabeli:

Spotka Przejmujaca | Spoétka
Przejmowana

Zysk netto Spétek (PLN) na dzieh 31 grudnia 2015 1.454.747,96 290.211,84

Zysk netto Spétek (PLN) na dzien 1 lipca 2016 641.108,47 168.605,80




Zysk netto Spétek (PLN) na dzieh 1 lipca 2015 733.190,72 46.433,17

Dynamika zysku netto | pétrocze 2016/2015 87,44% 363%
Dynamika sprzedazy | pétrocze 2016/2015 105% 107%
Srednia cena akcji Spotki Przejmujacej w | pétroczu 4,76

2016

W oparciu o przyjete zatozenia i metody wyceny zastosowane w procesie ustalania wartosci majatku Spotki
Przejmowanej oraz Spotki Przejmujgcej ustalono, iz Stosunek Wymiany bedzie nastepujacy:

Liczba udziatéw Spotki Przejmowanej Liczba nowych akcji Spotki Przejmujacej

10.906 690.000

Parytet wymiany wynosi:
63,268 akcji Spotki Przejmujacej na jeden udziat Spétki Przejmowanej
Oznacza Przyjety przez Zarzady Spoétek Stosunek Wymiany oznacza, ze w zamian za przenoszony na

Spotke Przejmujaca majatek Spotki Przejmowanej, Wspdlnik otrzyma nowe udziaty w Spoétce Przejmujacej,
przy zachowaniu Stosunku Wymiany 1/ 63,268.

Wartos$¢ ksiegowa majatku Spoétki Przejmowane;j Wartos$¢ ksiegowa majatku Spétki Przejmujace;j
(PLN) (PLN)
na jeden udziat o wartosci nominalnej 85,00 PLN na jedng akcje o wartosci nominalnej 1,00 PLN
wg bilansu na dzien 1 lipca 2016 wg bilansu na dzien 1 lipca 2016
89,84 5,36

Na jedng nowoemitowang akcje Spotki Przejmujacej o wartosci nominalnej 1,00 zioty, przypadaé bedzie
(okoto) 1,42 ziotego wartosci ksiegowej netto Spétki Przejmowanej, wedtug bilansu sporzgdzonego na dzien
1 lipca 2016 roku. Nadwyzka aktywow netto,), ponad wartos¢ nominalnych akcji Spotki Przejmowanej, w
kwocie 289,774,117 ziotych (dwiescie osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt cztery zlote i
szesnascie groszy), zostanie zaliczona na kapitat zapasowy Spotki Przejmujace;.

W zakresie ekonomicznego uzasadnienia potaczenia nalezy stwierdzi¢, iz potaczenie BioMaxima S.A. z
BIOCORP Polska Sp. z 0.0. bedzie skutkowato istotnymi korzySciami, wsrdd ktorych nalezy wymienic przede
wszystkim :

- potaczenie mocy produkcyjnych umozliwi lepszg obstuge klientdéw oraz stworzenie jeszcze bardziej
konkurencyjnej oferty rynkowej;

- sieci dystrybutoréw miedzynarodowych obu spétek uzupetniajg sie i potaczenie bedzie skutkowato jeszcze
silniejszg pozycja na rynkach zagranicznych

- w krotkim horyzoncie czasowym bedzie mozna zoptymalizowaé zarzadzanie kapitatem obrotowym oraz
polityke zakupowag



- w srednim horyzoncie czasowym zostang zrealizowane istotne synergie kosztowe

- nalezy zaznaczy¢, ze sieci klientow taczacych sie spotek nie pokrywajg sie ze sobg w sposob istotny (w
przypadku BioMaxima jest to medyczny rynek diagnostyczny, zas w przypadku Biocorp Polska jest to
gtéwnie rynek klientéw przemystowych), tak wiec ryzyko kanibalizacji przychodéw po potaczeniu jest
niewielkie.

W zwigzku z wyzej wymienionymi elementami, potgczenie obu spétek jest w ocenie zarzadu celowe zaréwno
w kategoriach operacyjnych, kosztowych, jak i strategicznych.

Skoncentrowany majatek, efektywny sposéb zarzgdzania oraz optymalna struktura organizacyjna wptyng na
wzmochienie pozycji potaczonych spotek na rynku.



